Uy ban Ching khoan Nha nuéc cap Gidy chu ng nhin dang ky chao ban chiang quyén ¢6 bao dam chi
¢6 nghia I3 hé so' ding ky chio ban chung quyén ¢6 bdo dam cia to chirc phat hanh da dap \ng di diéu
kién, thi tuc theo quy dinh cia phap luit lién quan, khong ham y bao dam vé noi dung cita Ban c40
bach, khong ham y viéc dau tu vao ching quyén c¢6 bio dam dugc biao dam hay dugc thanh todn diy
du ciing nhu myc tiéu, chién lugc diu tu, phuong an kinh doanh cia t6 chirc phat hanh.

Nha dau tu duwgc khuyén nghi nén doc k¥ va hiéu cic ni dung quy dinh & Bén cso bach, diic biét 1a
phan canh bao rii ro tir trang 01 dén trang 04 trong Ban cao bach nay va cha ¥ dén cac khoan thué,
phi, 1¢ phi, gi# dich vu khi giao dich chimg quyén c6 bao dam.

Gid giao dich chimg quyén ¢6 biao dam c6 thé thay dbi tily vao tinh hinh thi truomg, nha diu tw co thé
chiu thiét hai vé s6 vén diu tu va c6 thé mit toan bé vbn dau tu.
Cacthungtn:veketquahoa!dongcuatﬁchucphatbanhvécacchungquyencobéodan1phathanh
trude ddy (néu c6) chi mang tinh chéit tham khao vi khéng ¢6 y nghia la viéc dau tu sé sinh 107 cho nha

dau tu.

(Gidy phép thanh ldp va hoat dgng céng ty chimg khodn s6 125/GP-UBCK do Uy ban Chimg khodn Nha nuwdc cdp’
Ian déu ngay 30/05/2018, dwoc diéu chinh theo Gidy phép diéu chinh s6 92/GPDC-UBCK ngay 09/12/2024)
CHAO BAN CHUNG QUYEN CO BAO PAM
(Gidy chimg nhdn dang ky chao ban chu’ng quyén c0 bdo dam sd ...... 2? .......... /GCN-UBCK

TO CHUC PHAT HANH

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN KY THUONG

Bia chi: Tang 27, tdng 28 va tang 29, Toa CS5 D’Capitale, s6 119 duong Tran Duy Hung, phuong Trung Hoa,
qudn Cdau Giay, Thanh pho Ha Ngi, Viét Nam

Dién thoai: (84-24) 3944 6368 Fax: (84—24) 3944 6583 Website: www.tchs.com.vn

PHU TRACH CONG BO THONG TIN
Ho tén: Ngé Hoang Ha Chitc vu: Phé Tong Giam déc 86 dién thoai: (84-24) 3944 6368

NGAN HANG LUU KY
Ngiin hing TMCP Dadu tw va Phdt trién Viét Nam — Chi nhdnh Ha Thanh

Pia chi: S6 74 Tho Nhudm, phuong T vdn Hung Pao, qudn Hoan Kiém, Ha Noi
Gidy phép hoat déng lw ky s6 510/0P-DKHPLK do Uy ban Chimg khodn Nha nude cap ngay 01/08/2006




CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN KY THUONG

(Gidy phép thanh Idp va hoat dgng cong ty ching khodn s6 125/GP-UBCK do Uy ban Chitng khodn Nha nieée cdp
lan déu ngay 30/05/2018, duwoc diéy chinh theo Gidy phép diéu chinh s6 92/GPDC-UBCK ngdy 09/12/2024)

CHAO BAN CHUNG QUYEN CO BAO PAM

Tén chimg quyén c6 bao dam: Chimg quyén ¢6 bao dam MBB/TCBS/C/EU/6M/CASH/24-01

Tén (md) ching khoédn co sé: MBB

T chirc phat hanh ching khoan co sé: Ngan hang Thuong mai CH phan Quan doi

Loai chiing quyén c6 bao dam: ching quyén ¢6 bao dam mua

Kiéu thyuc hién: chiu Au

Phuong thirc thuc hién chiing quyén ¢ bao dam: thanh toan tién

Thoi han: 06 thang

Ngay phat hanh du kién: Trong vong 03 ngay lam viéc ké tir ngady UBCK cép Gidy ching nhan ding
ky chao ban ching quyén c6 bao ddm. Ngay phat hanh chinh thitc s& dugce cong bd cu thé trong Thong
béao phat hanh chiing quyén c6 bao dam ctia TCBS

Ngay giao dich cudi cing du kién: Trudc ngay déo han 02 ngay giao dich

Ngay dao han du kién: 06 thang ké tir ngay phat hanh

Ty 1¢ chuyén ddi: 2:1 (02 ching quyén c6 béao dam ddi 01 cb phiéu)

Gia thyc hién du kién: Chénh 1éch gitia gia thuc hién quyén so v6i gia déng cira ctia chimg khoén co
s& tai ngay giao dich lién trudc ngay thong bao phat hanh khong vugt qua +/-20%. Gia thue hién cu
thé s& dugc cong bo tai Thong bao phat hanh chimg quyén ¢ bao dam cia TCBS

Tai san dam béo thanh toan: Tién giri hodc ching chi tién giri

Gié tri tai san bao dam thanh toan: t5i thiéu 50% gi4 tri chimg quyén c6 bao dam dugc phép chao bén
Gié chao ban du kién: trong khoang gi tir 1.000 (mét nghin) ddng/ching quyén c6 bao dam dén 5.000
(ndm nghin) d6ng/ching quyén cd bao dam. Gia chao ban cu thé s& duge cong bd tai Théng bao phat
hanh ching quyén ¢6 bao dam ciia TCBS

Tbdng sé lugng chéo ban: 1.500.000 chiing quyén c6 bao dam

Téng gia tri chio ban: trong khoang gi4 tir 1.500.000.000 (mét ty nam trim tridu) dong dén
7.500.000.000 (bay ty ndm tram triéu) dong. Tong gia tri chao ban cy thé s& dugc cong bo tai Thoéng
béo phét hanh chiing quyén c6 bdo dam ctia TCBS

TO CHUC KIEM TOAN
Cong ty TNHH Ernst & Young Viét Nam — Chi nhanh Ha Néi

Pia chi . Téng 8, Toa CornerStone, S6 16 Phan Chu Trinh, Quin Hoan Kiém, Ha Néi, Viét Nam

S6 fax : (84-28) 3824 5250

S6 diénthoai : (84-28) 3824 5252
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BAN CAO BACH TECHCOMSECURITIES €9

CHAO BAN CHUNG QUYEN CO BAO PAM CO BAO PAM

NOQI DUNG BAN CAO BACH
I.  CACNHAN TO RUIRO

Nha dau tu cin doc Béan c4o bach nay va cac tai liéu kém theo dé nim viing cac ndi dung cua ching
quyén c6 bao dam (sau ddy c6 thé goi it 1a ching quyén), cac rui ro di kém véi viéc dau tu vao chiing quyén
¢6 bao dam, ddng thoi danh gia su phi hop cuia khoan diu tur vao san phim chimg quyén c6 bao dam véi muc
tiéu d4u tu v tinh hinh tai chinh ciia minh. Nha diu tu dugc khuyén nghi tham khao cac chuyén vién tu vin
tai chinh, méi giéi ching khoan hodc chuyén vién phan tich d& ndm vimg v& cach thiic diu tur vio san phim
chitng quyén c6 bao dam.

Chimg quyén c6 bao dam 12 sin phim cAu triic phai sinh, c6 tinh chit phirc tap va khéng phi hop véi
cac nha d4u tu thidu kinh nghiém. Chiing t6i khong khuyén khich nha du tu tham gia d&u tu khi chua hiéu &
san phdm va chua s&n sang chip nhan céc rii ro du tu dugc trinh bay dudi day.

Chiing t6i khong cam két thuc hién didu tra, nghién ctru lién quan t6i t& chuc phat hanh chimg khoén co
s&. Ngudi s6 hitu chimg quyén c6 bao dam khéng nén hiéu viéc phat hanh chimg quyén c6 bao dém nhu mot
khuyén nghj ctia ching t6i lién quan t6i chimg khoan co sé. Ngodi ra, ngudi s& hiru nén luu ¥ ring cic cong
ty hoic t5 chirc c6 chiimg khoan co s& hodc céc té chirc lién quan khac khéng tham gia vao soan thdo Béan céo
bach nay.

1. Riiiro lién quan dén t4 chirc phat hanh chimg quyén c6 bio dam

- Rii ro tir giao dich ciia t6 chirc phat hanh chimg quyén c6 bao dam: Té chirc phat hanh luén c6 thé
mua lai ching quyén c6 bao dam trén thj trudng va chimg quyén ¢ bao dam nay c6 thé duge nim gt
ho#c bi hily hogc bén lai. T chirc phét hanh c6 thé thuc hién cac giao dich d phong ngira riti ro va giao
dich nay c6 thé anh hudng dén gia chimg khoan co s&, qua d6 gian tiép anh huong dén gia chimg quyén
cd bao dam.

- Riii ro thanh todn: Nha dau tu cin Iuu ¥ ring trong qué trinh phat hanh ching quyén c6 bao dam, mic
du nhiing tiéu chuin khit khe vé kha nang thanh toan phai luén dugc chip hanh boi td chirc phat hanh,
tudn tén tai riti ro 8 chtic phat hanh bi mat kha ning thanh toan va khéng thé thuc hién quyén cho nha
dau tu. Trong trudng hop t§ chic phat hanh mét kha ning thanh todn hogc khéng du tai san d& thanh
toan thuc hién ching quyén c6 bao dam, viéc giai quyét quyén loi cho ngudi s& hitu chimg quyén c6
béo dam dugc thuc hién theo quy dinh phéap luat lién quan.

- Riii ro chimg quyén c¢6 bao dam bi hity niém yét: Trong trudng hop té chirc phét hanh bi dinh chi,
tam ngling hoat déng, hop nhét, sép nhap, giai thé, pha san hoic bi thu hdi Gidy phép thanh 13p va hoat
dong, chimg quyén c6 bao dam s& bi hity niém yét. Do d6 tdn tai riti ro chimg quyén cé bao dam bj hay
trudc ngay ddo han.

- Rui ro tir viéc thuc hién sy ty chii ciia td chire phat hanh: Nguoi sd hitu chimg quyén c6 bao dam
nén luu ¥ rang chiing t6i c6 quyén tu cha trong c4c hoat dong kinh doanh phi hop véi diéu khoan trong
Ban c4o bach nay va c6 thé anh hudng dén gia chimng quyén c6 bao dam. Trong céc su kién bi mua lai
hodc thay déi cu trisc doanh nghiép lién quan téi quyén loi ctia ngudi s¢ hitu chimg quyén c6 bao dam,
chiing t6i c6 quyén lua chon cac hoat déng lién quan t6i chung quyén c6 bao dam ma chiing t6i cho réng
pht hop. T4 chirc phat hanh cam két s& dua ra cac quyét dinh mang tinh cin trong. Néu c4c bén lién
quan dén cac nghia vu véi td chirc phat hanh khéng thé dam bao dugc cac nghia vy ciia minh thi diéu
nay ¢6 thé anh huéng dén két qua hoat ddng lién quan téi chtng quyén c6 bao dam.
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BAN CAO BACH TECHCOMSECURITIES €9

CHAO BAN CHUNG QUYEN CO BAO PAM CO BAO PAM

- Riii ro do mau thufin quyén lgi: Té chuc phat hanh tham gia vao nhiéu hoat ddng khac nhau c6 thé
gay ra mau thufn quyén 1oi v6i ngudi s& hitu chimg quyén c6 bao dam. TS chirc phat hanh luén ¢ thé
phét hanh va niém yét cac chimg quyén c6 bao dam khac cé kha ning anh hudng dén gia chimg quyén
¢6 bao dam nay.

2. Riii ro lién quan dén san phim chimg quyén cé bao dam

- Riii ro du tu chung: Ngudi sé hitu nén 6 kién thirc v& phuong phép dinh gia chiimg quyén cé bio
dam va chi nén giao dich sau khi dd xem xét cin trong. Chimg quyén c6 bao dam 14 san phim phi hop
v6i nha dAu tu hidu 15 vé céc rii ro va cc co ché gia lién quan. Mot khoan d4u tu vao ching quyén ¢
bao dam khéng tuong duong v6i mot khoan dau tu vao tai san co s&. Mic du 1gi nhuan clia mét khoan
dAu tu vao ching quyén c6 bao dam lién quan mat thiét téi thay ddi trong gia cila tai sin co s6, su thay
dbi gia ciia chimg quyén c6 bao dam d6i vé6i su thay déi gia tai san co s& ¢6 thé khdng tuong duong, Hé
s6 don biy cao ciia chimg quyén c6 bao dam c6 nghia ring ngudi s hitu s& ¢b rii ro dau tu cao hon so
v6i ddu tu ciing gid tri vao tai san co so.

- Riii ro do thdi gian d4o han ciia chimg quyén c6 bio dam: Do chimg quyén c6 bao dam c6 thoi gian
d40 han nén gi4 cia ching quyén ¢ bao dam cé thé bj giam khi dén gin ngay do han, va miic giam
gid nay c6 thé s& kha 16n. Néu nha ddu tu nim gitr chung quyén c6 bao dam dén ngay déo han va gia
thanh toan nho hon hodic bing gia thuc hién quyn, thi gia ctia chimg quyén c6 bao dam s& bang khong,
khi d6 nha dAu tu s& chju mot khoéan 18 bang dung sb tién d4 bo ra dé mua ching quyén c6 bio dam. Vi
viy, tru6e khi quyét dinh ddu tu vao chimg quyén c6 bao dam, nha dau tu cAn nghién ciru k¥ xu thé bién
d6ng gia ctia ching khoan co s6 trong khoang thoi gian con hidu luc ciia chimg quyén c6 bao dam.

- R ro vé gid: LA r0i ro do sy thay ddi gid cia chimg quyén c6 bao dam. Sy thay ddi gi4 clia chimg
quyén c6 bao dam phu thudc vao nhidu yéu t6 nhu gia cia chimg khoan co s, mirc d6 bién d6 gia ching
khoén co s6, thoi gian con hiéu luc cia ching quyén cb bao dam, 141 sut, ¢d tic cia chung khoén co
s0... trong d6, yéu t6 quan trong nhét chinh 14 gi4 ctia chuing khodn co s&. Ngoi ra, gia clia chiing quyén
¢6 bao dam con phu thude vao yéu té cung clu cha thi trudng vé chimg quyén cé bao dam. Mic di té
chirc phat hanh thudng phat hanh khi lugng chimg quyén ¢ bao dam theo khéi lugng da dang ky véi
Uy ban Chiing khoan Nha nudc, tuy nhién, t& chiic phat hanh van co thé tang khdi luong cung ting
chimg quyén cé bao dam thong qua phuong thirc phat hanh bd sung, mién 12 han méic phat hinh ching
quyén c6 bao dim d6 chua vuot qua han mirc phat hanh t5i da theo quy dinh ciia Uy ban Chiing khoan
Nha nude. Viée phat hanh bé sung c6 thé anh hudng dén gia ctia chimg quyén c6 bao dam.

- Riii ro tir tinh don bay: PAu tu vao ching quyén c6 bao dam chi lién quan dén su thay déi gia cia
chimg khoan co s& chit khong phai diu tu truc tiép vao chimg khoan co sd, do d6 nha dau tu dugc hudng
loi tir tinh chit don by cta ching quyén c6 bao dam khi c6 thé nhan dugc toan bo sy thay ddi gia cia
chimg khoén co s& trong khi chi phai bo ra mot phin chir khong phai toan bd gia cia ching khoén co
s&. Ngoai ra, ty 18 thay ddi gia cita chung quyén c6 bao dim trén thi trudng c6 thé 16n hon ty 18 thay dbi
gi4 cia chung khoan co s&, vi vAy nha dau tu c6 thé 101 nhiéu hon hozc 13 nhiéu hon so véi viéc dau tu
truc tiép vao chimg khoan co so.

- Riii ro thanh kho#n: La riii ro xay ra khi nha dau tu khong thé ban chimg quyén c6 bao dam tai mirc
gi4 mong mudn do thi trudng thiéu thanh khoan déi v6i ching quyén c6 bao dam d6. Thanh khoén ciia
chimng quyén ¢6 bao dam phu thudc vao cung ciu thi trudng va hiéu qua hoat dong tao 1ap thi trudng
ctia t5 chiic phat hanh. Mic du t§ chiic phat hanh cam két s& thuc hién cAc cong tac tao lap thi trudng
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va cung cip thanh khoan cho thi trudng chimg quyén c¢6 béo dam, té chirc phat hanh khéng cam két thi

trudng giao dich cta ching quyén c6 bao dam s& sbi dong.

- Nha diu tu s& hitu ching quyén c6 bao dam khéng cé quyén loi nhu cb déng sé& hitu ching khoan co
s&, bao gdm nhung khong giéi han quyén tham du Dai hoi ddng ¢ dong, nhan cd tire, quyén mua cb
phiéu phat hanh thém, hogic cic quyén khac phat sinh tir chimng khodan co sé.

- Luu ¥ vé thué:

+ Do hién hanh chi dang quy dinh viéc thuc hién quyén théng qua phwong thirc thanh toan bing tién
nén thdi diém phat sinh thu nhap 13 thoi didm 1a diu tu thuc hién quyén. Tai thoi diém thyc hién
quyén chuyén giao bang tién, thu nhép cita nha du tu 4p dung murc thué suit 0,1% trén gia chuyén
nhugng chiing quyén c6 bao dam timg 1an. Trong d6, gia chuyén nhugng ching quyén ¢ bao dam
timg 14n bang gia thanh to4n ciia chimg khoén co s& nhan (x) (S6 lugng chimg quyén ¢ bao dam
chia (:) cho Ty 1& chuyén d6i).

+ Trong khi @6, néu nha d4u tir chuyén nhugng ching quyén c6 bao dam trudc ngay déo han thi thu
nhap tr khoan chuyén nhugng chimg quyén cé bao dam s& 4p dung thué dbi véi chuyén nhuong
chimg khoén, dugc xéc dinh béng gid chuyén nhuong chimg quyén c6 bao dam timg 14n nhén (x) véi
thué suét 0,1%. Trong d6, gia chuyén nhuong ching quyén cé bao dam ting 14n 1 gia khép 1énh
chiing quyén c6 bao dam trén S& giao dich chimg khoan nhan (x) S6 luong chimg quyén c6 bao dam.

+ Do vy, trudng hgp nha dau tu nim giit chimg quyén c6 bao dam va thuc hién quyén tai ngdy dao
han, thué phat sinh s& cao hon so véi viéc chuyén nhugng chimg quyén c6 bao dam trudc ngdy déo
han, trong mét s6 trudng hop c6 thé 1am nha dau tu phét sinh 18 sau khi trir thué. Khi d6, T8 chirc
phat hanh s& c6 quyén truy thu thué déi v6i nha dau tu ndm gitt chimg quyén c6 bao dam tai ngay
dao han theo quy dinh cta phap lujt hién hanh.

3.  Riiiro lién quan dén chirng khoan co sé¢

Mot s6 su kién xay ra (bao gdm phat hanh ¢b phiéu thudng hodc phan phéi tién boi Cong ty, chia nhé
hoic hop nhét chimg khoan co s& hoidc s kién tai cdu triic anh hudng téi Cong ty) c6 thé dén dén viéc
chiing t6i phai diéu chinh cac diéu khoan ciia chimg quyén cé bao dam. Tuy nhién, ching t6i khéng c6
nghfa vu phai diéu chinh cac didu khoan va didu kién cila chimg quyén c6 bao dam cho moi su kién lién
quan t6i chimg khoan co s&. Bat ky su diéu chinh hoac cic quyét dinh khéng diéu chinh déu s& c6 tac
déng t6i gia tri clia chiing quyén c6 bao dam. Viéc didu chinh chimg quyén c6 bao dam sé& dugc thuc
hién theo quy dinh phap luat. Ngoai ra, mot s su kién xay ra (bao gdm chimg kho4n co s& bi hily niém
yét hodc tam ngimg giao dich) din dén viéc chung quyén c6 bao dam bj hily niém yét hodc tam ngung
giao dich theo quy dinh ctia phap luit.
4. Cac riii ro khac
4.1. Riiiro kinh té
Biét ky thay ddi, bién d6ng nao clia nén kinh t& déu anh hudng t6i su phat trién cia moi nganh nghé,
trong d6 dang ké nhét 1 thi trudng chimg khoan. Mbi trudng kinh té Viét Nam ngay cang mé ctra v6i nhiéu
chinh sach hd tro d mang lai nhitng chuyén bién tich cuc cho nhidu doanh nghiép.
T4 Chirc Phat Hanh 14 céng ty hoat déng hoan toan trén lanh thd Viét Nam, do d¢6 moi bién dong cta
nén kinh té va thi trudng chimg khoan déu c6 kha ning tac dong truc tiép dén hoat dong ctua T Chiic Phat
Hanh, tir 6 anh hudng tich cuc hodc tiéu cyc t6i két qua kinh doanh ciia T Chirc Phat Hanh. Nhim quan
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1.

tri i ro kinh t& néi chung, Té Chirc Phat Hanh luén chi trong viéc phén tich, danh gia trién vong va biic
tranh vi md ctia kinh t& Viét Nam, tir 6 Iya chon dinh huéng phat trién va trién khai, chinh sach quan Iy
phtt hop.

4.2. Riii ro chinh tri

Nhiing su kién chinh tri, nhimg thay déi trong viéc diéu hanh chinh sach ctia Nha nuéc, Chinh phi
s& ludén anh hudng dén nén kinh té va tir d6 anh huéng dén hoat dong kinh doanh ctia cac doanh nghiép.

4.3. Riii ro luat phap

T Chuc Phat Hanh 14 CTCK - linh vuc kha nhay cam ddi v6i nén kinh t& dang phét trién nhu Viét
Nam, do d6 khéng chi bi diéu chinh v& mat phap 1y theo Luat Doanh Nghiép néi chung, ma cén can tudn
theo cac quy dinh, huéng din ciia Lut Chimg Khoan va c4c phap lujt khéc lién quan. CAc thay ddi v& mit
gidy phép, chép thuan hoat dong hay quy dinh v& nganh nghé kinh doanh va tiéu chuén ké toan, thué, quin
1y doanh nghiép déu 13 nhimg rdi ro khong ludng trudc ddi véi hoat déng ctia cac CTCK néi chung va cé
thé anh hudng bét 1oi dén két qua kinh doanh ciia T Chirc Phat Hanh néi riéng.
Vi vdy, @ quan trj rii ro luit phép, han ché dén mirc thip nhét tén thit c6 thé xay ra, T Chirc Phat
Hanh luén dit cao viéc tuén thil nghiém ngjit cac quy dinh phép luat trong moi quyét dinh vé kinh doanh,
ddng thoi giao cho bd phan chuyén trach ra soét, cp nhét moi thay déi v& luat phap d& kip thdi diéu chinh
va 4p dung vio hoat dong hang ngay, ddng thdi tham khao va thué tu vin dbi véi nhiing vén dé phap 1y
nim ngoai kha ning ciia Té Chirc Phat Hanh,
4.4. Riii ro khac
Céc rii ro khac c6 thé anh huong t6i két qua hoat dong kinh doanh ctia Té Chirc Phat Hanh va anh
huéng dén dot chao ban nhu viée Viét Nam bi ha ddnh gia xép hang tin dung, hay cAc yéu t6 bit kha khang
nhu thién tai, khing bd, chién tranh... 1a khong ludng trudc va chua cé bién phap ngan chin. Tuy nhién T6
Chirc Phat Hanh lu6n n luc dé Gmg pho va 14p céc ké hoach du phong, déng thoi 1én phuong 4n, chinh
sach nhim quén 1y hoat dong kinh doanh lién tyuc, d& c6 thé giam thiéu t8i da thiét hai néu cé.
NHUNG NGUOI CHIU TRACH NHIEM CHINH POI VOI NOI DUNG BAN CAO BACH
CHAO BAN CHUNG QUYEN CO BAO PAM
Té chirc phat hanh — Céng ty C6 phin Ching kho4n Ky Thuong

Ong Nguy&n Xuin Minh Chuc vu: Chu tich Hbi ddng quan tri
Ba Nguyén Thi Thu Hién Chuc vu: Téng Giam dbc

Ba Pham Thuy Van Chirc vu: K& toan trudng

Ong Pang Vian Khai Chiic vu: Truéng Ban kiém soat

Chting t6i dam bao ring cac thong tin va sb 1iéu trong Bén c4o bach nay 13 chinh x4c, trung thyuc va cam

két chiju trach nhiém vé tinh trung thurc, chinh x4c ctia nhimg théng tin va s6 liéu nay phu hop véi thuc té ma

chung t61 dugc biét, hogc di diéu tra, thu thap mét cach hop 1y.
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2. Tb chiic bao ldnh, t6 chire tir vin: Khéng c6
III. CAC KHAI NIEM

- Ban Cio Bach: Ban C4o Bach niy va ciing 14 ban cung cép théng tin ciia Té Chtic Phat Hanh vé tinh
hinh tai chinh, hoat d¢ng kinh doanh nhim cung c4p théng tin cho cac nha d4u tu danh gia va dua ra cic
quyét dinh dAu tu chimg quyén ¢ bao dam c6 bao dam.

- BKS: Ban kiém soat;

- Chimg quyén c6 bao dam 13 loai chimg khoan c6 tai san bao dam do cong ty chimg khoan phét hanh,
cho phép ngudi s& hitu duge quyén mua (ching quyén ¢ bao dam mua) hoiic dugc quyén ban (ching
quyén c6 bao ¢am béan) chimg khoan co s véi td chirc phat hanh chimg quyén c6 bao dam d6 theo mirc
gid d4 dugc xac dinh trude, tai mot thoi diém hoic trudc mot thoi diém di dugc 4n dinh hodc nhén
khoan tién chénh léch giita gi4 thuc hién va gia chimg khoan co sé tai thoi diém thyc hién.

- Chimg khoan co sé (CKCS) 14 chimg khoan dugc sir dung 1am tai san co s& cila chimg quyén c6 bio
dam.

- Chimg quyén c6 bio dam kiéu chau Au 14 chimg quyén c6 bao dam ma ngudi s hiru chimg quyén
c6 bio dam chi dugc thuc hién quyén tai ngay déo han.

- Chiing quyén c6 bao dam dang luu hanh 13 ching quyén c6 bao dam chura déo han va dang dwoc ndm
gift boi ngudi s& hitu chimg quyén cé bao dam.

- Chimg quyén ¢6 bio dam chwra Iuvu hanh 13 chimg quyén c6 bao dam d& phéat hanh nhung chua dugc
s& hitu béi nha dau tu. Chimg quyén c6 bao dam chua luu hanh dugc luu ky trén tai khoan ciia tb chie
phat hanh.

- Chimg quyén c6 bao dam c6 1di (ITM) 12 chimg quyén c6 bao dim mua cé gia thuc hién thip hon gia
cla chirng khoan co sé.

- Chiimg quyén c6 bao dam 18 (OTM) 1a chimg quyén c6 bao dam mua c6 gia thyc hién cao hon gid cua
chimg khoan co s6.

- Chiing quyén ¢6 bao dam hoa vén (ATM) 14 ching quyén c6 bao dam mua c6 gia thuc hién bing gia
cua ching khoén co s6.

- CTCK: Cong ty ching khoén,;

- CTCP: Cong ty cb phén;

- Delta 12 gié trj thay ddi cia gia ching quyén c bao dam tmg v6i mét thay dbi trong gia chimg khoan
CcO s6.

Céng thuc:

Mise d6 thay d6i gid chitng quyén cé bam dam
Delta =

Mizc @6 thay déi giG chimg khodn co s6
- PHDCD: Pai hoi ddng cb dong;
- Gia thuc hién 1a mic gid ma ngudi s hitu chimg quyén c6 bio dam mua cé quyén mua ching khoan
co so tir t6 chitc phat hanh, hogic duge t8 chirc phéat hanh dung d& xac dinh khoén thanh toan cho ngudi

s6 hitu ching quyén c6 bao dam.
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- Gi4 thanh toan chilng quyén c6 bao dam khi thuc hién quyén 12 binh quén gia déng cira cia chimg
khoan co s& trong ndm (05) ngay giao dich lién trudc ngay d4o han, khong bao gbm ngay déo han.

- HPQT: Hoi ddng quén tri;

- HNX: Sé Giao dich Chirng khoan Ha Néi;

- HOSE: S& Giao dich Chung kho4n Thanh phé H3 Chi Minh;

- Ngay giao dich cudi cliing: La ngay giao dich truéc hai (02) ngay so véi ngdy dao han cua chimg quyén
c6 béo dam c6 dam bao. Cac trudng hop chimg quyén cé bao dam bi hiy niém yét (khéng bao gdom
chig quyén c6 bio dam déo han), ngay giao dich cudi ciing clia chimg quyén c6 bao dim 14 ngay giao
dich lidn trudc ngay hity niém yét chimg quyén c¢6 bao dam cé hiéu luc.

- Ngay d4o han: 1 ngdy cudi ciing ma ngudi so hitu chimg quyén c6 bao dm duoc thuc hién ching
quyén c6 bao dam.

- Ngay diing ky cudi ciing: La ngay 1am viéc thit 2 sau ngay giao dich cudi ciing tai SGDCK va 1a ngay
d40 han chimg quyén c6 bao dam trong trudng hop thyc hién ching quyén c6 bao dam do déo han dbi
v6i chitg quyén c6 bao dam kiéu Chau Au.

- Ngan hang luu ky 13 ngan hang thuc hién viéc tuu ky, giam sat tai san do t chtrc phat hanh chimg
quyén c6 béo dam ky quy dé bao dam thanh to4n cho cac ching quyén c6 bao dam da phat hanh va
khong phai 1a ngudi ¢6 lién quan cla to chitc phat hanh theo quy dinh clia phap luét chimg khoan.

- Ngudi sé hiru chimg quyén ¢6 bao dam 14 nha du tu sé hitu chimg quyén c6 bao dam, dong thoi 14
cht ng ¢6 bao dam mot phan cua t6 chirc phat hanh va khong phai 12 t6 chirc phat hanh ching quyén c6
bao dam.

- SGDCK: S6 Giao dich Chimg khoan;

- TCBS hay T4 Chirc Phat Hanh hay Cong Ty: Céng ty C5 phan Chimg khoén K§ Thuong;

- TNHH: Trach nhiém hitu han

- T chirc phét hanh chirng khodn co sé: 1a t5 chiic phat hanh chiing khoén 1am tai sén co s& clia ching
quyén c6 bao dam.

- T4 chirc phét hanh chimg quyén cé bio déam 13 cong ty chimg kho4n phat hanh ching quyén c6 bio
dam.

- Ty 18 chuyén dbi cho biét s6 lugng chimg quyén c6 bao dam cin c6 dé quy d6i thanh mot don vi chiing
kho4n co s6.

- UBCK: Uy ban Chimg khoan Nha nuéc;

- Vi thé mé chimg quyén c6 bao dam cira té chirc phat hanh bao gdm tét ca cac ching quyén c6 bao dam
dang Iuu hanh chua dugc thyc hién.

- VND: Viét Nam dong;

- VSDC: Téng Cong ty Luu ky va Bu trir Chimg khoan Viét Nam;
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IV. COHOIPAUTU
1. Téng quan vé nén kinh té Viét Nam

Téng san pham trong nudc (GDP) quy IV/2024 udc tinh tang 7,55% so véi ciing ky nim trudc, chi thip
hon quy IV cédc ndm 2017, 2018 trong giai doan 2011-2024 , duy tri xu hudng quy sau cao hon quy trudc (quy
[ tang 5,98%, quy 1l ting 7,25%, quy III tang 7,43%). Trong dd, khu vuc néng, 1am nghiép va thuy san tang
2,99%, déng gop 4,86% viao muc tang téng gia tri tang thém toan nén kinh té; khu vuc cong nghiép va xay
dung tang 8,35%, dong gép 44,03%; khu vuc dich vu tang 8,21%, dong gop 51,11%. V& sit dung GDP quy
1V/2024, tiéu ding cudi ciing tang 7,54% so véi clng ky nam trudc; tich lily tai san tang 7,98%; xuit khiu
hang hoa va dich vy tang 11,35%; nhép khéu hang héa va dich vu tang 13,49%.

GDP niam 2024 uéc tinh tang 7,09% so véi nam trudc, chi thap hon tdc do ting clia cac nam 2018, 2019
va 2022 trong giai doan 2011-2024 . Trong miic ting tdng gi4 tri tang thém toan nén kinh té, khu vuc ndng,
1am nghiép va thiy san téng 3,27%, déng gop 5,37%; khu vuc céng nghiép va xdy dung ting 8,24%, déng gbp
45,17%; khu vuce dich vu ting 7,38%, dong gop 49,46%.

Téc 39 ting GDP cic nim giai doan 2011-2024 (%)
8.54%
7.47% 7.36%

6.41% 6.42%
5.50% 5.55%

5.07%

2.87% 2.55%

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Nguén: Tong cuc thong ké

Khu vyc néng, lam nghiép va thily san nam 2024 dat muc téng trudng tich cuc 3,27% méc du chiu anh
hudng cia thién tai, bio 1ii. Trong d6, san lugng nhiéu ndng san tang cao, chan nudi phat trién 6n dinh, san
lugng thily san nuéi trdng ting kha. Cu thé, gia tri ting thém nganh ndng nghiép nam 2024 ting 2,94% so véi
nam trude, dong gép 0,26 diém phin tram vao miic tang tong gia tri ting thém cia toan nén kinh t&; nganh
14m nghiép tang 5,03% nhung chiém ty trong thap nén chi déng gop 0,03 diém phan trim; nganh thiy san tang
4,03%, déng gop 0,10 diém phan tram.

Trong khu vuc céng nghiép va xiy dung, nganh cong nghiép phuc héi tich cuc va tang truéng manh mé&
so v6i nam 2023. Gia tri tang thém nganh céng nghiép nim 2024 tang 8,32% so véi ndm trude, chi thip hon
muc tang 8,52% ciia nam 2022 trong giai doan 2019-2024 , déng gép 2,70 diém phan trim vao tdc d6 ting
tdng gié tri ting thém toan nén kinh té. Trong d6, nganh cong nghiép ché bién, ché tao ting 9,83%, thdp hon
muc tng cac nam 2011, 2016, 2017, 2018 trong giai doan 2011-2024 , déng gop 2,49 diém phan tram. Nganh
cung cap nudc, quan 1y va xir Iy rac thai, nudc thai ting 9,43%, dong gép 0,06 diém phan trim. Nganh san
xudt va phan phdi dién tang 10,05%, déng gép 0,37 diém phan tram. Nganh khai khodng giam 7,24%, lam
giam 0,21 diém phan tram. Nganh xdy dung tang 7,87%, dong gop 0,57 diém phan tram.
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Cac hoat dong thuong mai, du lich duy tri da tdng trudng cao, déng gdp tich cuc vao tang truong ciia
khu vuc dich vu. Gié trj ting thém khu vye dich vu nam 2024 ting 7,38%, cao hon tdc d6 tang 6,91% clia nim
2023 . Mot sb nganh dich vu thj trudng cé ty trong 16n, déng gdp quan trong vao téc do tang t6ng gia trj ting
thém toan nén kinh t& nhu: Ban buén va ban 1é tang 7,96% so véi nam trudc, déng gop 0,80 diém phén tram;
nganh van tai, kho bii tang 10,82%, déng gop 0,68 diém phan trim; hoat dong tai chinh, ngan hang va bao
hiém tang 7,11%, dong gop 0,43 diém phén tram; dich vy luu tri va an udng ting 9,76%, dong gop 0,26 diém
phdn tram.

V& co cdu nén kinh t& nam 2024, khu vuc néng, 1am nghiép va thly san chiém ty trong 11,86%; khu
vuc cong nghiép va xay dung chiém 37,64%; khu vuc dich vy chiém 42,36%; thué san phém trit tro cép san
pham chiém 8,14% (Co cdu tuong (ing ciia nam 2023 13 11,86%; 37,58%; 42,30%; 8,26%).

Vé sir dung GDP nam 2024, tiéu dung cubi ciing tang 6,57% so v6i nam 2023; tich Iiy tai san tang
7,20%; xuit khéu hang héa va dich vu ting 15,45%; nhap khéu hang héa va dich vu tang 16,10%.

Quy m6 GDP theo gia hién hanh nam 2024 u6c dat 11.511,9 nghin ty dong, tuong dwong 476,3 ty USD
. GDP binh quan d4u ngudi ndm 2024 theo gia hién hanh udc dat 114 triéu déng/ngudi, tuong duong 4.700
USD, tang 377 USD so véi nam 2023. Nang suét lao dong ciia toan nén kinh té nam 2024 theo gia hién hanh
udc dat 221,9 trigu dong/lao dong (twong duong 9.182 USD/lao dong, tang 726 USD so v6i nim 2023); theo
gi4 so sanh, nang suét lao déng tang 5,88% do trinh d6 ciia ngudi lao dong dugc cai thién (ty 1é lao dong qua
dao tao cé béng, chimg chi nam 2024 uéc dat 28,3%, cao hon 1,1 diém phf‘m tram so véi nam 2023).

Téng vén dAu tu nudc ngoai ding ky vao Viét Nam tinh dén ngay 31/12/2024 bao gdm: Vén dang ky
cip mdi, von dang ky didu chinh va gié tri gbp von, mua cb phan cia nha dau tu nudc ngoai dat 38,23 ty USD,
giam 3,0% so voi cing ky nam trudc.

Vén dau tu nuéc ngoai ding ky vao Viét Nam cac nim 2020-2024 (Ty USD)

2024 19.73 13.96 4.54

2025 21.36 9.28 8.75

2022 10.12 5.15
2021 9.01 6.89
0 5 10 15 20 23 30 35 40 45
B Ding k¥ ¢ip mdi Dang ky dicu chinh Gop von. mua ¢o phan

Nguén: Téng cuc théng ké

Vén dau tu truc tiép nudc ngoai thuc hién tai Viét Nam ndm 2024 uéc dat 25,35 ty USD, tang 9,4% so

v6i nam trude. Trong d6: Cong nghiép ché bién, ché tao dat 20,62 ty USD, chiém 81,4% tong von dau tu truc

tiép nudc ngoai thuc hién; hoat dong kinh doanh bat dong san dat 1,84 ty USD, chiém 7,2%; san xut, phén
phéi dién, khi dét, nude néng, hoi nudc va didu hoa khong khi dat 1,07 ty USD, chiém 4,2%.
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2.

Vén diu tu nuée ngoai thuc hién vao Viét Nam cdc nim 2020-2024 (Ty USD)

25.35
22.40 23.18
19.98 19.74
2020 2021 2022 2023 2024

(Nguén: Tong cuc thong ké)
Thi trudng tai chinh Viét Nam va co hdi dau twr

Sau nam 2022 khoé khan, ngay tir nhimg thang dau nam 2023, Ngan hang nha nudc (NHNN) khoi
d6ng tién trinh giam 14i suét, di nguoc lai xu hudng tang 1&i sudit trén toan thé gi6i. Chi trong 3 thang c6 tdi
4 14n thay d6i cac muc 14i suat diéu hanh va trin 13i sudt huy dong. Tuy nhién viéc NHNN giam 13i sudt
manh trong bdi canh Cuc du trit lién bang M§ (FED) van tiép tuc tang 13i sut trong nam 2023 di dwa dén
hé qua la déng VND mit gia dang ké so véi déng USD. Nhimmg bién dong ty gia da khién dong vén ngoai
chay ngugc khoi thi trudng ching khoan Viét Nam véi quy mé kha 16n. Thdng ké cho thiy cac nha dau
nudéc ngoai da ban rong tong cong hon 24.600 ty dong trén san HOSE trong nam 2023, miic ban rong ky
luc nhiéu nam qua va chi thép hon mc ban rong ciia nam 2021 véi gin 58.000 ty ddng.

Ké tir nim 2024, tinh hinh kinh doanh céc doanh nghiép niém yét va ding ky giao dich trén san
chtmg khoan Viét Nam cho thiy su cai thién lién tuc qua cac quy, véi muc tang truong loi nhuan sau thué
(LNST) so v6i cung ky nam 2023 dat 12,1% trong quy 1/2024, 12,2% trong quy 2/2024 va 19,8% trong
quy 3/2024 (Nguon: FiinPro-X, ngay 10/01/2025). Két qua kinh doanh tét ciing 1a déng luc gitip chi sb
VN-Index nhiéu 1an tiém can mirc 1.300 diém trong ndm 2024 (twong duong ting khoang 15% so véi cudi
nam 2023). Thanh khoan thi trudng cho thiy sur phuc hdi véi gid tri giao dich binh quan trén ca 3 san HOSE,
HNX va Upcom dat khoang 21.100 ty déng/phién giao dich, ting 21% so véi thanh khoan binh quan ngay
nam 2023. Két thic nam 2024, VN-Index déng clra & 1.266,78 diém, tang 12% so v6i cudi nam 2023 —
mirc 1oi suét c6 thé noi 12 hap din trong bdi canh mit bang 14i suét tién giri & mac thip.

Di két qua kinh doanh cai thién, c6 thé noéi ty gia van 1a van dé 16n nhit gay ap luc 1én thi trudng
chimg khoan Viét Nam. Ty gia tang cao vao tur déu thang 3/2024 va chi ha nhiét sau khi NHNN phai thuc
hién ban USD can thiép. Trong thang 9/2024, FED tuyén b6 cit giam 14i sudt 1an dau tién sau 4 nam, ky
vong gitip ha nhiét ty gia USD/VND, dong thoi tao didu kién dé Ngan hang Nha nuéc (NHNN) ¢6 thém du
dia diéu hanh chinh sach tién té linh hoat hon, c6 thé ké dén 12 viéc giam 13i sudt cho vay OMO tir 4,5% vé
4,25% ngay 5/8/2024, va lan thir 2 vé 4,00% vao ngay 16/9/2024. Tuy nhién, gia tri déng USD (thé hién
qua chi s6 Dollar Index DXY) mét 1an nita ting cao vio thang 10/2024 va tré vé viing dinh 1 nam sau khi
éng Donald Trump dic cir, lam gia tang ky vong vé stic manh ciia ddng USD véi nhiing chinh sach du kién
4p dung trong nhiém ky 14 dung hang rao thué quan va cét giam thué dé thuc ddy tang trudng, tir d6 day

lam phat 1én cao, lam gidm kha ning cét giam 14i sudt.
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Ngoai ra, ap luc ban manh ti khéi ngoai vin la diém trir 16n dbi voi thi trudng trong nim 2024, dic
biét m&i khi chi s ap st ving 1.300 diém. Liiy ké ca nam 2024, c4c nha dau tu nuéc ngoai ban rong téng
cong hon 90 nghin ty ddng, vuot xa mitc ky luc trude d6 nam 2021 13 58 nghin ty déng (Ngudn: FiinPro-
X). Trong thoi gian t6i, v6i viéc diéu hanh chinh sach tién té linh hoat ciia NHNN va FED tiép tuc xu huéng
ha 14 sudt, ky vong ty gia USD/VND s& én dinh trd lai, qua d6 gop phén giir chan dong vén ngoai & lai thi
trudng Viét Nam, thim chi cé thé 13 ddo nguoc xu huéng ban rong thoi gian gan day.

Tinh dén ngay 10/01/2025, dinh gia P/E cia thi trudng & muc 12,88 1an (Ngudn: FiinPro-X), thip
hon gi4 tri trung binh 5 nam 14 15 1dn (Ngudn: FiinPro-X), mirc hip din so vdi tiém ning tang trudng loi
nhudn ciia cic doanh nghiép niém yét trong ndm 2025.

Cudi nam 2023, Thu tuéng Chinh phi 3 phé duyét Chién lugc phat trién thi trudng chimg khoan
dé&n nim 2030 trong quyét dinh sb 1726/QD-TTg, ngay 29/12/2023 véi muc tiéu: "Phat trién thi trudng
ching khoan n dinh, an toan, 1anh manh, hiéu qua, bén viing, hoi nhép; ning cao kha ning chéng chiju rai
ro, ¢6 co ciu hop 1y giita cac cAu phin thj trudng, tré thanh kénh huy dong vén trung va dai han quan trong,
chit yéu cho nén kinh t&; duy tri tang truéng v& quy mé, chi trong nang cao chét lugng; phét trién cac cong
cu tai chinh xanh, tai chinh bén viing; d4y manh céng tac chuyén dbi sb trong linh vuc chimg khoan; xay
dung hé théng quan 1y, giam sat thi trudng gin véi ting dung cong nghé thong tin hién dai; ting cudng lién
két va hoi nhap quéc té, timg budc thu hep v& khoang cach phat trién giita thi truong chiing khoan Viét
Nam so voi thi truong chung khoan cac nude phat trién". Piéu nay cho thay su ting ho rét 16n v& mit chinh
sach ctia Viét Nam cho viéc ning hang thj truong.

Theo wdc tinh ciia Ngan hang Thé gi6i, thi trudng ching khoan Viét Nam c6 thé thu hit thém 25 ti
USD tir nha déu tu nudc ngoai dén nam 2030 sau khi th trudng dugc ning hang. Déi véi nén kinh té, sy
phét trién ciia thi trudng tai chinh gbép phin gidm su phu thudc ciia nén kinh té vao tin dung ngén hang, do
d6 giam thiéu roi ro tin dung tiém 4n. Ngoai ra, khi nang hang thanh cong thj trudng chiing khodn, vai trd
va co hoi kinh doanh d6i véi ngan hang thuong mai, chi nhanh ngén hang nudc ngoai cling dugc md réng
& cé thi trudng so cip va thi cip. Ngan hang thuong mai, chi nhanh ngan hang nudc ngoai s& dugc hudng
loi ich tir viéc cung cdp cac dich vu tai chinh lién quan dén phét hanh, d4u tu truc tiép, phan phéi va phat
hanh bao lanh ciing nhu nhitng san phdm nhu kinh doanh tréi phiéu, phai sinh, cho vay, tién gii, luu ki
chimg khoan, ngoai héi... Do viy, c6 thé th'fiy, 2024 s& 14 ndm ban 1& cho su phat trién cia thi truong ching
khoén trung va dai han, gép phﬁn hién thuc héa muc tiéu thu hit dong vén ngoai mot cach bén viing hon.

3. Co hdi dau tw vao chimg quyén cé bao dam
Chimg quyén ¢ bao dam 14 san phim do cong ty chung khoén phat hanh va niém yét trén S& giao dich
chimg khoan.

Gi4 chiig quyén c6 bao dam phu thudc nhidu vao gia chimg khoén co s&, dién bién chung ctia thi trudng

va moét sb yéu t6 khac. Cac ma chimg khoén co s& dugc cac cong ty ching khoan chon lua dé phét hanh ching

quyén c6 bao dam hiu hét ddu cia cac doanh nghiép 16n véi tiém ning ting trudng t6t, c6 thanh khoan 6n

dinh, giup cho nha dau tu an tdm khi giao dich.

Do 12 san phim diu tu c6 muc dd don bdy 16n, chimg quyén ¢ bao dam 14 san pham dugc ua chudng

boi nhitng nha dau tu nhay bén mudn sinh 10i cao trong khoang thoi gian thi trudng xay ra bién déng manh.

Co ché sinh 161 cua ching quyén c6 bao dam c6 thé gitip nha dau tu kiém dugc loi nhuan tét hon rit nhiéu so

v6i diu tu chimg khodn co s& thong thudng, chi cin chimg khodn co s6 tang 1% - 2% 1a gia chimg quyén c6
béo dam c6 thé tang dén 20% - 30%.

www.tcbs.com.vn 10
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Khi du tu vao ching quyén c6 bao dam mua, loi nhuén c6 thé thu duogc 1a khéng gidi han trong trudng
hop gia ching khoan co sé tang, trong khi d6 nha dau tu chi phai chiu khoan 15 t6i da dwoc c¢b dinh trong
trudng hop gia cd phiéu bién déng giam va khoan 16 d6 s& bang chi phi mua chimg quyén c6 bao dam ban dau,
ré hon nhiéu so véi viéc mua truc tiép chimg khoan co sd.

Chiimg quyén c6 bao dam giao dich trén Sé giao dich chimg khoan dugc hd trg thanh khoan théng qua
hoat déng tao 1ap thi trudng cia cac td chiic phat hanh, qua d6 gitp giam thiéu chi phi giao dich va tao sy
thuan tién cho nha dau tu ¢ nhu cau thanh khoan. Do céc td chirc phat hanh khi phét hanh va chao ban ching
quyén c6 bao dam s& phai thuc hién phong ngira riii ro bang viéc mua ban ¢ phiéu co sé va ky quy tai Ngan
hang luu ky theo quy dinh, viéc thanh toén cuia té chitc phat hanh cho nha d4u tu khi chiing quyén ¢6 bao dam
cd 141 s& dugc dam bao.

Tuy nhién, chimg quyén ¢ bao dam ciing ¢6 nhiing yéu t4 rili ro dic thi va ngudi tham gia c6 thé mét
todn bd vén dau tu bo vao san phdm nay nén nha dau tu can tim hiéu k§ vé& san phim dé can nhic cac loi ich
va rti ro trudc khi ra quyét dinh déu tu.

V. THONG TIN VE TO CHUC PHAT HANH CHUNG QUYEN CO BAO PAM

1. Cic thong tin chung vé T6 chirc phat hanh chimg quyén cé bao dam
1.1. Tém tit qua trinh hinh thanh va phat trién

Céng ty C6 phan Chimg khoan K§ Thuong, tién than 1a Céng ty TNHH Chimg khoan K§ Thuong,

duoc thanh 1ap nim 2008 theo Gidy phép hoat déng kinh doanh chimg khoan sé 98/UBCK-GP ngiy
18/09/2008. Nam 2018, Céng ty TNHH Chiing khoan K§ Thuong chuyén ddi hinh thiic phap 1y va dugc
d6i tén thanh Céng ty C6 phan Ching khoan Ky Thuong va hoat déng theo Gidy ching nhan dang ky
doanh nghiép s 0102935813 do Phong dang ky kinh doanh - S& Ké hoach va Dau tu Thanh phd Ha Noi
cap 1an dau ngay 30/05/2018 va Gidy phép thanh lap va hoat déng CTCK sé 125/GP-UBCK do Chu tich
UBCK cép ngay 30/05/2018. Cac d4u mbc quan trong ciia Cong Ty nhu sau:

Moc thoi 1S
= Su kién
gian
TR TCBS duoc cip Gidy phép thanh ldp va hoat dong kinh doanh chimg khoan sé
98/UBCK-GP do Chi tich UBCK cap ngay 18/09/2008.
ST TCBS dugc Chi tich UBCK cap Gidy phép diéu chinh s6 34/GPPC-UBCK ngay

10/12/2014, diéu chinh tang vén diéu 1¢ 1én 1.000.000.000.000 VND.

TCBS di dugc tap chi Finance Asia céng nhan 1a “Nha thu xép chiimg khodn no 16t nhdt
02/2016 Viét Nam” nam 2016 va tap chi Alpha Southest Asia cong nhan 12 “Nha fw van trdi
phiéu 16t nhat Viét Nam (2007-2016).

TCBS nhan dugc Quyét dinh s§ 222/QD-UBCK ngay 19/03/2018 ciia Chii tich UBCK

03/2018 L . C L
vé vé viéc chdp thudn cho TCBS dugc thuc hién chuyén do6i thanh cong ty ¢6 phan.
05/2018 TCBS nhén dugc Gidy phép thanh 1ap va hoat dong CTCK sé 125/GP-UBCK ngay
30/05/2018 cia Cha tich UBCK va Gidy chimg nhin diang ky doanh nghiép sb
www.tcbs.com.vn 11
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Moc thai 3!
> Su kién
gian

0102935813 do Phong ding ky kinh doanh - S& K& hoach va Pau tu Thanh pho Ha Noi
cAp 14n dau ngay 30/05/2018.

e TCBS duoc vinh danh 14 “Nha fie vdn trdi phiéu tot nhdt Viét Nam” ndm 2018 boi tap
chi Finance Asia. Py 1a [an thir hai TCBS danh duoc giai thuéng quan trong nay.

feite TCBS duoc Chi tich UBCK cép Gidy phép diéu chinh sé 85/GPPC-UBCK ngay
16/10/2018, diu chinh tang vén diéu 1¢ 1én 1.058.201.050.000 VND.

0612019 TCBS dugc Chu tich UBCK cép Gidy phép diéu chinh sé 37/GPPC-UBCK ngay
13/06/2019, didu chinh tang vén diéu 1¢ 1én 1.123.595.510.000 VND.

1212019 TCBS duoc trao ting giai thudng “Nha tw vdn trdi phiéu tot nhat Viét Nam” nam 2019
boi tap chi The Asset.

03/2020 TCBS tré thanh céng ty dAu tién chinh thic cho ra mét dich vu mé tai khoan ching
khoan 100% online, dem lai su tién 1oi va nhiéu loi ich cho khach hang.

S TCBS duoc Chi tich UBCK cip Gidy phép didu chinh s6 72/GPPC-UBCK ngay
04/11/2020, diéu chinh tang vén diéu 1& 1én 1.124.246.800.000 VND.

Trong nam TCBS l4n tht 3 lién tiép dugc vinh danh tai hang muc “Nha fir vén tréi plziéu 16t nhat

2020 Viét Nam” boi tap chi The Asset va tap chi Finance Asia.
TCBS hoan thanh ky két hop déng vay hop vén tin chap tri gia 170 triéu USD véi nhoém

04/2021 dinh ché tai chinh Dai Loan, thiét 14p ky luc méi vé& gié tri han muc vay von qudc té cila
mot CTCK tai Viét Nam.

078021 TCBS lan thir 4 duoc vinh danh tai hang muc giai thuong “Nha tu vdn trdi phiéu tot
nhdt Viét Nam” clia tap chi Finance Asia.

10/2021 TCBS chinh thirc ra mét dich vu giao dich phai sinh iFuture v6i nhidu tién ich khac biét
voi truyén théng, duogc tu ddng, tie thoi va chi voi 1-cham.

Trong ndm TCBS budc vao san choi ¢ phiéu, mé ra giai doan 5 nam phat trién méi 2021 — 2025,

2021 tdp trung hoan thién hé sinh thai céng nghé tai chinh Wealthtech.
- TCBS dugc Chu tich UBCK cép Gidy phép diéu chinh sé 27/GPPC-UBCK ngay
18/03/2022, didu chinh vén diéu 1& 1én 1.126.140.700.000 VND.

03/2022

- TCBS vinh du nhén lién tiép 3 hang muc cia gidi thuéng The Asset Triple A
Country Awards 2021 do tap chi The Asset t6 chitc gdm “Nha twe vdn trdi phiéﬁ t6t nhat

Viét Nam, “Nha méi gidi ching khodn t6t nhdt Viét Nam” va “Giao dich trai phiéu phat

www.tcbs.com.vn
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Moc thoi

gian

Su kién

hanh bﬁng néi té néi bdt nhat”.

04/2022

V6i chién lugc Wealthtech, TCBS duoc vinh danh tai hang muc “A'p dung cong nghé
sang tqo nhat 2022” do tap chi Finance Asia trao ting, ghi nhan cho nhiing nd luc cia
TCBS trong sang tao va tién phong di méi chit lugng dich vu va nén tang cong nghé

nhim dép Gmg nhu cau cua khéach hang.

08/2022

TCBS dugc tap chi Asia Business Review vinh danh véi giai thuong “Céng nghé xudt
sdc Viét Nam 2022” hang muc “DiF liéu I6n — Ngén hang” v6i phan mém TCAnalysis —
Hé théng phén tich tai chinh toan dién cho hon 1.350 doanh nghiép niém yét.

10/2022

- TCBS nhén dugc giai thuéng Best Bond Advisor va Best Brokerage do tap chi The
Asset binh chon.

- TCBS thuc hién chao ban 189.390 c¢b phén riéng 1é.

02/2023

TCBS di tang vén didu 18 18n 1.126.994.200.000 VND theo Gidy phép s6 18/GPPC-
UBCK do Chu tich UBCK cép ngay 21/02/2023 vé thay déi vén diéu 1é.

06/2023

TCBS di tang von diéu 18 1én 2.176.994.200.000 VND theo GPDC sb 54/GPBC-UBCK
ngay 30/06/2023.

Trong ndm
2023

TCBS nhén dugc giai thudng Digital Wealth of the Year, Best Data Analystics Project
do tap chi The Asset binh chon, va gidi thuong "Most Innovative Use of Technology" at
Finance Asia Country Awards;

03/2024

TCBS thuc hién chao ban céc trai phiéu ra cong chiing véi tong gia tri theo ménh gia 13
500.000.000.000 ddng theo Gidy chimg nhén ding ky chao ban trai phiéu ra cong chung
s6 23/GCN-UBCK ngay 22/03/2024 va chc trai phiéu ra cong ching véi tng gia tri
theo ménh gi4 1 1.000.000.000.000 ddng theo Gidy chiing nhan ding ky chao ban trai
phiéu ra céng chiing sé 24/GCN-UBCK ngay 22/03/2024. Pay la lan dau tién TCBS

chao ban trai phiéu ra céng ching.

06/2024

TCBS di tang von diéu 1& 1én 2.179.246.800.000 VND theo Gidy phép sé 49/GPDC-
UBCK do Chii tich UBCK cip ngay 25/6/2024.

07/2024

TCBS nhén dugc gidi thudong 2024 — Global Business Outlook, 2024 - Asian
Technology Excellence Awards, 2024 - International Finance Awards, 2024 -Finance
Asia Country Awards, va 2024 - Dién dan Cép cao C5 vin tai chinh Viét Nam.

www.tcbs.com.vn
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Mbc thoi

. Su kién
gian

-

TCBS nhén ci dap giai thuong tai Asian Technology Excellence Awards 2024:
e Vietnam Technology Excellence Award for Al - Financial Technology for
TCAnalysis (Ung dung cong nghé Al xuit sic nhét Viét Nam);

e Vietnam Technology Excellence Award for Fintech - Financial Technology for

09/2024 iConnect (Ung dung cong nghé trong linh vuc Fintech xuét sic nhét Viét Nam);
- Ramit hang Héi vién Diamond - Tinh Hoa Hoi Ty, Ping Cip Vuon Tam!, TCBS

da chinh thirc hoan thién hé théng 4 hang Héi vién cao cép (Silver, Gold, Platinum,

Diamond), dem dén trai nghiém vuot trdi cung nhiing dac quyén hép dn danh riéng

cho timg khach hang.

- TCBS dugc vinh danh giai thuong tir Asian Experience Awards 2024 tai hang muc
"Trai nghiém sb ctia nam tai Viét Nam - Méang coéng nghé tai chinh" (Vietnam
Digital Experience of the Year — Financial Technology).

10/2024 TCBS nhén hai giai thudng tai Euromoney Securities Houses Awards 2024:

e  Most Innovative Securities House in Vietnam (Céng ty Chimg khoan séng tao
nhét Viét Nam);

e Best for Fixed Income in Vietnam (Nha tu vin va cung crflp dich vu trai phiéu
t8t nhat Viét Nam).

TCBS da ting vén didu 18 1én 19.613.221.200.000 VND theo Gidy phép s 92/GPPC-

12/2024 b 7
UBCK do Chii tich UBCK cép ngay 09/12/2024.

1.2. Co cu td chirc cong ty

Tai thoi diém phat hanh Ban Céo Bach nay, T6 Chirc Phat Hanh khéng cé cong ty con va cong ty
lién két.
1.3. Co ciu by may quén Iy cita cong ty

M0 hinh quén trj hién tai cia TCBS duoc thiét 14p theo cAu tric phi hop véi diém a Khoan 1 Diéu
137 Luét Doanh nghiép, gdm: Pai hoi ddng cb dong (PHDCD), Hoi ddng quan tri (HDQT), Ban Kiém soat
(BKS) va Téng Giam déc. M6 hinh nay phtt hop véi nhu cu vé quan 1y, diéu hanh bao quéat ca Cong Ty
cling nhu thuc déy tinh minh bach va hiéu qua thyc hién cong viéc bang viée phén chia r6 rang trach nhiém
gifia cac bd phan diéu hanh, kinh doanh, hd tro nhim dam bao loi ich tong thé ciia Cong Ty.

CAu tric bd may quan tri va quan 1y ctia TCBS duoc thé hién tai so d6 sau:

www.tcbs.com.vn 14
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DAl HOI DONG
| c6 pONG
| Ba KéM SOAT ‘
HOUDONG GUAN TR
I KIEM TOAN NOI B0 I BANTROLY
BANTONG GLAM D6C
TUVEN TAI NN CONG NGHE l 106 TRA KIEM SOAT NOY BO
BN DOANH CHUNG KHOAN TRUC TUYEN ‘ ' NGHEEN CUU VA PHAT TRIEN. l TUAN THU
GLAI PHAP TA CHINH CONG NGHE | AN NOW THONG TN I
PHAT TRifv SAN PHAM k¥ THUAT 56 | PHAP CHE |
+ QUANLY NGUSH VON VA TH] TRUONG TAI CHINH ‘ TUVAN VA TRAINGHIEM KHACH HANG TRYC TUVEN
I0MH DOANH VA PHAN PHE| KHACH HANG T6 CHiC I TRAI NGHEM NGUOI DING
* TUVAN I0NH DOANH VA HQP TAC PHAT TREN 061 TAC. ) . MARKETNG
PHAN TICH ' VAN HAIH HOAT DONG
‘ HANH CHINH NHAN S |
| QUAN TR RU¥ RO
| QUAN TR A CHiM KETOAN
|

Nguon: Cong Ty

1.3.1.  Pai hdi dong cb dong

DHDCD gdm tét ca cac cb dong c6 quyén bidu quyét, 1a co quan c6 thAm quyén cao nhit ciia
Cong Ty. PHPCP quyét dinh nhiing vén dé theo quy dinh ctia quy dinh cia phap ludt va Didu 18 cia
Cong Ty.
1.3.2.  Hbi ddng quan tri

HDQT la co quan quan Iy Céng Ty véi céc thanh vién dugc béu, bii nhiém hodc min nhiém boi
DHDCD, c6 toan quyén nhan danh Céng Ty dé quyét dinh, thuc hién cac quyén va nghia vu cla Céng
Ty, trir cic quyén va nghia vy thudc thdm quyén cia PHPCPD. Nhiém ky cta thanh vién HDQT khéng
qué 05 (ndm) ndm va cé thé duoc bau lai v6i sb nhiém ky khong han ché.
1.3.3.  Ban kiém sost

Ban kiém soét 6 tir 03 (ba) thanh vién tré [én do DHDCD bau, bai nhiém hodc mi&n nhiém ph
hop v6i quy dinh ctia phép lujt c6 lién quan. BKS c6 quyén va nghia vu quy dinh tai Luat Doanh Nghiép
va Diéu 1¢ Cong Ty, trong do6 bao g(“)m viéc thuc hién gidm sat tinh hinh tai chinh ctia Cong Ty, viéc
tuan thi phap luét trong hoat déng ciia thanh vién HPQT, Ban Téng Giam dbc, ngudi quan 1y khéc va
chiu trach nhiém trudc cd déng vé hoat dong gidm sét clia minh.
1.3.4.  Kiém toin ndi bd

Hoat dong cuia kiém toan ndi bd phai dam bao cac nguyén tic sau:
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- Tinh ddc 14p: bo phan kiém toan ndi bo doc 1ap véi cac bd phan khac clia cong ty chimg khoan,
ké ca ban didu hanh; hoat dong kiém toén ndi bé ddc 14p véi cac hoat dong didu hanh, nghiép
vu ctia cdng ty chung khodn; can bd 1am cong tac kiém todn ndi bd khong dugc ddm nhan cac
cdng viée thudc ddi tuong ciia kiém toan ndi bd, khong duge kiém nhiém cong viée tai cac by
phan nghiép vu nhu méi gi6i, tuw doanh, phan tich, tu vén d4u tu, bao 1anh phat hanh, quan trj
rlii ro;

- Tinh khach quan: by phén kiém toan ndi bd, nhan vién b phan kiém toan ndi bg phai dam bao
tinh khach quan, céng be:mg, khéng dinh kién trong qua trinh thuc hién nhiém vu cua minh.
Céng ty chung khoan phai bao dam kiém toan ngi bd khong chiu bét ctr sy can thiép nao khi
thue hién dtng nhiém vu ciia minh;

- Nhan vién kiém toan ndi bd phai thé hién tinh khéch quan trong qua trinh thu thip, danh gia
va truyén dat théng tin v& hoat dong hoic cic quy trinh, hé thdng d4 hoic dang dugc kiém
toan. Kiém todn vién ndi bo cin dua ra danh gia mot cach cong bing vé tit ca cac van d lién
quan va khong bi chi phéi bdi muc tiéu quyén loi riéng hogc béi bat ky ai khac khi dua ra nhan
xét, ddnh gia cia minh,;

- Tinh trung thuc: kiém todn vién ndi bd phai thuc hién c6ng viéc cia minh mét cach trung thyec,
cin trong va ¢6 trich nhiém; tun thu ludt phap va thuc hién céc ndi dung cong viéc cdng khai
theo quy dinh ctia phép luat va nghé nghiép.

1.3.5.  Ban Tong gidm déc
Céc thanh vién cia Ban Téng Giam déc bao gdm Tdng Giam déc va cac Phé Téng Gidm dbc, do
HPQT bd nhiém hoic thué. Téng Gidm dbc 1a ngudi diéu hanh céng viée kinh doanh hing ngay cla
Cong Ty, chiu sy giam sat ciia HDQT va chiju trach nhiém truée HPQT va truéce phép luét vé viée thuc
hién quyén, nghta vu duoc giao.
1.3.6. H@ théng cac phong ban
a.  Twvén tai chinh

- Tu vén va thu xp phat hanh TPDN va céc loai trai phiéu khac;

- Tu vén tai chinh chién lugc cho doanh nghiép (mua bén va sap nhdp doanh nghiép; cb phin
hoéa doanh nghiép nha nudc; tai chu trac doanh nghiép, chuyén ddi loai hinh doanh nghiép...);

- Tu vén chién luoc thu xép vén cho cong ty/dy 4n qua cic cong cu vén trén thi trudng tai chinh
va thi trudng chimg khoén;

- Tu vén niém yét/tu vin diing ky giao dich tap trung TPDN va cic loai trai phiéu khac;

- Tu vén niém yét, chao ban cb phiéu, tim kiém va dam phan dbi tac chién lugc.

b. Kinh doanh chiing kho4n truc tuyén

- Phat trién nghiép vu méi gii va kinh doanh chiing khoan trén nén tang truc tuyén;

- Thic diy giao dich truc tuyén cila khach hang théng qua céc chuong trinh va chinh sach thic
déy ban phiy hop timg thoi ky; '

- Phat trién hé théng va nén tang giao dich truc tuyén, hién dai theo dinh huéng cia TCBS.
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Giai phap tai chinh c¢ong nghé
Xay dung y tudng va chi tri thiét ké cac dac tinh cho san phém tai chinh, phéi hop véi cac bd
phan dé hoan thién san phdm dam bao tinh phép 1y, téi uu héa tai chinh, thué, xay dung quy
trinh va hd tro van hanh san phim;
Xay dung chinh sach gia, chién lugc kinh doanh, chuong trinh kinh doanh cho timg san phim
tai chinh theo ting thoi ky;
Phéi hop véi bd phan Cong nghé, dong vai trod 12 ngudi dua ra cac yéu ciu phit trién hé théng,
phét trién tinh nang phuc vu kinh doanh va phén phéi.
Phit trién san phidm ky thuét sb
Tham muu va xay dung chién lugc v& viéc s6 héa mang ban lé;
Thuc hién vai trd s héa mang ban 1é théng qua nghién cuu, phaét trién sé héa cac san phim
tai chinh ctia Céng Ty va tw dong héa cac ludng van hanh, quén tri ndi bd trong qua trinh cung
cap san phim, dich vu chung khoan cua Céng Ty;
Theo dai tinh hiéu qua ciia san phim théng qua s6 liéu va phan hdi ciia nguoi ding dé dua ra
cac cai tién, stra chita;
Giam sat va van hanh hoat dfng cia cac Scrum team theo mé hinh Agile.
Quén Iy ngudn vén va thi trudng tai chinh
Bao gdm cic bd phén véi chiic ndng chinh nhu sau:
(i)  Kinh doanh vén
- Quan ly va tbi uu hoa bang can dbi;
- Can ddi cac ngudn vén huy dong nhu vay trong nudc, vay nudc ngoai, trai phiéu...;
- Dam bao nhu ciu vén ciia cac bd phan kinh doanh.
(i)  Tw doanh trdi phiéu va gidy to cé gid
- Kinh doanh va dinh vi thi truong trai phiéu va gidy to c6 gia;
- Cung cip céc g6i tai chinh t6i khach hang;
- Tu vin phat trién cac san phAm m&i va phat trién thi trudng méng trai phidu va gidy to
co gia;
- Tao gia tri thdng qua ndm g, quan Iy va quan tri rii ro cia danh muc tréi phiéu va gidy
to co gis;
- Quan ly, giam sét va thuc hién cac hoat dong kinh doanh.
(iii)  Tu doanh cé phiéu va chirng khodn phdi sinh
- Giao dich mua va béan céc céng cy tai chinh (c6 phiéu, chimg quyén c6 bao dam, phai
sinh, v.v...) nhim tao ra loi nhuén;
- Quan Iy cdc rii ro lién quan dén cac hoat dong giao dich, nhim giam thiéu cac tén thét
c6 thé xay ra;
- Nghién ciu, phéan tich, dé xuét va trién khai cac chién lugc giao dich dya trén phén tich
thi truong, cac mo hinh dinh lugng va cac yéu t6 khac;
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- Dam bao tuan tha cic quy dinh va cdc chinh sach quéan 1y riii ro ndi b dé gidm thidu
1l ro phép ly va tai chinh.
f. Kinh doanh va phan phdi khich hang t6 chirc

- Xay dung va phat trién kénh phan phéi riéng cho cc san phim ngan hang dAu tu bao gdm cac
san phim dAu tu, Uy thac, phan phéi chimg chi quy... déi véi khach hang 1a dinh ché tai chinh
va cac doanh nghiép;

- Mo rong quan hé v6i cac khach hang dinh ché tai chinh trong viéc ban chéo céc san phim
ngén hang diu tu;

- Tham gia vao qu4 trinh x4y dung cAu tric san phém va 14p k& hoach phit trién san phdm ciing
v6i céc b phan Giai phéap tai chinh céng nghé va Tu vén tai chinh;

- Tim kiém céc co hoi kinh doanh diu tu trén thi trudng so cép va thir cAp cho cac sin phim
ngin hang diu tu.

g.  TuvéAn kinh doanh va hop tic phiat trién dbi tic

- Xay dung muc tiéu kinh doanh, chuong trinh thic dy bén, chuong trinh chinh sach khéch
hang; quan ly doanh sb ban, tién do, chét lugng, va cic sang kién trong kinh doanh;

- Xay dung céc cong cu hd trg dbi tac, kénh phan phéi cic san phém dich vu vé& dau tu va quan
1y gia sén;

- Xay dung va phét trién déi tac nhim mé rong kinh doanh san phim déu tu va quan ly gia san;
quén Iy hiéu qua hop tac dbi tic théng qua cAc ra sodt danh gia va didu chinh céc chuong trinh
hop tac;

- Quan tri, gidm sat giao dich hang ngay thong qua viéc kiém tra c4c thdng tin giao dich cua cac
luc lwong kinh doanh v& cac san phdm - dich vu chiing khoan ctia TCBS;

- Cung cép cac béo cao két qua kinh doanh va béo cdo khach hang, do ludng cac chi sé dé phuc
vu cho phit trién kinh doanh;

- Léing nghe, nhan dinh c4c yéu ciu tir khach hang, thj trudng va don vi kinh doanh, tir 6 dua
ra cic yéu clu, dé xuét dé thay ddi, cai tién, thém mai san phém, vén hanh, hé théng tai TCBS.

h. Phén tich

- Phan tich, d4nh gia T§ Chuc Niém Yét ching khoan, ma chimg khoan, phuong 4n phét hanh
chimg khoén nham hd trg cic b phan kinh doanh nhan dién co hdi d4u tu/kinh doanh ciing
nhu nhén dién rdi ro lién quan;

- Lap bdo cdo phén tich cbng ty lam co so cho cdc bd phan ty doanh, méi gidi, quan tri rii ro
thuc hién cic cong vi€c lién quan;

- Xay dung md hinh danh gia, chim diém cdng ty, cb phiéu, trai phiéu phuc vu cho viéc thiét
ké san phdm méi gidi, tu vén dau tu, giao dich ky qu¥ va quan trj rii ro;

- Nghién citu va lap cac md hinh, bao céo kinh t& vi mé lam co so dinh huéng chién Tugc cho
cac bo phéan kinh doanh, quan tri rii ro ciia Coéng Ty;

- Lép céc bao céo phén tich nganh, ma chirng khoén nhim hd tro bdo cdo ddu tu dinh ky cho
nha dau tu;
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Dinh ky dénh gi4, cp nht tinh hinh hoat déng kinh doanh thuc té di véi cic TS Chirc Niém
Yét ma TCBS thuc hién du tu theo quy trinh kiém soét sau cita Cong Ty.

Cong nghé

Trién khai céc giai phap cong nghé va céc hang muc nghién ctru phét trién cho cac bo phan
nghiép vu, phét trién cic cong cu phian mém, nén tang... & phuc vu phat trién cic mang kinh
doanh chinh theo dinh hudng hoat déng ciia TCBS.

Nghién cifu va phét trién

Thiét k& chién lugc v kién trac dir liéu cho toan TCBS; x4y dung va trién khai c4c tiéu chuin,
chinh séch d& quan trj dir liéu;

Thuc hién yéu ciu ciia cac bd phén kinh doanh chuyén thanh yéu cAu dir lidu dé thuc hién bao
c4o phén tich; thuc hién cac yéu ciu cung cip dir liéu cia hé théng giao dich, quan 1y va vin
hanh ciia TCBS;

Thuc hién phén tich nang cao, phén tich du b4o, may hoc (machine learning) két hop vdéi tri
tué nhén tao, xay dung cdc m6 hinh xur ly dir liéu ndng cao nhim phuc vu muc dich quén tri,
kinh doanh ctia TCBS;

Xay dung cdc san phim dir liéu hoan chinh @ phuc vu kinh doanh, dam béo kiém soat chit
luong céc san phim dir liéu cung cp cho cic bd phén.

Phap ché, Tuan thi, Kiém tra kiém soat ndi b va Quan tri rii ro

Tu vin cho HPQT, Ban Téng gidm dbc va cic bd phan caa TCBS vé anh hudng cia nhiing
quy dinh phép luat lién quan dén quan tri, diéu hanh, hoat déng nghiép vu ciia TCBS; d& xuét
c4c phuong 4n, giai phap van dung phap luat phit hop nhét cho cac hoat ddng ciia TCBS;
Kiém tra, gidm st viéc tudn thi cta cic bo phéan trong Cong Ty theo cac quy dinh phap luit,
Diéu 16 Cong Ty, quyét dinh cia HDQT, cdc quy ché, quy trinh nghiép vy, quy trinh quan trj
riii ro ctia Céng Ty, clia cac bd phén c6 lién quan va ciia ngudi hanh nghé chimg khoan nhim
mang lai hoat d6ng an toan, hidu qua, ding phap luat, ddm bao quyén loi cho khach hang;
Xay dung chién lugc rii ro toan Céng Ty, tuyén ngén khéu vi rui ro, gi6i han chép nhéan rui
ro; xiy dung va phét trién khung chinh sach quén trj rii ro toan Céong Ty;

Thiét 13p, cap nhét khdu vi rii ro va xay dung cdc chudn muc, cac quy trinh va cac phuong
phap d& nhan dién va do ludng d6i véi rui ro hoat ddng, ruii ro tin dung, rii ro thi trudng va
thanh khoan.

An ninh thong tin

Quan ly tuén thil an ninh thong tin va rii ro cong nghé;

Giam sét va dam bao an ninh théng tin cho TCBS.

Quan tri tai chinh ké toan

Dam bao cdng téc hach toan ké toan tuan thil theo ding quy dinh cua phép Iuat, va quy dinh
ndi bd Cong Ty;

Xay dung va kiém soat BCTC thang, quy, nam, béo c4o kiém toan, bdo céo thué;

H6 tro va phéi hop véi cac bd phdn kinh doanh 1én ké hoach doanh thu, chi phi, lgi nhuin
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hang nam; kiém soét viéc thuc hién két qua kinh doanh so véi ké hoach va du béo;

- Thiét 14p quy trinth kiém so4t dé dam bao tinh chinh x4c va dy du cia dit lidu tai chinh; quan
1y, kiém so4t viéc thuc hién quy trinh x4c minh sb du, dam bao quy trinh dugc thuc hién hiéu
qua.

n.  Tu vén va trai nghiém khéch hang truc tuyén

- Tu vAn, hd tro va giai dép cac vén d& quan tim, vuéng méc ctia khach hang trong giao dich;

- Xay dung va phat trién cic cong cu dé tang hiéu qua giao tiép véi khéch hang; xay dung, trién
khai cac chuong trinh cham séc khach hang, khéch hang than thiét;

- Truyén théng va phbi hop truyén théng san phim, tinh ning, chuong trinh wu di... t6i cac
khach hang; xay dung b tai liéu huéng din sir dung sén phém, dich vu tai TCBS mét cach
truc quan, cap nhat t6i tat ca khéch hang;

- Kiém so4t cac ndi dung trao ddi ctia khach hang trén céc kénh giao tiép ctia TCBS nhim dam
béo diing quy chuén;

- Cép nh4t nhu cAu, van dé vudng mac ctia khéch hang trong qua trinh trai nghiém, qua d6 phéi
hop v6i cac by phén lién quan dé cai thién quy trinh, tinh ning san phfim, dich vu; dam bao su
hai 1ong cha khach hang théng qua viéc kidm soét, trién khai cac hoat ddng khao sat, chim
diém.

0. Trai nghi€ém nguwoi dung

- Thuc hién thu thap yéu ciu, phan tich va chuyén ddi nhu ciu ciia ngudi ding va nhu cau kinh
doanh thanh c4c hanh trinh trai nghiém va thyuc hién kiém thi;

- Xay dung va bao tri viéc do ludng trén trai nghiém ciia ing dung;

- Nghién ctru d& 4p dung nhitng xu huéng méi v& giao dién ngudi ding theo phat trién clia thi
trudng va cdng nghé; ra soat, t6i uu dé lién tuc ning cao chit lugng giao dién san pham theo
nhu ciu cia kinh doarth va phan hdi cia ngudi ding.

p. Marketing

- Xay dung, quan ly chién lugc, ké hoach va hoat dong xay dung thuong hiéu Cong Ty;

- Xay dung chién lugc, quan ly, dinh huéng va gidm sat thuc hién cac hoat dong truyén thong
d6i ngoai, quan hé cong chung va phét trién quan hé béo chi, truyén théng ndi bd va xdy dung
vin héa doanh nghiép ciia Cong Ty, tir 6 duy tri va phat trién hinh anh thuong hiéu ciing nhu
néng cao su gin két ctia nhén vién véi Cong Ty;

- Lén ké hoach va quan 1y thuc hién cac du 4n nhim x4y dung thuong hidu va quing ba san
phim va dich vu ma Céng Ty cung cip véi khach hang va céc co quan béo chi;

- Hb tro cic bo phan trong TCBS trong viéc marketing, 1én cic ké hoach quang ba cho ting
mang hoat dong cia Céng Ty, cling nhu cac giao dich 16n ma Céng Ty thuc hién.

q. Vién hanh hoat dong

- Truc tiép tham gia hoat dong van hanh cung cép céc dich vu cho déi tac, cho khach hang trong

hoat déng diu tu chimg khoén, cung cép dich vu tai chinh, quan Iy giao dich dau tu trai phiéu,

quan ly ¢b dong, quan ly tai san, v.v.;
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- Nhén biét va kiém soét rii ro trong hoat dong van hanh; phdi hop véi cac bd phan lién quan
dua ra cac bi€n phap ngén chén/giam thiéu rii ro cling nhu phuong phap do ludng rdi ro;

- Phét hién 18i phat sinh ctia hé théng trong qué trinh v4n hanh, dam bao giam thiéu ti da rui
ro cho TCBS va khéch hang;

- Thuc hién, phéi hop, xdy dung va déng gép ¥ kién cho cac quy dinh, quy trinh, huéng din
nghiép vu thudéc TCBS;

- Xay dung va thuc hién cac bio céo cho co quan quan 1y, cic bd phén lién quan theo yéu cau;

- Phéi hop céc phong ban trong cong ty d& thuc hién cac thi tuc dang ky thanh vién, ding ky
nghiép vu méi lién quan dén co quan quén ly: UBCK, HSX, HNX, VSDC;

- Xay dung, phan tich va dua ra d& xuét céi tién hé théng phin mém cho déi tac cung cip phin
mém hay b$ phén Céng ngh¢ théng tin d€ néng cao, chuan héa, phat trién tinh néng, quan trj
hé thong va cung cép dich vu, vén hanh hiéu qua cho hoat d6ng giao dich chimg khodan. Truc
tiép, kiém tra, nghiém thu hé thong trudc khi dua vao hoat dong.

r. Hanh chinh — Nhén sy

- Quan ly va sir dung con dau ciia Cong Ty theo phan cong ndi bd va quy dinh phap lujt;

- Nhan va gli céc van ban, cong van dén va di ciia Cong Ty, quan 1y va luu trir cac van ban ban
hanh ctia Céng Ty;

- Theo d&i va thanh toan cac chi phi hoat ddng chung ciia Coéng Ty;

- Theo d&i va quan Iy van phong phdm, cong cu dung cu va tai san ciia Céng Ty; tu vén va mua
sam tai san theo quy dinh ctia Cong Ty;

- Thu ht nhén tai: Tuyén dung, truyén théng thuong hiéu nha tuyén dung;

- Quan ly va phét trién nhén tai: Lap ké hoach ngudn luc, ngén sach va quén 1y chi phi nhan su;
dao tao; quan ly quan hé lao dong; gén két can bo nhén vién, truyén thong ndi bg; phat trién

nhén tai.

1.4. Danh sich cb ddng nim giir tir 5% tré 1én vdn cb phén ciia céng ty va nhitng nguoi cé lién
quan; danh sich c6 dong sang lap va ti 1& c6 phin niim giir (néu cac quy dinh v& han ché chuyén
nhugng con hiéu luc)

Danh sich c6 déng nim giir tir 5% tré 1én vén cb phin ciia cong ty va nhirng nguwoi ¢ lién

quan:

Tén ca nhan/ Chire vu tai cong ty/ Sé vbn cb phi
STT ., , | Ty
To chire Moi quan hé véi cong ty nam giir (VND)
Ngin hang TMCP Ky
1 | thuong Viét Nam Cong ty me ciia TCBS 18.449.999.100.000 | 94, 07%
(TCB)
1.1 | Hb Hing Anh Chu tich HPQT cua TCB 0 0,00%
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Tén c¢a nhan/

Chirc vu tai cong ty/

S6 von cd phan

STT ) ] CLn Ty 1€ (%)
To chire M0oi quan hé véi cong ty nam giir (VND)
. Phé Chu Tich Thir | HPQT cia
1.2 | Nguyén Péang Quang 0 0,00%
TCB
1.3 | Nguyén Thiéu Quang | Phé Chii Tich HPQT ciia TCB 0 0,00%
1.4 | Nguyén Canh Son Phé Chtt Tich HDQT cua TCB 0 0,00%
1.5 | H6 Anh Ngoc Phé Chi tich HDQT cia TCB 0 0,00%
1.6 | Nguyén Thu Lan Phé Chu tich HPQT cua TCB 0 0,00%
Saurabh Narayan . ) ]
1.7 Thanh vién HPQT cua TCB 0 0,00%
Agarwal
Pham Nghiém Xua Thanh vién HDQT Dgc Lap cia
18 ’z_im ghiém Xuén nh vién HDQT Poc Lap 0 0,00%
Bic TCB
Eugene Keith Thanh vién HPQT Ddc Lép cua
1.9 ] 0 0,00%
Galbraith TCB
1.9 | Hoang Huy Trung Trudng Ban Kiém soat cia TCB 0 0,00%
e . Thanh vién Ban kiém soat ciia
1.10 | B Thi Hong Mai 0 0,00%
TCB
s _ Thanh vién Ban kiém soét ciia
1.11 | Do Thi Hoang Lién 0 0,00%
TCB
1.12 | Jens Lotter Téng giam déc clia TCB 0 0,00%
1.13 | Pham Quang Théng Pho6 Téng gidm ddc cia TCB 0 0,00%
1.14 | Phan Thanh Son Phé Téng gidm déc ciia TCB 0 0,00%
1.15 | Phiing Quang Hung Phé Téng gidm dbc ciia TCB 0 0,00%
Alexandre Charles Giam ddc tai chinh tap doan clia
1.16 ] 0 0,00%
Emmanuel Macaire TCB
. g Nguoi phu trach quan tri c6ng t
1.17 | Nguyén Tuén Minh s e 0 0,00%
cua TCB
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Tén ca nhin/ Chiic vu tai cong ty/ S6 vbn ¢ phin
STT — Ty 1€ (%)
2> 7 b4 " D
To chirc Moi quan hé véi cong ty nam gitr (VND)
Nguoi duge U én cong bd
1.18 | Th4i Ha Linh e 0 0,00%
thong tin ciia TCB
1.19 | Nguyén Thi Tra My Ké toan trudng cua TCB 0 0,00%
1.20 CTCP Quén ly quy K§ | Cong ty c6 ciing Cong ty me v6i 0 0,00%
thuong TCBS
Cong ty TNHH mot
thanh vién Quéan 1y ng
va khai thac tai san - Co ¢6 cung Cong ty me véi
121 |ff V2 e e ong fy ¢o cung ong ty me 0 0,00%
Ngén hang Thuong TCBS
mai C6 phin Ky
thuong Viét Nam

Nguén: Cong Ty

Danh sich c6 déng sing Iap va ti 1¢ ¢b phin nim giir (néu cic quy dinh vé han ché chuyén

nhugng con hiéu lue):

Theo Khoan 1 Piéu 120 Luat Doanh nghiép quy dinh: “Céng ty cé phdn dwgc chuyén déi tir doanh

nghiép nha nudc hodc tir cong ty trach nhiém hitu han hodc dwgc chia, tach, hop nhdt, sdp nhdp tir

céng ty c6 phan khdc khong nhdt thiét phéi cé ¢6 dong sdng ldp”. Nam 2018, Cong ty TNHH Chéing
khoan K§ Thuong chuyén ddi hinh thic doanh nghiép va dugc d6i tén thanh Céng ty C6 phin Chimg
khoan Ky Thuong. Do dé, cin ci theo quy dinh clia doanh nghiép va thuc té ctia Céng Ty, TCBS

khong c6 c¢b déng séng lap.

1.5. Danh sich nhiing céng ty me va cong ty con ciia td chirc phat hanh, nhiimg céng ty ma té chirc

phat hanh dang nim giii quyén kiém soat hoic cb ph?m chi phéi, nhimg cong ty nim quyén

kiém soat hofic ¢ phin chi phéi déi v6i td chic phat hanh

15215

Céng ty me nim quyén kiém soat hodc c6 phin chi phéi ddi v6i té chire phat hanh

Tén cong ty Ngén hang TMCP K¥ thuong Viét Nam

Ngay thanh lap 07/09/1993

Dia chi S6 6 Quang Trung, phudng Trdn Hung Pao, quin Hoan
Kiém, Ha N¢i, Viét Nam

Gidy Chimng nhan ding  : S6 0100230800 do Sé Ké hoach va Bau tu Thanh phé Ha

ky doanh nghiép NG6i cép 14n d4u ngay 07 thang 09 nam 1993 (duoc sira ddi,

bd sung tai timg thoi diém).

Gidy phép thanh lap va : S 0038/GP-NHNN do NHNN cép ngay 06/03/2018 (chp

d6i tir Gidy phép hoat dong sb 0040/NH-GP ngay
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hoat dgng

Dién thoai

Fax

Vén diéu 1¢ ding ky

(8424) 39446368

(8424) 39446362

06/08/1993) (duoc sira 361, bd sung tai ting thoi diém)

70.648.517.390.000 VND (Bdng chit: Bay muwoi nghin sdu

trim bén muoi tdm ty ndm tram muwoi bdy triéu ba tram

chin mueoi nghin déng)

1.52. Céng ty con td chirc phat hanh dang nim gitr quyén kiém soat hosc ¢6 phén chi phéi

Khéng co.

1.6. Thong tin vé Héi ddng Quan tri, Ban Téng Gidm déc va K& toan truéng cita Té chirc phat hanh

chung quyén ¢6 bao dam

1.6.1.  Hbi ddng quan tri

STT Ho va tén Chire vu Nim sinh
1. Nguyén Xuan Minh Chu tich HbQT 1971
5 Nguyén Thi Diu Phc'). Ch tich kiém thanh o
vién doc lap HPQT
3, Nguyén Thi Thu Hién Thanh vién HPQT 1976
4. Phan Thanh Son Thanh vién HPQT 1974
5. L& Huy Hoang Thanh vién HDQT 1984
6. Alexandre Charles Emmanuel Macaire Thanh vién HBQT 1973
a. Ong Nguyén Xuin Minh

e Hovatén Nguyén Xuén Minh

e Gidi tinh : Nam

e Ngay/thang/nam sinh . 03/02/1971

e CMND/CCCD/H§ chiéu : 001071021369

e Qubc tich : Viét Nam

¢ Qué quan :  Khéanh Hoa

e Trinh d6 chuyén mén .- Thac sy Tai chinh tmg dung va Diu tu tai Uc;

- Thac sy Ky thut dau khi tai Lién bang Nga;
e Qua trinh cong tac : = T 1997 - 1998: Trudng dai dién kiém chuyén vién

phan tich dau tu ciia Céng ty Quan ly quy

Templeton Van phong dai dién tai Viét Nam;

- Tir 1998 - 2006: Phé chil tich cao cdp — Quén ly 2
quy Chéu A va 1 quy céc thi trudng dang phét trién
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BAN CAO BACH TECHCOMSECURITIES €

CHAO BAN CHUNG QUYEN CO BAO PAM CO BAO PAM

trén toan cdu tai Cong ty Quan ly Dau tu Franklin
Templeton Investments, Singapore;

- Tir2007 - 06/2012: Chuyén vién cb van cao cép clia
Van phong dai dién Vietnam Asset Management
Ltd tai thanh phé H6 Chi Minh;

- Tir06/2012 - 01/2021: Pho chu tich HPQT Céng ty
C phén Quén Iy Quy VAM Viét Nam;

- Tu 12/2018 - 04/2022: Thanh vién HPQT, Céng ty

C6 phén Vinafco;
- Tir 2013 - nay: Chu tich HPQT, Céng ty C5 phin
Chitng khoan K§ Thuong;
- Tur 7/2023 — nay: Chi tich HDQT, Céng ty C5 phén
Quan ly Quy K¥ Thuong.
e Chitc vucong tichiénnay : Chu tich HDQT, Ngudi dai dién theo phap luét cia
tai T6 Chtrc Phat Hanh TCBS =
/
e Chirc vu dang nim gitrtai : Chu tich HPQT, Céng ty C6 phan Quan 1y Quy K§
céc td chirc khac Thuong HI
Ngudi dai dién theo phép luat, Cong ty TNHH Quén 1y K
o . N
tai san Viét Nam Y
X
b.  Ba Nguyén Thi Diu
e Hovatén :  Nguyén Thi Diu
e Gidi tinh : Nir
e Ngay/thdng/ndm sinh : 29/10/1973
e Québc tich . Viét Nam
e Trinh d6 chuyén mén :  Thac sT Quan tri kinh doanh
e Qua trinh cong tic .- Tir ndm 1994 — nam 1996: Chuyén vién kinh té d6i
ngoai tai NHTM CP Hang Hai;
- Tir nim 1996 — nim 2008: Gidm ddc phu trach {

nghiép vu tai Ngin hang JP Morgan VN;

- Tir nam 2008 — nam 2013: Chi tich HPQT kiém
TGD Cong ty cd phén tu van tai chinh AFH;

- Tir nim 2013 — nim 2014: Giam déc phu trach thi
truong tai Ngan hang UBS Thuy S§

- Tir nam 2014 — ndm 2018: Ph6 Téng giam dbc tai
Vingroup;

- Tu thang 08/2018 — thang 05/2020: Téng Giam déc
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TECHCOMSECURITIES €9

Chtic vu cong tac hién nay
tai Td Chirc Phat Hanh

Chtic vy dang nim giir tai
céc tb churc khac

Ba Nguyén Thj Thu Hién
Ho va tén

Giéi tinh

Ngay/thang/nam sinh
CMND/CCCD/Hb chiéu
Quéc tich

Qué quéan

Trinh d6 chuyén mén

Qua trinh céng tac

tai cong ty C6 ph?m VinlD;

- Tirthang 5/2020 — dén nay: Tng giam déc tai CTCP
One Mount Group

- Tu thang 12/2024 — nay: Pho chu tich HPQT kiém
thanh vién doc 1ap HPQT cia TCBS.

- Phé Chu tich HDQT;

- Thanh vién doc lap HDQT

- Thanh vién HDQT kiém TGD, CTCP One Mount
Group

- Ngudi dai dién theo phap Iudt kiém Chu tich HDQT
kiém TGD CTCP One Mount Consumer

- Chu tich HDQT kiém Ngudi dai dién theo phap luat
Cong ty C6 phin One Mount Real Estate

- Chu tich Hoi dong quan trj kiém Ngudi dai dién theo
phap ludt kiém TGD CTCP VinlD Pay

- Chutich Hoi déng quan tri; Nguoi dai dién theo phép
ludt CTCP One Mount Distribution

- Chi tich Hoi ddng quén tri; Nguoi dai dién theo phap
luat Céng ty C6 phan One Mount Logistics

- Chutich Hoi ddng quan tri; Nguoi dai dién theo phap
luat Cong ty C6 phan One Seal

Nguyén Thi Thu Hién

Nix

27/10/1976

001176006391

Viét Nam

Ha Noi

Thac s§ Tai chinh Ngan hang tai Uc.

- Tir 1999 - 2001: Cén b6 tai Khéi Thi trudng tai
Chinfon Bank Viét Nam,;

- Tir2004 - 2009: Can b6 tai Khéi Thi trudong tai Ngan
hang Citibank Viét Nam,;

- Tir 2009 - 12/2013: Giam déc Trung tam Thi trudng
vbn, Techcombank;

- T 30/01/2019 — 29/7/2022: Chu tich HDQT, Céng
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TECHCOMSECURITIES €9

Chirc vu cbng tac hién nay
tai T Chirc Phat Hanh

Chitc vu dang nim gitt tai
cc t6 chirc khac

ty C6 phan Quan 1y Quy K¥ Thuong;

- Tir 29/7/2022 — nay: Thanh vién HDQT, Céng ty C6
phan Quan 1y Quy K¥ Thuong;

- Tir 12/2013 - dén nay: Téng Giam dbc, TCBS;

- Tir 04/2019 - d&n nay: Thanh vién HDQT, TCBS.

- Téng Gidm dc;

- Thanh vién HDQT

Thanh vién HPQT, Céng ty C3 phan Quén Iy Quy Ky
Thuong

d.  OngPhan Thanh Son
e Hovatén Phan Thanh Son
e Gioi tinh Nam
e Ngay/thdng/ndm sinh 05/04/1974
e CMND/CCCD/H$ chiéu 001074047712
° Quéc tich Viét Nam
e Qué quan Ha Néi
e Trinh d6 chuyén mén - Thac si Kinh t& Thuong mai
¢ Qua trinh cong tac - Tir 1998 - 2000: Chuyén vién Kinh doanh, Ngan hang
Standard Chartered Viét Nam,;
- Tir 2000 - 2007: Gidm dbc cao cdp, Ngin hang
Citibank Viét Nam;
- Tir 2008 - 2011: Phé Téng Giam dbc, Ngin hang
TMCP Tién Phong;
- Tir 2011 - 2019: Giam déc Khéi Ngudn vén va Thi
trudng tai chinh, Giam dbe chuyén dbi, Techcombank;
- Tir2019 - dén nay: Phé Tng Giam dbc, Giam ddc khéi
Ngan hang giao dich toan cau, Techcombank;
- Tir 05/2018 - d&n nay: Thanh vién HDQT, TCBS
e Chuc vy cong tac hién nay Thanh vién HDQT
tai T6 Chirc Phat Hanh
e Chiic vy dang nim gif tai Phé Téng Giam dbc, Giam dbc khdi Ngan hang giao dich
céc td churc khac toan cau, Techcombank
e. Ong Lé Huy Hoang
e Hovatén Lé Huy Hoang
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BAN CAO BACH
CHAO BAN CHUNG QUYEN CO BAO PAM CO BAO bAM

TECHCOMSECURITIES €9

e Giditinh : Nam

e Ngay/thang/nam sinh : 05/04/1984

e CMND/CCCD/H§ chiéu : 001084001193

e Qubc tich :  Viét Nam

e  Qué quan : HaNé6i

e Trinh d6 chuyén mon : - Thac si quan tri kinh doanh

e Qua trinh cong tac : - Tir 2010-2012: Cén bd tu vén thdm dinh tai chinh,

PricewaterhouseCoopers (PWC);

- T 2012-2015: Phé Phong Quéan ly rui ro, Phong Quéan
tri rii ro, Vietinbank — Chi nhanh Piic tai Frankfurt;

- TUr 2015-2018: Trudng bd phan Quan ly rii ro, Phong
Quan tri rii ro, Cong ty C6 phian ching khoan K¥

Thuong;

- Tr2018-T8/2023: Trudng bd phan Quan tri va giam sat
Chinh sach QTRR toan hiang — Khdi QTRR-Ngan hang
TMCP Ky Thuong Viét Nam

- Tir 2019-T4/2023: Thanh vién HPQT-Céng ty C5 phén
ching khoan Ky Thuong;

- TU T8/2023-nay: Trudéng BO phdn Quan tri rdi ro thi
truong va rai ro thanh khoan-Ngin hang TMCP K¥

Thuong Viét Nam.

- Tir T12/2023-nay: Thanh vién HPQT Coéng ty Cb phin
Chung khoan K§ thuong, Thanh vién HDQT Céng ty C6
phan Quan Iy quy k¥ thuong,

e Chiic vu cong tic hién : Thanh vién HDQT

nay tai Té Chic Phat
Hanh

e Chicvydangnim gitttai : Thanh vién HDQT, Céng ty Cé phén Quéan 1y Quy K¥

céc tb chirc khac Thuong.

Trudng B phén Quén tri rli ro thi trudng va rui ro thanh
khoan-Ngéan hang TMCP K§ Thuong Viét Nam

f. Ong Alexandre Charles Emmanuel Macaire
e Hovatén 1 Alexandre Charles Emmanuel Macaire
e  Gidi tinh : Nam
e Ngay/thang/nam sinh 1 07/12/1973
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TECHCOMSECURITIES €9

e CMND/CCCD/HS chiéu
e Qubc tich
e Quéquan

e Trinh d6 chuyén mén

e Qua trinh cong tac

e Chuc vu cbng tic hién
nay tai T6 Chuc Phat
Hanh

e Chuc vu dang nam gifl tai
cac td chirc khac

1.6.2.  Ban Téng Giam déc

23D179080
Phap
Perigueux (Phap)

- Thac s quan 1y cong;

- Thac st luat quéc té va luat Phap; cac vén d& chinh tri;

- Thac si Toédn hoc va vét 1y lugng tir.

- Tir2009 - 2011: Trudng bd phén phan tich va quan 1y vén,
Ngén hang HSBC (Phap);

- Tir 2011 - 2013: Ph6 Giam déc Tai chinh luc dia Chéu Au
(2011-2012) va Gidm d6c Tai chinh khu vue Chau Au toan
ciu (2012-2013), Ngan hang HSBC (Phép);

- Tir 2015 - 7/2020: Giam déc Tai chinh, Khéi Bao hiém
toan cdu, Ngin hang HSBC (Vuong Quéc Anh va Hong
Koéng);

- Tir thang 8/2020 - 01/2022: Gidm déc Tai chinh, Khéi
Ngin hang tu nhan va Chéu A - Thai Binh Duong, Ngén
hang HSBC (Hong Kéng)

- Tir thang 1/2022 dén nay: Giam déc Tai chinh, Ngan hang
TMCP K§¥ Thuong Viét Nam

- Tir 2022 dén nay: thanh vién HDQT, TCBS

Thanh vién HDQT

Giam dbc Tai chinh, Ngan hang TMCP Ky Thuong Viét

Nam

STT Ho va tén Chire vu Nim sinh
1 Nguyén Thi Thu Hién Téng Giam dbc 1976
2 Pham Diéu Linh Phé6 Téng Giam dbc 1982
3 Bui Thi Thu Hing Phé6 Téng Giam déc 1976
4 Trén Thi Thu Trang Phé Téng Giam dbc 1983
5 Nguyén Thi Hoat Phé Téng Giam déc 1983
6 Nguyén Tudn Cudng Ph6 Téng Giam dbc 1978
7 Ngé Hoang Ha Phé Téng Giam dbc 1975
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BAN CAO BACH
CHAO BAN CHUNG QUYEN CO BAO PAM CO BAO PAM

TECHCOMSECURITIES €9

a.  BaNguyén Thi Thu Hién

Vui long xem thong tin tai muc V.1.6.1. Hpi dbng quan tri.

b.  Ba Pham Diéu Linh

Ho va tén

Giéi tinh
Ngay/thang/nam sinh
CMND/CCCD/Hb chiéu
Qubc tich

Qué quan

Trinh d6 chuyén mén

Qua trinh cbng tac

Chtric vu cong tac hién nay
tai T6 Chirc Phat Hanh

Chtic vu dang nim giir tai
céc td chirc khéc

¢.  BaBui Thi Thu Hing

Ho va tén

Giéi tinh
Ngay/thang/nam sinh
CMND/CCCD/Hb chiéu
Qubc tich

Qué quan

Trinh d6 chuyén mén

Qua trinh céng tac

Pham Diéu Linh
Nit

14/09/1982
001082071372

Viét Nam

Ha Néi

Thac s§ tai chinh tai Phap.

- Tu 2007 — 2009: Chuyén vién quan hé khach hang doanh
nghiép, Techcombank;

- Tu 2009 — 2013: Truéng nhom d4u tu va kinh doanh ng,
Techcombank;

- Tir2014 —10/2018: Gidm déc tu vin phét hanh, TCBS;

- Tir 10/2018 — dén nay: Ph6 Tdng giam déc, TCBS;

Pho Tong giam dbc

Khéng cé

Bui Thi Thu Hang

N

18/07/1976

042176000099

Viét Nam

Ha Tinh

Cu nhéan thuong mai quéc té, Pai hoc Kinh té quéc dan

- Tlr 10/1998 — 03/2002: Nhén vién Céng ty Vit tu néng
nghiép Hai Phong - Chi nhanh Ha Noi;

- Tir 03/2002 — 07/2014: Nhén vién K& toan giao dich,
Truong san giao dich, Phu trach Phong quan trj rli ro,
Khéi nghiép vu - CTCK Thing Long (nay la Céng ty C
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Chirc vu cong tac hién nay
tai T Chirc Phat Hanh
Chirc vu dang ndm gitr tai
céc tb chirc khac

d.  Ba Trin Thi Thu Trang

Ho vatén

Giéi tinh
Ngay/thdng/nam sinh
CMND/CCCD/H$ chiéu
Qudc tich

Qué quan

Trinh 49 chuyén mon

Qua trinh c6ng tac

Churc vu cong tac hién nay
tai T6 Churc Phat Hanh

phén Chiing kho4n MB);

- Tir 07/2014 — 09/2014: Giam dbc Khdi nghiép vy, Céng
ty CO phan Ching khoén IB;

- Tir 09/2014 — 08/2020: Giam déc Van hanh hoat dong,
TCBS;

- Tir 08/2020 — dén nay: Phé Téng giam ddc, TCBS

Phé Téng giam dbc

Khoéng cé

Trén Thi Thu Trang

Nit

18/09/1983

001183031481

Viét Nam

Ha Noi

Ctr nhan Hoc vién Tai chinh Ha N6i

- Tir2005 —2006: Ké toan vién, Cong ty Xuét nhap khiu
Hanic — Téng Céng ty Xay dung Ha N§i;

- Tu 2006 — 2007: Chuyén vién Trung tdm thanh toén,
Techcombank;

- Tu 2007- 2010: Pho phong Trung tdm thanh todn,
Techcombank;

- Tix 2010 — 2013: Gidm déc Khach hang 16n — Trudng
phong Kiém soat tin dung, Khéi Khach hang doanh
nghiép 16n, Techcombank;

- Twr2013 —2014: Truéng phong Phén tich tin dung, Khéi
Ngén hang ban buén, Techcombank;

- Tir2014 — 2018: Gidm dbc tu vén phat hanh trai phiéu,
TCBS;

- Tiur2018 —2021: Giam dbc tr vén phét hanh, TCBS;

- Tu 11/2021 — dén nay: Phé Téng Giam dbc, TCBS.

Phé Téng giam dbc
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BAN CAO BACH

CHAO BAN CHUNG QUYEN CO BAO PAM CO BAO PAM

TECHCOMSECURITIES €9

Chiic vu dang nim gill tai
céc td chirc khac

e.  Ba Nguyén Thi Hoat

Ho va tén

Gidi tinh
Ngay/thang/nam sinh
CMND/CCCD/H§ chiéu
Quéc tich

Qué quan

Trinh d§ chuyén mén

Qua trinh cong tac

Chic vu c6ng tac hién nay
tai T6 Chirc Phat Hanh

Chuc vu dang nim gitr tai
céc td chiic khac

f. Ong Nguyén Tuén Cudng

Ho va tén
Gidi tinh

Ngay/thang/nam sinh

Khéng cé

Nguyén Thi Hoat

Nir

02/08/1983

033183010752

Viét Nam

Hung Yén

Cu nhan Ké toan — Kiém toan, Dai hoc Kinh té Quéc dan.

Td 2006 — 2007: Kiém toan vién, Cong ty TNHH
KPMG;

Tir 2007 — 2009: Chuyén vién phan tich cao cip phan
tich dau tu, CTCP Chimg khoan Hoang Gia;

Nam 2009: Chuyén vién cao cdp phan tich diu tu, Céng
ty Quan 1y Quy Vietbridge;

Tir 2009 — 2010: Chuyén vién cao cdp phan tich dau tu,
Cong ty TNHH Quan 1y Quy K¢ Thuong;

Tir 2010 — 2013: Chuyén vién cao cip Khéi Ngudn vén,
Techcombank;

Tir 2013 — 2014: Chuyén vién cao cip Trung tdm khai
thac va xu 1y ng, Cong ty TNHH Quan 1y n¢ va khai
thac Tai san Ngan hang TMCP K§ Thuong Viét Nam;
Tir 2014 — 2021: Trudng nhém, Gidm ddc mang, Gidm
déc Giai phap tai chinh, TCBS;

Tir 11/2021 — dén nay: Phé Tong Gidm déc, TCBS.

Phé Téng giam dbc

Khéng co

Nguyén Tudn Cudng

Nam

06/11/1978
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CMND/CCCD/H$ chiéu
Quéc tich
Qué quan

Trinh d¢ chuyén mén

Quaé trinh cdng tac

Qua trinh céng tac

Chiic vu c6ng tac hién nay
tai T Chitc Phat Hanh

Chirc vu dang nim gitt tai
céc td chirc khéc

. Ong Ngb Hoang Ha

Ho va tén

Giéi tinh
Ngay/thang/nam sinh
CMND/CCCD/H$ chiéu
Quéc tich

Qué quan

001078016034

Viét Nam

Ha Nam

Thac s§ Tai chinh Ngan hang, Trudng Paris I Pantheon
Sorbonne va Paris II Pantheon Assas, Phap.

Tir 2003-2008: Chuyén vién, Ngin hang Societe
Generale CIB Phap;

Tir 2008-2016: Giam Péc d&u tu kinh Doanh ng,
Techcombank;
Tir 2016-2018: Gidm dbc san phdm chu tric,
VNDirect;
Tir 2019-2022: Ph6 Téng Giam Déc, Cong ty C phan
Quan ly Quy K§¥ Thuong;
Tir 2022-nay: Ph6 Tdng Giam Dbc, TCBS.
Tir 2003-2008: Chuyén vién, Ngin hang Societe
Generale CIB Phép;

Tir 2008-2016: Giam Péc d4u tu kinh Doanh ng,
Techcombank;
Tir 2016-2018: Gidm déc sin phidm cau tric,
VNDirect;
Tir 2019-2022: Phé Téng Giam Déc, Cong ty C phan
Quan 1y Quy K¥ Thuong;
Tir 2022-nay: Ph6 Téng Giam Déc, TCBS.

Phé Téng giam dbc

Khéng co

Ngb Hoang Ha

Nam

19/09/1975

001075035179

Viét Nam

Ha Noéi
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BAN CAO BACH

CHAO BAN CHUNG QUYEN CO BAO PAM CO BAO PAM

TECHCOMSECURITIES €

Trinh d6 chuyén mon

Qua trinh céng tac

Churc vu cong tac hién nay
tai T6 Chirc Phat Hanh

Chuic vu dang nam giir tai
céc td chuc khac

1.63. Ké Toan Truing

Ba Pham Thiy Van

Ho va tén

Gidi tinh
Ngay/thang/ndm sinh
CMND/CCCD/H$ chiéu
Qudc tich

Qué quan

Trinh d§ chuyén mén

Quaé trinh céng tac

Thac sy Tai chinh - Pai hoc Sydney, Uc

1996-1997: Chuyén vién Tin dung, Ngin hang
TMCP K§ Thuong Viét Nam;

1997-1998: Pai dién kinh doanh, Oracle;
1998-2002: Kiém toan cao cip, PwC Vietnam;
2004-2007: Quén 1y kiém toan, PwC Vietnam;
2007-2009: Quan 1y kiém toan, PwC UK;
2009-2011: Quan 1y kiém toan cao chp, PwC
Vietnam;

2011-2023: Ph6 Giam déc Tai chinh, Gidm déc cao
cidp quan ly tai chinh doanh nghiép, Ngan hang
TMCP K¥ Thuong Viét Nam;

Théng 5/2023 - nay: Ph6 Téng Giam dbc phy trach
tai chinh, TCBS.

Phé6 Téng Gidam dbc kiém Nguoi duge ty quyén Cong

b théng tin

Khéng cé

Pham Thiy Van

Nir

15/02/1986

020186005454

Viét Nam

Lang Son

Ci nhan kinh té

Tir 10/2008-2014: Kiém toan vién, Coéng ty
TNHH Deloitte Viét Nam;

2015-2016: Kiém soat tai chinh, Céng ty TNHH
Kinh doanh & thuong mai VinDS;

Tir 2016-10/2023: Quén tri hiéu qua chi phi,
Ngan hang TMCP K¥ thuong;

Tir 11/2023 — nay: K& toan truéng, TCBS.
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TECHCOMSECURITIES €9

e Chiic vu cbng tac hién nay
tai T6 Chirc Phat Hanh

e Chic vu dang ndm gilt tai
c4c tb chirc khac
1.7. Théng tin vé nhan sw quan Iy rii ro lién
dam

()ng Nguyén Giang Nam
e Hovatén
e @Gidi tinh
e Ngay/thdng/nam sinh
e CMND/CCCD/H§$ chiéu
e Qubc tich
e Qué quan

e Trinh d6 chuyén mén

e Qua trinh c6ng tac

e Churc vu cong tac hién nay
tai T6 Chuic Phat Hanh

e Chuc vy dang nim giir tai
céc t& chic khac

Ba Lo Hai Trang
e Hovatén

e Gidi tinh

Ké toan trudng

Khéng co

quan t6i hoat dong phat hanh chimng quyén ¢6 bao

Nguyén Giang Nam

Nam

01/09/1993

027093000556

Viét Nam

Bac Ninh

- Cirnhan kinh té, Dai hoc Ngoai Thuong;

- Chimg chi hanh nghd Quén Iy Quy sb
002426/QLQ;

- Chung chi Phén tich tai chinh CFA;

- Chimng chi Quan trj rii ro tai chinh FRM.

- Tir 09/2016 — 05/2018: Chuyén vién cao cip
Phan tich kinh doanh, CTCP Chumg khodn Ngén
hang Céng Thuong Viét Nam;

- Tw11/2018 — 05/2019: Chuyén vién quén trj r(ii

ro tin dyng, Ngidn hang TMCP Coéng Thuong
Viét Nam,;

- Tir06/2019 — 02/2024: Chuyén gia cao cip phat
trién san phdm, CTCP Quan 1y Quy K§ Thuong;

- Tir03/2024 —nay: Chuyén gia cao cip Tu doanh
cb phién va ching kho4n phéi sinh, TCBS.

Chuyén gia cao cp Tu doanh ¢ phiéu va ching
khoan phai sinh.

Khéng co

Lo Hai Trang

N
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BAN CAO BACH TECHCOMSECURITIES €9

CHAO BAN CHUNG QUYEN CO BAO PAM CO BAO PAM

e Ngay/thang/nim sinh 1 22/09/1986
e CMND/CCCD/H6 chiéu : 014186000052
e Qudc tich : Viét Nam
e  Qué quan : SonlLa
e Trinh d6 chuyén mén : - Cunhén kinh t&, Pai hoc Kinh té Quc dén;
- Chimg chi hanh nghé Quan Iy Quy sb
002320/QLQ.
¢ Qua trinh cong tac - Tu 2010 — 2013: Chuyén vién HS trg kinh

doanh, CTCP Chimg khoan MB;

- T 2014 — 05/2020: Chuyén vién chim séc
khach hang c4 nhén cao chp, CTCP Ching
khoan MB;

- Tir 06/2020 — 12/2023: Chuyén vién cao cip
dich vu chimg khoan, TCBS;

- Tir 01/2024 — nay: Chuyén vién cao cdp Tu
doanh cb phiéu va ching khoan phai sinh,

TCBS.
o Churc vy cong tac hiénnay : Chuyén vién cao Cép Tu doanh cb phiéu va ching
tai T6 Chéic Phat Hanh khoan phai sinh.
e Chiic vu dang ndm giit tai : Khong c6

cac t6 chuic khac
2. Céc thong tin vé két qua hoat dong ciia td chirc phat hanh
2.1. Téng hop tinh hinh hoat déng ciia td chirc phat hanh
2.1.1.  Tinh hinh hoat déng ciia t6 chirc phat hanh

Cong ty Cb phan Ching khoan K§ Thuong tién than 1a Céng ty TNHH Ching khoan
Ky Thuong, dugc thanh 14p tor ndm 2008, 14 c6ng ty con cua Ngin hang TMCP K¥ thuong
Viét Nam, d3 trai qua 15 nam phét trién v6i st ménh tro thanh déi téc tu van tai chinh chién
lugc tin cdy clia khach hang doanh nghiép va kién tao trai nghiém déu tu tich lily wu viét cho
gia dinh Viét Nam.

Cuédi nam 2013, véi tu duy sang tao va mong mudn tao su khéc biét trong thi trudng
chimg khoan, TCBS d4 chon hudng di riéng cita minh qua viéc phat trién mot thi trudng tiém
nang 14 thi truong TPDN tai Viét Nam. Chi trong vai nam, TCBS d3 tr¢ thanh 1 trong cac
CTCK 16n nhét thi trudng vé ca doanh thu 14n loi nhuan.

Hién nay, TCBS tép trung vao cac linh vuc hoat déng kinh doanh chinh nhu sau:

- Moi gi6i ching khoan;

- Tu doanh chimg khoan;
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- Tu vén d4u tu ching khoén;

- Baéo lanh phéat hanh chung khoén; va

- Hoat dong kinh doanh khéc: luu ky chiing khoan va cung cp dich vu giao dich ky quy.
Maing béo linh phat hanh chimg khoén

Vé6i kinh nghiém va sy hiéu biét sau rong vé thi trudng trai phidu Viét Nam, TCBS la
don vi tu van phat hanh va méi gi6i TPDN hang dAu tai Viét Nam lién tuc trong nhiéu nim
(2017 — 2023), TCBS d4 tur vén phéat hanh véi téng gia tri ménh gi4 hon 440 nghin ty VND
(twong duong gin 18 ty USD) véi danh muc khach hang da dang, hoat dong trong nhidu linh
vuc kinh doanh (b4t déng san, xay dung, gido duc, 4m thuc, vui choi giai tri, nang luong, 6
t6...) cling v6i nhiéu tréi phiéu c6 quy mé 16n va cdu tric giao dich phirc tap.

Duéi tic dong ciia dai dich Covid-19 va mdt loat céc su kién kinh t& dién ra, nam 2022
12 mot nam ddy bién dong cila thi trudng tai chinh Viét Nam néi chung va thj truong TPDN
néi riéng. Trong ndm 2022, chi c6 168 doanh nghiép phat hanh TPDN vdi gia tri dat khoang
269 nghin ty ddng, gidm 63% so v6i nam 2021 (v6i 382 doanh nghiép va téng gia tri phat hanh
dat gan 714 nghin ty ddng), trong d6 hoat déng tur vén phat hanh TPDN ctia TCBS v6i gia tri
trai phiéu tu vin phat hanh thanh cong 1 hon 44 nghin ty ddng.

Trong nam 2023, véi nhitng cai thién v& kinh t€ vi m6, cling véi d6 12 cc chinh sich
hd tro tich cuc lién quan dén chimg khoén va thi trudng von tir phia co quan Nha nudc, nhimg
nut thit cho thj trudng tai chinh da din dugc g& bo, bao gdm thi trudng trai phiéu doanh
nghiép. Ngoai ra, Ngan hang Nha nudc Viét Nam ciing d3 dua ra cic ddng thai tich cuc trong
viéc thiic ddy hoat déng cho vay cia td chic tin dung dbi véi khach hang, ha mat bing 131 suét
qua do tao diéu kién cho doanh nghiép tiép cén da dang cac nguén vbn. Bén canh da, trong
thang 7, S& Giao dich chimg khoan Ha Ngi (HNX) di ra mat hé théng giao dich trai phiéu
doanh nghiép (TPDN) riéng 1€, gitip nang cao tinh cdng khai, minh bach cia thj trudng TPDN,
huéng dén sy phat trién dai han va bén viing cia thj trudng. Lily ké dén cudi ndm 2023, toan
thi trudng da phéat hanh 136.000 ty déng trai phiéu (khong bao gbm TPDN phat hanh boi cac
ngén hang), trong d6 mang Ngan hang d4u t cia TCBS tu vin phat hanh trén thi truedng véi
hon 70.000 ty ddng, ghi nhan doanh thu 1.026 ty ddng, déng gop 20% ty trong doanh thu hoat
dong ctia TCBS trong nam 2023.

Nam 2024, thi trudng TPDN di cé su phat trién én dinh véi chét luong cao hon sau khi
&p dung toan bd Nghj dinh 65/2022/ND-CP; diéu nay givip cai thién tinh minh bach cta thi
trudng va nang cao diéu kién phat hanh ciing nhu trach nhiém cia céc t chiic lién quan. Liy
ké 9T/2024, thi trudng TPDN udc tinh cé téng cong 317 dot phat hanh so cip véi gia trj dat
khoang 330 nghin ty ddng (tang 77% so véi cing ky). Trong d6, c6 khoang 40,7 nghin ty ddng
phat hanh ra cong ching va 285,2 nghin ty dong phat hanh riéng 1.

TCBS tiép tuc gir thi phin cao trong hoat ddng tur van phat hanh 9 thang d4u nam 2024
v6i ty 1 1én dén 41% (khong bao gdm trai phiéu do cic ngin hang phat hanh). Véi két qua
nay, mang Ngan hang dau tu ctia TCBS ghi nhén 1.123 ty ddng doanh thu trong 9T/2024, tang

44% so voi ciing k¥ nam ngodi.
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b.

Ming méi giéi chirng khon va tu vin du tu chimg khodn

TCBS dang thuc hién cac chién lugc nham déy manh hoat déng & mang cb phiéu. Theo
d6, thay vi thu hut khach hang théng qua mé hinh méi giéi truyén théng, TCBS di chon 16i di
riéng 13 t4p trung phét trién hé théng theo chién lugc Wealthtech, gitip khach hang hi€u qua
héa quy trinh d4u tu va d& dang dua ra quyét dinh dau tu nho hé théng cung cép dit liéu, thong
tin va tu vin tu dong hién dai, nhanh chéng va kip thoi. TCBS da d4y manh hoat d6ng tu vin
d4u tur va quan 1y gia san cho khach hang ctia minh v6i viéc c4p nht tirc thoi, da dang cac bao
céo, thong tin phan tich du tu truc tiép trén tmg dung TCInvest hang ngay nhu khuyén nghj
d4u tu, phan tich thi trudng theo ngdy, béo c4o thi trudng phai sinh, thj trudng chimg quyén
¢6 bao dam vi bio c4o phan tich céc kénh dau tu.

Mang méi gi6i cb phiéu ciia TCBS d4 phét trién manh va dua Céng Ty lot vao Top 6
thi phén mbi gidi cb phiéu trén san HSX véi 4,57% thi phin nam 2021 va gitt viing vi thé nay
vao nam 2022 véi 1an luot 5,12%. BuGc sang nam 2023, lién tiép trong 4 quy, TCBS déu c6
sur gia ting manh v& thi phdn so véi quy lién trudc. Thi phén méi gidi chiing khoén ctia Céng
Ty dat vi tri thir 4 trong ca ndm 2023 véi 6,32%. Trong nim 2024, TCBS ¢6 3 quy lién tiép 1a
cong ty chimg khoan c6 thi phin méi gidi ¢d phiéu 16n thir 3 trén san HOSE véi 6,56% trong
quy 1, 7,45% trong quy 2 va 7,09% trong quy 3 (Nguén: HOSE).

Nho viéc khong ngimg cii tién nén ting giao dich, dam bao tbc do, tinh bao mét va sy
than thién v6i ngudi ding, két hop véi chinh sach Zero Fee - mién phi giao dich chimg khoén,
TCBS tiép tuc thu hit duoc lugng 16n khach hing méi, khang dinh vi thé tién phong trong
nganh tai chinh cdng nghé tai Viét Nam.

O mang trai phiéu doanh nghiép niém yét, TCBS luén duy tri thi phdn méi gi6i & miic
cao v6i 38,87% thi phin nam 2021 (ngudn: HSX); 39,27% thi phin nim 2022; 45,86% thi
phin ndm 2023 va 62,88% thi phén trong 9 thing dau nam 2024 (nguén: HNX, TCBS téng
hop).

Trong béi canh thi trudng bién dong nam 2022, d4c biét nira cudi nam, TCBS vin phén
phéi khoang hon 35 nghin ty ddng trai phiéu doanh nghiép iBond, chi giam 15% so véi clng
ky nam 2021. Du giai doan du ndm 2023 con khé khan, song lugng trai phiéu iBond cling da
cho thy tin hiéu tang tré lai k& tir thang 5/2023. Liiy k& ca nam 2023, TCBS da phan phéi
dugc hon 31 nghin ty trai phiéu iBond cho nha déu tu. Ngoai ra, ké tir thdng 7 nam 2023, céc
tréi phiéu riéng 1& d3 dugc dua vio giao dich tap trung tai hé théng giao dich trai phiéu riéng
Ié clia S giao dich chiing khoan Ha N¢i. Day dé va sé la dong luc dé thi trudng niy tiép tuc
hdi phuc va phét trién bén vimg.

Béi canh mit bang 14i sudt duy tri & mirc thip dAu nam 2024 da kich thich dong vén
chay vao cac kénh du tu c6 muc do sinh 16i cao hon nhur tréi phiéu. Lity ké 9 thang dau nam
2024, TCBS d4 thanh cong phan phdi khoang 46 nghin ty ddng trai phiéu iBond dén céc nha
dAu tu, hon gép d6i so v6i cling ky nam ngoéi.

Trién vong thi trudong chimg khoan Viét Nam dang rat kha quan véi su hd tro tich cuc
v& mit chinh séch ciia cic co quan quan 1y, mit bang 13 sudt tiét kiém & mirc thip va ¢ xu
huéng giam... Nhiing didu nay ky vong s& khién dong vén clia nha du tu chay vao thi truong
chimg khodn qua céc kénh dAu tu nhu cd phiéu, trai phiéu va céc tai san tai chinh khéc, mang
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mdi gidi va tu van ddu tu chimg khoén s& tiép tuc 14 mot mili nhon chién lugc ciia TCBS.
Ming giao dich ky qu§ chirng khoan

K& tir giita thang 3 nam 2023, NHNN di 4 14n giam 13i sut didu hanh, dong thdi thuc
hién nhiéu bién phap thic d4y hoat dong cho vay ciia céc td chic tin dung, gitip ha mit bang
151 suét tiét kiém va cho vay. Piéu nay ky vong s& hd tro dong vbn chay vao thi truomg chimg
khoan. Hoat déng cho vay margin ciing cai thién vi chi phi vén thip hon, Céng Ty s& c6 nhiéu
du dia dé giam l&i sut cho vay margin, gilp d4y manh hoat ddng giao dich chiing khoan, cling
nhu hoat ddng giao dich va gia ting doanh thu cho hoat dgng méi gidi.

Dii ching lai trong nira d4u ndm 2023 do khé khin chung cila thi trudng, doanh thu
méng giao dich ky quy va UTTB tang téc trong nira cudi nam va dat 1.602 ty déng cho ca nam
2023, tang 7% so v6i cing ky nam 2022 va chiém 30% trén tdng doanh thu hoat doéng ciia
TCBS. Sy tang trudng ciia TCBS vé hoat déng giao dich k¥ quy trong quy 4 nim 2023 mot
phan dén tir cac dong thai cét giam 13i suit diéu hanh va b trg quyét liét ctia co quan quan 1y
@& hd trg cho nén kinh té da giup thu hut ngudn tién dAu tu vao thi trudng vén va ching khoén.
Thanh khoan binh quin ngay trong quy 4 dat 18.200 ty dong/ngay, ting 60% so véi chi 11.400
ty ddng/ngay trong quy 1/2023. So v6i dau nam, VN-Index da ting 12,2% 1én 1.129,93 diém
vao ngay 29 thang 12 ndm 2023.

Thi trudmg chimg khodan tiép tuc dién bién tich cuc trong nira dAu nam 2024 ca vé diém
56 14n thanh khoan. K& tix nim 2024, tinh hinh kinh doanh cac doanh nghiép niém yét va ding
ky giao djch trén san chimg khoan Viét Nam cho thdy sur cai thién lién tuc qua cac quy, voi
mirc ting trudng 1oi nhusn sau thué (LNST) so v6i cling ky nam 2023 dat 12,1% trong quy
1/2024, 12,2% trong quy 2/2024 va 19,8% trong quy 3/2024 (Ngudn: FiinPro-X, ngay
10/01/2025). Két qué kinh doanh tbt ciing 13 dong luc gitip chi s6 VN-Index nhiéu lan tiém
can mirc 1.300 diém trong nam 2024 (tuong duong tang khoang 15% so véi cudi nam 2023).
Thanh khoan thi trudng cho thiy su phuc hdi v6i gia tri giao dich binh quan trén ci 3 san
HOSE, HNX va Upcom dat khoang 21.100 ty ddng/phién giao dich, ting 21% so véi thanh
khoan binh quén ngay nim 2023. Két thuc nim 2024, VN-Index déng cira & 1.266,78 diém,
ting 12% so vé6i cudi nam 2023 — muc loi sudt c6 thé n6i 13 hdp din trong bdi canh mit bing
131 sudt tién giri & mirc thip.

TCBS tan dung co héi tir sy phuc hdi ciia thi trudng bing cach trién khai hé théng quan
1y 141 suét cho vay ky quy méi hién dai gitip phan chia cic nhém khach hang, mirc 13i suét va
thoi gian 4p dung linh hoat cho timg nhém. Tir &6 ra mét nhiéu chuong trinh va san phdm b
trg vay uu dai hip dan cho thi trudng nhu san phdm “Giao dich cang nhiéu vay uu dii cang
1617, “Bé tro 1ai vay Marginsure”, “Hé ruc &, Giam hét ¢&”... Nho vdy, trong 9 thang du
nam 2024, TCBS giit viing thi phdn méi gi6i trong top 3 tai san HOSE trong ca 3 quy dau
nim. Pdng thoi, gia tri cho vay ky quy tai cudi thang 9 nim 2023 ciia TCBS dat gin 25.000
ty ddng, tang 54% so v6i ddu nidm, kéo theo doanh thu 14i cic khoan cho vay k¥ quy va ting
trude tién ban (UTTB) ciia TCBS tang trudng manh 75% so véi cing ky nam trude, dat 1.916
ty dong.

Ming tu doanh chimng khoan

Mang tu doanh chimg khoan va kinh doanh ngudn vén ciing 12 nhitng tru cét quan trong
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trong hoat dong kinh doanh ctia TCBS. Trong ndm 2022, mang tu doanh da dong gép 1.178
ty ddng doanh thu, chiém 23% téng doanh thu hoat dong ctia TS Chirc Phat Hanh, va trong
nam 2023, doanh thu tir mang tu doanh déng gép vao doanh thu hoat déng cia TCBS 1a 2.056
ty d@)ng, chiém 39% co céu doanh thu hoat dong.

Béi canh mat bing 13i sudt duy tri & mirc thdp nam 2024 d kich thich dong vén chay
vao céc kénh dau tu c6 mirc do sinh 151 cao hon nhu tréi phiéu, hd trg doanh thu tir hoat déng
tu doanh chiimg khoén va kinh doanh nguén vén ting trudng manh. Linh vuc nay tiép tuc la
mot trong nhiing tru ¢t quan trong ciia TCBS, véi téng doanh thu liiy ké 9 thang dat 2.257 ty
Pdng, tang 59% so véi cling ky 2023, chiém ty trong 39% trong co cau doanh thu.

Thoi gian t61, TCBS s& tiép tuc tap trung phat trién c4c mang kinh doanh nay, ddng thoi
téng cudng quan tri riii ro, dam bao hiéu qua hoat dong va han ché rui ro cho nha déu tu.

Tinh dén hét ngay 30/09/2024, tbng gié tri hop 1y clia cac khoan d4u tu sin sang dé ban
ctia TCBS 14 13.496 ty Ddng, chiém 27% tbng tai san ciia TCBS. Céc khoan dau tu tai chinh
ctia TCBS chi yéu vio trai phidu doanh nghiép, trai phiéu Chinh phil va chimg chi tién guri.
TCBS c¢6 chinh sach quan trj rui ro chit ch& dbi v6i cac khoan dau tu tai chinh. Cong Ty chi
dAu tu vao cac tai san c6 chit lugng cao va dugc dinh gia hop 1y. Ngoai ra, TCBS ciing thuc
hién da dang héa danh muc d4u tu dé giam thiéu rii ro. Mot trong nhiing loi thé cia hoat dong
tu doanh chiing khoan va kinh doanh nguf‘)n vbn 12 do TCBS c6 (i) tiém luc va ngudn vén 16n
dén tir 3 ngudn chinh: Vén chii s& hitu vitng manh, phat hanh trai phiéu TCBS, mé va sir dung
dugc han muc 16n va ddi dao tir cac khoan vay trong nudc va nude ngoai va (ii) co cau ky han
phit hop va ddm bao vé riii ro an toan vén (cin dbi giita ky han ngén va ky han dai).

e. Mang dich vu khac (dai ly déing ky, luu ky chirng khoan)

Ngoai cac mang kinh doanh cbt 161, nham hd trg t5t nhét cho khach hang doanh nghiép,
TCBS da mé réng cung cép day du cac dich vu van hanh lién quan dén trai phiéu nhu dich vu
dang ky, luu ky va thanh toan cac giao dich trai phiéu (tity thudc vao hinh thitc phat hanh cu
thé). Theo d6, TCBS cung cdp cho khach hang céc dich vu lién quan dén dang ky, luu ky trai
phiéu tai VSDC; dang ky giao dich trai phiéu trén hé théng giao dich trai phiéu riéng 1& (di
v6i trai phidu phat hanh riéng 16) hodic niém yét trai phiéu (d5i v6i trai phiéu phat hanh ra cong
chiing) trén S& Giao Dich Chimg Khoan; mé, duy tri va quéan 1y cAc tai khoan luu ky tréi phiéu
cho cac nha dAu tu c6 yéu ciu mo tai khoan tai TCBS; xac dinh tu cach nha d4u tu chuyén
nghiép (d8i v6i cac nha d4u tu ¢6 nhu cdu giao dich tréi phiéu riéng 18); thuc hién cic nhiém
vu lién quan dén thanh toén giao dich tri phiéu theo quy ché ciia VSDC va quy dinh ciia phap
luét; va thuc hién cac cdng viéc khac co lién quan.

2.1.2.  Cac tranh chip/ kién tung ma céng ty dang gip phai va dién bién tai thoi diém hién tai

(néu cé):

T Chiic Phat Hanh cam két khong c6 tranh chap/ kién tung trong qué trinh hoat dong
kinh doanh tinh dén thoi diém hién tai.

2.2. Béo c4o két qua hoat ddng kinh doanh trong 02 nim gin nhit va liy ké dén quy gin nhat

Pon vi: ty déng
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% ta Lity ké Quy
STT Chi tigu Nim2022 | Nam2023 | °'n¢ y k€ Quy
giam 3/2024
1 | Tdng gia tri tai san 26.092 43.788 67,8% 49.868
2 | Téng vén chi s& hitu (VCSH) 10.989 23.630 115,0% 25.589
Doanh thu tir cac hoat déng kinh
3 5.218 5.257 0,7% 5.772
doanh
Loi nhuén tr cac hoat dong kinh
4 3.033 3.030 0,1% 3.870
doanh
5 | Loi nhudn khac 25 =2 - 0
6 | Loi nhuin trudc thué 3.058 3.028 -1,0% 3.869
7 | Loi nhuén sau thué (LNST) 2.427 2.403 -1,0% 3.103
Nguén: BCTC kiém todn ndm 2022, nam 2023 va BCTC cho giai doan 9 thang nim 2024 ciia TCBS.
2.3. Cic chilng quyén cé bao dam ma cong ty da phat hanh

Khéng co.

3. Tinh hinh tai chinh

3.1.

3.2.

3.3.

34.

3.5.

Thanh toan cic khodn ng dén han

Cong ty ludn thanh toén ding han va dé‘ly du cac khoan no dén han.

Cac khoan phai ndp theo luit dinh

Cong ty ludn thuc hién ndp cac khoan phai ndp theo luat dinh.

Téng du ng vay

Téng du no vay (tai chinh, trai phiéu, vay ...) tai ngay 30/09/2024: 22.875 ty dong.
Tinh hinh c¢6ng ng hién nay

Tinh hinh céng ng tai ngay 30/09/2024:

- Téng cac khoan phai thu va cho vay: 27.688 ty ddng.

- Téng no phai tra (bao gbm du no vay): 24.279 ty dong.

Cac chi tiéu tai chinh

Cac chi tiéu Nam 2022 Nim 2023

1. Chi tiéu vé an toan tai chinh

- Gia tri vén kha dung (ty dong) 10.374 20.421
- Rui ro (Rui ro thi trudng, rii ro thanh toan, rui ro hoat dong, rui

cmtl Rulot i 3.856 5.860
ro tdng thém) (ty dong)
- Ty 1& vén kha dung (Gia tri von kha dung/ Tong rii ro) 269,1% 348,5%
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Cac chi tiéu Néam 2022 Nam 2023

2. Chi tiéu vé kha ning thanh toan

- Hé s6 thanh toan nga‘in han: TSLD/No ngfm han 1,9 2,1

- Hé s6 thanh toan nhanh: (TSLD - Hang ton kho) / N ngén han 1,9 2,1

3. Chi tiéu v€ co ciu von

- Hé s6 No/Téng tai san 0,6 0,5

- Hé s6 No/Vén chil s6 hitu 14 0,9

4. Chi tiéu vé kha ning sinh 10i

- Hé s6 LNST/Doanh thu thuén 46,5% 45,7%
- Hé s6 LNST/Vén chi s& hitu 24,0% 13,9%
- Hé s6 LNST/Téng tai san 9,6% 6,9%

- Hé s6 Loi nhuan tir hoat déng kinh doanh/Doanh thu thuan 58,1% 57,6%
- Thu nhap trén c¢b phan (EPS) 21.548 14.119

Nguén: BCTC kiém todn, Bdo cdo 1y 1é an todn von kiém todn nam 2022 va ndm 2023 ciia TCBS.
VI. CAC THONG TIN VE CHUNG QUYEN CO BAO PAM
1. Théng tin chung vé chimg quyén ¢6 bio dam
Tén ching quyén c¢6 bio dam: Chiing quyén c6 bio dam MBB/TCBS/C/EU/6M/CASH/24-01

- Tén (i) chimg khoéan co sé: MBB

- T4 chirc phat hanh chimg khoan co sé: Ngan hang Thuong mai C5 phan Quan d6i

- Loai chimg quyén c¢6 bao dam: chimg quyén cé bao dam mua

- Kiéu thuc hién: chau Au

- Phuong thirc thyc hién ching quyén ¢6 bao dam: thanh toén tién

- Thoi han: 06 thang

- Ngay phat hanh du kién: Trong vong 03 ngay 1am viée ké tir ngay UBCK cép Gidy ching nhan dang

ky chao ban chiing quyén c6 bao dam. Ngay phat hanh chinh thirc s& dugc cng bé cu thé trong Thong
béo phat hanh ching quyén c6 bao dam ciia TCBS

- Ngay giao dich cudi ciing dy kién: Trudc ngay déo han 02 ngay giao dich

- Ngay d4o han du kién: 06 thang k& tir ngay phat hanh

- Ty 1é chuyén ddi: 2:1 (02 chimg quyén c6 bao dam ddi 01 co phiéu)

- Gia thuc hién du kién: Chénh 1éch gifra gia thuc hién quyén so véi gia dong ciia cia chiing khoan co
sO tai ngay giao dich lién trudc ngay thong bao phat hanh khéng vuot qué +/-20%. Gia thuc hién cu
thé s& dugc cong bé tai Thong béo phat hanh chimg quyén ¢ bao dam ctia TCBS

- Tai san dam béo thanh toan: Tién giri hoac chimg chi tién gli
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- Gid trj tai san bao ddm thanh toan: téi thiéu 50% gi trj ching quyén c6 béo dam dugc phép chao ban

- Gia chéo ban du kién: trong khoang gi tir 1.000 (mét nghin) ddng/chiing quyén ¢6 bio dam dén 5.000

(nim nghin) ddng/ching quyén cé bao dam. Gia chao ban cu thé s& dugc cong bd tai Thong béo phat X
hanh chiing quyén cé bao dam cua TCBS ‘
- Tdng sb lugng chao ban: 1.500.000 chiing quyén c6 bao dam )
- Téng gi4 tri chao ban: trong khoang gi4 tir 1.500.000.000 (mét ty nim tram triéu) déng dén ,
7.500.000.000 (bay ty nam tradm tri¢u) ddng. Téng gi4 tri chao ban cu thé s& duogc cong bd tai Théng ;
béo phét hanh ching quyén c¢6 bao dam ciia TCBS
- Phuong phép tinh gi: theo cong thirc tinh gi4 chiing quyén c6 bao dam mua (C) mé hinh Black Scholes
nhu sau;
N(d{)S — N(d,)Xe 7T
C=
k
Voi:
I (5) i (n+ D)7
- n{y et
1 0__\/7.; \
d, =d; — VT ¥
*
Trong doé: i
) )
+ C: gia chiumng quyén c6 bao dam mua; /

+ N(dy), N(ds): xdc sudt phdn phdi chudn tich liy;
+ X: gid thuc hién ciia chitmg quyén cd bdo dam;
+ §: gid chung khodn co s6 hién tai;
+ Tt thoi gian con lai dén khi ddo han (tinh theo nam), I sé ngay ké tir ngay tinh todn dén ngay ddo
han chieng quyén cé béo dam/ 365;
+ re: 1di sudt phi riii ro (tinh theo ndm),
+ o dj bién dong gid ky vong ciia chitng khodn co s6 (tinh theo ndm);
+ k: Ty 1é chuyén déi cia chitng quyén cé bao dam.
2. Théng tin vé cdc dot phat hanh ching quyén cé bao dam ciing loai trude d6
D4y 1a 1an phét hanh d4u tién cia ma chiing quyén c6 bao dam nay.

3. Théng tin vé chig khoan co s¢

L mesar

3.1. Théng tin vé chitng khodn co' s&

Cb phiéu Ngin hang Thuong mai Cé
Tén ching khodn co so iy e S0
phan Quéan doi

PP

Ngay niém yét 1an dau 01/11/2011
Vén hoa 129.063 ty dong
S luong c¢b phiéu luu hanh 6.102.272.659 cb phiéu
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Chi sb P/E
Chi sb P/B

Gi4 tri giao dich binh quan 1 nim gén nhét

Khéi luong giao dich binh quan I nim gin nhét
Gi4 déng cira cao nhét 52 tudn

Gi4 déng cira thap nhét 52 tudn

6,0 1an
1,2 lan
386,5 ty ddng/ngay

16.276.142 cb phiéu/ngay

22.523 ddng/ cb phiéu (gia didu chinh)

17.569 déng/ cb phiéu (gia diéu chinh)

Céc théng tin vé& ching khoan co sé dugc tinh toan tai ngay 10/01/2025. Ngudn: FiinPro-X, MBB.

3.2. Thong tin vé té chirc phat hanh ching khoan co sé

- Tén t6 chiic phat hanh chirg khoén co s&: Ngan hang Thuong mai C6 phan Quan déi

- Ma ching khodn co s6: MBB

- Nganh nghé hoat dong chinh: Ngan hang

- Tinh hinh hoat dong kinh doanh:

Két qua hoat dong kinh doanh

% Liy ké
Ciic chi tiéu 2022 2023 3 ay ke Quy

ting/gidm 3/2024
Téng gia tri tai san 728.532 944.954 29,7% 1.028.819
Vén chu s& hitu 79.613 96.711 21,5% 110.023
Doanh thu 52.486 69.143 31,7% 50.610
Thué va cac khoan phai nép 4.574 5.252 14,8% 4.167
Loi nhuén truée thué 22.729 26.306 15,7% 20.736
Loi nhuén sau thué (LNST) 18.155 21.054 16,0% 16.570
Ty 1€ loi nhuén sau thué trén

: - 25,6% 23,9%

von chu sé hitu

Nguén: BCTC hop nhdt kiém todn nam 2022, 2023 va BCTC hop nhdt quy 3 ndm 2024 cia MBB.

- Tinh hinh tai chinh:

Cic chi tiéu tai chinh chii yéu

Cac chi tiéu 2022 2023
1. Chi tiéu vé kha ning thanh todn
- Du no cho vay khach hang/ Téng no phai trd 0,7 0,7
- Du ng¢ cho vay khéach hang/ Téng tai san 0,63 0,6
2. Chi tiéu vé co chu vén
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Cic chi tiéu 2022 2023
- Hé s No/ Tong tai san 0,9 0,9
- Hé s6 No/ Vén ch s6 hitu 8,5 9,1 A

3. Chi tiéu vé kha niing sinh 1oi

- Hé s6 LNST/ Doanh thu thuén 50,4% 54,4% ;
- Hé s6 LNST/ Vén chi s& hiru 25,6% 23,9% /
- Hé s6 LNST/ Téng tai san 2,7% 2,5%
- Hé s6 Loi nhuan tir hoat dong kinh doanh/Doanh thu thuan 85,4% 83,7%
- Thu nhép trén cb phin 3.856 3.966

Nguédn: BCTC hop nhat kiém todn nam 2022 va ndm 2023 ciia MBB.

- T4 chiic phat hanh chimg khodn co so khéng phai 1a nguoi ¢6 1ién quan ctia TCBS theo quy dinh cua
phap ludt ching khoan.
4, Thoi gian phan phéi chimg quyén c6 bao dam

Trong vong téi da 15 (mudi 1am) ngay ké tir khi nhan dugc Gidy chimg nhan dang ky chio béan
chimg quyén c6 bao dam tir Uy ban Ching khoan Nha nuéc, TCBS sé& tién hanh phan phdi chimg quyén
¢6 bao dam cho nha dau tu. Thoi gian phan phéi cu thé s& theo Thong béo phat hanh chimg quyén cé
bao dam cta TCBS.

Viéc phén phdi chimg quyén c6 bao dam chi duoc thuc hién sau khi t§ chirc phat hanh bao dam
ngudi mua chimg quyén c6 bao dam tiép can Ban céo bach trong hd so ding ky chio ban va gui Uy ban
Chimg khodn Nha nuéc vin ban xac nhén vé tai san bao dam thanh toan theo quy dinh tai Piéu 5 Thong
tu 107/2016/TT-BTC ngay 29/06/2016 vé Hudng din chio ban va giao dich Ching quyén c6 bao dam.

5. Ping ky mua chiing quyén cé bao dam
Théng bio phat hanh chimg quyén ¢é bio dam

Trong thoi han 03 (ba) ngay lam viéc ké tir ngay duoc cip Gidy chimg nhan dang ky chio ban
chimg quyén c¢6 bao dam, TCBS c6ng bd Ban Céo Bach va Ban thong béo phat hanh trén trang théng
tin dién tir ciia S¢ Giao dich ching khoan va ciia TCBS theo quy dinh phap luét vé cOng bd théng tin
trén thi truong chimg khoan.

Chimg quyén c6 bao dam chi dugc chao ban sau khi té chirc phat hanh da duoc cip Gidy ching
nhén dang ky chio ban ching quyén c6 bao dam va cong bé Ban cdo bach, Ban thong béo phat hanh

theo quy dinh ké trén.

PET LI W S

aa_ S drw e ok

Cach thirc dang ky mua chimg quyén c¢6 bao dim

Nha déu tu tryc tiép dang ky mua ching quyén cé bao dam tai tru sé chinh va chi nhanh cla
TCBS sau khi c6 chdp thuén vé viéc phat hanh ching quyén ¢ bao dam ciia UBCK va theo cac ndi
dung quy dinh tai Théng bao phét hanh chimg quyén c6 bao dam ciia TCBS, cu thé:

- Ty 1& nop tién dang ky mua ching quyén c6 bao dam : 100% gié tri déng ky mua.

www.tcbs.com.vn 45



BAN CAO BACH TECHCOMSECURITIES €9

CHAO BAN CHUNG QUYEN CO BAO PAM CO BAO PAM

- Khéi lugng dang ky mua t5i thiéu: quy dinh cu thé trong Théng béo chio ban chimg quyén c6
bao dam nhung khong nhé hon 100 chimg quyén ¢ bao dam/l4n dang ky.

- Khéi luong dang ky mua t6i da: quy dinh cu thé trong Thong bao chio ban chimg quyén c6 bao
dam,

- Budc gia: 10 dong.

- Budc khéi lugng: 100 chimg quyén c6 bao dam.

Trudng hop 1énh dit mua ching quyén c6 bao dam khong hop 1€, s6 tién dit mua khéng thanh
cdng s& dugc hoan tra cho nha dAu tu, chi tiét quy dinh tai Huéng din d4t mua ching quyén c6 bao dam
timg thoi ky ca TCBS.

Phuong thirc thanh toan

Khi ding ky mua chimg quyén c¢6 bao dam, nha du tu ddng thoi thuc hién ndp tién mua ching
quyén c6 bao dam vao tai khoan phong toa nhén tién mua chimg quyén c6 bao dam cila Céng ty theo
thong tin sau:

- Ch tai khoan: CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN KY THUONG
- Sé tai khoan: 8690018077
- MO tai Ngan hang Thuong mai Cé phan Dau tur va Phat trién Viét Nam — Chi nhanh Ha Thanh.

- Noi dung: (Vi du) Nguyén Vin A, CCCD sb 001099000001, ndp tién mua 10.000CW, ma
CMBBxxxx, TCBS

Ngan hang Thuong mai C6 phén Piau tu va Phat trién Viét Nam — Chi nhanh Ha Thanh khong
phai 14 ngudi cd lién quan ctia TCBS theo quy dinh cia phap luat ching khoan.

Céch thire xir Iy khi chimg quyén ¢6 biao dam chua dugc phan phéi hét

Trong trudng hop tdng sé luong chimg quyén ¢ bao dam do cic nha dau tu ding ky mua thap
hon s6 luong chimg quyén ¢ bao dam chao ban, TCBS dugc chuyén s6 chiing quyén c6 bao dam chua
phan phéi hét vao tai khoan tu doanh ciia TCBS va tiép tuc phan phdi théng qua hoat déng tao 1ap thi
trudng trén hé théng giao dich ciia S& giao dich ching khoan sau khi chimg quyén ¢ bao dam dugc

niém yét trén So giao dich ching khoan.

Cach thire xir 1y khi 56 lugng chimg quyén ¢6 bao dam ding ky mua vuot 56 lwgng chimg quyén
¢6 bao dam chao ban

Trong trudng hop tdng sb chiing quyén ¢6 bao dam do cac nha du tu dang ky mua vuot qua sb
lugng chiing quyén cé bao dam chao ban, sé chimg quyén c6 bao dam cila timg nha d4u tu dugc mua
s& dugc xac dinh dua trén nguyén téc phéan b6 theo ty 1€ dang ky mua céc nha déu tu, cu thé nhu sau:

S6 chiing quyén c6 bao dam cla

S lugng chiing quyén c6 timg nha diu tu dang ky mua

Téng sé ching quyén

bao dam ciia timg nha dau tu i | .y X
cO bao dam chao ban 2 Lo, A e . .
duoc mua Tong s6 ching quyén cd bao dam cua
céc nha dau tu dang ky mua
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S6 luong chimg quyén c6 bao dam phan b cho timg nha dau tu s& duoc 1am tron xudng dén hang
tram (100 chimg quyén c6 bao dam), ddng thoi tdng sb lwong ching quyén c6 bao dam phan phéi cho
tat ca cac nha dau tu khong vuot qué tdng s6 luong chimg quyén ¢ bao dam chio ban.

Truong hop déi véi s6 lugng chimg quyén cé bao dam con du phét sinh sau khi 1am tron xudng
(néu c6), s6 chiing quyén c6 bao dam nay s& dugc phan bd ddu cho cac nha dau tu c6 khdi luong déng
ky mua 16n nhét bang nhau. Néu sau khi phan bé d&u theo nguyén tic trén van phat sinh sé chimg quyén
¢6 bao dam con du, s6 chiing quyén c6 bao dam con lai nay s& duoc phan bd vao tai khoan tu doanh cua
TCBS.

Trudng hop 1énh dit mua chimg quyén ¢ bao dam khéng hop 18/ hoic ching quyén c6 bao dam
duoc phin phéi theo ty 16 da d& cap & trén, sb tién dit mua khong thanh cong s& duoc hoan tra cho nha
dAu tu, chi tiét quy dinh tai Huéng dan dat mua ching quyén cé bao dam timg thoi ky ciia TCBS.
Ping ky niém yét chimg quyén c¢6 biao dam

Trong vong 03 ngay 1am viéc ké tir ngay hoan thanh phan phdi, TCBS bao céo két qua phan phéi
chimg quyén c6 bao dam cho UBCKNN va cong bé thong tin vé két qué phan phdi chiing quyén c6 bao
dam, ddng thoi ndp hd so dang ky luu ky chimg quyén c6 bao dam tai Trung tim Luu ky ching khoan
va hd so dang ky niém yét chimg quyén ¢ bao dam tai Sé Giao dich chung khoan.

6.  Thuc hién ching quyén ¢6 bao dam
6.1. Truong hop thanh todn bing tién
- Quy trinh thanh todn: véi gia dinh ngéy T la ngev ding k' cudi cimg, dong thoi la ngay ddo han va

T dwgc tinh theo ngay lam viée:

+ Ngay T-7: VSDC lap va gun cho S¢ giao dich chimg khoan (HOSE), cdc Thanh vién luu ky
Théng bao vé viéc chdt danh sach nguoi so hitu dé thyc hién chimg quyén c6 bao dam.

+  Ngay T: TCBS giti thong bao gia thanh toan chimg quyén c¢6 bao dam cho VSDC.

+  9hsang ngay T+1: VSDC lip va chuyén Danh sich Nguoi s& hitu chimg quyén c6 bao dam luu
ky cho Thanh vién luu ky (dudi dang ching ti dién ti).

+  1lhsang ngay T+1: Thanh vién luu ky déi chiéu thong tin trong Danh sach do VSDC cung cip
va gui cho VSDC thdng bdo xac nhan (dudi dang ching tir dién t). Trudng hop xac nhan ¢
sai s6t hodc sai 1éch s lidu. Thanh vién luu ky phai gii thém cho VSDC vin ban trong dé néu
16 cac thong tin sai sot hogc sai 1éch dé phéi hop véi VSDC diéu chinh. Ngay sau khi diéu chinh,
VSDC s& cung cap lai Danh séch da hiéu chinh cho Thanh vién luu ky (dudi dang chimg tir dién
tu).

+  Ngay T+2: VSDC giii cho TCBS Danh sach téng hop Nguoi so hitu chimg quyén ¢6 bao dam.

+  Ngay T+3: TCBS giii Théng bao xac nhian Danh sach téng hop Ngudi s¢ hitu ching quyén cé
bao dam cho VSDC. Truong hop khéng chip thuan thong tin trong Danh sach, TCBS phai gui
théng bao bang vin ban cho VSDC néu 15 1y do.

+  Trong ngay T+3: TCBS chuyén du sd tién thanh toan cho ngudi s hitu chimg quyén ¢ bao
dam luu ky vao tai khoan tién theo théng bao ctia VSDC.

+  Ngay T+4: VSDC phan bé tién thanh toan cho Neuoi s¢ hitu chimg quyén ¢ bao dam luu ky
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vao tai khoan ctia Thanh vién Iuu ky lién quan. Thanh vién luu ky chiu trach nhiém phén bé tién

cho nha dau tu s& hitu chimg quyén c6 bao dam trong ngay thanh toan.

+  Ngay T+5: 12 ngay thanh toan tién. Tai ngy nay, Thanh vién luu k¥ thuc hién phan bd tién

thanh toan cho nha dau tu.

- Sb tién thanh toan cho mot don vi chimg quyén c6 bao dam mua: 13 s6 tién thanh toan khi gia thanh
toan 16n hon gia thue hién, dugce tinh theo céng thire [(Gia thanh toén - Gié thuc hién)/ Ty 1¢ chuyén
dbi].

-S4 tién thanh to4n rong 14 s6 tién thanh todn giam trir cac chi phi thuc hién quyén (néu c6).

- Trudng hgp nha du tu khong dét 1énh thuc hién ching quyén ¢6 bao dam, chimg quyén c6 bao dam
¢ 1ai dugc ty déng thuc hién theo phuong thirc thanh toan béng tién vao ngay déo han.

6.2. Cac bién phap xit Iy trong trudng hop td chirc phat hanh mét kha ning thanh todn cho nha

dau tir chitng quyén ¢6 bao dam

- Trong trudng hop t chirc phat hinh mét kha ning thanh toan, ngudi s& hitu chimg quyén c6 bao
dam duoc quyén thanh toan tir cic ngudn sau:

+  Tai san phong ngira rii ro (1a chimg khoén co s& clia chimg quyén c6 bao dam, va cac ching
quyén c6 bao dam trén ciing tii san co s& do cac td chirc khac phét hanh (néu c6) theo phuong
4n phong ngira 1iii ro néu tai muc 2 phan VII ctia Ban céo bach nay) va céc ti san khéc c6 trén
tai khoan tu doanh.

+  Tai san c6 trén tai khoan ky quy cho céc dot phat hanh chimg quyén c6 bao dam tai ngan hang
luu ky. Theo quy dinh hién tai, t6 chiic phat hanh phai ky quy tai san bio d4m thanh toén 14 tién
hodc chimg chi tién giri tai ngan hang luu ky trong sudt thoi gian c6 hidu luc clia chimg quyén
¢6 bao dam va duy tr t6i thidu 13 50% gi4 tri chiing quyén c6 bao dam da phat hanh, khéng tinh
s6 chiing quyén c6 bao dam da hity niém yét. Tai san nay khéng duogc ding dé cAm cb, thé chép,
lam tai san dam bao cho cac khoéan vay ho#c cac nghia vu tai chinh khac cta t6 chirc phéat hanh
hay clia bét ctr bén thir ba khéc.

- Trudng hop khong du tai san dé thanh toan cac nghia vu lién quan dén chimg quyén c6 bao dam,
ngudi s& hiru chimg quyén cé bao dam s& dugc coi 13 chil ng cé dim bio mét phén ciia Cong ty va
dwoc hudng moi quyén 1oi twong duong vé6i chi ng ¢6 dam bao mot phan theo quy dinh phap lujt.

- Trudng hop td chiic phat hanh mét kha ning thanh todn, viéc giai quyét quyén 1oi cho ngudi s& hitu
chimg quyén c6 bao dam s& duoc thuc hién theo quy dinh phép lut c6 lién quan.

7. Quyén ciia ngudi sé hitu chimg quyén cé bio dam
- Quyén ciia ngudi s& hitu chimg quyén c6 bao dam mua: Ngudi so hitu ching quyén c6 bao dim mua
dugc nhan khoan tién chénh 1&ch khi gi4 ciia chimg khoén co s& cao hon gi thuc hién tai thoi diém thuc
hién.
- Truodng hop khong du tai san dé thanh toan thuc hién ching quyén c6 bao dam, viéc giai quyét quyén
loi cho ngudi s hiru chimg quyén c6 bao dam thuc hién theo quy dinh phéap lut lién quan ap dung db6i
v6i chil no ¢4 bao dam mot phén.
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- Trong trudng hop chimg quyén c6 bao dam bj hity niém yét do té chiic phat hanh dinh chi, tam ngimg
hoat d6ng; hop nhét, sap nhép, giai thé, pha san hoc bj thu hdi Gidy phép thanh 14p va hoat déng; khi
bi phat hién hé so déing ky chio ban ching quyén c6 bao dam c6 nhiing théng tin sai léch, bo sét ndi
dung quan trong cé thé anh hudng t6i quyét dinh ddu tu va giy thiét hai cho nha d4u tu; do ching khoén
co 6 b hity niém yét; hogic do S& Giao dich Chimg khoan xét thiy cn thiét dé bao vé quyén l¢i cua
nha déu tu, thi cach tinh gi4 thanh toan chimg quyén c6 bao dam cho ngudi sé hiru chiing quyén c6 bao
dam ké tir ngdy hity niém yét c6 hiéu luc dugc 4p dung theo cong thitc Black Scholes néu tai muyc 1

phan VI ciia Ban Céo Bach nay.
- Quyén duogce chuyén nhugng, ting cho, thira ké, cam cd, vay mugn trong cac quan hé dén su theo quy
dinh cta phép luét hién hanh.
- Céc quyén khéc theo quy dinh ciia phap luat.
8. Piéu chinh chitng quyén c6 bio dam

- Tb chirc phat hanh phai diéu chinh chiing quyén c6 bao dam trong cac truong hop sau: Gia chimg khoan
o' s& bi diéu chinh do t8 chuc phat hanh ching khodn co s& chia ¢d tuc bing tidn mit, phat hanh cb
phiéu dé tra cd tic, phat hanh ¢ phiéu d tang vén cb phén tir ngudn vén chil sé hitu, phat hanh cb
phiéu méi...

- Céch thirc didu chinh gia thuc hién va ty 1& chuyén d6i ching quyén c6 bdo dam khi chimg khoén co so
¢6 su kién doanh nghiép nhu sau:

+ Thoi diém thuc hién diéu chinh: Ngiy giao dich khong hudng quyén cita tai san co sg.

+ Gia thuc hién méi = Gia thuc hién cii x (Gia tham chiéu d3 didu chinh cia tai san co so tai ngly giao
dich khéng huéng quyén/ Gia tham chiéu chua diéu chinh clia tai san co so tai ngay giao dich khong
huéng quyén).

+ Ty 18 chuyén ddi mdi = Ty 18 chuyén déi cii x (Gia tham chiéu da didu chinh cia tai san co so tai
ngdy giao dich khéng huéng quyén/ Gia tham chiéu chua diéu chinh cta tai san co s& tai ngay giao
dich khéng hudng quyén).

- Ty 1& thyc hién diéu chinh cin 1am tron t6i 4 chir sé thap phan.
- Gié thuc hién diéu chinh cin 1am tron v& don vi ddng (0 chir sé thap phén).
- Viéc didu chinh khéc s& can clr theo quyét dinh didu chinh ciia S6 Giao dich Chimg khoén, t& chirc phat
hanh s& thuc hién diéu chinh.
9.  Cickhoan thué, phi, 1¢ phi, gia dich vu phat sinh tir viéc giao dich hodc thuc hién chimg quyén c6
bao dam
Theo Céng vin sb 1468/BTC-CST v& viéc chinh sach thué déi véi chimg quyén c6 bao dam ban
hanh ngay 05 thang 02 nam 2018 hudng dén v& thué gia tri gia tang, thué thu nhdp doanh nghiép, thué
thu nhép ca nhan dbi v6i chimg quyén 6 bao dam c6 bao dam. Cu thé nhu sau:
9.1. Trudng hop trudc ngay dao han, nha diu tir chuyén nhugng chiing quyén ¢6 bao dam
Do chiing quyén c6 bao dam dugc giao dich tuong tu nhu chimg khoan co so nén khi chuyén
nhuong ching quyén cé bao dam thi thu nhap tir khoan chuyén nhuong chimg quyén cé bao dam s&
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ap dung thué @i v6i chuyén nhugng ching khoan, dugc xac dinh bang gia chuyén nhuong chiing
quyén c6 bao dam ting 14n nhan (x) v6i thué suat 0,1%. Trong d6:

Gi4 chuyén nhuong chimg quyén c6 bao dam timg 1in 13 gi4 khép 1énh chimg quyén c6 bao
dam trén S& giao dich chimng khoan nhan (x) Sé lugng chimg quyén cé bao dam.

9.2. Trudng hop truéc ngay dio han, chimg quyén cé bao dam bj hiyy niém yét

Thu nhép tir chuyén nhuong ching quyén c6 béo dam dudc xac dinh bing gia chuyén nhuong
chimg quyén c6 bao dam c6 bao dam timg 14n nhén (x) v6i thué suit 0,1%.

Theo quy dinh tai diém a, b, e khoan 1 Piéu 9 Thong tu s6 107/2016/TT-BTC ngay 29/6/2016
ctia BO Tai chinh huéng dén chio ban va giao dich chiing quyén cé bao dam thi gia chuyén nhugng
chimg quyén cé bao dam 1a:

- Gia mua lai theo muc gia thi trudong clia t8 chirc phat hanh théng qua hoat dong tao 1ap thi
trudng nhan (x) S8 luong chimg quyén c6 bao dam (trudc ngay hiy niém yét c6 hidu lc);
hodc

- Gi4 thanh toan chimg quyén c6 bao dam do t& chirc phat hanh cdng bd nhan (x) S§ luong
chimg quyén ¢ bao dam (sau ngay hity niém yét c6 hidu luc).

Gi4 thanh to4n cita chimg quyén cé bao dam theo quy dinh tai khoan 3 Piéu 9 Théng tu sb
107/2016/TT-BTC.

9.3. Tai thoi diém nha diu tu thuwe hién quyén

Do hién hanh chi dang quy dinh viéc thuc hién quyén théng qua phuong thic thanh toan bang
tién nén thoi diém phat sinh thu nhép 14 thoi diém 12 déu tu thuc hién quyén. Tai thoi diém thuc hién
quyén chuyén giao bang tién, thu nhép clia nha du tir 4p dung mirc thué suét 0,1% trén gia chuyén
nhugng chimg quyén ¢ bao dam timg 14n. Trong do, gia chuyén nhugng chimg quyén c6 bao dam
timg 14n bing gia thanh todn cta chimg khoan co s& nhén (x) (S6 lugng chimg quyén cé bao dam
chia (:) cho T 1& chuyén dbi).

Gié thanh toan ciia chiing khoan co s& do S& giao dich chimg khoan céng b theo quy dinh tai
Diéu 14 Théng tu sb 107/2016/TT-BTC.

Liru ¥: trong mot sé trudong hop, sb tién thué phai ndp c6 thé cao hon sé tién thanh toan ma
nha d4u tu nhan duge tr t chirc phét hanh, phu thudc vao tuong quan gira gia thanh toan cia chimg
khodn co s& va ty 16 chuyén déi.

9.4. Théi diém xac dinh thu nhap tinh thué d6i v6i nha diu tu

Thoi diém xéac dinh thu nhap tinh thué 1 thoi diém nha dau tu chuyén nhugng ching quyén
¢6 bao dam mua trén hé théng giao dich ciia S giao dich chiing khoan hoc thoi diém chimg quyén
¢6 bao dam bj hity niém yét hoic thoi diém nha dau tu thyc hién quyén.

9.5. Giadichvu

Gia dich vy trong Iinh vuc chiing khoén 4p dung tai cac té chiic kinh doanh chimg khoén, ngén
hang thuong mai tham gia vio thi trudng ching khoan dugc quy dinh chi tiét tai Biéu gia ban hanh
kém theo Thong tu sb 128/2018/TT-BTC ban hanh ngay 27/12/2018.
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Cin c(r vao miic gi4 t5i da, khung gia quy dinh tai Théng tu ndy, cc té chiic cung cp dich vu
trong linh vuc chimg khoén quy dinh tai Diéu 2 Théng tu nay quyét dinh miic gia cu thé phit hop véi
thuc té cung tng dich vu va quy dinh ciia phép luét v& gia, phap luat c6 lién quan.

Gia dich vu trong linh vuc chimg khoan quy dinh tai Théng tu nay la gia khong chiu thué gia
tri gia tdng theo quy dinh tai Luét Thué gia tri gia ting va védn ban sua dbi, bd sung (néu co).

10. Hoat dong tao 1ap thi truong

Nhim d4m béo thanh khoan cho c4c chiing quyén c6 bao dam dang luu hanh, té chtre phat hanh c¢6 nghia

vu tao 13p thi trudng cho céc chiing quyén ¢ bao dam do minh phét hanh, cu thé:

10.1.

Nghia vu yét gia tao 1ap thi trudomg

T6 chirc phat hanh phai tham gia dt 1énh tao 14p thi trudng trong vong (05) phut ké tir khi c6 mot

trong cac sy viéc sau ddy xay ra:

10.2.

Chi c6 Iénh bén mua hodc bén ban ching quyén c6 bao dam.

Khéng c6 1énh bén mua va bén ban chimg quyén c6 bao dam.

Ty 1 chénh léch gia trén thi trudng vuot qua 5%. Ty 1é chénh léch gi 12 ty 18 phéan trdm cia (gia
chao ban thap nhat - gia chao mua cao nhét)/gia chao mua cao nhat.

Khi tham gia dit 1énh, t6 churc tao l4p thj truong phai tuén thi:

Khéi lugng mdi 1énh t5i thiéu 1a 100 chimg quyén c6 bao dam.

Gid dat Iénh phai dam bao khong vugt ty 1€ chénh 1éch gia 5%.

Trudng hop khéng c6 1énh mua va 1énh ban chimg quyén cé bao dam, td chic tao 14p thi truong phai
yét gia hai chiéu (dat ca 1énh chao mua va 1énh chao ban).

Thoi gian tén tai ctia 1énh trén hé thong giao dich t5i thidu 1a mot (01) phit.

Mién trir nghia vu yét gia tao Iip thi truong

Trong cac trudng hop sau, té chiic phat hanh khong phai thuc hién hoat ddng tao 14p thi truong:
Dot khop 1énh dinh ky xac dinh gid md clra, nam (05) phut déu sau khi két thic dot khép 1énh dinh
ky xdc dinh gid mé cua va dot khép 1énh dinh ky xdc dinh gia déng cla;

Tai san co s clia chiing quyén c6 bao dam bi tam ngiing giao dich;

Khi gia 1y thuyét cta ching quyén ¢6 bio dam duoc tinh theo cong thirc néu tai Ban c4o bach cuia
T4 chiic phat hanh nho hon hogic bing 10 ddng;

Sé lugng chiing quyén ¢ bao dam trén tai khoan tao l4p thi truong khong dap tng sé luong t6i thiéu
100 chiing quyén cé bao dam, té chiic phat hanh duge mién dit 1énh ban,

Khi chua c6 chimg quyén cé bao dam nao duge luu hanh (trudng hop t6 chiic phat hanh chua ban
duogc chimg quyén c6 bao dam nao cho nha dau tu), td chic phét hanh dwgc mién dit 1énh mua;
Trudng hop thuc hién hiy niém yét chimg quyén ¢ bao dam, té chue phat hanh duge mién dit lénh
ban;

Gi4 chimg quyén c¢é bao dam tang tran (du mua trn), t chirc phét hanh dugc mién dat Iénh ban hodc
Gid chimg quyén ¢6 bao dam giam san (du ban san). to chire phét hanh dugc mién dit 1énh mua;
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- Gié chung khoan co sé tang tran (du mua trdn), t& chirc phat hanh dugc mién dit 1énh béan d6i vai
ching quyén ¢6 bdo dam mua;

- Gia chung khoén co s& giam san (du ban san), t§ chic phat hanh dugc mién dit 18nh mua d6i véi
ching quyén c6 bao dam mua;

- Chimg quyén c6 bao dam dang & trang théi c6 13i tir 30% trd 1én (tic ching quyén ¢6 bao ddm mua
dang c6 gia chimg kho4n co s& cao hon 30% so véi gia thuc hién), t& chirc phét hanh dugc mién dat
1énh ban;

- Trong mudi bbn (14) ngay trudc khi chimg quyén c6 bao dam déo han;

- Khi xay ra céc su kién bét kha khang nhu thién tai, hda hoan, chién tranh...;

- Céc trudng hop khac duge S¢ Giao dich Ching khoan ap dung sau khi c6 y kién chfip thuan cta Uy
ban Ching khoan Nha nudc.

VIL. QUAN TR]I RUI RO CHUNG QUYEN CO BAO PAM
1. Quy trinh quén trij rii ro
1.1. Muc tiéu

- Quy trinh quan trj rii ro dbi véi nghiép vu chimg quyén c6 bao dam (sau ddy goi 13 "Quy trinh") dua
ra cac nguyén thc va huéng dan thuc hién cac budc quan tri rii ro dbi v6i nghiép vu chio ban va giao
dich chimg quyén c6 bao dam tai Cong ty Cb phan Chimg khoan K§ Thuong (" Cong ty/TCBS").

- Quy trinh x4c dinh cac cong viéc quén tri rlii ro chinh va vai trod trach nhiém clia cac b phén nghiép
vu xuyén subt qua trinh thuc hién quén trj roi ro d6i v6i cac budc va toan bd qué trinh thuc hién
nghiép vu chao ban va giao dich chimg quyén c6 bao dam.

- Thém quyén phé duyét cac san phdm va cic han mirc kinh doanh c6 lién quan dugc quy dinh tai Quy
dinh hoat dong phé duyét nghiép vu tai TCBS va c4c van ban phan quyén c6 lién quan dén Nghiép
vu chéo ban va giao dich chiing quyén c6 bao dam.

- Quy trinh duoc xay dung nhim dat dugc cic myc tiéu sau:

(i)  Nhan dién duoc cac rui ro tiém nang cé thé x4y ra d6i v6i hoat dong kinh doanh chiing quyén
c6 bao dam ciia tb chirc phat hanh.

(i)  Xur 1y mot cach nhanh chéng va hidu qua dbi v6i cac van dé lién quan dén cac rii ro da duoc
nhén dién.

(iii) Pam bao tinh théng nhét gitta cdc bd phan cé lién quan trong qué trinh quan tri rli ro, dam
béo han ché & muc thip nhat cic rii ro c6 thé xay ra trong hoat déng kinh doanh san phim
chimg quyén c6 bao dam.

1.2. Nguyén tic chung vé quén tri riii ro d6i voi nghiép vu chimg quyén cé bao dam

- Céac yéu t6 rui ro chinh anh huéng dén nghiép vu chimg quyén c6 bao dim tai TCBS bao gdm:

(i)  Rii ro thanh toén: Rii ro khi t§ chic phat hanh khéng thé thuc hién dugc cac nghia vu da
cam két déi v6i nha ddu tu, ching han nhu t8 chirc phat hanh chimg quyén cé bao dam bj mat
kha ning thanh toén khi nha ddu tu thuc hién quyén;

(i)  Rui ro thj trudmg: Rui ro do sur thay ddi gia ctia chimg quyén cé bao dam va gia clia tai san

CO s0;
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(iii) R ro phap Iy: Rui ro khi té chirc phat hanh vi pham hodc khéng tusn thit cdc quy dinh va
quy tic ctia phap luat hién hanh, din dén bi phat, canh céo, tam ngimg hoat ddng hodc bi rit
gidy phép nghiép vu, dang ky kinh doanh. Ngoai ra, riii ro c6 thé phét sinh khi Luat hodic cic
quy dinh phép 1y thay d6i hodc sy dién giai va thi hanh Luét va cac quy dinh phéap 1y nay thay
dbi khién cho viéc thuc hién nghiép vu chimg quyén c6 bao dam bi anh huéng. Nhimg thay
d6i vé Ludt hay cac quy dinh phép 1y thuong duge théng bao trudce khi ¢6 hiéu lue. Muc 46
anh huong cia nhimg thay dbi nay déi vai t6 chitc phat hanh s& dugc danh gié kip thoi;

(iv) R ro hoat ddng: Rui ro do c4c 1y do cdng nghé (vi du hacker danh sap hé théng cong nghé
théng tin), nhéan vién (lira dao, sai s6t do ¢ tinh hogic v6 tinh), tai san vbn, cac 1y do bén ngoéi
(thién tai, chién tranh....), do thiéu quy trinh v4n hanh;

(v)  Cac riii ro khac: theo nhdn dién trong timg thoi ky, timg voi déc thu hoat dong ciia TCBS.

- TCBS thiét 1ap méi trudng kidm soat rii ro d6i v6i nghiép vu chao ban vi giao dich chimg quyén cé
bao dam thong qua chinh séch, quy dinh, quy trinh, hé théng, kiém soat ndi bd va cac bién phap giam
thiéu rui ro phtt hop.

- Chu tric hé thdng quén trj rai ro d6i v6i nghiép vu chimg quyén c6 bao dam, bao gbm cac phan 16p:
(i)  Quan trji cia HDQT dbi véi cong tac QTRR néi chung, QTRR dbi vai nghiép vu chimg quyén

¢ bdo dam ndi riéng ;

(i1)) Cac cdng cu, phuong thirc QTRR phu hop quy dinh ni bo ciia TCBS ;

(iti) Vin hoa rai ro theo quy dinh ndi bd cia TCBS; trong d6 dam bao téi thidu quy dinh vai tro,
trach nhiém clia cac ¢4 nhén, bd phin dugc giao vai tro, trach nhiém tryuc tiép trong QTRR déi
v6i nghiép vu chimg quyén c6 béo dam, bao gdm :

Cép c6 thim quyén phé duyét;

B6 phén Ty doanh cb phiéu va chimg khoan phai sinh (B phén TD);

B¢ phan Quan trj rii ro (B§ phdn QTRR);

B& phén Phan tich;

B6 phén Phap ché ;

B§ phan Kiém tra, Kiém soat ndi b (B6 phin KSNB).

+ o+ o+ o+ o+ o+

1.3. Nhiém vu ciia cac by phan li€én quan
1.3.1.  Cép c6 thAm quyén phé duyét
- Thuc hién phé duyét theo diing thim quyén, quy dinh va phép luét va chiu trach nhiém vé cac
quyét dinh c6 rui ro trong nghiép vu chao ban va giao dich ching quyén c6 bao dam.
- Céc quyén han va trach nhiém khéc theo quy dinh cta phap luat, Pidu 18 va cic ndi dung quy
dinh khac clia Cong ty.
1.3.2.  B§ phin Ty doanh ¢ phiéu va chiing khodn phai sinh
- Chi dong tim hiéu, quan 1y va dé xuét cac phuong 4n phét hanh chimg quyén c6 bao dam

trong tirng dot phat hanh dé t6i da hoa loi nhuén cho TCBS hoic uvu tién cac muc dich chién
lugc va bdo dam tuén thi theo quy dinh Phap ludt va cic quy dinh/quy trinh ndi b cia TCBS;
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- Chu d6ng nhan dién rdi ro tiém 4n va dé xudt céc bién phap kiém soat, giam thiéu cac rui ro
lién quan;

- Phéi hop véi céc bd phan lién quan xir 1y c4c tinh huéng phat sinh trong qua trinh thyc hién
Quy trinh; d& xuét véi cic bd phén c6 lién quan cic bién phép bao dam cho cic san phim
chimg quyén c6 bao dam dugc hidu qua va an toan;

- Phéi hop véi cac bd phéan lién quan khi phét sinh rili ro trong qua trinh giao dich, cung cép san
phim va céc dich vu khac cua chimg quyén c6 bao dam t6i khach hang lién quan dén cac cong
viéc thude trach nhiém cia minh;

- Trong trudng hop phat hién ra céc riii ro tiém 4n trong qué trinh téc nghiép, thong béo ngay
cho c4c bd phén c6 lién quan trong thdi gian sdm nhét;

- Chu dong trién khai hoat déng phong ngira rii ro theo quy dinh phap lut;

- Luu trir diy du hd so ¢6 lién quan dén hoat dong phat hanh cac chimg quyén cé bao dam theo
quy dinh cia TCBS;

- Céc quyén han va trach nhiém khéc theo quy dinh ctia phép lust, Didu 18 va ni dung quy dinh
khac cua TCBS.

1.3.3.  B{ phan Quan trj rii ro

- Giam sat hoat déng quén tri rui ro dbi v6i nghiép vu chao ban va giao dich chiing quyén c6
bao dam va thuc hién theo diing cac chirc nang nhiém vu dugc quy dinh tai Chinh saich QTRR
cua TCBS.

- B0 phan QTRR c¢6 vai tro quan trj rii ro ddc 14p véi cac chirc ndng, nhiém vu nhu sau:

+ Thyc hién viéc nhén dién, theo d&i, do tudng, kiém soét, phan tich, du bao va ldp bao cao
v& rii ro d6i v6i nghiép vu chio ban va giao dich chiing quyén c6 bao dam.

+ Xay dung, d& xut, ra soat va diéu chinh: quy dinh, quy trinh, cic cong cu do ludng, cac
md hinh canh bio riti ro cho nghiép vu chao ban va giao dich chimg quyén c6 bao dam.

+ Danh gia doc 14p trang thai danh muyc chiing quyén c6 bao dam ctia TCBS timg thoi k¥,
dam béo viée xay dung, van hanh va didu chinh danh muc chimg quyén cé bao dam cia
TCBS tuén thit cic quy dinh cia UBCK va quy dinh ndi bg;

+ Giam sat doc 14p viéc tudn thi cic han mae theo quy dinh ctia Phap luit, cac chinh sach rii
ro, quy trinh QTRR, ngudng quan tri, han mrc kinh doanh theo quy dinh ndi bd ctia TCBS.

1.34. B} phéin Phin tich

- Panh gia chinh vé ma chimg khoén dugc dé& xudt 1 tai san co s& phat hanh ching quyén c6
bao dam, canh bao 1l ro / nguy co tiém 4n lién quan dén hoat dong clia céng ty thudc phuong
an phat hanh;

- Tham vAn, phdi hop chit ché véi cac bd phén cé lién quan xir I cic tinh hudng phat sinh trong
qua trinh thuc hién Quy trinh;

- Céac quyén han va trach nhiém khéc theo quy dinh ctia Phap lut, Diéu 18 va quy dinh khac cta
TCBS.
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1.3.5.  B) phén Phap ché

- Phéi hop v6i Bo phan TD, B6 phin QTRR, B phan Phén tich tu vin danh gi4 nhdm nhan
dién céc rui ro lién quan dén phéap 1y khi t chitc phat hanh vi pham hoc khéng tudn thi cac
quy dinh va quy tic cla phap luat hién hanh, dén dén bi phat, canh céo, tam ngling hoat dong
hodc bi rit gidy phép nghiép vu, dang ky kinh doanh.

- Tim hiéu, danh gid, cp nhéat véi B phén TD, B4 phidn QTRR, B phin Phén tich va cac bo
phén c6 lién quan nhiing thay ddi v& quy dinh phap lujt timg thoi ky lién quan dén viée thuc
hién nghiép vu chiing quyén ¢6 bao dam tai TCBS.

1.3.6. B¢ phan Kiém tra, kiém soat ndi bd

- Thuc hién kiém tra, ra soat véi nghiép vu chao ban, giao dich va phong ngira rii ro dbi véi
chiing quyén ¢d bdo dam theo quy dinh vé kiém tra kiém so4t néi b6 ciia TCBS; kién nghi cac
bién phép hoan thién, bién phap sira chita, khic phuc sai sét; kién nghi céc bién phap xir Iy vi
pham va theo doi két qua thuc hién céc kién nghi cta cac don vi, b phén.
1.4. Quy trinh chi tiét
14.1.  Quy trinh chung vé& quén trj riti ro d8i véi nghiép vu chao ban va giao dich chimg quyén
c6 bao dam

a. Luu db

Quy trinh QTRR d6i v&i nghiép vu chao ban va giao dich CQCBD

TD/Phan tich/ Sé'.: du
QTRR &)

|
6]

TD/QTRR ’—**\

Phan s tdirn
Y ————— s
(3
TD/QTRR v -
Kidm sodz rul 9 €
3 @) J
TD/QTRR ¥ ‘
. Glam it russe — 2 O xeac
b.  Dién giai chi tiét
B6 phén thuc
Buéc Noi dung cong viéc hién/phéi hg

thuc hién

Budc 1 : Nhan dién riii ro

TCBS nhan dién c4c rti ro chinh déi v6i nghiép vu chimg quyén | TD

1. ¢6 bao dam bao gdm: Phén tich
- Rai ro thi trudng ; QTRR
i
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Budc

Noi dung cong viéc

B9 phén thuc
hién/phéi hop
thue hién

- Rui ro thanh toéan;

- Rui ro phép ly;

- Rui ro hoat dong;

- Rui ro khac.

Bo6 phan Phan tich d4nh gia cac yéu t§ co ban, mirc do thanh
khoan va mirc d¢ bién dong gia cho cdc ma chimg khoan dugc
@& xudt 14 tai san co sé phat hanh chimg quyén ¢ bio dam, canh
béo rii ro / nguy co tiém 4n lién quan dén hoat dong ctia Cong

ty thudc phuong an phat hanh.

Phap ché

Budc 2

: Phan tich riii ro

21

Dua trén céc rui ro dd nhan dién, b phan TD va QTRR danh

gi4, phan tich v& kha nang hay x4c suat rii ro d6 xay ra va miic

d6 tac dong. Trén co sé do, phan loai va xép hang tirmg loai rui
ro dé c6 nhitng bién phép xir Iy phit hop.

TCBS xéc dinh phuong phép dénh gia dbi voi timg ri ro (so

sanh vi thé phong ngira rii ro 1y thuyét véi vi thé phong nglia

rii ro thuc t& cho cdc chimg quyén c6 bio dam dang Iuu
hanh,...)

B0 phdn TD va bd phén QTRR thuc hién quan trj rii ro dbi voi

nghiép vu chiing quyén c6 bao dam, trong d6 bao gbm viéc xay

dung va sir dung céng cy, phuong phap, mé hinh do luong rii
ro 1am co s& quan tri rui ro.

Hé théng cong cu do ludng rii ro phai dam bao cac yéu td sau:

- Cac phuong phéap dinh tinh hodc dinh lugng dugc sur dung
dé xay dung cong cu do ludng tuong (mg véi céc loai rii ro
khac nhau.

- Céc phuong phap, mé hinh do ludng riii ro phai dugc kiém
tra, d4nh gia dinh ky vé tinh chinh xc va tinh hop ly, c4c gia
dinh va tham s cn dugc vin ban héa va hiéu chinh cho phu
hop quy dinh néi bd va thay d6i coa thi truong;

- Viéc do luong rii ro dam bao kip thoi, chinh xac dé theo dbi

rli ro va kiém soét rui ro hiéu qua.

TD
QTRR

2.2

B6 phan TD phu trach xdy dung va si dung cac cong cu lién
quan dén vi thé phong ngira rii ro cho ching quyén ¢6 bao dam,
ddng thoi bd phan QTRR theo ddi va giam sat.

TD
QTRR
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Buéc

Noi dung cong viéc

B6 phén thyc
hign/phdi hop
thyc hién

Quy dinh va cdng cu cu thé duogc trinh bay tai muc 2. Quy dinh
cu thé vé quan trj rii ro ddi véi nghiép vu chao ban va giao dich
chimg quyén c6 bao dam ciia Quy trinh nay.

Budc 3

: Kiém soat riii ro

3.1

Viéc phén tich, danh gia rii ro s& giGp cong ty xay dung dugc
chién luoc kiém soat rui ro thong qua viéc lya chon chién lugc
giai quyét hay dbi phé véi cac rii ro cho phit hop. Céc chién
lugc thudmg dugc 4p dung dé giai quyét hay dbi pho véi rii ro
1a: tranh riii ro, chuyén giao riii ro, giam nhe rui ro, chép nhan
rui ro.

Dua trén d& xuét ké hoach kinh doanh ciia bd phén TD theo nhu

cau timg thoi ky, bo phan QTRR xay dung va danh gia doc 1ap

cac ngudng quan tri riii ro nhim quén tri mac d6 ndm gitr cac
trang thai rui ro d6i véi nghiép vu chio ban va giao dich chimg
quyén c6 bao dam tai TCBS. Cac ngudng quan trj rui ro cn
duoc thudng xuyén theo ddi, tuén thit va nim ré boi bo phan

TD.

Céc b0 phéan ctung thyc hién theo doi cac bién dong c6 anh hudng

dén nghiép vu chimg quyén c6 bao dam tai TCBS.

e Phuong 4n phong ngtra rui ro thi truong:

- Nguyén tic phong ngira rii ro: duy tri hé sé phong ngira rui
ro trung hoa delta.

- Cach thuc thuc hién: mua/ban ching khoan co sé hoic mua
ching quyén c6 bao dam ctia té chuc phat hanh khac.

- Co s6 vat chit dé thuc hién: xdy dung hé théng tu dong vé
nghiép vu phong nglra rili ro, thiét 1ap va theo ddi ngudng
quan trj cua ty 1€ chénh 1éch phong nglra rii ro...

e Phuong 4n phong ngira rui ro thanh toan:

- Nguyén tic phong ngira rii ro: duy tri du trir dong tién sin
c6 dé dam bao thuc hién cac nghia vu thanh toan trong tuong
lai

- Céch thitc thuc hién: Du phong cédc nghia vu thanh todn theo
timg khoang thoi gian tir gan dén xa trong sudt qué trinh
phong ngira ri ro déi véi nghiép vu phét hanh chimg quyén

c6 bao dam.

TD
QTRR
KSNB
Phap ché
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Buoc

N§i dung cong viéc

B6 phén thuc
hién/phéi hop
thue hién

Co s vat chat dé thuc hién: xay dung hé théng ghi nhan day
du cac nghia vu da cam két va thiét lap cic bdo cdo va
ngudng canh bao lién quan dén riii ro thanh toén.

Phuong an phong nglra Rui ro phép ly

Nguyén tic phong ngira ruii ro: tuan thi cdc quy dinh phap

1y lién quan.

Céach thiace thuc hién:

+ B0 phan Phép ché cap nhat cac thay déi quan trong trong
Vian Ban Phép Luét c6 lién quan dén hoat dong chao
ban/kinh doanh CW; va thdéng béo t6i cac B§ phan TD,
B6 phian KSNB va céc bd phén c6 lién quan dé kip thoi
danh gia anh hudng/tac dong cia nhiing thay déi Vin
Ban Phap Luat dén hoat dong kinh doanh CW va céc
hoat ddng kinh doanh chung cua Cong ty;

+ Pinh ky/bét thudng/khi c6 yéu cau cta Cp c6 thim
quyén, B6 phan TD phdi hop véi Bo phan KSNB va céc
bd phén cb lién quan thuc hién ra soat/danh gia cac van
ban n6i bd vi/hodc chinh sach san pham c6 lién quan
dén hoat déng chao ban/kinh doanh CW, dé thuc hién
diéu chinh/stra di phtt hop kip thdi véi quy dinh tai vin
ban phap Iludt va/hodc thuc t€ van hanh, kinh doanh tai
TCBS.

+ Dinh ky, dao tao nang cao nhén thirc cho can by, nhén
vién ctia TCBS vé céc Rui ro phép 1y.

Phuong tién thyc hién : Van Ban Phap Ludt, véin ban ndi bd

cua TCBS.

Phuong an phong ngtra rii ro hoat dong:

Nguyén tic phong ngira rili ro: duy tri hé théng hoat dong

phong ngira riii ro bao gdm con ngudi va hé théng dugc an

toan trong moi trudng hop.

Céch thirc thuc hién: dinh ky c4p nhéat va ra soat danh gia

tinh an toan cua hé théng hoat ddng phong ngira rui ro.

Co s6 vat chit dé thuc hién: xay dung hé théng tu dong danh

gi4 v& hoat dong trong nghiép vu phong ngira riii ro, thiét 1p

céc canh bao an toan hé théng va truyén thong tinh tun thi
dén nhan su tham gia hoat déng phong ngira rti ro chimg

quyén c6 bao dam.
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Buéc

Noi dung cong viéc

B6 phéan thuc
hién/phéi hep
thure hién

32

Trang thai va cic ngudng quan tri dbi vé6i danh muc CW tai
TCBS dugc bao cdo hang ngay va bdo céo cu thé cic ngudng
quan tri c6 vi pham (néu c6);

Dé hd trg cong tac quan 1y danh muc CW ciia TCBS hang ngay,
bd phan TD va b6 phan QTRR cén c6 nhig canh béo cho bd
phan lién quan va céc cép lanh dao khi trang thai rdi ro dat mirc
canh bao sém/ vugt ngudng quan tri dugc phé duyét timg thoi
ky hoac khi c6 nhiing thong tin x4u trén thi truong c6 kha nang
anh huong dén trang thai rdi ro cua danh muc CW cia TCBS.

TD
QTRR

33

Khi x&y ra vuot ngudng quan tri, B6 phin TD thuc hién phéi
hop véi bd phan QTRR va B¢ phén Phan tich dua ra ké hoach/
bién phép xir Iy rti ro nhim dua trang thai CW v& muirc tuén tho.
Bo phan TD phéi hgp v6i QTRR va KSNB tim hiéu nguyén
nhén vuot ngudng quan tri, 1ap bdo cdo vé trang théi rdi ro, cac
bién phap dé ra va béo céo két qua trién khai cac bién phap cho
cac Cap thim quyén.

TD
QTRR
KSNB

Buéc 4 :

Giam sat hoat dfng quén tri rii ro

Giam sét hoat dong quan tri riii ro 12 hoat dong giam sat va phdi
hop trao ddi thong tin nhdm danh gia lai toan bd qua trinh nhan
dién rui ro, phén tich rii ro, kiém soat va dbi pho véi rii ro cia
cdng ty. Cac b6 phan nghiép vu cin thong béo tién d6 thuc hién
c4c ké hoach kiém soat rui ro cho céc rii ro cu thé 1én cép trén
va cac phong ban lién quan khéc dé chii dong thuc hién cac hanh
dong sura chira phu hgp.

Sau khi xtr 1y rdi ro theo phuong an dugc phé duyét, bd phan TD
1ép béo céo két qua x& 1y rii ro, néu rd thiét hai, ton that gap
phai cho bo phan QTRR va Cép c6 thim quyén.

B6 phan QTRR giam st djc 1dp cic ngudng quan tri rii ro. B
phan KSNB kiém tra, gidm sét viéc tudn thi cac quy dinh phap
ludt va quy trinh/ quy dinh ndi bo ctia TCBS.

Dinh ky, bé phan QTRR phéi hop ciing bd phin KSNB va TD
thirc hién danh gia hoat dong phong ngira rii ro va dé xuét cic
giai phap diéu chinh hoat doéng quén tri, quy trinh, bao cdo Cip
c6 thdm quyén.

TD
QTRR
KSNB
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1.4.2.  Quy dinh cu thé v& quan tri riii ro ddi v6i nghiép vu chio ban va giao dich ching quyén

¢6 bao dam
a. Nguyén tic va phwong phap xic dinh vi thé phong ngira riii ro cho ching quyén cé bio
dam

- Nguyén tic: Hoat déng phong ngira riti ro dugc thyc hién trén tai khoan ty doanh ciia TCBS
va dam béo tuan theo quy dinh vé ty 1& chénh 1éch phong ngira ti da cia UBCK.
- Viéc x4c dinh Vi thé phong ngira rii ro Iy thuyét (P) dua trén phuong phép trung hoa Delta

(Delta neutral), cu thé nhu sau:

= DeltaCALL X OI/k

Trong dé:

+ P: 86 lugng chitng khodn co s¢ du kién nim git dé phong ngiea riii ro cho chimg quyén cé
bado dam.

+ Deltag,;,: Hé sé phong ngiva riii ro delta, la gid tri thay d6i cua gid chimg quyén cé bao
dam vmg véi mét thay doi rdt nho trong gid chiimg khodn co s6, dwoc tinh todn dya trén
cong thuiee Black Scholes.

+ OI: Vi thé mo, duoe xdc dinh bang sé leong chimg quyén cd bao dam dang luu hanh ciia
dot phat hanh.

+ k: Ty 1é chuyén déi cia chimg quyén cé béo dam.

- Gialy thuyét ciia chimg quyén c6 bao dam mua theo cong thirc Black Scholes duoc xac dinh
theo cdng thuc sau:

o N(dy)S — N(d;)Xe ™"

k
Véi
s
ln(X)+(rC+ Z)T
d, =
1 O'\/T

dz =i dl - 0'\/7

Trong do:

+ C: gid Iy thuyét cia chimg quyén cé bao dam mua;

N(d;), N(d>): xéc sudt phdn pho"i chudn tich liy;

+

+ X- gid thuc hién cia chimg quyén c6 bdo dam;

+ S: gia chung khodn co s6 hién tai;

+ T: thoi gian con lai dén khi ddo han (tinh theo nam), la 6 ngay ké tir ngay tinh todn dén
ngdy ddo han chiimg quyén cé béo dam/ 365,

+ re: ldi sudt phi riii ro (tinh theo ndm),

+ o: dg bién dong gid ky vong ciia chimg khodn co s (tinh theo ndm);

+ k: Ty 1é chuyén déi ciia chimg quyén c6 bao dam.

- Gia trj hé s6 phong ngira rii ro delta ciia chimg quyén cd bio dam mua theo mé hinh Black
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Scholes:
Deltacs;, = N(dq)

Trong dé:
+ Deltacay; - gid tri delta cia chimg quyén ¢ bao dam mua;
+ N(dy): xdc sudt phan phdi chudn tich liy, véi dy duoc xdc dinh theo cong thirc dinh gid

Black Scholes
Vi thé phong ngira riii ro thwe t& dugc xac dinh bang sb luong chimg khoan co sd thuc cé
dung cho muc dich phong ngira rii ro va sé tién da ndp tuong Gmg v6i phan chénh léch giiia
vi thé phong ngira rii ro ly thuyét va vi thé phong ngira ri ro thuc té€ trén tai khoan ty doanh
cua TCBS.
Ty 18 chénh 1&ch giita vi thé phong ngira riii ro thuc t& va vi thé phong ngira rdi ro 1y thuyét
trong ngay T (ty 1€ chénh Iéch phong ngtra thuc t€) clia ching quyén c6 bao dam duoc xac
dinh nhu sau:

A pr% = (Pr- pp)/Pr

Trong do:
+ A pr%: DG chénh léch giia vi thé phong ngiea riii ro Iy thuyét va vi thé phong ngiea riii ro

thyec té trong ngay T.
+ Pr: Vi thé phong ngira riii ro Iy thuyét trong ngay T ciia ching quyén c6 bao dam.

+ pr: Vi thé phong ngiva riii ro thye 16 trong ngay T ciia chimg quyén cé bdo dam.

Quy trinh phong ngira rii ro chimg quyén ¢6 bio dam

Bude Ngi dung cong viéc

B6 phan

thue hién

Budc 1: Xéc dinh ngudmg quan trj ciia ty 1€ chénh 1éch phong ngira

Sau khi phuong 4an phat hanh chimg quyén ¢6 bao dam duoc phé duyét,
Bd phén TD xem xét dé xuat:

Ngudng quan tri = Ty 1é Chénh léch phong ngira tdi da — X% (X% duoc
quy dinh theo tlng thoi ky).

Trong do:

+ Ngudng quadn tri la nguong chénh léch phong ngira ma TCBS chdp ™D
nhdn duoc, tuy theo murc dg rui ro cua tung c6 phiéu cor $0, tuy nhién QTRR
dam bao khéng cao hon ty Ié chénh léch phong ngiea toi da quy dinh
cua UBCK.

+ Ty Ié chénh léch phong ngira t6i da la ty 16 chénh léch phong ngira
dwoc quy dinh boi UBCK theo tieng thoi ky.

Néu ty 18 chénh léch phong ngira thuc té < ngudng quén tri, B6 phén TD

| co quyén chii déng thuc hién giao dich phong ngira rui ro.
!
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Budc

No¢i dung cong viéc

B6 phén

thuc hién

Cubdi méi ngdy, bd phan TD s& dam bao duy tri ty 1& chénh léch phong
ngira thuc t& nam dudi ngudng quan tri.

BP QTRR giam sat hd trg danh gi4 hoat dong phong ngira rui ro clia BP
TD.

1.2

Céc ngudng quan tri duge d& xudt va stra ddi phai dugc Cip thim quyén
phé duyét bing van ban (c6 thé sir dung hinh thiic email). Céc ngudng
quan tri nay s& duoc chuyén dén Bo phén TD, b phén QTRR ngay sau
khi dugc phé duyét.

Dua trén cac phé duyét nay, Bo phdn TD linh hoat thuc hién cac giao
dich phong ngira trong ngay giao dich tiiy ting c6 phiéu cu thé.

Cép c6 tham
quyén

Buéc 2: Hoat dong phong ngira hang ngay

2.1

Bé phin TD chu dong thuc hién phong ngua theo ngudng quan tvi da
duoc duyét

Trong ngly, bd phan TD cha dong thuc hién phong ngira theo hé sb
phong ngira (Delta) va dam bao ty 1& chénh léch phong ngla thuc té
khong vugt qua ngudng quan tri da dugc phé duyét.

B6 phan QTRR theo d6i va gidm séat, ddm bao bd phén TD tuén thu céc
ngudng quan tri di duoc phé duyét.

TD
QTRR

22

Cdc truong hop ddic biét cdan cdp cé tham quyén phé duyét:

Trong mot sb trudng hop dic biét (vi du: thi trudng bién déng manh, co
yéu t6 hoic su kién bat thudng cé kha ning anh huéng 16n ti cong tac
QTRR vi/hoic hoat dong kinh doanh ciia TCBS), bd phan TD c6 thé dé
xudt cdp thim quyén phé duyét, chip thuin ty 1& phong ngira ngoai
ngudng quan trj hién hanh (kém 1y do d& xuit), va 4p dung theo ty 16 méi
sau khi dugc phé duyét.

Quyét dinh ctia Cap cé thdm quyén phai duoc thé hién bang van ban (cé
thé sir dung hinh thirc email) va dugc chuyén xudng cho bd phan TD dé
thuc hién viéc phong ngua.

Cuédi ngay, bd phan TD théng bao cho by phan QTRR dé phéi hop ra
soét, c6 ¥ kién (néu c6; trong vong 1 ngay..) dé cip thdm quyén xem xét
kip thoi, vi/hodc dé theo ddi, gidm sat, dam bao tuan thit cac ngudng

dugc phé duyét moi

TD
QTRR
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Buoc

N¢i dung cdng viéc

B0 phén

thuc hién

3.1

B6 phén QTRR theo d&i va giam szi_t, dam bao tuan thi cic ngudng quan
tri da dugc phé duyét.

Budc 3: Hoat dong kiém soat sau phong ngira

Cdp nhdt vi thé chitg quyén c6 bao dam dang leu hanh

Hang ngay, sau gid giao dich B phén TD thuc hién cép nhat mi chimng
quyén c6 bao dam, s lugng chimg quyén ¢b bao dam dang luu hanh, hé
s6 Delta tuong tng cila timg mé chimg quyén c¢6 bao dam, va sé luong
CKCS sir dyng phong ngira dang trén tai khoan, sb lugng CKCS dang
trén dudng vé& (CKCS mua ngay T, T-1) va gtri cho BO phan QTRR.

TD
QTRR

3.2

Ddnh gid mirc dg rii ro ciia vi thé chimg quyén cé bdo dam dang luu
hénh va dé xudt mua bdan CKCS, thay déi sé lugng chimg quyén cé béo
dam dang luu hanh

Dua trén sé liéu ma Bo phan TD gii béo cdo cudi ngay, bd phén Quan
tri rii ro dénh gia murc d6 rdi ro clia cac ching quyén c6 bao dam dang
luu hanh va vi thé phong ngira riii ro tuong tmg dbi véi timg ma chimg
quyén cé bao dam, tir &6 phéi hop v6i bé phan TD dua ra nhing bién
phap kiém soét rti ro (néu cin).

Trong nhitng trudng hop sau, bé phan TD cén xin phé duyét ctia Cip c6
thim quyén:

- Thay d6i Tong gia tri von cin thiét dé thyc hién phong ngira rii bing
viéc mua/ban chiig khoan co sé va thuc hién hoat déng tao 14p thi
trudng;

- Thay d6i ngudng quan tri.

B¢ phan QTRR giam sat dgc 14p cdc ngudng quan tri rii ro. Bo phan
KSNB kiém tra, gidm sat viéc tuéin thii cdc quy dinh phap ludt va quy
trinh/ quy dinh néi bd cha TCBS.

TD
QTRR
KSNB

1.4.3. Phuong phap kiém tra sic chju dung

a. Muc dich

- Gitip TCBS c6 cai nhin téng quan v& cac tinh hudng c6 thé xay ra dé c6 nhiing diéu chinh va

du phong phu hop;

b. Tan suat

- Thuc hién dinh ky theo quy dinh ting thoi ky. B6 phan QTRR thuc hién va gui Cép c6 thdm
quyén va bd phan TD kém béo cao cip nhat vi thé chung quyén ¢6 bdo dam dang luu hanh va

dua ra canh bao (néu cin).
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2.

Cic buéc trién khai
Pua ra cic gia dinh khéac nhau vé thay ddi gi4, cd tirc, do bién dong,... cia c6 phiéu co sé;

Trén co s& d6 tinh toan hé sé Delta va cac trang thai tuong tng ctia danh myc chimg quyén cé
bao dam (sé luong cb phiéu cAn mua/ban, 18/1¢i nhusn dy kién cia hoat dong mua ban,...).

Phwong an phong ngira rii ro cho chimg quyén c6 bao dam

2.1. Phwong 4n bido dim thanh todn cho nguoéi sé hitu chimg quyén c6 bao dam

Viéc thanh todn cho nguoi so hitu chimg quyén 6 bao dam dugc bao dam bing cac nguén tai san

sau:

®
(ii)

Tai san phong ngilra rii ro va céc tai san khac co trén tai khoan tu doanh;

Tai san c¢6 trén tai khoan ky quy tai ngén hang luu ky;

(iii) Bao lanh thanh to4n hoc tai san khac (néu c6).

Trudng hop khéng di tai san dé thanh toan thuc hién chimg quyén c6 bao dam, viéc giai quyét quyén
1oi cho ngudi s& hitu chimg quyén c6 bao dam thuc hién theo quy dinh phép luét lién quan 4p dung d6i voi

chii ng ¢6 bao dam méot phan.

2.2. Phwong dn phong ngira rii ro cho chimg quyén c6 bao dam

2.2.1.

2.2.2.

Muc dich phong ngira rii ro

Pé dam bao kha nang thanh toan ciia TCBS cho ngudi s hitu chimg quyén c6 bao dam
tai ngay d4o han va han ché mét cac hiéu qua nhing ton thit do cac loai hinh rii ro gay ra.
T chiic thyc hién phong ngira riii ro
Cép c6 thAm quyén phé duyét
Xac dinh han mirc t6i da cho chi phi phong ngira rii ro.
Chi dao va xir 1y kip thoi v6i nhimng tinh hudng phét sinh tén that tai chinh trong qué trinh giao
dich chiing quyén c6 dam bao.
B¢ phin Quén trj rii ro
Nhén dién nhiing rai ro s& xay ra, do luong va dua han mac phu hep trong kinh doanh san
phdm chimg quyén c6 bao dam.
Xay dung quy trinh kim soat, phén tan rii ro trong hoat dong kinh doanh san pham ching
quyén c6 bao dam.
Ra soat hiéu qua quy trinh quan trj rdi ro di v6i san phim ching quyén c6 bao dam dinh ky.
B6 phan Kiém tra, kiém so4t ndi bd
Pinh ky kiém tra tinh tuan thi v6i cac quy dinh phap luat cling nhu quy dinh ndi bd cia cac
bd phan tham gia trong qué trinh phat hanh chimg quyén c6 bao dam ciing nhur thuc hién giao
dich phong ngtra rui ro.
Bd phin Ty doanh cb phiéu va chimg khoan phai sinh
Nhén dién nhimg rii ro s& xay ra, hang ngay thuc hién giao dich mua/ban chiing khodn co s&

hoic ching quyén cé bao dam dé dam bao ty 16 phong ngira rui ro.
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- La b6 phan truc tiép thuc hién hoat déng phong nglra rti ro cho ching quyén c6 bao dam, cu
thé gom 2 (hai) nhan su dudi day:
(i) Ong Nguyén Giang Nam
Vi long xem théng tin tai muc V.1.7. Théng tin vé nhdn sw quan Iy rii ro lién quan t6i hoat
dong phdt hanh chimg quyén cé bao dam.
(ii) Ba Lo Hai Trang
Vui long xem théng tin tai muc V.1.7. Thong tin vé nhén sw quan Iy riii ro lién quan t6i hoat
dong phdt hanh chitmg quyén cé bao dam.
2.2.3.  Nguyén tic thue hién tong quat
a. Chung khoan phong ngira riii ro
T4 chiic phat hanh thyc hién phong ngira riii ro cho chiing quyén c6 bao dam phat hanh
béng cach sir dung chimg khoan co s& clia chimg quyén c6 bao dam va dam béo tuan thu quy
dinh ctia UBCK, SGDCK. Ngodi ra t6 chtic phat hanh ciing c6 thé sir dung cac loai chimg
khoan khéc c6 cling ching khodn co s cia chimg quyén c¢6 bao dam (néu co).
b. Vi thé phong ngira riii ro
T chuc phat hanh thuc hién hoat dong phong ngira rti ro trén tai khoan tu doanh va
tuan thi nguyén tic trung hoa Delta (Delta Neutral), 1a phuong phap ma céc vi thé ciia chimg
khoan co s6 va vi thé ciia chiing quyén ¢ bao dam c6 thé bi trir rti ro cho nhau.
TCBS s€& thuc hién viéc mua, ban, vay va cac giao dich khac phu hop v6i quy dinh phap
ludt déi v6i chimg khodn co s& v chitng quyén c6 bao dam. Trong d6, TCBS s& tinh toan vi
thé phong ngira riii ro 1y thuyét (1a sb lugng chimg khoan co s¢ du kién cin nim giir dé phong
nglra rili ro cho ching quyén c6 bao dam) theo hé sb Delta dugc x4c dinh tir cong thuc Black
and Scholes dbi véi cac ching quyén c6 bao dam kiéu Chau Au.
- Hé sd phong ngira riii ro ciia chimg quyén ¢6 bao dam mua (Hé sé Deltacarr) duoc t6
chtrc phat hanh tinh theo c6ng thic:
Deltacarr = N(d\)
Trong do:
+ Deltacar: gia trj delta cila chiing quyén c6 bao dam Mua
+ N(d)) 14 xac suit phan phdi chudn tich Iy, v6i d; dugc x4c dinh theo cong thic dudi
day:

dl:

+ X: Gia thuc hién ctia chtmg quyén c6 bao dam

+ S: Gid chimg khoédn co so hién tai

+ T: Théi gian con lai dén khi ddo han: 1a s6 ngay ké tir ngay tinh toan dén ngay dao
han chimg quyén c6 bao dam
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+ r:Lai suét phi rtii ro
+ o: d6 bién ddng gid ky vong clia ching khodn co s6.
Vi thé phong ngira rii ro 1y thuyét & phong ngira rii ro dugc tinh theo céong thic:
P= DeltaCALL X OI/k
Trong do:
+ P: s6 lugng chimg khoan co s& cin du kién nidm giir ¢ phong ngira rui ro.
+ Deltacare: gia tri Delta ciia chimg quyén c6 bao dam Mua
+ OL Vi thé m&, duoc xéc dinh béng sb lugng chimg quyén ¢6 bao dam dang luu hanh
cta dot phét hanh.
+ k: Ty 1& chuyén d@di ciia chimg quyén c6 bao dam va cb phiéu
Duya trén vi thé phong ngira riii ro 1y thuyét, TCBS s& thuc hién mua vao hozc bén ra
chimg khodn co s& duy tri D6 chénh 1&ch gitia vi thé phong ngira rii ro ly thuyét va vi
thé phong ngira rai ro thuc té ciia chimg quyén c6 bao dam (A pr %) khéng vuot qué
20% trong vong 3 ngay lam viéc lién tyc.
Apr% = (PT-pT)/PT
Trong do:
+ A pr%: Do chénh léch gita vi thé phong ngira rii ro 1y thuyét va vi thé phong ngira
riii ro thuc té trong ngay T.
+ Pr: Vi thé phong ngira rii ro 1y thuyét trong ngay T cta chimg quyén c6 bao dam.
+ pr: Vi thé phong ngira rii ro thyc té trong ngay T ciia chimg quyén c6 bao dam, dugc
xéc dinh bing s6 Iugng chimg khodn co s& thuc c6 ding cho muc dich phong ngira
riii ro va sb tién da ndp twong tmg voi phan chénh léch gitta vi thé phong ngira rii ro
1y thuyét va vi thé phong ngira rai ro thyc té trén tai khoan tw doanh ctia TCBS.
Trudng hop, chénh 1éch giia vi thé phong ngira rii ro 1y thuyét va vi thé phong ngira
rui ro thuc té vuot qué 20%, TCBS s€ thuc hién hoat dong mua/ban d& diéu chinh vi thé
chung quyén c6 bao dam dang luu hanh va/hoic didu chinh sb lugng ching khodn co
s& cy thé cho timg chiing quyén ¢6 bao dam; nhdm cén béng lai chénh 1&ch gitra vi thé
phong ngiva rii ro 1y thuyét va vi thé phong ngira riii ro thyc té < 20%.

VIIL. CAC POI TAC LIEN QUAN PEN POT CHAO BAN

1. T6 chire kiém toan

Céng ty TNHH Ernst & Young Viét Nam — Chi nhanh Ha Ni

Pia chi

S4 fax
Sé dién thoai

Website

Téng 8, Toa CornerStone, S5 16 Phan Chu Trinh, Quin Hoan Kiém, Ha Noi,
Viét Nam

(84-28) 3824 5250
(84-28) 3824 5252

https://www.ey.com
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2. Ngan hang luu ky
Ngan hang TMCP Diu tu va phit trién Viét Nam (BIDV) — Chi nhanh Ha Thanh

Dia chi . $6 74 Tho Nhudm, phudng Trin Hung Pao, Hoan Kiém, Ha Noi
Gidyphéphoat ~ S6 510/QD-DKHPLK do Uy ban Ching khoin Nha nudc cép ngay
dong luu ky " 01/08/2006

Dia chi . S8 74 Tho Nhudm, phudng Trin Hung Pao, quin Hoan Kiém, Ha Noi

S dién thoai : (84-24) 3941 1844

Website . https://bidv.com.vn/

Ngén hang luu ky khong phai 12 ngudi ¢6 1ién quan ciia TCBS theo quy dinh ctia phap luit ching khoan.
IX. XUNG POQT LOI iCH

Ching t6i va chi nhanh cuia ching t6i tham gia vao cac hoat dong dau tu, moi gidi, tu vén va cac hoat

ddng khac va c6 thé c6 cac théng tin quan trong vé Cong ty va/ hodc cac ching khoén co s& hodc phat hanh
hodc cap nhit cac béo cdo nghién ctu vé Céng ty va/ hodc chimg khodn co sé. Cac hoat ddong, thong tin va/ \O
hoic céc bio cdo nghién ciu nhu vay c6 thé lién quan dén hodc anh huéng dén Cong ty va/ hogc cac ching &

khoén co s& va co thé gy ra nhﬁng hau qua bét 1oi cho nha dAu tu hoic tao ra mau thufn quyén loi lién quan\ N *)
dén viéc phat hanh ching quyén cé bao dam. Ching t6i khong cé nghia vu cong bd nhimg théng tin nhu vy /S
va c6 thé phat hanh bao cio nghlen ctiu va tham gia vao bét ki hoat déng nao nhu viy ma khéng lién quan - 7/

o)

&

dén viéc phat hanh chimg quyén c6 bao dam.

Trong qué trinh kinh doanh théng thudng, ching t6i c6 thé thuc hién cac giao dich cho tai khoan clia
khach hang chiing t6i va c6 thé tham gia vao mot hozic nhiéu giao dich lién quan dén cac chimg khoan co s&
hodc cac san phé*im phai sinh c6 lién quan. biéu nay co thé gidn tiép anh huong dén loi ich cia nha déu tu.

X. CAMKET

T4 Chiic Phat Hanh cam két chju trach nhiém hoan toan vé tinh chinh x4c, trung thuc clia ndi dung

théng tin va céc tai liéu dinh kém trong Ban Cao Bach nay.

XI. PHULUC

1.  Ban sao hop 18 Gidy phép thanh 1ap va hoat dong ctia t6 chiic phat hanh;

2. Diéu 1é cia T Chiic Phat Hanh;

3. Nghi quyét ciia Hoi ddng quén tri lién quan dén viéc phat hanh va chio ban chimg quyén c6 bao dam;
4. Béo céo tai chinh ciia Té Chitc Phat Hanh: Béo céo tai chinh kiém toan nam 2023.
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Ha Noi, ngdy 70 thing (¢ ndm 2025
TO CHUC PHAT HANH
CONG TY CO PHAN
CHUNG KHOAN KY THUONG
NGUOI PAI DIEN THEO PHAP LUAT CUA CONG TY

CHU TICH HQI PONG QUAN TRI
/

Ha Noi, ngay e thang 0 4 nim 2025

NGAN HANG LUU KY
NGAN HANG THUONG MAI CO PHAN
PAU TU VA PHAT TRIEN VIET NAM
CHI NHANH HA THANH

Chting t61 xAc nhan thuc hién viéc luu ky, giam sét tai san do T chirc phat hanh chimg quyén cé bao

dam ky quy dé bao d¢am thanh toan cho cac chimg quyén cé bao dam da phat hanh theo ding céc nghia vu
trach nhiém cia Ngan hang luu ky theo Thong tu 107/2016/TT-BTC ngay 6/2016 vé Huéng dan chao
bén va giao dich chting quyén c6 bao dam cgrbao dém.M

PHO GlAM BOC

N Mank Gutng
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