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CHUNG QUYEN CO BAO PAM

(Kem theo Quy ché hudng ddn chéo ban va phing ngira rid ro chimg quyén cé bao dam ban hénh gi Quyét dinh so
72/QD-UBCK ngay 18 thang 01 ndm 2018 cua Chii tich Uy ban Chimg khodn Nha nudc)

Uy ban Chu'ng khoan Nha nwéc cip Gidy chlrng nhin chao bin chimg quyén chi ¢é
nghla 1a hd so ding ky chiao ban chimg quyén ciia to chire phat hanh da dap wng du
di¢u kién, thi tuc theo quy dinh cua phap luit lién quan, khong ham y bio dam vé
nji dung cia Ban cdo bach, khong ham ¥ viéc diu tw vao chirng quyen dugc bao
dam hay dwgc thanh toan diy dii ciing nhw muc tiéu, chién lrge ddu tw, phwong sn
kinh doanh cia t6 chirc phat hanh.

Nha dau tw dwoe khuyen nghi nén doc k¥ va hiéu cic ndi dung quy dinh ¢ Bin cio
bach, diic bi¢t 1a phin canh bdo rii ro tir trang 03 téi trang 12 trong Bin cdo bach
nay va chii ¥ dén cac khoan phi, 1¢ phi, thué khi giao dich chirng quyén cé bio dam.

Gia giao dich chiimg quyen c6 thé thay ddi tuy vao tinh hinh th; tru‘b’ng, nha diu tw
¢6 thé chiu thi¢t hai vé s6 vén ddu tw va c6 thé mit toan bd von diu tu.

Cic thong tin vé két qui hoat dong cia to chire phit hanh va cic chimg quyén phit
hanh truéc diy (néu c6) chi mang tinh chét tham khio va khong c6 y nghia la viéc
diu tw sé sinh 1&i cho nha diu tw.

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN MB

1. Tén chimg quyén: Chimg quyén CPNJO1MBS19CE.
2. Tén (m3) ching khoan co sd: PNJ.




BAN CAO BACH
CHAO BAN CHUNG QUYEN CO BAO PAM

- Tén chimng quyén: CPNJOIMBS19CE

- Tén (ma) chimg khodén co so: PNJ

- T6 chirc phat hanh chirng khoan co so: Céng ty CP Vang bac P4 quy Phi Nhudn

- Loai chimg quyén: Mua

- Kiéu thyc hién: Chau Au

- Phuong thirc thuc hién chimg quyén: Thanh to4n tién

- Thoi han: 3 thang

- Ngay phat hanh: 02 ngdy 1am viée ké tir ngdy dugc cdp
Giay chimg nhan chao ban chimg quyén.

- Ngay giao dich cudi cung: Trudc ngay dao han 02 ngay giao dich

- Ngdy ddo han: 03 thdng ké tir ngay phat hanh.

- Ty 1& chuyén dbi: 5:1 (05 chimg quyén quy dbi quyén mua
01 ¢b phiéu co sd)

- Gia thyc hi¢n: 42.000 -130.000 VND/c6 phiéu(Gia thuc

hién chinh xdc s& dugc céng bo tai Ban
Thong bdo phat hanh tai ngay phét hanh

chimg quyén).
- Gia tri tai san bao dam thanh todn: Téi da 1.500.000.000 VND
- Gid chao ban: 1.000 — 3.000 VND/chimg quyén(Gia

chao ban chinh xédc s& duge cong bd tai
Ban Thong béo phat hanh tai ngay phat

hanh chimg quyén).
- Tong s6 lwong chao ban: 1.000.000 chimg quyén
- Tong gia tri chao ban: 1.000.000.000 — 3.000.000.000VYND

TO CHUC PHAT HANH:
CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN MB
Pia chi: Tang M-3-7, s6 03 Liéu Giai, phudng Lidu Giai, Ba Dinh, Ha Néi
Dién thoai:  (84-4) 3726 2600 Fax: (84-4) 3726 2601
Website : www.mbs.com.vn
Bloomberg: MBSV<GO=>
Phu trach céng bé thong tin:
Ho tén: Phiimg Thi Thanh Ha Sé dién thoai: 024 3726 2600

NGAN HANG LUU KY:
Ngin hang Thwong mai ¢6 phin Diu Tw va Phat Trién Viét Nam - BIDV (¥)

Dia chi: Thap BIDV, s6 35 Hang Véi, phuong Ly Thai Té, quan Hoan Kiém, thanh
phé Ha N&i, Viét Nam

(*) MBS cam két khéng phdi ngudi cé lién guan véi Ngdn hang leu ky
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NOI DUNG BAN CAO BACH

I. CAC NHAN TO RUI RO
1. Riiro chung

Nha dau tr cin doc ban cdo bach ndy va céc tai liéu kém theo dé nim vitng cac noi
dung ciia chimg quyén c6 bao dam, cac i ro di kém véi viéc dau tu vao chimg quyén ¢o bao
dam, dbng thoi danh gia sy phi hop ctia khoan dau tur vao san phim chimg quyén c6 bao dam
v6i muc tiéu ddu tu va tinh hinh tai chinh cua minh. Nha dau tr dugce khuyén nghi tham khao
cac chuyén vién tu van tai chinh, méi giéi ching khoan hodc chuyén vién phan tich dé nim
vimg vé céach thic déu tu vao san phim chimg quyén cé bao dam nay.

Chimg quyén c6 bao dam 1 san phim céu tric phai sinh, ¢6 tinh chét phirc tap va khong
phit hop véi cac nha dau tu thiéu kinh nghiém. Ching t6i khong khuyén khich nha dau wr
tham gia dAu tu khi chua hidu rd san phim va chua sin sang chip nhin céc rui ro du tu duoc
trinh bay dudi day.

Chiing t6i khong cam két thuc hién diéu tra, nghién ciru lién quan téi t6 chirc phat hanh
chirmg khoan co s&. Ngudi so hitu chimg quyén khdng nén hiéu sy phat hanh chimg quyén
nhu mét khuyén nghi ctia chiing ti lién quan t6i ching khodn co s&. Ngoai ra, ngudi so hiru
nén luu ¥ ring céc cong ty hoic td chirc ¢6 chimg khodn co s& hodc cac té chirc lién quan
khac khéng tham gia vao soan thao ban cdo bach nay.

1.1. Riii ro lién quan dén t6 chirc phat hanh chirng quyén

Riii ro tir giao dich cua 16 chirc phdt hanh: Té chic phat hanh ludn c6 thé mua lai
chimg quyén trén thi truong va cic chimg quyén nay c6 thé duge ndm giit hodc bi huy hoac
ban lai. TS chirc phat hanh c6 thé thyc hién cdc giao dich dé phong ngira rii ro va giao dich
nay c6 thé anh hudng dén gia chimg quyén.

Riii ro thanh toan: Nha dau tu cin lwu ¥ ring trong qud trinh phét hanh ching quyen,
mic du nhimng tiéu chudn khit khe vé kha ning thanh toan phai lun dugc chap hanh béi t6
chirc phét hanh, ludn tdn tai rui ro tb chirc phat hanh bi mat kha nang thanh toan va khong thé
thuc hién quyén cho nha dau tu. Trong trudng hop td chirc phat hanh mat kha nang thanh toan
hodc khong du tai san dé thanh toan thuc hién chimg quyén, viéc gidi quyét quyén loi cho
ngudi so hitu chirg quyén dugc thuc hién theo quy dinh phép lut lién quan.

Riii ro chieng quyén bi hiy niém yér: Trong trudng hop td chirc phat hanh bi dinh chi,
tam ngimg hoat dong, hop nhét, sip nhap, giai thé, pha san hodc bi thu héi Gidy phép thanh
lap va hoat dong, chimg quyén s& bi hiy niém yét. Do d6 ton tai rai ro chimg quyén bi huy
trude ngay dao han.

Riii ro tir viéc thiee hién sw tw chi ciia 16 chire phat hanh: Nguoi sé hiru ching quyén
nén luu y ring ching t6i co quyén tr chu trong céc hoat déng kinh doanh phii hop véi diéu
khoan trong Ban cdo bach nay va c6 thé anh huéng dén gia chimg quyén. Trong céc sy kién
bi mua lai hodc thay ddi cdu tric doanh nghiép lién quan téi quyén lgi ciia ngudi so hiru
chimg quyén, ching t6i ¢6 quyén lua chon cdc hoat ddng lién quan téi ching quyén ma ching
toi cho ring phu hop. Ngudi s¢ hitu khong ¢6 quyén bude chiing t6i thuc hién cac hoat dong
lién quan t6i giao dich hodc thyc hién quyén ciia chimg quyén. T chirc phat hanh cam két sé
dua ra cdc quyét dinh mang tinh cén trong. Néu cic bén lién quan dén cc nghia vy véi t6
chirc phat hanh khong thé dam bao dugc cac nghia vu cia minh thi diéu nay ¢6 thé anh huong
dén két qua hoat déng lién quan t&i chimg quyén.
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Riii ro do mau thudn quyen Im T chirc phat hanh tham gia vao nhiéu hoat dong khac
nhau c6 thé giy ra mau thuin quyén loi voi ngudi s& hitu. TS chire phat hanh khong cé nghia
vu cong bo thong tin lién quan t&i cac hoat dong giao dich, trr vin, thuc hién quycn mau
thudn quyén lgi. T4 chirc phat hanh luén co thé phat hanh va niém yét céc chimg quyén khac
cé kha nang anh huong dén gid chimg quyén.

Riii ro bao mdt théng tin: T8 chirc phét hanh cam két cd ging hét sic dé dam bao su
bao mat cua thong tin khach hang, tuy nhién td chirc phat hanh khong cam két c6 thé cung cap
su bao mét hoan toan déi véi cac thong tin nay.

1.2. Rui ro lién quan dén sin pham chirng quyén

Ruii ro ddu tie chung: ngudi s& hiru nén c6 klen thirc vé phuong phép dinh gia cua ching
quyén va chi nén glao d;ch sau khi da xem xét can trong. Chirng quyén la san phidm phi hop
voi nha dau tu hiéu rd vé cac rii ro va cdc co ché gid lién quan. Mot khoan déu tu vao ching
quyén khong tuong duong véi mot khoan dau tur vao tai san co sd. Mac du Igi nhuan ciia mot
khoan dau tu vao chiing quycn lién quan mat thiét toi thay ddi trong gid cua tai san co so. sur
thay déi cua chimg quyén déi véi su tha} doi gia tai san co s ¢6 thé khong tuong duong.
Dén béy cao cua chimg quyén ¢6 nghia ring ngudi s¢ hitu s& ¢6 rii ro du tr cao hon so véi
dau tu cling gid tri vao tai san co so.

Riii ro do thoi gzan ddo han cua chitng quyen Do chimg quyén ¢6 thoi glan ddo han
nén gia cua ching quyén co thé bi giam khi dén gin ngay dio han cia ching quyén va mic
giam gid nay c6 thé s& kha 1én. Néu nha déu tu ném giit chimg quyén dén ngéy ddo han va gia
thanh toan nhé hon hodc bing gia thuc hién quyén th] glé cua chimg quyén s& bing khong
khi d6 nha dau tu sé chiu mét khoan 15 bang dung s0 tién da bo ra dé mua chimg quyén. Vi
vdy, trude khi quyét dinh dau tu vao chimg quyén, nha dau tur cin nghién ciu ky xu thé bién
dong gia cua chtmg khodn co s¢ trong khoang thai gian con hiéu lyc cia ching quyén.

Riii ro vé gm Rui ro vé gid 1a rui ro do sy thay déi gia cua chimg quyén. Su thay déi gia
cta chimg quyén phy thude vao nhiéu yéu 8 nhu gia cia chimg khodn co 56, mic do bién
dong gia ching khoén co sa, théi glan con hiéu lyc cua chimg quyén, I3 suét, ¢b tic cua
chimg khoén co sd,... Trong dé, yéu té quan trong nhat chmh la gta cua chimg khoan O s0.
Ngoai ra, gid cia chung quyén con phu thude vao yvéu td cung cu cua thl truong vé chimg
quyén. Mic di t§ chire phat hanh thudng phét hanh khéi luong ching quyén theo khdi luong
da ding ky v&i Uy ban Chimg khoan Nha nuée, tuy nhién, té chirc phét hanh van c6 thé ting
khor lwgng cung (mg ching quyén thong qua phuong thirc phat hanh bd sung chung quyén
mi&n 1a han mirc phét hanh chimg quyén d6 chua vuot qué han mitc phat hanh t6i da theo quy
dinh cua Uy ban Chimg khodn Nha nuéc. Viéc phat hanh thém nay c6 thé anh hudng dén gia
cua chirng quyen

Riii ro tir tinh don hdy: Diu tu vao ching quyén chi lién quan dén su thay déi gxa cua
chimg khoén co s& chir khéng phai dau tu truc tiép vao chitng khoén co s, do d6 nha dau wr
dugc huéng lgi tir tinh chét don by cua chimg quyén khi cé thé nhan dugc toan bd sy thay
dbi gia cua ching khodn co sé trong khi chi phai bé ra mét phan chu khong phai toan bé gia
cua chimng khoén co sé. Ngoai ra, ty 1é thay dbi gia cua chu*ng quyén trén thi truong 6 thé lon
hon ty I¢ thay déi gi4 cua ching khoan co sd, vi vay nha dau tw c6 thé 1di nhidu hon hodc 15
nhiéu hon so véi viée dau tu truc tiép vao ching khodn co so.

Riii ro thanh khodn: 1a rii ro xdy ra khi nha dau tu khéng thé ban chiing quyén & mirc
gid mong muon do thi trudong th|eu thanh khoan ddi véi chimng quyén d6. Thanh khoan cua
chimg quyén phy thudc vio cung cau thi truong va hiéu qua hoat dong cua té chirc tao lap thi



trudng. Mic dii té chirc phat hanh cam két s& thuc hién cac cong tac tao lap thi trudng va cung
cap thanh khoan cho thi trudng chimg quyén, td chirc phat hanh khong cam két thi trudng
giao dich cuia chimg quyén s& sbi dong.

Quyén lgi nha dau nie: Nha déu tu so hiru chimg quyén khong c6 quyén lgi nhur cb dong
s& hiru chimg khoén co s&, bao gdm nhung khong gi6i han quyén tham du Pai hoi ddng ¢b
dong, nhin ¢b tirc, quyén mua ¢ phiu phédt hanh thém, hodc cac quyén khac phat sinh tir
chirg khoan co s6.

Riii o khi lwa chon chieng quyén la cong cu phong ngira rii ro: Gia chimg quyén ludn
¢6 thé thay ddi nguoc véi ky vong ciia nha dau tu s hiru ching quyén, do d6 chimg quyén
khong dam bao s& ludn 1a mdt cong cy phong ngira rii ro hiéu qua cho nha dau tu so hiru
chimg quyén.

1.3. Ruii ro lién quan dén chimg khodn co s&

Mot s6 sur kién xay ra (bao gom va khéng gi6i han viéc phat hanh quyén, phat hanh cé
phiéu thuong hodc phan phdi tién bdi Cong ty, chia nho hoic hop nhét chimg khoén co s&
hodic sy kién tai cdu tric anh huong tdi Cong ty) c6 thé din dén viéc ching toi phai diéu chinh
céc diéu khoan cua chimg quyén. Tuy nhién, ching t6i khong c6 nghia vu phai diéu chinh céc
diéu khoan va diéu kién cua chimg quyén cho moi sy kién lién quan t6i chimg khoan co so.
Bét ky su diéu chinh hodc céc quyét dinh khong diéu chinh déu s& c6 tac dong t6i gid tri cua
chirg quyén. Viée diéu chinh chimg quyén s& dugc thuc hién theo quy dinh phap ludt. Ngoai
ra, mot s6 su kién xay ra (bao gdm chimg khoan co s6 bi huy niém yét hoac tam ngimg giao
dich) d&n dén viéc chimg quyén bi hiy niém yét hodc tam ngimg giao dich theo quy dinh cua
phap luat.

1.4. Cac rii ro khace

Rili ro kinh té

Biét ky mdt nén kinh té nao ciing luén chira dung trong n6 nhimg rui ro tiém tang nhit
dinh. Nhiing ri ro d6 hinh thanh tir chinh sy bién dong cua céc nhan t6 co ban cua nén kinh
té: tbc do tang trudng kinh té, lam phat, 13i suat, ty gid hi dodi... La mt trong nhitng chu thé
tham gia vao nén kinh té, Cong ty C6 phin Chimg khoan MB ciing khong nam ngoai nhirng
anh hudng va tic dong tir sy thay ddi cia cac nhan td dy.

Hinh 1: Téc d6 tang truong GDP cua Viét nam qua cic nidm
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Trong giai doan tir nam 2015 dén nay, ting truong GDP ludn duge git & mic én dinh
trén 6%/ndm, déic biét trong nam 2018, GDP ting vuot mirc ké hoach dé ra, dat 7,08%. Trong
nam 2019, ting trucmg GDP cua Viét Nam dt,r kién vdn tiép tuc kha quan nhd tiéu dung va
dau tu noi dia tiép tuc ting cong thém dong von dau tu truc tiép nude ngoai kha quan. Muc
tiéu GDP ndm 2019 ma chinh phu dit ra 12 6,8%.

Viéce ép dung céc chinh sach vi mé mét cach hiéu qua cua Chinh phu s& la mét trong
nhitng nhén t6 gitp giam ri ro vé kinh té d8i véi cic doanh nghi€p néi chung va céc cong ty
ching khodn néi riéng, trong d6 c6 Cdng ty C4 phan Chimg khoén MB.

Mat khac, véi muc tiéu tro thanh mot trong nhiing cong ty chimg kho4n hang dau trén
thi trudng chung khoan, cong téc kiém soét ndi bo, quan trj rai ro cia Cong ty luén dugc chi
trong va dﬁy manh, cong tac kiém soat chi phi cling duoc ting cudng nhim tao s phét trién
hiéu qua, 6n dinh va bén virng cho Cong ty.

Riii ro lam phat

Céc rui ro tai chinh cua doanh nghiép thuomg gin lién véi xu huéng lam phat trong nén
kinh té. Trong nhitng nim gan day Viét Nam ludn chiu sirc ép cua viéc lam phat gia tang
nhanh, hé qua cua sy phat trién néng cua nén kinh té. Ty Ié lam phat giai doan tir nam 2000
dén nam 2018 cu thé nhu sau:

Hinh 2: Ty I¢ lam phat cia Viét Nam qua cdc ndm
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Sang nam 2017, lam phét giam hon so véi muo tang ndm 2016 xudng cbn 3,53%, day la
mirc thap so véi mirc tang binh quén cia mdt sd nam gan day, ddng thdi vAn ndm trong gidi
han myc tiéu 5% va lrong ndm 2018, lam phat dugc kiém sodt & mirc 3,54%. Ké hoach nam
2019, Chinh phu phan diu gilr lam phat dudi 4%. D6 1a ddu hiéu déng mimg cho cdc doanh
nghiép trong nudc néi chung va Céng ty CH phin Chung khoan MB néi riéng.

Dé giam thiéu tac dong cua rii ro lgm phét dén hoat dong kinh doanh, Céng ty Cb phan
Chirng khoan MB ludn tang cudng hé théng quan tri, chu trong cong tac du bao, dong théi
khong ngirng nang cao chét lvong dich vu danh cho khach hang nhdm ting cudng vi thé cua
Cong ty trén thi trudong.



Riii ro ldi suit

Ddi v6i doanh nghiép thi rii ro 1ai sudt 12 riii ro khi chi phi tra 13i vay ctia doanh nghiép
cao hon kha ning tao ra lgi nhun cua doanh nghiép va mic dé rii ro vé lai sudt ciing khac
nhau gitta cic nganh véi nhau tly theo co ciu ng vay cua cac nganh do.

Tréi lai v6i chinh séch thét chat tién @ dugc thuc hign truée day nhdm ddi pho véi lam
phat. Ngay 28/10/2014, Ngén hang Nha nuéc Viét Nam di ky ban hanh Quyét dinh sé
2173/QD-NHNN, mirc 13i sudt 16i da ddi vdi tién giri bing ddng Viét Nam cua td chirc (trir t6
chic tin dung, chi nhdnh ngin hiang nudc ngoai) va ¢4 nhén tai t6 chirc tin dung, chi nhanh
ngdn hang nudc ngoai theo quy dinh tai Théng tr sb 07/2014/TT-NHNN ngay 17/3/2014.
Theo d6, mirc 14i sudt tdi da 4p dung ddi véi tién giri khong ky han va c6 ky han duéi | thang
12 1%/ndm, con Mirc lai suat t6i da dp dung dbi vai tién giri c6 ky han tir 1 thang dén dudi 6
théng la 5,5%/nam; riéng Quy tin dung nhan dén va Té chic tai chinh vi mé dp dung mirc 1ai
sudt t6i da déi véi tién giri ky han tir 01 thang dén du6i 06 thang 1a 6,0%/nam. K& tir d6 dén
nay, lai sudt cac ky han trén thi truong vin tuong déi 6n dinh, thanh khoan cua hé théng ngan
hang thuong mai tiép tuc duoc cai thién, dam bao kha ning thanh to4n va chi tra cia hé théng.

D¢ han ché thap nhat rii ro vé 1ai suét, Cong ty da ¢d sy chu dong v diéu chinh kip thoi
trong cong téc diéu hanh va quan tri cong ty. Ty 1é ng pha: trd trén vOn chu so hiru cua Cong
ty hién dang du'qc duy tri & mirc thip va an toan. Dy kién trong thoi gian t6i, cling véi su 6n
dinh cta kinh té vi md kéo theo mat bing i sudt cho vay giam dan, do dé, nhimg tic dong
bét loi ciia 1ai sut téi hoat dong kinh doanh ciia Cong ty ciing s€ giam bot

Déi véi cdc doanh nghiép kinh doanh thong thuong, rui ro 14i sudt xay ra khi 13i sudt thi
trudng ting, lam ting chi phi hoat dong va giam lgi nhudn cua cic doanh nghiép. Péi vai cic
cong ty chimg khodn tham gia thi trudng véi tu cach 1a mot nha ddu tr chirng khodn, khi 13
sudt ting s& lam hiéu qua kinh doanh cta cic doanh nghiép giam va dong von vao thi trudmg
chimg khoan giam sat din dén gia cd phan sut giam.

Dé han ché rui ro 13i suat nay, Cong ty Co phin Ching khodn MB ludn cht trong dén
viéc ddu tr vao céc cb phlcu c6 chi sb tai chinh tét, ¢6 tinh thanh khoan cao dé Cong ty ¢6 thé
dé dang tai co ciu danh muc diu tu, ddng thdi Cong ty ciing ¢ ddi ngii chuyén vién nghién
ctru va du doén 1ai sudt dé co chinh sach phi hop.

Riii ro ty gid hdi doai

La rui ro xay ra khi cac giao dich kinh té dugc thyc hién biang ngoai té va ty gia hoi dodi
bién dong theo hudng bat loi cho doanh nghiép.

Ty gia USD/VND tang nhe hon 2% trong bdi canh FED lién tuc tang lai suat va dong
USD manh Ién 1a 1 thanh cong déi véi ty gia cua Viét Nam. USD index ting ti mic 93,3
diém tai thoi diém diu nam Ién mic 95,8 diém vao cudi thang 12 nam 2018. Bén canh do,
ngudn cung USD trong nudc kha déi dao nhér véao dong vén ddu tw nudc ngodi ¢a truc tiép va
gidn tiép, tién thu dugc tir cac dot thoai vén 16n cua chinh pha.

Ty gia VND/USD dugc diéu chinh linh hoat théng qua co ché ty gid trung tim cua
NHNN. Cén cén thanh toan thing du va dy trir ngoai hdi van dugc duy tri ¢ mirc cao. Ty gia
VND/USD trong nam 2018 dao ddng nhe va két thic ndm ¢ mirc 1 USD = 23.175 VND.

Trong nim 2019, 4p luc lén ty gia VND/USD s& cao hon khi déng USD da tao day va
dugc dy bao sé tiép tuc phuc hodi tré lai nhd chinh sich binh thudng héa 13i suit cua FED
dugc tiép tuc theo 16 trinh. Bén canh dé, lam phét cua Viét Nam du kién s& cao hon giy dp
lyc giam gid cho VND. Tuy nhién, nh& dy trir ngoai hdi ddi dao do NHNN di tich liy USD
trong nam 2017 va 2018 cong thém ngudn thu ngoai té du kién lén tir céc thuong vu IPO
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thodi vdn khéi cac doanh nghiép nha nudc dién ra vao nam 2019, NHNN di du dia dé didu
hanh ty gi4 bién dong nhe nhang, hai hoa ci hai muc tiéu la n dinh kinh té vi mé va hd tro
khu vure xuét khéu.

Véi mie ty gid duge duy tri 6n dinh, rdi ro ty gia hdi doai tac dong 1én hoat dong cia
MBS la khong 16n.

Riii ro vé ludt phap

La cong ty chimg khodn, Céng ty Cé phan Chimng khoin MB hoat dong duéi su diéu
chinh cua Ludt Doanh nghigp, Luét Chimg khoén va cac van ban ludt c6 lién quan. Vlcc thay
dbi, bb sung cic van ban quy pham phap ludt, dac biét 1a van ban cua Bo Tai chinh, Uy ban
Ching khoan Nha nude, Ngan hang Nha nuéc déu c¢é anh huéng truc nep dén hoat déng cua
Cong ty. Do chimg khodn la mét linh vuec méi & Vlct Nam nén hé thng luat con dang duoc
thay ddi, bd sung va hoan thlgn Vi véy, ludn c6 tiém an rui ro lién quan dén sy thay ddi, diéu
chinh cic van ban phép luat vé linh vuc chimg khoan, va con tén tai nhirng rui ro khéc lién
quan dén viéc thiéu dong b va nhat quan giira Lut Chlmg khodn va cac vin ban ludt lién
quan lam anh hudng dén hoat déng cia Cong ty. Dé han ché cac tac dong do rii ro cia ludt
phap tao ra, Ban Phap ché ctia Cong ty véi doi ngii chuyén vién phép ly véi trinh dQ chuyén
mdn cao, am hiéu vé thi truong chimg khoan ludn kip thoi cp nhit cic thay d6i vé quy dinh
phap 1y, démg thoi cling bao dam cho cong ty lubn hoat dong trong khudn khd ma phap luit
cho phép.

Ruii ro thj trromg va thi truedmg ngirng giao dich

Bién dong gid cua céc cb phiéu trén thi trudng chimg khodn 1a rui ro tic dong trye tiép
toi nghiép vu tu doanh cua cong ty chimg khoén. D¢ han ché riii ro nay, Cong ty tich cuc xdy
dyng doi ngil nhin sy nghién ciru, phan tich, du bao dién bién thi trudng nhim dua ra nhiing
danh gid phi hop va c6 phuong 4n phong ngira hiéu qua.

Su cai céch chinh sach dau tu va thj truong chimg khoén phan anh nhiing nd luc cua
Chinh Phu, B§ Tai Chinh, NHNN, UBCKNN trong viéc thuc hién 16 trinh néng hang
TTCKVN trong tuong lai gan (du kién 2020). Hang loat chinh sach da duoc théo ga cho thi
truong nhu: mg room cho NDTNN, g& bo hang loat céc nganh nghé kinh doanh c6 diéu kién.
hoan thién san phdm méi nhu thi truong chimg khoén phdi sinh, mé céc quy dinh giao dich
cho NDTNN tham gia md tai khoan giao dich chiing khoan tai Viét Nam, hoan thién khung
khd phap 1y dé chuan héa quy dinh cong bé théng tin trén TTCKVN bing ca tiéng Anh dé
som tiép can voi thi trudng tai chinh toan ciu...

Vi nhimg yéu t6 thuén loi n‘r kinh té vi md, hiéu qua kinh doanh cia hé théng doanh
nghiép, nhttng céu chuyén thoi von tiém nang va sy van dong tich cuc ciia dong vén ca trong
nuée va quée té thi viée TTCKVN giam trong ndm 2018 nhu néu trén la sy tang truong dai
han bén viing. phén anh ding nhimg chuyén bién Ién cia TI'CKVN thoi gian qua va hudng
toi tuong lai dugc néng hang thi truong Ién thi trudng méi ndi vao nim 2020-2021.Tai thoi
diém hlén tai, Cong ty Cd phan Chung khoan MB dang thuc hién viéc dau tu chung khodn
niém yét va chua niém yét béng ngudn von chi s& hitu cia cong ty. Do d6. bién dong gia
chimg khoan néi rieng va bién dong cua thi trudng chimg khodn néi chung s& la rui ro anh
huong truc tiép toi két qua kinh doanh hang nam cia céng ty.

Dé han ché rui ro nay, Ban lanh dao da thuc hién ké hoach kinh doanh da dang héa danh
muyc dau tu, dong thai, Cdng ty ciing c6 ddi ngii chuyen vién nghién ciru phan tich, danh gia
trude khi thyc hién dﬁu tu. Thém vao d6, Cong ty ludn tién hanh trich lap cic khoan du phong



giam gid chimg khoan mot cich ddy du, theo dung quy dinh cua phap luat. Diéu nay da giip
MBS tén dung duoc céc co hdi cua thi trwong nhim nang cao hiéu qua diu tu.

Lwu ¥ vé thué

Theo Cong van 1468/BTC-CST cua B3 Tai chinh vé chinh séch thué déi voi chimng
quyen ¢6 bao dam, trong truong hop trude ngay dao han, nha diu tur chuyén nhuorng chirng
quyén thi thu nhap tir chuyén nhu'qmg chung quyén sé dp dung thué d6i véi chuyén nhlmng
chimg khoan, du‘oc xéc dinh bing gia chuycn nhuong chiing quyen ¢6 bao dam timg 1an nhan
(x) v6i thué sudt 0, 1% (Trong dé gia chuyén nhwong chimg quyen c6 bao dam timg lan 1a gia
khép Iénh chimg quyén trén S¢ giao dich ching khoan nhan (x) S5 lugng chimg quyén).

Mat khac frong trucmg hop nha dau tr thyc hién quycn tai ngdy dédo han, tai thoi diém
thyc hién quyén chuyén giao bing tlén thu nhap cta nha dau tu ap dung muc thué sudt 0,1%
trén gid chuyén nhugng chimng quyen c6 bao dam timg lan (Trong d6, gid chuyén nhuong
chimg quyén c6 bau dam timg lin bing gi4 thanh todn cuia chimng khodn co s& nhan (x) (S6
lwgng chiing quyén chia () cho Ty 1& chuyén d6i)).

Truéng hgp nha dau tu ndm gir chu'ng quyén ¢ bao dam va thyuc hién quyén tai ngay
dao han, thué phat sinh s& cao hon nhidu lin so véi viée chuycn nhugng chung quyén trude
ngay déo han (vi du minh hoa tai Myc V1.8.2), trong mot s6 trudmg hop cé thé 1am nha déu tu
bi 16 khi thué phat sinh nhiéu hon lgi ich nhan dugc tir chimg quyén, khi d6 Té chirc phat
hanh s& c6 quyén truy thu thué déi véi nha dau tu nim giit chitng quyén tai ngay ddo han. Nha
ddu tu c6 thé can nhic bdn ra chimg quyén trude thdi diém ddo han dé giam thué phai chiu
khi giao dich san pham chitng quyén cé bao dam.

2. Riiiro dic thu lién quan t&i to chire phat hanh chimg quyén
2.1. Riii ro vé hoat ddng cung cAp dich vu moi giéi

Hoat dong moi gidi la mang kinh doanh dugc MBS tdp trung trong yéu, ddy la mang
hoat dong mang lai vi thé cho cdng ty chimg khoan nén luén duge MBS dt ra muc tiéu vé thi
phan & nhém din dau thi truong. Di kém véi muc tidu kinh doanh cao, MBS nhén thic day
ciing |2 méang kinh doanh tiém an céc ri ro 16m, trong d6 cac riii ro trong yéu nhu:

Ruii ro dao dic nghé nghiép do céc cé nhan vi pham dao dirc trong hanh nghé méi gidi
nhdm tryc loi, gdy tdn thit cho khach hang va cong ty ching khoan thong qua cdc hanh vi
gian déi, gia mao, cac giao dich xung dot loi ich nhidm mang lai ngudn loi cho cé nhan.

Rui ro sai sét, nham 14n khi thyc hién giao dich cta khach hang ¢ thé xay ra vai tan
suat 16n do ap luc dac thi cia nganh nghé chimg khoan can nhanh chéng va khdi luong giao
dich yéu céu tap trung cao.

Dé han ché va giam thiéu ti da cdc rui ro trong hoat dong nay, Cong ty xdy dung h¢
théng quy trinh, quy dinh kiém soat chit ché, tit ca cac nghlcp vu déu duqc kiém soat hai cép;
tang cuong dua cdng nghé hoéa vao quan tri hoat dﬁng dé giam thiéu yéu td sai sot cua con

ngudi; nhan su thuge hoat dong méi giGi duge tuyén chon, khao st danh va dao tao thuong
xuyén dé nang cao trinh d6 va nhan thirc rii ro.

Mat khdac, cong ty cé hé thong kiém soat doc ldp bao gl’jm quan tri rui ro, kiém sodt noi
bo, ban kiém sodt dugc duy tri hoat dong danh gia doc ldp, khach quan va lién tuc Ién céac
chuong trinh ra sodt ludn phién nhdm phat hién kip thoi va ngédn chin cdc sy kién rui ro phat
sinh gdy thiét hai cho cong ty.

2.2. Rui ro trong hoat djng tr viin khich hang



Hoat déng tu vin cia MBS véi phuong cham hudng téi lgi ich cua khach hang, bao
toan va gia tang tai san cho nha dau tu. Trong nhing nim qua, MBS la don vi tién phong
trong nhiéu chuong trinh hoat dong huéng téi khach hang nhur td chiic cac khéa dao tao phén
tich cho nha dau tu, to chirc cac budi MBS’s Talk nhim cung cfip cac thong tin, chia sé kinh
nghiém, y twdng va giai phdp déu tu cho khach hang, dua ra cac chién luge diu tu cho khéach
hang lya chon.

Nhim han ché céc i ro c6 thé phat sinh lién quan dén tinh chinh xdc va hiéu qua cua
dich vu tu vén, tinh kip thai cia thong tin cung cip cho khéch hang va anh hudng cua trinh do
chuyén mon trong chét lugng tu van, MBS tdp trung ngudn lyuc 16n cho doi ngii Nghién ciru
vGi nhén sy gidi, trinh d chuyén mén cao duge dio tao trong va ngodi nuéc, ning cao tinh ky
ludt nghiém ngit vé dao dirc nghé nghiép: MBS ky hop dong véi dbi tac giai phap chuyén
nghiép vé thong tin dé cung cdp cho MBS céc thong tin chinh x4c va kip thoi.

Mat khéc MBS thudng xuyén t6 chirc cac dot di tham doanh nghiép, lwa chon céc doanh
nghiép 16n, doanh nghiép c6 trién vong dé tim kiém céc co hQI dau tr cho khach hang va cho
chinh cong ty dong thoi dﬁy cling 1 cac dot sét hach thuc té dé kiém dinh tinh chinh x4c cua
thong tin nhdm giam thiéu rui ro thong tin sai léch hoic thiéu tinh thuc té.

2.3. Riii ro vé h tro tai chinh cho khach hang (rii ro thanh todn)

Péi véi MBS déy la mang hoat dong dem lai ngudn doanh thu chiém ty trong 16n nhung
ciing la mang hoat dong tiém 4n rui ro 16n nhét. Sy kién rui ro phat sinh khi khach hang
khong thyc hién cic nghia vy tai chinh khi dén han, nguyén nhan c6 thé dén tir cac 1y do:

- Rui ro khi thj trudng mét thanh khoan, khéng xir Iy dugc tai san cia khach hang

- Rui ro do khdch hang sir dung don bay hd tro tai chinh cao, khéng cit 18 kip thoi

- Rui ro khi khach hang gia mao, chéi bo trach nhiém va nghia vu tai chinh, phé v& cac
cam két da ky két véi cong ty chimg khoan.

- Rui ro khi cong ty chng khoan khéong c6 hé théng quan tri chat ché, khong kiém soat
thuong Xuy en cac 16 hong trong hoat dong str dung dich vu tai chinh, khong tuén thu cac
nguyén tic vé xir Iy dé kip thoi giam thiéu rii ro tai chinh phat sinh.

MBS da xdy dung mdt b mdy quan trj trén co s& Iy ludn chit ché va rd rang dé giam
thiéu rii ro tai chinh cho ca MBS va khach hang. Danh muc cho vay cua MBS du'qc tham
dinh theo bd tiéu chi chuan muyc trén co s& nén tang la yéu t6 thanh khoan cia cé phiéu va gia
tri co ban doanh nghiép cuia c¢d phiéu dé.

MBS ciing xay dung mét hé thong cong nghé quan tri ty dong, han ché yéu té cua con
ngudi can thiép trong viée kiém soat tai san cho khach hang va thuc hién cdc cam két va nghia
vu ciia khéch hang dé bao toan vén cho cong ty.

Vi lgi ich cua khach hang, MBS thudng xuycn némg cao chat lugng cac ban phén tich.
du bao xu hudng thl trudmg, tu van hd trg nha diu tu dé gilp cdc khach hang du tr hiéu qua.
dam bao an toan vén cho khach hang, giam thiéu rui ro tai chinh dac biét trong cac giai doan
thi trudng cé nhiéu bién déng khé luong.

2.4. Riii ro vé thanh khodn
Pay 12 rui ro nghiém trong ddi véi cong ty chimg khoan, xudt phét tir viéc Cong ty bi
thiéu hut s6 du tién trén tai khoan/mét kha nang thanh khoan dé thanh toan cho céc giao dich

phat sinh trong ngay nhu thanh toan bu trir véi Trung tim luu ky Viét Nam, thanh todn céc
nghia vu dén han ctia cong ty chimg khoan déi véi déi téc, co quan ban nganh... Rui ro ndy c¢é
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thé din dén nguy co cong ty chimg khoan bj dinh chi hoat dong kinh doanh lam anh huong
dén cac khach hang dang c6 tai khoan giao dich tai cong ty.

MBS dic biét chi trong dén loai rii ro ndy dé dam bao khong phit sinh su kién rii ro
mat thanh khoan. Dé kiém soat dugc loai hinh rui ro nay, MBS xdy dung mot hé théng kiém
soat ngudn vén chit ché nhim phan bd vén hidu qua, khong dé xay ra tinh trang mit can dbi
vén; da dang dbi tac huy dong vén cho cong ty dé MBS cha dong vé ngudn von; xay dung hé
théng danh gid cdc chi tiéu an toan tai chinh trong d6 dua ra cac cdp canh béo dé xur Iy kip
thoi; thuc hién cdng tac trich lap du phong cho cdc kich ban xiu xay ra.

2.5. Ruii ro thij truong

Tai thoi diém hién tai, Cong ty C6 phin Chimg khoan MB dang thuc hién viéc dau
chimg khoén niém yét va chua niém yét bing ngudn vén chu s hiru cia cong ty. Do dé, bién
dong gid ching khodn ndi riéng va bién dong cua thi trudng chimg khoan néi chung s& la rui
ro anh hudng truc tiép tai két qua kinh doanh hang nam cua Cong ty.

Dé han ché rui ro nay, Ban lanh dao da thuc hi¢n ké hoach kinh doanh da dang hoa danh
muc ddu tu, ddng thoi Cong ty cling cé ddi ngii chuyén vién nghién ciu phén tich, danh gia
trude khi thuc hién ddu tu. Mit khac, Cong ty luén tién hanh trich 13p cac khoan dy phong
giam gia chimg khoan mdt cach day du, theo diing quy dinh cua phap ludt. Diéu nay da gitp
MBS tan dung duoc céc co hoi cua thj truong nhim nang cao hiéu qua dau tu.

2.6. Rii ro vé ha tang cong ngh¢ théng tin

Giao dich cua khach hang qua hé théng tryc tuyén chiém ty trong gén nhu toan b khoi
lwgng lénh giao dich tai MBS. Huéng t6i dich vu truc tuyén t6i uu cho Khach hang, MBS
khong nging hoan thién va tich hgp céc tinh ning san pham hd trg trén hé thdng truc tuyén.
Ha tAng cdng nghé thong tin déng vai trd quan trong va nhirng tiém 4n rii ro vé hé thng cong
nghé thong tin co thé phat sinh nhu:

- Mit két ndi, gian doan giao dich cua khich hang.

- Sai léch, mit s6 lidu cuia khach hang.

- Xam nhdp cua Hacker lam rdi loan h¢ théng, khong dam bao viéc bao mat thong tin cua
khéach hang, cong ty chirng khodn.

Trong nhirng ndm qua, MBS da duy tri dugc m(‘)t hé théng cong nghé thong tin on dinh,
khéng dé gian doan giao dich cua khéch hang Hé thong Cong nghé thong tin cia MBS khéng
ngirng duoc ning cap va dau tu ca vé Ha ting va con ngudi.

MBS trang bi hé théng giao dich du phong chay song song dé giam thiéu kha nang mat
két ndi lam gian doan giao dich cua khach hang.

D6i voi hé thdng dir liéu, toan bd dir ligu duge backup thudng xuyén va luu trir tai cac
kho an toan. MBS xay dung céc tAng bao mat theo chuan quéc té, ngéin chin virus, hacker
xam nhap dam bao an toan vé bao mat thong tin cho khich hang.

Doi ngii cua Trung tim cdng nghé thong tin MBS dugc chon loc céc nhén sy ¢é trinh
dd chuyén mén, nhiét huyét va khong ngimng sing tao hudng dén su thoan thién phyc vu
khach hang.

2.7. Ruiro canh tranh

Hién nay, sd lugng cdc cong ty chimg khoan tai Viét Nam di c6 giam xuéng tuy nhién
su canh tranh giita cdc cdng ty chimg khodn vén rdt gay git. Cac cong ty chimg khoéan lién
tiép dua ra céc hinh thire dé thu hut khach hang nhu giam phi giao dich, ting qua, hd trg khi
mo tai khoan méi, tra thué thu nhdp cé nhén tir dau tu chimg khoén cho nha diu tu... Mt
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khac, hinh thirc canh tranh giira cac cong ty ching khoan ngay cang phat trién, khong chi dua
trén mirc phi ma ca nhing dich vu tién ich dén nha dau tu, tao sic €p khdéng ngirng ndng cao
chét lwong dich vu déi véi khach hang Méc du vay, canh tranh ciing tao dong luc va co hdi
cho céc cong ty ching khoan cé chién lugc dau tu, chinh sich nhan sy hop 1y, ndm bit duoc
tinh quy ludt va phét trién cua thi trudng. Trcmg khi do, cac cong ty chimg khoédn nhé va yéu
hon s& dan khong chiu duge su canh tranh gay git va phai roi bo thi trudong.

Vél tam nhin tr& thanh céng ty chung khoan hang dau trén thi tnrb'ng chirng khoin,
cung cép cic dich vu chlrng khodn tot nhét cho khach hang, Cong ty Cb phan Chimg khoan
MB ludn sang tao va nd Iuc khong ngimg mang dén co hoi dau tu va tang trudng tai chinh
cho timg khach hang va ¢6 déng.

2.8. Rui ro nhéin sy

Di véi cic cong ty hoat dong trong linh vuc dic thu doi hoi trinh do chuyén mén
nghi¢p vu cao nhu Iinh vyce ching khoan thi d6i ngii nhan sy 1a yéu t6 canh tranh mang tinh
quyét dinh. Trong khi dé6, thi truong chlmg khoan Viét Nam mdi sau 15 nam hoat dt;mg nhan
su hanh nghé tuy c6 phét trién nhanh vé s6 luong, duge dao tao va ¢6 kinh nghu;m vé chiing
khoén va thi truéng chirng khoan, nhlmg luén bién dong va chit lugng cdn c6 nhiéu mit han
ché. Péi ngu nhan su ¢6 chuyén mon vé tai chinh doanh nghiép va luat phap dé co thé thuc
hién tu vén va thu'c hién cdc nghiép ¢ trong bao lanh phat hanh tu van tai co cdu to chirc
doanh nghiép, tur van phét hanh, niém yét hodc quan ly quy lai rit mong. Nhén S\ cao cép, can
bd diéu hanh quan 1y & cac cdng ty ludn thiéu hut hodc c6 chét lwong thap do sé lwong cdng
ty ting nhanh. Do d6, ngudn nhan luc cho nganh tai chinh ndi chung va cic cdng ty chimg
khodn néi riéng van dang la vén dé mang tinh canh tranh gay git. Gitta cac cong ty chimg
khodn thuong ¢6 xu huéng dich chuyén, thu hit, 16i kéo nhén vién cia nhau, tao ap luc cho sy
6n dinh nhan sy cia Cong ty. TU) nhién, vdi chinh sach dai ngd phu hop, coi trong chién luoc
phat trién dao tao, Cdng ty tin ring doi ngii nhan wen cua Cong ty sé khéng chi gin bo lau dai
ma cdn ngdy cang nang cao chét luong hon, tiép strc cho su phét trién manh cia Céng ty
trong thoi gian téi.

[I. NHUNG NGUOI CHIU TRACH NHIEM CHINH POI VOI NOI DUNG BAN

CAO BACH
1. Té chirc phét hanh
Ong: Lé Quéc Minh Chu tich Hbi dong quan trj
Ong: Trin Hai Ha Thanh vién Héi ddng quan tri/Tng gidm déc
Ong: Nguyén Vin Hoc Ké toan truong

Ba: Nguyén Kim Chung Truéng Ban kiém soét

Chiing t6i dam bao ring cac thong tin va sd liéu trong Ban céo bach nay la chinh xdc,
trung thuc va cam két chiu trach nhiém vé tinh trung thyc, chinh xdc cua nhirng thong tin va
56 liéu nay phi hop véi thyc té ma ching t6i duwoc biét, hogic da diéu tra, thu thap mot cach
hop ly.

Chung t0i ¢6 thé cap nhat hodc sira déi ban cdo bach néy trong qua trinh phéat hanh
chimg quyén dé dam bao ding cac quy dinh dugc ban hanh. Bat ky su cip nhét bb sung nao
s& duoc cong bd théng tin tai S& Giao dich Ching khoan.

2. Té chirc bio lanh phat hanh: Khong cé

3. Té chirc twr vén: Khong c6
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IIIl.  CAC KHAI NIEM

Chimg quyén ¢6 bao dam (sau ddy goi tat 1a chimg quyén) 1a hop dong giita nha déu
tr va té chirc phat hanh chimg quyén duoc dinh nghia theo khoan 1 Diéu 1 Nghi dinh sb
60/2015/ND-CP ngay 26/06/2015 cua Chinh phu sira ddi, b6 sung mét sb diéu cua Nghi dinh
s0 58/2012/ND-CP ngay 20/07/2012 ciia Chinh phu quy dinh chi tiét va huéng dn thi hanh
mot s6 diéu cua Ludt Chimg khoan va Luat sira ddi, bd sung mét sé diéu cua Ludt Ching
khodn (sau day goi tit la Nghi dinh s 60/2015/ND-CP).

Chirng khodn co s 1 chimg khoan dugc sir dung 1am tai san co s& cia chimg quyén.

Té chire phat hanh chimg khodn co sé 12 td chirc phat hanh chimg khodn lam tai san
¢o s& ciia chimg quyén.

Té chire phéat hanh chimg quyén (sau ddy goi tit 1a t6 chic phat hanh) la cong ty
chirng khoan phat hanh chiing quyén.

Ngin hang luu ky la ngén hiang thyuc hién viée luu Ky, giam sét tai san do td chirc phat
hanh chimg quyén ky quy dé bao dam thanh toén cho céc chimg quyén da phat hanh va khéng
phai 1a ngudi ¢6 lién quan ctia tb chirc phat hanh theo quy dinh ciia phap luft chimg khoén.

Ngudi sé hiru chimg quyén 1a nha diu tr so hitu chimg quyén, dong thoi 1a cha ng co
bao dam mot phan cua td chirc phat hanh va khong phai 1a t6 chirc phat hanh ching quyen.

Chirng quyén kiéu chiu Au la ching quyén ma ngudi sé hitu chiing quyén chi duge
thyc hién quyén tai ngay déo han.

Gia thye hién 1a mic gia ma ngudi so hitu chimg quyén ¢6 quyén mua cé quyén mua
chimg khodn co s¢ tir td chirc phat hanh, hodc duge t6 chirc phat hanh dung dé xdc dinh
khoan thanh todn cho ngudi s& hitu chimg quyén.

TV 1é chuyén @di cho biét sé lugng chimg quyén cin c6 dé quy doi thanh mét don vi
ching khoan co s0.

Ngay ddo han 1a ngay cudi cing ma ngudi s¢ hitu chimg quyén dugc thuc hién chimg
quyen.

Chirng quyén dang luu hanh 1a ching quyén chua ddo han va dang dugc ndm giir boi
ngudi s& hiru chimg quyén.

Chirng quyén chwa lwu hanh la ching quyén da phat hanh nhung chua duge so hitu
boi nha dau tu. Chimg quyén chua luu hanh duoc luu ky trén tai khoan cia td chirc phat hanh.

Chirng quyén ¢é li (ITM) la ching quyén mua c6 gia thuc hién thdp hon gia cua
chimg khoén co so.

Chirng quyén 16 (OTM) la ching quyén mua ¢6 gid thyc hién cao hon gia clia ching
khoén co s@.

Chirng quyén hoa vén (ATM) la chimg quyén mua cé gid thyc hién bang gia cua
chimg khoén co so.

Vi thé mé chimg quyén cua td chic phat hanh bao gdm tit ca cic chimg quyén dang
luu hanh chua duoc thuc hién.

Vi thé phong ngira rii ro 1y thuyét 1a sb luong chimg khoan co s& du kién can phai
ndm gir dé phong ngira rui ro cho ching quyén xéc dinh theo phuong an phong ngira rii ro
ctia to chirc phat hanh.

Vi thé phong ngira rii ro thye té duge xac dinh bang s& lugng ching khoan co so
thuc c6 dung cho muc dich phong ngira rii ro, chiing quyén co cling ching khoan co so do 4
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chire khac phét hanh va s6 tién da ndp twong tng v&i phdn chénh léch gira vi thé phong ngira
rui ro Iy thuyét va vi thé phong ngira rui ro thyc té trén tai khoan ty doanh cua té chirc phat
hanh.

Delta la gié trj thay doi cua gia chiing quyén Gng véi mét thay ddi trong gid chimg
khoan co s6.

Cong thirc:
Mirc d6 thay déi gia ching quyén

Dt = e 46 thay 461 gi chitng khodin cos

Gid thanh toin chimg quyén khi thuc hién quyén la binh quan gi4 dong cira cua
chimg khodn co s& trong ndm (05) ngay giao dich lién truéc ngay ddo han, khéng bao gbm
ngay ddo han.

Ngay ding ky cudi cung la ngay lam viéc thir 2 sau ngay giao dich CUO] cung tai
SGDCK va la ngay déo han chimg quyén trong truong hop thyc hién chimg quyén do ddo han

Ngay thanh todn la ngay lam viéc thir 5 ké tir ngay dang ky cudi cung

IV. COHOQIDAUTU
1. Téng quan vé nén kinh té Viét Nam

Tang truéng GDP Viét Nam rit tich cwe trong nim 2018 véi mire ting GDP dat
7,08%, cao hon so véi mire ting 6,81% cﬁa nim 2017. Nhiéu kha ning, ting trudong
GDP nim 2019 s tiép tuc duy tri mirc d én dinh quanh mirc 6,8%.

Lam phat tiép tuc dugc duy tri & mirc 6n dinh nhe chinh sch tién t€ dugc duy tri than
trong va xu huéng ha nhiét cua gia xang dau va thuc pham trong cdc thing cudi nam 2018,
CPI 2018 tang 3,54% so véi ciing ky va ting 2,98% so véi dau nam. Tuy vay, lam phat da
khéng con & mirc thap cdng thém ty gid chiu stic ép tir tinh trang ddng USD gia tﬁng trén thi
truong thé gi6i khién du dia ndi long thém chinh séch tién té cuia NHNN la kha thap NHNN
dua ra thong diép kiém soat ting truong tin dung & mic hop ly cho thdy quan diém diéu hanh
than trong trong ndm 2018 va nam 2019,

Ty gid USD/VND ting 2.6% so v6i dau ndm do ap luc tang gid cua USD trén th| truong
tién té thé gim song nhin chung véan duoc duy tri 6n dinh trong nam 2018 nhd ngudn cung
USD kha doi dao khién du dia hé tro ty gié cua NHNN tuong d6i cao. Sang ndm 2019, 4p luc
lén ty gid VND/USD s& cao hon khi déng USD di tao day va dugc du bdo sé tiép tuc phuc hoi
tro lai nho chinh sach binh thuong héa 13i suat cua FED duge tiép tuc theo 13 trinh. Bén canh
dé, lam phat cia Viét Nam dy kién s& cao hon gay ap luc giam gid cho VND. Tuy nhién, nho
du m.r ngoai héi déi dao do NHNN di tich lily USD trong nam 2017 va 2018 cong thém
ngudn thu ngoai té dy kién 16n tir céc thwong vu IPO thodi vén khéi céc doanh nghiép nha
nude dién ra vao ndm 2019, NHNN di du dia dé didu hanh ty glé bién dong nhe nhang, hai
hoa ca hai myc tiéu 12 6n dinh kinh té vi mé va hd tro' khu vyre xudt khau.

Von FDI g:a: ngan trong nam 2018 dat 19,1 ty USD, ting 9,1% so v&i ndm 2017; cic
nha dau tr chuyén tir mua rong trai phiéu Chinh phu trong ndm 2017 sang béan rong ndm 2018
voi muc ban rong nhe khoang 900 ty VNPD.

Ty gid VND/USD dugc diéu chinh linh hoat thong qua co ché ty gia trung tdm cua
NHNN. Cén can thanh toan thang du va du trlf ngoai hdi van duge duy tri & muc cao 1a 63,5
ty VND.
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Viét Nam da xuét siéu manh trong nam 2018 v&i mirc xuét siéu la 7,2 ty USD. Nam
2018, kim ng@gh xuét khau hang héa cua Viét Nam udc dat 244,7 ty USD, tang 13,1% va kim
ngach nhép khau uéc dat 237.5 ty USD, tang 11,5%.

Nam 2018, tang truong san xuét cong nghiép tang manh trong quy 1, giam nhe vao quy
2, 6n dinh trong quy 3 va quy 4 va duy tri & thip hon mét chit so véi cing ky 2017 (véi miic
tang chi dat 10,2% so véi mirc tang 11,2% cuia ciing k¥) chu yéu do linh vuc ché bién ché tao
ting trudng chdm hon do hoat dong san xudt ciia Samsung khéng con yéu té dot bién. San
xuat cong nghiép noi chung thé hién qua chi s PMI rit kha quan khi dao dong trong khung
52 -56 diém trong sudt nam 2018.
2. Thi trwdng tai chinh Viét Nam va co hdi diu tw

Trién vong nam 2019, kinh té vi mo ctia Viét Nam nhiéu kha ning sé tiép tuc duy tri dn
dinh va ting truéng 16t mac du gap mot s thach thire tr moi trudng vi mé thé gidi nho dong
luc manh mé tir khu vuc tu nhan va khu vuc FDI. Mat bﬁng lai sudt tiép tuc dugc duy tri 6n
dinh va ting truong tin dung hop 1y tiép tuc hd trg tiéu ding tir khu vuc tu nhin. On dinh vi
mé va cic cai cach mdi truomg kinh doanh sé& khuyén khich dau tu tir khu vuc FDI va khu vuc
tr nhan. Pong luc xudt khiu van kha manh khi Viét Nam chinh thirc théng qua CTTPP vao
cudi nam 2018.

Trong ndm 2019, ching t6i ky vong GDP sé tang truong khoang 6,8%, lam phat sé
khong con & mirc thap song van dudi 4% do ap luc tang gia xang dau va thuc phim da giam
trong khi chinh sédch tién té dugc kiém soat khién &p luc tién té 1én lam phat khong cao. Thi
trudng ngoai hdi s& van chiu sirc ép tir 1§ trinh ting 13i suat cia FED song khong con qua
manh va NHNN dii kha ning diéu tiét nhd du trir ngoai hdi cao v6i bién do ting ty gid
VND/USD 2%. Tang trudng tin dung du kién s& quanh mirc 15% va mat bing 1ai sut diéu
hanh s& c6 thé duy tri & mic nhu hién nay hodc ting nhe 0,25% do quan diém thén trong cla
NHNN. Mit bang lai suat huy dong va cho vay nhiéu kha ning chi ting nhe 0,1 —0,3% tiy ky
han nho sy doi dao thanh khoan trong hé thong ngin hang trong khi ting trudng tin dung
khong qua cao.

Chinh séch tai khéa mac di khong con nhiéu du dia dé hd tro tang truong kinh té khi ng
cong duy tri & mirc cao song sirc ép 1én kinh té vi mo hién tai la thap voi tham hyt ngdn sich
trong nim 2018 duoc kim ché (nho chinh sich quan |y chi thudng xuyén chit ché hon va cac
thuong vu thodi vén nha nuéc). Nhu cau huy dong vén trdi phiéu trong nam 2018 khong cao.
chi & maec 145 nghin ty VND khién mat bing loi sut trai phiéu huy dong khong chiu sirc ép
tang. Diéu nay gop phan lam giam ap luc ngan sch trong cac nim sau.

Thu ngén sach Nha nuéc ndm nay wdc dat trén 1,35 trigu ty d?mg; chi ngan sach hon
1,56 triéu ty dong. Nhu vay, boi chi ngan sach 204.000 ty dong (khoang 8,8 ty USD), bing
3,67% GDP, tuong (mg véi ty 1€ bdi chi ké hoach Quéc hdi giao. Ap lyc thdm hut ngan sach
vin kha cao khién chi tidu cong sé& kho ting dang ké trong nam 2019.

Chinh séach tién té da duoc diéu hanh theo quan diém thén trong hon khi NHNN chu
dong kiém soat giam nhe ty 1¢ tang truong tin dung va cung tién. Dy kién trong nam 2019,
chinh séch tién té s& vin theo xu huéng én dinh va than trong. Ching ti danh gia du dia cua
néi long thém nira chinh sach tién t& da khong con khi lam phat khong con duy tri & mirc thap
va cac thi truong tai san nhu bét dong san da tuong dbi nong.

Tinh dén thoi diém 20/3/2019, tdng phuong tién thanh todn tang 2,54% so voi cudi nam
2018 (cing ky nam 2018 tang 3,23%); huy dong vdn cua cdc td chirc tin dung tang 1.72%
(cung k¥ ndm 2018 ting 2,2%): ting trudng tin dung cia nén kinh té dat 1,9% (cing k¥ nam
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2018 ting 2,23%). Uéc tinh ting truong tin dung ndm 2019 s& dat duéi mirc 15%. Huy dong
von tang truu'ng thap khién mat bang lai suat tadng nhe song khong dang ngai khi cﬁc té chirc
tin dung tiép tuc n dinh thanh khoan, sin sing dédp ting nhu ciu vén tin dung cho nén kinh té
va dam bao ty I¢ tin dung/huy dng & mirc an toan. Ty gia VND/USD 6n dinh & mirc 23.200.
tang nhe 0,14% so v6i dau nam.

Hiéu nang ctia nén kinh té sau khi cai thién lién tuc trong cdc ndm trude nho qua trinh tur
tai co cu ctia nén kinh té va vin tiép tuc kha quan nho khu vuc tu nhan va khu vuc FDI
chlém ty trong cao hon trong dau tur toan xa hoi. Hiéu qua st dung vén diu ti thé hién qua chi
s6 ICOR dang dén dugc cai thién, tir mic 6,42 nam 2016 giam xudng con 6,11 ndm 2017 va
ude tinh ndm 2018 la 5,97, binh quén giai doan 2016-2018 hé sé ICOR & muic 6,17, thap hon
mirc 6,25 cua giai doan 2011-2015.

Viét Nam da ¢6 nhiéu nd lyc dang ghi nhan dé tao ra céc bu6c dét pha vé thé ché trong
nam 2017 va 2018 trong d6 xdy dung chinh phu kién tao va nghi quyet xir Iy no xéu 1a trong
tdm ndi bat. Trong nam 2018 Chinh phu thic day cic b nganh cit glam manh mé diéu kién
kinh doanh, hé tro doanh nghiép. Két qua tinh dén hét 2018 co 542 didu kién kinh doanh duoc
stra d6i, 771 diéu kién dwoc bai bo, 111 diéu kién duoc thay thé.

Theo bédo céo Nang luc canh tranh toan cu nim 2018 Viét Nam dung vi tri thir 77 trén
tong s 140 quédc gia va viing lanh thd trong bang xép hang Véi vi tri xép hang nay, Viét
Nam da tut 3 bic so v6i nam truée (ndm truée Viét Nam xép thi 74/135). Tuy nhién, tinh
theo thang diém 0-100 diém cua bang xép hang nam 2018, Viét Nam dat 58,1 diém, tang nhe
so v&i mirc 57,9 diém vao nam 2017.
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] Téng truéng GDP Viét Nam qua cdc nim
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Nguon: MBS téng hop
Xét vé tong thé, nén kinh té Viét Nam da chinh thirc cham ddy trong nam 2012 va ti¢p

tuc trong xu huéng di Ién tir nam 2013 cho dén hét nam 2015, chiing lai trong nm 2016 do
cdc yéu t6 khach quan va sau d6 tiép tuc di 1én trong 2017 va 2018.

Chuing toi ky vong xu hudng ting truong kha quan cua nén kinh té vin dugc duy tri
trong 2019. Kinh té vi mé co ban gilr on dinh vé&i lam phat, mat bang 13i sut va ty gia dugc
gilr On dinh trong khi cén cén thanh toan thang du hd tro du trir ngoai héi gia tang.
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Vi vigc nén kinh té da cai thign vé hiéu qua théng qua cic cdi cich co cdu ciia
Chinh phii, chiing t6i ky vong chu ky kinh té nay sé tiép tuc kéo dii trong cdc nim sau.
Miic di dp lwc lam phit gia tdng, mdt bing ldi sudt dd cham ddy va bét dau di lén, dw dia
ndi long chinh sach khéong con nhiéu cho thdy nén kinh té Viét Nam cé kha ning dang
trong giai doan cudi ciia mjt chu ky tang trwong. Chiing téi dw dodn nén kinh té Vigt Nam
€ viin ting truwdng tot ndm 2019 va chitng lai trong nam 2020 va 2021.

3. Co hdi dau tr vao chirg quyén ¢6 bao dam

Piu tu vao chiing quyén co bao dam (CW), nha diu tr co thé duoc huéng mét s6 loi ich
nhu sau:

Tde ding don bay: Véi chi phi ban ddu mua CW chi bing mét phin nhé so véi diu tu
vio tai san co so, nha dau tu da ¢ thé so hiru CW ma vén c6 thé thu dugc lgi nhudn nhu ky
vong néu dau tu vao tai san co so. Hon thé, CW con c¢6 tac dong don bay. nghia la chi mot
thay d6i nho vé gia cua tai san co so ciing ¢6 thé din dén su thay déi 16n hon vé gid ciia CW
va vi thé murc thu nhap dat dugce s& 16n hon. Nguoc lai, mot su sut giam vé gid cua tai san co
50 ¢6 thé dan dén su sut giam I6n hon vé gia cua CW, tuy nhién mic thiét hai tdi da cia CW
chi gi6i han & mic phi mua CW ban dau. Pay 14 co hoi cho céc nha dau tu véi sb von nho 6
thé tiép can dugc cd phiéu ciia cc cong ty tt trén thi truong. Téc dong don bay chinh 1a diém
hip din nhét cia CW.

Loi nhudn khéng han ché, khoan 16 16i da cé dinh: Piu tu vaio CW ¢6 thé mang lai loi
nhudn khong han ché trong khi khoan 13 t6i da dugc ¢d dinh, d6 chinh 1 khoan chi phi dé
mua CW. Vi du, trong trudng hop thi truong dién bién khong nhu dy dodn, nha dau wr c6 thé
bén lai CW dé b dap chi phi ban dau hodic ndm giir dén khi déo han va chiu khoan 13 t5i da la
chi phi mua ban du. Nguge lai khi ném gitt CW ciia cdc céng ty ¢6 két qua kinh doanh t6t va
duoc k¥ vong sé ting trudng trong twong lai, nha dau tu s& c6 co hdi mua cd phiéu cua cong
ty d6 v&i mic gia thip va ban lai voi thi gid cao & thoi diém thuc hién quyén chon.

Giao dich va thanh todn dé dang: CW tuy ¢6 dic diém nhu mot san pham phai sinh
nhung duoc giao dich nhu mdt loai cd phiéu trén san giao dich ¢d phiéu. SGDCK céc nude
¢6 quy dinh bit budc vé thanh vién tao lap thi trudng, c6 nghia vu yét gid hai chiéu lién tuc.
tao thanh khoan trén thi truong, do dé nha dau tu ¢ thé mua, ban CW duge dé dang. Nha
diu tu khéng cin phai mé tai khoan giao dich khac & mua/ban CW. Ngoai ra, céc quy dinh
vé thoi gian, phuong thire giao dich, thanh toan... déu tuong tw nhu b phiéu nén nha dau w
¢6 thé tim hiéu san phiam va tham gia giao dich mdt cach dé dang va nhanh chéng.

Thém co héi tiép cdn ¢ phiéu cho nha dau tw mede ngodi: Vi CW, nha dau tr nuée
ngoai vin c6 thé kiém dugc Igi nhudn tir viéc dau tu vao cdng ty cé ky vong tang truéng ma
khong nhit thiét phai ndm gitr c6 phiéu va tro thanh cé dong cua cong ty d6, qua d6 nha dau
tw nudc ngoai sé khong bi gidi han vé sé lugng ¢ phiéu mua vao nhu khi diu tw vao ¢d phiéu
€O s0.

V. THONG TIN VE TO CHUC PHAT HANH CHUNG QUYEN CO BAO PAM
1.  Cic thong tin chung vé td chirc phat hanh chirng quyén ¢6 bio dim
%  Tém tit qua trinh hinh thanh va phét trién MBS:

Puoc thanh Idp tir thang 5 ndm 2000 b&i Ngan hang TMCP Quén déi (MB), Cong ty
C6 phén Chirg khoan MB (tién than la Cong ty C6 phén Ching khodn Thang Long) la mot
trong 6 cong ty ching khodn dau tién tai Viét Nam. Sau 19 nam khdng ngirng phét trién.
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MBS da tr& thanh mot trong nhig cdng ty chimg khoan hang déau trén thi truong chimg
khodn Viét Nam.

Trong qué trinh pht trién, MBS da c6 nhing déng gop khong nho cho su phit trién
cho nganh chiing khoan néi riéng va thi trudng tai chinh néi chung. Trong hai nam lién tiép
2009 va 2010, MBS da vuon Ién din dau thi phan méi gidi tai ca hai s& giao dich: S& Giao
dich Chimg khodn Ha Néi va S¢ Giao dich Chimg khoén TP. HCM va lién tuc ding trong
Top 10 thi phén tai ca hai S&. Pic biét, ndm 2013 danh diu mot buéc ngodt trong lich sur
phat trién cila MBS. D6 1a viéc hop nhét véi Cong ty C& phén Chiing khoan VIT thanh
Céng ty hop nhit vi tén goi la Cong ty CO phin Chimg khoin MB (MBS). Ngiy
09/12/2013, Céng ty sau hop nhat di dugc Uy ban Chimg khodn Nha nuéc cip phép hoat
dong, danh dau sy thanh cong ciia thuong vu hop nhét cong ty ching khoén dau tién trén thi
trudng, ndng cao vi thé ciia MBS trén th trudng chirg khoén trong nuéc. Tiép tuc phat huy
thé manh va nd luc khong ngimng, nam 2015, MBS da lot vao Top 5 cng ty chirng khoin
dimg déu thj phin moi gidi tai ca hai s&. Thang 3 ndm 2016, MBS chinh thic niém yét cd
phiéu trén san HNX. Vi muc tiéu phét trién bén vimg, vuon tim ra thi truomg quée té. Nam
2018, MBS vinh dy nhn 2 giai thuong danh gid danh cho Cong ty Quan Iy diu tu tét nhét
Viét Nam va Dich vu Ngin hang dau tr t6t nhit Viét Nam nam 2018 do Tap chi uy tin
World Finance binh chon.

Vi thé manh la cong ty thanh vién ciia Ngan hang TMCP Quén ddi, duge MB hd trg
manh mé vé nhidu mit tir nhén su, tai chinh, cong nghé... MBS da lién tuc vuon 1én dat cic
méc phat trién méi ca vé quy mé va nghiép vu. Vén didu I¢ cia Cong ty tinh dén thoi diém
hién tai la 1.221.242.800.000 dong, trong d6 cb ddng I6n nhit 12 Ngan hang TMCP Quan doi
(MB), chiém 79,52% vén diéu 1é cia MBS.

Hién nay, MBS tap trung phat trién cdc mang hoat dong kinh doanh chinh:

- Dich vu chiing khoan: danh cho khéch hang ca nhan va khach hang té chirc (ICS)

- Dich vu Ngén hang dau tr

- Kinh doanh tréi phiéu

Mang ludi chi nhénh va cic phong giao dich ciia MBS da dwoc mo rong va hoat déng
c6 hiéu qua tai nhiéu thanh ph trong diém. MBS da thu hit va phét trién duoc mot doi ngil
nhén su nang dong trong d6 co hang trdm chuyén gia phan tich va chuyén vién quan hé khach
hang c4 nhan va té chire dugc dao tao bai ban, ¢6 tu cich dao dirc tét, khéng ngimg phén dau
dé cung cép dich vu va cac giai phap kinh doanh cho khich hang véi sy can trong, chuyén
nghiép va trach nhiém cao nhit.

Céc méc sy kién quan trong
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Cic thanh tich da dat duge

Trong qua trinh hoat dong, MBS da c¢6 nhitng budc phit trién ngoan muc véi nhiing
thanh tich tiéu bxcu nhu:
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Qua trinh ting vbn

Von diéu 1¢ ban ddu ctia Cong ty Co phan Chimg khodn MB theo Gidy phép thanh lap
va hoat déng s6 116/GP-UBCK do Uy ban Chimg khoén Nha nudc cap ngay 09/12/2013 (sau
khi hop nhét gitta Céng ty C4 phan Chimng khodn MB va Cong ty C4 phin Chimg khoan VIT)
la 621.242.800.000 ddng.

K¢ tir thoi diém hop nhét dén nay, Cong ty da trai qua 01 lan ting vén didu 1¢ o
621.242.800.000 ddng 1én 1.221.242.800.000 ddng, thong qua viéc chuyén dbi 600 ty déng
trai phiéu thanh cb phiéu.

- Can cu phap ly:

e Nghi quyét DHDCD bit thudng nam 2011 sé 03/2011/TLS/DHDCD-NQ ngay
09/12/2011;

* Nghi quyét DHDCD bit thudng nm 2013 sé 02/2013/MBS/DHDCD-NQ ngiy
26/09/2013;

* Béo cdo két qua chuyén ddi tréi phiéu sb 67/2013/MBS-CV sé 27/12/2013;
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o Gidy phép diéu chinh sé 54/GPPC-UBCK ngay 31/12/2013 do Uy ban Chimg

khodn Nha nudc cip.
Vén diéu 1¢ trudc khi phat hanh: 621.242.800.000 ddng
Vén diéu 1€ sau khi phat hanh: 1.221.242.800.000 ddng
Ménh gi: 10.000 déng/cé phan
Hinh thirc phat hanh: Chuyén déi tréi phiéu chuyén doi thanh ¢ phiéu
Thoi gian han ché chuyén nhuong: Khong
Déi tugng phat hanh: Ngan hang Thuong mai Cb phin Quén doi
Gid chuyén dbi: 10.000 ddng/c phin
Téng ménh gia trai phiéu phat hanh: 600.000.000.000 ddng
Toéng ménh gia trai phiéu duge chuyén ddi: 600.000.000.000 dong
Tong s6 lugng ¢b phan dugc phan phdi: 60.000.000 cb phin
Thoi gian hoan thanh: 25/12/2013

Co céu t6 chire cong ty

Hinh 4: Mang ludi cua céng ty.

Co ciu bd mdy quin Iy cia cong ty.

Hinh 5: Co cdu b mdy quan Iy ciia Cong ty

- ey il
DA HOI DONG CO DONG

B0 PHAN KIEM TOAN NOI BO |

CAC CHI NHANH

i e

"BAN KIEM SOAT

VAN PHONG HOI DONG QUAN TR{

o
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#  Danh sich ¢6 dong (tén, dia chi, t I¢ ndm gi@) nim giit tir 5% tré 1én vén cb phin
ciia cong ty va nhimg ngwdi 6 lién quan; Danh sich ¢é déng sing lap va ti 1§ cb
phén nim giit (néu cdc quy dinh vé han ché chuyén nhwong con hiéu lc).

n 5% ém 28/02/2018

doi
Nguwoi dai dién theo | 0100283873
phap ludt: Ong Lé Hiru
Dikc - Chu tich HDQT

Ngudi dai dién phan vén:

S6 21 Cat Linh,

0,
Péng Da, Ha Noi 97.110.937 | 79,52%

Chung cw 151
Ong Lé Quoc Minh 135012168 Thuy Khué, Tay | 58.266.563 | 47,71%
Ho, Ha Noi

Tdp thé Pai hoc
Kinh € Quéc
Ong Tran Hai Ha 012168414 | Ddn, Pong Tam, | 38.844.375 | 31,81%
Hai Ba Trung,
Ha Ngi

% Danh sich nhimg cong ty me va cdng ty con ciia té chirc phéat hanh, nhirng cong ty
ma td chirc phat hanh dang nim giir quyén kiém soat hodic ¢ phin chi phéi, nhirng
cong ty ndm quyén kiém sodt hodc c phdn chi phéi déi véi té chirc phat hanh.

- Cong ty me
Ngén hang Thwong mai Cb phin Quén dji (MB)

Gidy chimg nhan doanh nghiép s 0100283873 do S& Ké hoach va Péu tw TP.Ha
N6i cdp lan dau ngay 30/09/1994.

Tru s& chinh: S§ 21 Cét Linh, Déng Pa, Ha Noi

Dién thoai: (84-4) 6266 1088 Fax: (84-4) 6266 1080

Website: www.mbbank.com.vn

Nganh nghé chinh:

* Kinh doanh ngan hang theo cic quy dinh cia Théng déc Ngan hang Nha nuéc
Viét Nam;

¢ Cung (ing san pham phai sinh theo quy dinh cua phap luit;

e Dai ly bao hiém va céc dich vu lién quan khéc theo quy dinh cua phép luat;

« Kinh doanh trai phiéu va cic gidy t c6 gia khac theo quy dinh cua phap luat;

¢ Mua bén, gia cong. ché tac vang;

e Hoat dong trung gian tién té khéc;
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du diéu kién theo quy dinh cua phép ludt.

DAi v6i cic nganh nghé kinh doanh ¢6 diéu kién, Ngén hang chi kinh doanh khi c6

- Vbén gép dang ky cua MB tal MBS (tai ngay 31/12/2018): 971.109.370.000
déng, tuong dwong 79,52% vén diéu ¢ ding ky cia MBS.

- Vbn gép thuc té cia MB tai MBS (tai ngay 31/12/2018): 971.109.370.000 ddng,

twong ng 79,52% von diéu 1é thuc gop cia MBS.

Cong ty con
Khéng co

Céng 1y ma t6 chire niém yét dang ném giit quyén kiém sodt hodc cé phan chi phoi

Khong ¢o

Cong ty nam quyén kiém sodt hodc cé phan chi phéi déi véi 16 chite niém yét

Ngan hang Thwong mai Cb phin Quéan doi (MB)

N¢i dung nhue phan 5.1

Bang 2: Danh sach HDQT, BGB BKS va Glam doc tai chinh

%  Théng tin v¢ Ban diéu hanh 6 chirc phét hanh (co cu, thong tin tom tit cic thanh
vién).

,gg@ s&f‘*ﬁ!f &'&p»

i &’:ﬁ.{% wl‘ =y : "

Hoi dong quén tri

1 Lé Qudc Minh Chu tich HDQT

2 Vii Thanh Trung Ph6 Cha tich HDQT
3 Trin Hai Ha Thanh vién HPQT
4 Pham Thi Minh Tam Thanh vién HPQT
5 Tran Thi Kim Thanh Thanh vién HDQT

Ban Kiém soat

1

Nguyén Kim Chung

Truéng BKS

2 Nguyén Thi Diép Quynh Thanh vién BKS

3 Vi Thi Huong Théanh vién BKS
Ban Téng Giam déc

1 Tran Hai Ha Téng Giam dbc

2 Phung Thi Thanh Ha Phé Téng Giam déc

3 Nguyén Thj Viét Oanh Pho Téng Giam déc

4 Lé Thanh Nam Phé Téng Giam dbc
Ké todn trudng

1 Nguyén Vin Hoc Ké toan trudng
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So yéu 1y lich Hoi ddng quan tri, Ban Téng Gidm dic, Ban Kiém soit, Ké toan

truéng
Hpi dong quan tri
Ong Lé Quéc Minh - Chii tich Hpi ddng quan tri
Ho va tén: Lé Qudc Minh
Gigi tinh: Nam
Ngay sinh: 30/09/1979

Trinh do chuyén mon: Tién sy

Chitc vu dang nim gitr tai td chirc dang ky niém yét: Chu tich HDQT
Chirc vu dang nim giir tai céc td chirc khdc: Pho Téng giam ddc, Ngan hang TMCP

Quén Dégi

=¥

= L WL GaS

20/06/2002 - 31/12/2005

Ngén hang TMCP K§ Thuong -

Chuyén vién Quan hé

10/03/2008 - 21/09/2009

CN Dién Bién Phu

TT Kinh doanh khéach hang
09/01/2006 - 10/03/2008 Ngén hang, TMCP guan Doi - Pho Phong Khaih hang
S¢ Giao Dich doanh nghiép
Ngén hang TMCP Quén Dgi — Trudéng Phong Dy an va

Quan h¢ khach hang lon

21/09/2000 - 31/12/2009

Ngén hang TMCP Quan Doi —

Hai S&

Truéng Phong Du an va
Quan hé khach hang Ién

31/12/2009 - 15/04/2011

Ngan hang TMCP Quén D6i —

CN Ninh Binh

Giam dbc Chi nhanh

15/04/2011 - 16/11/2012

Ngéan hang TMCP Quan Dgi —

Hi s&

Phé Giam dde Khéi Khach
hang Ién

16/11/2012 - 26/11/2015

Ngan hang TMCP Quéan D6i -

Giam dbc Khdi Khach

Hoi s& hang 16n
26/11/2015 - nay Aoty L L Do Phé Téng Gidm déc
Hoi so
04/2016 - nay Cong ty CP Chimg khodn MB Chu tich HBQT

Hanh vi vi pham phdp luat: Khéng

S hitu chiing khodn cuia ¢4 nhan va ngudi c6 lién quan trong td chirc dang ky niém yét:

- S& hiru ca nhan: 0 ¢d phan, chiém 0,00% von diéu 1&
- 8o hiru dai dién (dai dién s hiru phap von cia Ngin hang TMCP Quén doi):

58.266.563¢d phan, chiém 47,71% vén diéu I¢
- So hiru cia ngudi c6 lién quan: 0 ¢ phén, chiém 0,00% von diéu Ié

- Céc khoan no déi vai td chic ding ky niém yét: Khong
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- Thu lao va lgi ich khac nhin dugc tir td chic ding ky niém yét: Theo Nghj quyét cia
DHDCD hang nam.

- Lgi ich lién quan déi véi td chirc ding ky niém yét: Khong
Ong Vi Thanh Trung - Phé Chii tich Hji ddng quin tri

Ho va tén: Vi Thanh Trung
Gidi tinh: Nam
Ngay sinh: 07/10/1981

Trinh d3 chuyén mon: Thac s¥ Quan tri Kinh doanh

Chirc vu dang nam giir tai to chitc dang ky niém yét: Phd Chu tich Hoi dong quan tri

Chirc vu dang ndm giir tai céc td chirc khic: Chénh Vian phong CEO, Ngin hang TMCP
Quén dbi

Qua trinh cdng tac

06/2003 - 05/2006

08/2008 - 10/2010 CTCP Chimg khoan Vincom Hnmpphong Tirvio

Pau tu
11/2010 - 10/2014 CTCP Quén 1y Quy dau tw MB Giam déc Piu tu
11/2014 - 04/2015 CTCP Quan Iy Quy déu tw MB Pho Téng giam ddc
Gy X x|

05/2015 — 04/2017 Ngén hang TMCP Quéan Ddi thoKitm fl‘;c Beniin
04/2017 - nay Ngan hang TMCP Quan Di Chanh Vin phong CEO
04/2016 - nay Céng ty CP Ching khoan MB Phé Chii tich HDQT

Hanh vi vi pham phép ludt: Khong

S@ hitu chimg khoan cua cé nhan va ngudi ¢6 lién quan trong té chire dang ky niém yét:

- S hitu c4 nhan: 0 ¢d phan, chiém 0,00% vén diéu 1&

- S& hitu dai dién (dai dién s& hiru phan von ciia Ngan hang TMCP Quén ddi): 0 ¢6
phén, chiém 0,00% vén diéu 1¢

- S& hitu ciia ngudi ¢6 lién quan: 0 ¢é phan, chiém 0,00% vén diéu 1¢

- Céc khoan ng dbi voi té chirc dang ky niém yét: Khong

- Thu lao va lgi ich khic nhan duoc tir to chirc ding ky niém yét: Theo Nghi quyét
cia PHDCD hang nam.

- Loi ich lién quan déi v&i t6 chirc dang ky niém yét: Khéng

Ong Tran Hai Ha - Thanh vién Hi dong quin tri kiém Téng Gidm dbc

Ho va tén: Tran Hai Ha
Gidi tinh: Nam
Ngay sinh: 26/07/1980

Trinh d6 chuyén mon: Thac sy
Chire vu dang ndm giir tai td chirc ding ky niém yét: Thanh vién Hoi ddng quan tri kiém
Téng Giam dbc
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Chire vu dang nam gitr tai céc té chirc khéc: Khong

Qu& trmh cdn g tac:

072002 - 9!2003 " Ngin hang VP Bank Can b tin dung
Ngén hang Dau tu va Phét trién | Ph6 Giam ddc Phong Giao dich.
e Viét Nam Truéng phong QHKH
. F 4 - C
11/2009 - 0472011 | Ngn hing TMCP Quin i | ' 10 GP thi'éfg‘ el
04/2011-05/2013 | Ngin hang TMCP Quan Déi | Giam déc Chi nhanh Hai Phong
06/2013 - nay Cong ty CP Chimng khoan MB Téng Giam déc
04/2014 - na Cong ty CP Chimng khoan MB Thanh vién Hoi dong quan tri

Hanh vi vi pham phép luét: Khéng

S6 hiru ching khodn cua cé nhin va ngudi ¢6 lién quan trong t6 chirc dang ky niém yét:

- S0 hitu cd nhan: 0 ¢d phan, chiém 0,00% vén diéu 1¢

- S& hiru dai dién (dai die;n sO hitu phan von cia Ngin hang TMCP Quén doi):
38.844.375 cd phan, chiém 31,81% vdn diéu 1¢

- S& hiru cla nguoi ¢6 lién quan: 0 ¢d phan chiém 0,00% vén diéu 1€

- Céc khoan ng déi véi td chirc dang ky niém yét: Khéng
- Thi lao va loi ich khac nhdn dugc tir 6 chirc dang ky niém yét: Theo Nghj quyét ciia

PHPCP hang nam.

- Loi ich lién quan déi véi td chirc ding ky niém yét: Khong
Ba Pham Thi Minh Tam - Thanh vién Hgi ddng quin tri

Ho va tén:
Gidi tinh:
Ngay sinh:

Pham Thi Minh Tam
N
16/02/1977

Trinh d6 chuyén mén: Thac sy
Chirc vy dang ném gitf tai 16 chirc dang ky niém yét: Thanh vién HDQT

Chirc vu dang ndm giir tai cdc té chic khac: Truong Phong Pau tu kinh doanh - Khéi
Dau tu - Ngan hang TMCP Quan doi

Qué trinh cong tic

‘F': P;.':'_:'-. ol :-l..--o.‘ < . ""..n.:-.:. h.
.. Donvicongtic .

b by IA

09/1999 - 02/2004

Vién nghién ciru NTTS |

Chuyén vién - Phong Kinh té
XH

03/2004 - 02/2005

Pai hoc Ngoai ngir Ha Nai

Khéa tién du hoc thude Chuong
trinh Hoc bong ctia Chinh phu
Uc

03/2005 - 07/2007

Australia

Du hoc sinh - Pai hoc
Queensland
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Truo‘ng bé phan/Chuycn vién

05/2008 - 03/2012 a an doi
Ngan hang TMCP Quan d6i Khéi Pau tu
. S s Thanh vién chuyén trach - VP
04/2012- 06/2015 '™ uin 5
Ngén hing TMCP Quén ddi trién khai chién lugc
. S Trudng Phong Dau tu kinh
/2015 - T
07/2015 - nay Ngan hang TMCP Quan doi Boanh - Xhdi Bk ts
04/2018 - nay Cong ty CP Chung khoan MB Thanh vién HDQT

Hanh vi vi pham phap luat: Khong
S¢ hitu ching khoan ciia c4 nhan va ngudi ¢6 lién quan trong t6 chire ding ky niém yét:
- S0 hitu cd nhan: 0 ¢6 phan, chiém 0,00% vén diéu 1é

- S& hiru dal dién (dal dién s hiru phin vdn cia Ngan hang TMCP Quaén di): 0 ¢b
phin, chiém 0,00% vén diéu 1é

- S0 hiru cua ngudi ¢6 lién quan: 0 ¢6 phin, chiém 0,00% vén didu 1&
- Ciic khoan ng déi voi té chirc dang ky niém yét: Khong
- Thu lao va lgi ich khdc nhdn dugc tir t6 chirc ding ky niém yét: Theo Nghi quyét

DHDCP hang nam

- Loi ich lién quan déi véi t& chirc ding ky niém yét: Khong
BaTrin Thi Kim Thanh - Thanh vién Hgi ddng quan tri

Ho va tén:
Gidi tinh:
Ngay sinh:

Trén Thi Kim Thanh
Nir
16/01/1962

Trinh d§ chuyén mén: Thac sy Kinh té
Chire vy dang nam giir tai t chirc dang ky niém yét: Thanh vién HDQT
Chire vu dang ndm giil tai céc td chirc khac: Khong
Qué trinh cong tac:

g L = ’% T
;:.,a’}i;«- : 3 T ‘“‘ A Sare e
Ngén hang TMCP Ngom thucmg Can bd phong Ke hoach va kinh
1984-1995
Viét Nam doanh ngoai té
1995-1999 I EMCT Hig e didy Pho trudng phong Vén
Viét Nam
Ngén hang TMCP Ngoai thuong ; ;
- V
1999-2002 Viae Namm Truong phong Vén
: Phé Gidam ddc Cong ty tai chinh Viét
2002-2005 Nefe hang wf;;gw BAENE 1t iR omig 0 Nghn Ming.
2 TMCP Ngoai thuong Viét Nam
Ngin hang TMCP Ngoai thuong ; A
2005-2017 Viét Nam Trudng phong Pau tr
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04/2018 - nay Cong ty CP Ching khoan MB Thanh vién HBQT

Hanh vi vi pham phép ludt: Khong

S& hitu ching khodn cua ca nhan va ngudi ¢6 lién quan trong td chirc ding ky niém yét:
- S& hiru ca nhén: 0 ¢d phan, chiém 0.00% vén diéu 1&

- S& hiru dai dién: 0 ¢d phén, chiém 0,00% vén diéu 1&

- S& hitu clia ngudi ¢6 lién quan: 0 ¢b phan, chiém 0,00% vén diéu 18

- Céc khoan ng ddi vai té chirc dang ky niém yét: Khong

Thu lao va lgi ich khac nhan duge tir td chirc dang ky niém yét: Theo nghi quyét
DHDCD hang nim

- Loi ich lién quan ddi véi té chirc dang ky niém yét: Khong

Ban Kiém sodt

Ba Nguyén Kim Chung -Truéng Ban kiém sost
Ho va tén: Nguyén Kim Chung

Gidi tinh: Nir

Mgy sinb: 10/09/1981

Trinh d chuyén mén: Thac s§ kinh té
Chire vy dang ndm giif tai t chirc ding ky niém yét: Trudng Ban kiém soét
Chire vy dang ndm git tai céc tb chirc khac: Khong

Qué trinh cong t:ic
2003 - 04/2007 Céng ty CP Intimex " Kétodn
Céng ty CP Chimg khoan .2 ,
05/2007 - 05/2009 Thiing Long Ké toan, kiém sodt
2 Truong san Giao dich Hoang
06/2009 - 102011 | €O"8 ‘?;.féi C:::g i Quéc Viét, Truong phong
S MO8 Nghiép vu 16

11/2011 - 04/2017 | Cdng ty CP Ching khodn MB Thanh vién Ban kiém soat

04/2017 - nay Céng ty CP Chimg khoédn MB Truéng Ban kiém soat

Hanh vi vi pham phap luat: Khong
S¢ hitu chimg khoén cia cé nhén va ngudi ¢6 lién quan trong to chirc ding ky niém yét:
- S0 hitu ¢4 nhén: 4.450 ¢b phin, chiém 0,004% vén diéu 1é
- S& hiru dai dién: 0 cd phén, chiém 0,00% vén diéu 1&

- S& hiru clia nguin o6 I1én quan 2815 c6 phin, chlém 0,002% vén d:éu Ié cu thé:
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- Céc khoan ng déi véi td chirc dang ky niém yét: Khéng

- Thu lao va lgi ich khdc nhan dugc tir td chirc dang ky niém yét: Theo nghi quyét
DHBCD MBS hang nam

- Loi ich lién quan d6i v&i td chire ding ky niém yét: Khng
Ba Nguyén Thi Diép Quynh — Thanh vién Ban kiém soit

Ho va tén: Nguyén Thi Diép Quynh
Gidi tinh: Nir
Ngay sinh: 03/09/1985

Trinh d6 chuyén mén: Cur nhén kinh té

Chirc vu dang ndm gii tai td chic ding ky niém yét: Thanh vién Ban kiém sodt

Chitc vy dang ndm giir tai céc tb chirc khac: Chuyén vién Phong Quan ly cong ty - Khoi
Dau tw - Ngan hang TMCP Quén doi

Qua trinh cong téc:

T P Al G e TG A S o g <
oo Ehoigian 5 it s oot BN Viedig e |- it s YIOREGYY e
01/12/2007 - 31/12/2010 | CTCP Quan ly quy Dau tu MB Chuyén vién Dau tu

Chuyén vién Phat trién kinh

IIF s .- .- ... 2
01/01/2011- 04/05/2012 | CTCP Quan ly quy Dau tw MB dosih

Chuyén vién Phong Quén Iy
cong ty - Khéi Déu tu

28/04/2014 - nay CTCP Ching khoian MB Thanh vién Ban kiém sodt

07/05/2012 - nay Ngén hang TMCP Quin dgi

Hanh vi vi pham phap luat: Khong

S¢ hitu chirng khoan cua cé nhan va ngudi ¢6 lién quan trong td chirc ding ky niém yét:
- S& hitu ca nhan: 0 cb phan, chiém 0,00% vén diéu 1¢

S& hitu dai dién: 0 ¢b phan, chiém 0,00% vén diéu 1&

S hiru ciia ngudi ¢6 lién quan: 0 ¢d phan, chiém 0,00% vén diéu 1§

Cic khoan ng dbi véi té chire ding ky niém yét: Khong
Thu lao va lgi ich khac nhin duge tir tb chirc dang ky niém yét: Theo Nghi quyét cua

PHDCD hang nam.
- Loi ich lién quan dbi véi td chirc dang ky niém yét: Khong y
Ba Vil Thi Huong - Thanh vién Ban kiém soat /
Ho va tén: Vit Thi Huong .
Gii tinh: Nir Q
Ngay sinh: 13/03/1987

Trinh d chuyén moén: Cu nhan kinh té

Chirc vu dang nim gifr tai t6 chirc ding ky niém yét: Thanh vién Ban kiém soat

Chirc vu dang ndm gitr tai cac té chirc khdc: Truéng bd phan Kiém toan tai chinh, Ngan
hang TMCP Quan d6i

Qua trinh cdng tac:
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Kiém toan vién chinh
Nam
Co quan KTNB- Ngén hang .2 2
08/2013 - 10/2016 TMCP Quan dbi Kiém toédn vién
Co quan KTNB- Ngan hang | Trudng bd phan Kiém toan tai
e TMCP Quén dbi chinh
04/2017 - nay Cong ty CP Chirng khoan MB Thanh vién Ban kiém soat

Hanh vi vi pham phép luét: Khéng

S6 htru ching khodn cua cd nhan va ngudi c6 lién quan trong td chirc ding ky niém yét:
- Sohiru ¢4 nhén: 0 ¢ phan, chiém 0,00% vén diéu Ié

S& hiru dai dién: 0 ¢d phan, chiém 0,00% vén diéu 18

- S&hiru cua ngudi co lién quan: 2.815 ¢6 phan, chiém 0,002% vén didu 1¢

- Céc khoan ng déi véi t6 chirc dang ky niém yét: Khong

Thu lao va lgi ich khac nhan duge tir t6 chirc dang ky niém yét: Theo nghi quyét
DHDCD MBS hang nim

- Loi ich lién quan doi véi té chirc dang ky niém yét: Khéng
Ban Téng Gidm dic

Ong Trin Hai Ha - Thanh vién Hoi ddng quén trj kiém Téng Giam dbc
Nhur trén

Ba Phiing Thi Thanh Ha - Phé Tdng Gidm dbc

Ho va tén: Phing Thi Thanh Ha
Gidi tinh: Nit
Ngay sinh: 16/01/1981

Trinh d6 chuyén mén: Thac sy Quan Iy chién luge va Logistics té chirc
Chire vy dang nédm gi tai td chirc ding ky niém yét: Pho Téng Giam déc
Chirc vy dang ndm giir tai cac td chire khéc: khéng

Qua trinh cong tac:

01/2005 - 12/2005 | T dodn Monoprix & Daily Chuyén vién tai chinh
Monop (Phap)

03/2006 - 05/2007 Ngén hang TMCP Quan dbi Can bg tin dung

05/2007 - 01/2009 | Ngén hing TMCP Quén dbi Chuyén vién thim dinh

01/2009 - 03/2010 | Ngan hang TMCP Quan doi | 'wongBo ";‘f“m'a' thém dinh
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Truéng Bo phén tai tham dinh

03/2010 - 01/2011 Ngén hang TMCP Quan déi
gan hang Quan doi KHCN

01/2011 - 02/2012 | Ngan hang TMCP Quan ddi | Pho phong téi thim dinh Hoi s&

02/2012 - 06/2013 | Cong ty CP Ching khoan MB Truong phong Quan tri rai ro

07/2013- nay Cong ty CP Chiing khodn MB Phé Téng Gidm dbc

Hanh vi vi pham phép luét: Khéng

S& hiru chiing khoan ctia ¢4 nhan va ngudi ¢6 lién quan trong té chire dang ky niém yét:
- S& hitu c4 nhan: 1.828 ¢b phén, chiém 0,001% vén diéu 1¢

- S0 hitu dai dién: 0 6 phin, chiém 0,00% vén diéu 1¢

- S0 hitu cua ngudi ¢6 lién quan: 0 ¢6 phén, chiém 0,00% von dicu I¢

- Céc khoan ng ddi v6i td chire dang ky niém yét: Khong

- Thi lao va lgi ich khéc nhan duoc tir t6 chirc dang ky niém yét: Khong

- Loi ich lién quan déi véi td chirc dang ky niém yét: Khong

Ba Nguyén Thi Viét Oanh - Phé Tong Gidm doc

Ho va tén: Nguyen Thi Viét Oanh
Gidi tinh: Nir
Ngay sinh: 18/06/1981

Trinh do chuyén mén: Cu nhan Tai chinh tin dung

Chite vu dang ném giit tai t& chic dang ky niém yét: Phé Tong Gidm doc
Chuc vu dang ndm gi tai cdc td chirc khac: Khong

Quatrinh cong tac:

::;.3!“ l . ;. -'" o B ..‘..-_-:‘I -3 L,
~ A -Vo.q -~
02004062006 | | TBAR hang TMCE Cude 16 Vike Nhan vién
Nam
06/2006 — 05/2009 Ngén hang TMCP Quan dgi Nhan vién
Trudng ban Kiém
2007 - 2015 Céng ty Tai chinh Song Da soat/Thanh vién ban kiém
soat
Trudng ban kiém
2013 - 2015 Céng ty CP Quan Iy Quy ddu tw MB | soat/Thanh vién Hi dong
quan tri
06/2009 — 02/2012 Ngén hing TMCP Quan doi ERG P i ticki va tu
van dau tu
= s ire S s Trudng phong Phén tich va
02/2012 - 12/2016 Ngéin hang TMCP Quén déi or i o 1
01/2017 - nay CTCP Chimg khoan MB Phé Tong Giam doc
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Hanh vi vi pham phép lut: Khong
S6 hiru chimg khodn ctia ca nhan va ngudi ¢4 lién quan trong t6 chirc dang ky niém yét:

S& hiru c4 nhan:
86 hitu dai dién: 0 cd phan, chiém 0,00% vén didu 1¢
S& hitu cua ngudi c6 lién quan: 0 ¢b phan, chiém 0,00% vén didu 18
Céc khoan ng i vai t6 chire dang ky niém yét: Khong
Th lao va li ich khac nhan dugc tir tb chirc ding ky niém yét: Khong

0 ¢6 phan, chiém 0,00% vén didu 1¢

Ong L& Thanh Nam - Phé Téng Gidm dée

Ho va tén:
Gidi tinh:
Ngay sinh:

Lé Thanh Nam
Nam
13/12/1978

Trinh d§ chuyén mén: Cir nhan Quan trj Doanh nghiép
Chire vu dang ndm giit tai t6 chirc dang ky niém yét: Pho Tong Giam dée
gur tqn cac to chuc khéc:

Chu'c vu dang nim

Loi ich lién quan d6i vdi tb chire dang ky niém yét: Khong

Céng ty b phan Thude Thi y Cai Lay

Thanh vién HBQT

Céng ty cd phan Tu vén - Thuong mai - Dich vu Dia éc

Hoang Quan

Thanh vién HDQT déc lap

Cong ty cb Phan Tu vén va Dich vu Thuong mai Gidy

Viét

Ph6 Chii tich HDQT

Qua trinh cong tac:

09/2001 - 12;’2007

C6ng ty Co Phan Tap Poan Tan Mai

Chuycn vién QLDA

Céng ty C6 Phén Tu vin Dich vu va e £
2007 - 2011 Thuong mai Gidy Vigt Phé Tong Gidm Doc
a i A £ . s
2011 - 2013 Clagty Co Pla To va Dichivpva | | Péc diéu hanh
Thuong mai Gidy Viét
Cong ty Cé Phin Tu vén - Thuong | . s o
2011 - nay mai - Dich vy Dia éc Hodng Qudn Thanh vién HPQT déc lap
A ' A . .
2013 - nay Cdng ty C6 Phan Tu van Dich vu va Pho Cha tich HDQT

Thuong mai Gidy Viét

05/2013 - 02/2015 Céng ty Cb Phan DIC S6 4 Thanh vién HDQT
04/2014 - nay Congity €6 th;)fh““ ey Lai Thanh vién HDQT
04/2013 -04/2015 |  Congty CP ChimgkhoinMB | O4m doc Vin phong Khu

vuc Phia Nam.
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Céng ty CP Chlmg khoan MB Pho Téng Glam doc

Hanh vi vi pham phdp ludt: Khong

S& hitu chitng khoén ctia cé nhan va ngudi ¢d lién quan trong td chic ding ky niém yét:
- S0 hiru c4 nhan: 25.389 ¢6 phén, chiém 0,02% vén diéu 1¢

- S0 hiwu dai dién: 0 ¢6 phan, chiém 0,00% vén diéu I¢

- S6 hitu clia ngudi cé lién quan: 0 ¢d phan, chiém 0,00% vén diéu 1é

- Céc khoan ng déi véi td chirc dang ky niém yét: Khong

- Thi lao va lgi ich khac nhin duoc tir t§ chire ding ky niém yét: Khong

- Li ich lién quan d8i v6i td chirc dang ky niém yét: Khong

Ké todn truedng

Ong Nguyén Vin Hoc - Ké toan truéng

Ho va tén: Nguyén Van Hoc
Gidi tinh: Nam
Ngay sinh: 10/10/1977

Trinh d chuyén mén: Cir nhén kinh € Hoc vién tai chinh
Chirc vu dang nim giir tai t6 chirc dang ky niém yét: Giam déc Tai chinh kiém ké toan

truong

Chirc vy dang nam gii tai céc td chirc khac: Khong
Qué trinh cong tac:
l999-2002 CN Cﬁng ty Thang Lm TP Ké toén
2002-2003 Cong ty Cong Nghiép Hoang Ha Ké Toan Truong
- - £
2003-2007 Cong ty CP PT:T M&DL Quoc te Ké Todn Truéng
Ngbi Sao
5/2007 - 8/2009 K¢ toan tong hop
8/2009 - 7/2012 Pho phong Ké toan
8/2012 - 7/2016 Céng ty C& phan chimg khodn MB Trudng phong Ké todn
Ké todn trudng, Truong
L R phong Ké todn

Hanh vi vi pham phép luit: Khong

S& hitu ching khodn cuia ¢ nhan va ngudi cb lién quan trong té chire dang ky niém yét:
- S0 hitu ca nhdn: 0 ¢b phan, chiém 0,00% von diéu 1é

- S hivu dai dién: 0 cé phén, chiém 0,00% vén diéu 1&

- S& hiru cia ngudi ¢6 lién quan: 0 ¢d phin, chiém 0,00% vén diéu 1¢

- Céc khoan ng déi véi td chirc dang ky niém yét: Khéng

- Thii lao va loi ich khac nhin duoc tir t chirc dang ky niém yét: Khéng
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- Loi ich lién quan déi v6i t6 chic ding ky niém yét: Khong

% Théng tin vé nhin sy quan Iy rii ro lién quan t6i hoat dgng phat hanh chimg
quyén:
=
Ng"g:gn?“h 038091000013 | CFA Charterholder | Chuyén vién P. QTRR
001753/PTTC
Hoang Lé Ngan | 033186000148 Chuyén vién P. QTRR
001362/MGCK
So yéu Iy lich nhin sw quan Iy rii ro lién quan téi hoat djng phét hanh chimg
quyén
Ong Nguyén Dinh Dwong — Chuyén vién Phong Quin tri Rii ro
Ho va tén: Nguyén Dinh Duong
Gidi tinh: Nam
Ngay sinh: 10/01/1991
Trinh d§ chuyén mén: Cir nhan
Chire vu dang ndm giit tai tb chic dang ky niém yét: Chuyén vién Phong Quan tri Rui
ro.
Chirc vy dang nim gii¥ tai céc t chic khac: Khong.
Qué trlnh cﬁng t.'ic
2014 - 2018 Ngﬁn hﬁng TMCP Qu&n Dﬁ: Chuyén vién thdm dinh
2018 - nay Cong ty CP Ching khoan MB | Chuyén vién Quan Tri rui ro
Ba Hoang L& Ngin — Chuyén vién Phong Quin tri Riii ro
Ho va tén: Hoang Lé Ngén
Gidi tinh: Nir
Ngay sinh: 10/03/1986
Trinh d§ chuyén mén: Cir nhan
Chirc vy dang ndm gii¥ tai t chirc dang ky niém yét: Chuyén vién Phong Quan tri Rui
ro.

Chire vy dang niim giit tai céc td chirc khac: Khong.
Qua trinh c&ng tac:

2009 - 01/2015 CTCP Chimng khoan ALPHA Nhén vién glao dlch

02/2015 - 07/2017 CTCP Ching khodn ALPHA Kiém sodt giao dich
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08/2017 - nay CTCP Ching khoan MB Chuyén vién Quan Tri rui ro

2.  Céc thong tin vé két qua hoat ddng ciia t chirc phat hanh
2.1. Tong hep tinh hinh hoat djng cia cong ty ching khodn:

Cdng ty Cb phan Chimng khoan MB (MBS) tép trung phat trién 3 mang hoat dong kinh
doanh :.:hinh la Dich vu chiing khoén , Dich vu ngén hang dau tu, Ngudn vén va kinh doanh
trai phicu:

2.2,

Dich vu chirng khoan MBS cung cap dich vu tr van mua, ban cac loai chung
khodn da niém yét va chua niém yét cho khach hang cé nhéan va khach hang t5 chuc.
MBS luén chu trong viée thu hit nhan tai, ddu tu vao cong ngh¢ hién dai va cung
cap cho khach hang nhitng san phim phén tich va m vén dau tu véi chﬁt lugng 16t
nhat trén thi truong. Cac dich vu chimg khodn cung cép cho KH bao gdm

- Tu véan dau tu

- Uy thic quan 1y tai khoan

- Cacdich vu dién tr
Dich vy Ngﬁn hang dau tw: Véi 19 ndm hoat dong, MBS luén dua ra nhimng giai
phép t6t nhat cho doanh nghi¢p nhim huy dong ngudn vén dai han théng qua thi
trudng von cling nhu két ndi co hoi diu tr cho cac cong ty qudc té va noi dia, t6
chirc va ca nhan. Nhiém vu cua MBS la két ndi nhing co hoi sur dung cing nhu huy
dong von hiéu qua (Connecting Capital Opportunities), nham myc dich tao ra gia tri
cho khach hang thong qua nhiing giai phap tr van dugc tich hop va chuyén biét doi
vGi ting khach hang.

- Tu van tai chinh doanh nghiép

- Tu vén thodi vén, phét hanh, niém yét ¢b phiéu

- ECM - ¢6 phén hoa, IPO

- Tu vin M&A

- Tu van phat hanh tréi phiéu
Ngudn von va kinh doanh trai phiéu:
< Ngudn von:

- Can d6i va didu tiét cac hoat dong ngudn

- Cung cip san pham hop tac kinh doanh

- Phét hanh trai phiéu doanh nghiép

- Céc hoat dong kinh doanh ngudn
% Kinh doanh trai phiéu:

- Phén phdi san pham Tréi phiéu doanh nghiép

- Mai gidi trdi phiéu

- Cung cip dich vu Dai dién nhitng ngudi S& hiru Tréi phiéu

Tinh hinh tranh chip/kién tung: khong cé
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2.3, Bio cio két qua hoat dong kinh doanh trong 2 nam gin nhit va liy ké dén quy

gin nhat
Chitite Nim 2017 Nim 2018 % ting | Liy ké dén Q1/2019
(VND) (VND) gidm (VND)
L Sg;i TR 271280044736 | 3.774.820.031.832 A11,62% | 3.686.589.949.535
Doanh thu tir
cdchoatdong | 840.374.864.874 | 1.045832.715.982 | 24.44% 194.491.496.353
kinh doanh
Loi nhudn tir
céchoatdong | 18.091.120.369 194.667.563.998 | 976.04% 73.064.285.297
kinh doanh
Loi nhuéin khdc | 6.077.205.906 8.064.128.935 32.69% 54.348.088
Lt A 24.168.326275 | 202.731.692.933 | 738.83% 73.118.633.385
trude thue
Lai “:::E“ S| 23.062.926.275 177.352.227.432 | 640.11% 58.159.916.950

(Nguon: BCTC MBS)

2.4. Cic chirg quyén ma cong ty da phat hanh: Khong co
3. Tinh hinh tai chinh:

Chi tiéu

Niam 2017

Nam 2018

% tﬁllg
giam

Liiy ké dén
Q1/2019

- Thanh todn céc
khoan n¢ dén han: (co
thanh todn ding han
va ddy di cdc khoan
ng khéng?)

Co

Co

Co

- Céc khoan phai ndp
theo ludt dinh: (c6
thiee hién theo ludt
dinh?)

Cé

Co

Co

- Téng du ng vay: (ghi
¥d ng qua han, tong dur
ng bdo lanh (méu co),
qua han ngan han,
trung han va dai han,
nguyén nhdn dan dén
ng qua han, kha ning

1.407.911.824.818

1.273.581.816.346

-9,54%

1.477.039.953.394
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5 s % tang Liy ké dén
Chi tiéu Nim 2017 Na 8
" w.308 gidm Q1/2019
thu héi)
- Tinh hinh c¢éng no
hién nay: (tong s6 no
phai thu, Idng s6 no
phai tra)
Cong ng phai thu 3.214.848.317.803 | 2.590.579.362.608 | -19,41% | 2.752.791.139.548
Céng ny phai tra 2.986.707.500.291 | 2.314.347.734.261 | -22,51% | 2.188.471.010.446
(Nguon: BCTC MBS)
4.  Cic chi tiéu tai chinh chi yéu:
Cic chi tiéu Niam 2017 Niam 2018 Ghi chu

|. Chi tiéu vé an toan tai chinh

- Gi4 tri von kha dung:

1.409.814.319.908

1.536.871.399.922

- Rui ro (Rui ro thi truong, rai ro thanh
toan, rui ro hoat dong, rii ro ting thém)

435.289.236.170

418.130.815.315

- Ty 1€ von kha dung: 323,90% 367,56% i_
3 |
2. Chi tiéu vé kha nang thanh toan I
- Hé s6 thanh todn ngan han
; 184,44% 248,63%
TSLD/Ng ngéan han
- Hé s6 thanh todn nhanh:
TSLD — Hang tén kho 184,44% 248,63%
No ngin han
3. Chi tiéu vé co cdu vén
- Hé sé No/Tdng tai san 69,93% 61,31%
- Hé s Ng/Vén chu s¢ hitu 232,51% 158,47%

37

1Y



Cic chi tiéu Nim 2017 Nam 2018 Ghi chn
4. Chi tiéu vé kha nang sinh 1&i
a K . ~
- Hé 50 Loi nhuan sau thué/Doanh thu 2.85% 16.96%
thuén
£ . i % "

;];-lué s0 Loi nhuén sau thué/Vén cha so 1.87% 12.14%
- Hé s6 Loi nhuan sau thué/Téng tai san 0,56% 4,70%
- Hé s6 Loi nhuan tir hoat déng kinh

¥ T 159 18,61%
doanh/Doanh thu thuin o S
- Thu nhép trén cd phan (EPS) 314 1.497

o
.

(Nguon: Bdo cdo ty Ié an toan tai chinh va BCTC MBS)

CAC THONG TIN VE CHUNG QUYEN CO BAO PAM

Thong tin chung vé chirng quyén

- Tén chimg quyén:

- Tén (ma) ching khoan co s&:

- T4 chirc phit hanh chimg khoan co so:
- Loai chiing quyén:

- Kiéu thuc hién:

- Phuong thire thye hién chimg quyén:

- Thoi han:

- Ngay phét hanh:

- Ngay giao dich cubi cung:
- Ngay dao han:
- Ty Ié chuyén dbi:

- Gid thuc hién:

- Tai san dam bao thanh toin:

- Gié chao ban:

Chimg quyén CPNJOIMBS 19CE

PNIJ

Cdng ty CP Vang bac D4 quy Phi Nhuin
Mua

Chau Au

Thanh toan tién

3 thang

02 ngay lam vige ké tir ngay dugc cap
Giay chimg nhén chao ban chimg quyén.

Trude ngay dao han 02 ngay giao dich

03 thang ké tir ngay phat hanh.

5:1 (05 chiing quyén quy déi quyén mua
01 cb phiéu co sd)

42.000 - 130.000 VND/cb phiéu (Gia
thuc hién chinh xdc s& dugc cong bé tai
Ban Thong bdo phat hanh tai ngay phat
hanh chirg quyén).

Tién ky quy tai ngan hang luu ky va tai
san phong ngira rui ro trén tai khoan ty
doanh

1.000 — 3.000 VND/chimg quyén (Gis
chao ban chinh xdc s& dugc cong b tai
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Ban Théng béu1 phét hanh tai ngay phat
hanh chiing quyén).

1.000.000 chimg quyén

1.000.000.000 — 3.000.000.000VND
Theo e¢dng thirc Black Scholes

- Téng s6 lugng chao ban:

- Téng gia tri chao bén:

- Phuong phdp tinh giad chao ban:

Céong thirc Black Scholes:

Gia ly thuyét ciia chimg quyén mua:
.ol N(d,)S — N(d,)Xe ™"

k
Vi
in(3) + (= +5)T
hE=E
d, =d, —oVT
Trong do:

C: Gia ly thuyét cua ching quyén mua;

N(d;), N(d,):Xac suit phan phdi chuén tich Iiy;

X: Gia thyc hién cia chimg quyén;

S: Gia chirng khoén co sé hién tai;

T: Thoi gian con lai dén khi ddo han (Tinh theo nam): la s6 ngay ké tir ngay tinh toan
dén ngay d4o han chiing quyén;

re: Lai sudt phi rui ro (trung binh 14 suat tién gui ca nhan ky han 1 ndm cia
Vietcombank, Vietinbank, BIDV);

o: d6 bién dong gia ky vong clia ching khoan co s& (dw kién cao hon bién dong thuc té
1 nam gan nhét cua chimg khodng co so tir 10% - 60%)

k: TV I& chuyén ddi cua ching quyén

Théng tin vé chirng khodn co sér

Tén Cong ty: Cong ty Co phin Vang bac D4 quy
Pha Nhudn (%)
Linh vue hoat dong: Ban le
Thoi diém niém yét lin dau 23/03/2009
Chi sb P/E hién tai: 16,10
Dao djng binh quén gid ¢b phiéu 1 nim gin 35,89
nhit (%) (giai doan tinh tir thang 05/2018
dén thang 05/2019)
Gia trj von ‘o Gid Gidcao | Giathi
Thong ké phién h:):la Klfm lu:qrug dong | nhét trong | nhit tro::g
cubi théng (Trigu g";"cs"’h cira thing thing
VND) ) (VND) (VND) (VND)
Thang 06 2018 14.106.060 | 11.550.225 85.171 121.393 83.898
Thang 07 2018 15.646.376 | 11.012.290 94.471 96.234 73.423
Théng 08 2018 16.716.491 | 10.771.880 | 102.041 105.406 90.066




Thang 09 2018 17.105.624 | 10.146.140 | 104.416 105.109 95.014
Thang 10 2018 15.727.446 | 13.603.740 96.003 108.573 89.174
Thang 11 2018 14.932,966 6.496.240 91.154 98.775 90.065
Thang 122018 15.564.612 5.455.810 93.027 98.775 92.044
Thang 01 2019 15.865.216 3.995.840 94.824 95.323 86.240
Thang 02 2019 16.099.019 5.337.010 96.221 101.312 93.826
Théang 03 2019 16.616.726 5.999.050 99.316 104.806 96.221
Thang 04 2019 16.716.928 4.444 890 99.915 103.508 96.920
Théng 05 2019 17.217.934 | 10.447.930 | 103.100 110.300 99.316

Két qua hoat ddng kinh doanh: (don vi: VND)

(Nguon: Bloomberg)

| Chi tiéu Nim 2017 Nim 2018 % ting giam
ll Téng gi4 tri tai san 4.492.245.832.811 6.437.895.556.604 4331%
| Vén chu s¢ hiru 2.949.548.591.782 3.745.073.427.904 26.97%
| Doanh thu 10.976.836.889.964 14.571.135.744.850 32,74%
Thué va céc khoan
v 117.206.887.902 153.579.308.096 31,03%
phai ndp
Toinh ;
thi]é it 907.379.395.857 1.205.550.273.121 32,86%
| Loi nhugn sau thué 724.856.448.060 959.923.347.147 32.43%

Céc chi s6 tai chinh cia td chiic phat hanh chimg khodn co so:

Wgutfn: BCTC PN.J)

| Cic chi tiéu Niim 2017 Niim 2018 Ghi chii |
' 1. Chi tiéu vé kha nang thanh toan B
' - Hé s6 thanh toan ngén han 2,62 2,02
- Hé s6 thanh to4n nhanh 0,33 0,16
' 2. Chi tiéu vé co cau von
| - H§ s6 No/Téng tai san 0,34 0,42 !
- Hé s6 Ng/VCSH 0,52 0,72 '
3. Chi tiéu vé kha nang sinh 10
- Hé s6 Loi nhudn sau thué/Doanh thu 6,60% 6,59%
thudn
- Hé s6 Loi nhuén sau thué/VCSH 32,58% 28,68%
| - Hé 6 Loi nhuan sau thué/Téng tai 17,94% 17,56%
san
' - Hé s6 Loi nhuén tir hoat déng kinh 8.21% 8,26%
i doanh/Doanh thu .thuﬁ‘n
| - Thu nhap trén cé phin (EPS) 6.434 6.481 .

(Nguén: BCTC PNJ)

(*) MBS cam két khéng phai la ngueoi ¢é lién quan véi 16 chire phat hanh chimg khodn co so
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3. MBS diing ky chao ban va phin phi chimg quyén:
Céc méc thai gian MBS dy kién quy dinh cho dot phat hanh:
- Giai doan chuén bj va hoan thanh ndp hd so dang ky chao ban cho UBCK: MBS thuc
hién ndp hé so theo ké hoach cia UBCKNN
- Sau khi UBCK cdp Gidly chimg nhdn (GCN) chao bén, cic thong tin chi tiét vé dot
chio bén s& dugc quy dinh tai Thong béo phat hanh chimg quyén dugc cong b trén
website cia MBS. Tinh tir thdi diém nhén duge GCN, MBS thuc hién céc néi dung
sau’

¢ Trong 24h lam viéc:
v Thuc hién CBTT khi nhdn dugc Gidy chiing nhén chao bén.
¢ Trong 03 ngay lam viéc:
v Thyc hién cong bd Ban cdo bach da duge chip thuin & Ban thong bao phit
hanh trén trang thong tin dién i cia SGDCK va cia MBS.
v" Thyc hién ky quy dam bao thanh toan cho NHLK (BIDV) cu thé;

% 86 tién ky quy (Hodc ching chi tién gii): Thuc hién ky quy tai NHLK
trong sudt thoi gian c6 hiéu luc cua chimg quyén va dam bao duy tri ti
thiéu 50% gia tri chimg quyén da phat hanh, cam két khong ding dé cim
¢d, thé chdp, lam tai san dam bao cho céc nghia vu khac. ..

% Thyc hién ky Hop ddng bao dam thanh toan tai NHLK va giri cho UBCK
01 ban gbc trong vong 24h k& tir khi ky két Hop ddng dam bao véi NHLK.

- Sau khi da hoan tat viéc ky quy tai NHLK va dam bao viéc cong bd déy du Ban cao
bach da dugc UBCKNN chép thudn dé NDT duoc khai thic dy du thong tin, t6 chic
phét hanh s& thyc hi¢n théng bao chao ban chimg quyé:n trén website. Céc thi tuc vé
cong bo thong tin, thue hién nép ky quy MBS cam keét tuan thu ding theo thong tu
107/2016/TT-BTC.

4. NDT ding ky mua ching quyén & MBS ding ky lwu ky va diing ky Niém yét:
4.1. NDT diing ky mua chirng quyén

- Chinh sach dang ky mua chiing quyén IPO
e Ty Ié nop tién ding ky mua chiing quyén: 100% gi tri dang ky mua
o Khéi lugng dang ky mua tdi thiéu: 1.000 CW/lan dang ky
o Khdi lugng ding k¥ mua téi da: 300.000 CW/lan ding ky
o Thoi gian mudn nhét trong ngay duoc phép dang ky mua: Trude 15h00 hang ngay.

- Hinh thirc phan phdi:

e Toan bd cidc KH ¢6 nhu ca'iu mua duoc thue hién dang ky. Trong trudng hop sé
lugng ding Ky vuot qua so lugng phat hanh, sau khi két thic thoi gian ding ky,
MBS s& thuc hién phéan bd két qua cho timg nha diu tu, 1am tron dén hang chuc va

dua trén Téng sb lwong phat hanh va Téng sb luong dang ky mua theo céng thirc:

SL CW NBT dang ky
Téng SL CW dang ky mua
- Hinh thirc KH ¢6 thé ding ky mua: Mua online trén hé thdng Stock 24 hoic tai toan
b¢ mang ludi CN/PGD cua MBS.

S8 lwong CW NDT mua thanh céng =

x Téng SL CW phat hanh
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4.2.

S.

a.

Hd so KH can c6 dé thyc hién dang ky mua déi v6i hinh thic dang ky mua tai quiy
(KH ding ky mua trén hé thng truc tuyén s& ky theo hinh thirc Hop ddng dién tir):
e Gidy cung cdp thong tin dat mua Chimg quyén (theo miu MBS cung cép tai
quiy/trén website).
e Hop déng mua bén chimg quyén cé bao dam (theo miu MBS cung cép tai
quéy/trén website).
e CMTND/CCCD/CMQN/CMSQ con hiéu lyc theo quy dinh ciia phép ludt
o Cung cap s6 TK ding ky luu ky va cdc théng tin khac dé MBS lam thu tuc ding ky
lwu ky VSD dé giao dich chimg quyén sau khi dugc niém yét trén thi trudmg.
Sau khi két thiic dot chao ban, MBS s& thyc hién théng bao két qua sb lugng chung
quyen NDT mua thanh cdng qua SMS/Email/dién thoai c6 ghi 4m va hoan tra phan
tién mua khong thanh cong cho NDT.
Tai khoan quan ly tién mua chimg quyén cia NDT, NDT c6 thé ndp tién truc tiép vao
Tai khoan dudi day:
e S6 Tai khoan: 122.10.00.136975.7
e Tén chu TK: Cdng ty ¢ phén chirg khoin MB.
e Mo tai NH: Ngan hang Thuong mai c¢6 phin Dau tu va Phat trién Viét Nam-
Chi nhanh Ha Thanh.

e No6i dung: (Vi du) Nguyén Vian A, CMTND 012020853, ndp tién mua
5.000CW, Ma XXXX, Dot XX.

MBS thyc hi¢n ding ky luu ky va diing ky niém yét

Trong vong 03 ngay lam viéc sau khi hoan thanh phén phéi, MBS thuc hién béo cao
UBCKNN vé két qua dot phan phdi.

Déng thai, MBS cam két Eap céc hd so dé dang ky luu ky chimg quyén tai Trung tim
lwu ky chimg khoan va hé so dﬁng ky niém yét chimg quyén tai SGD chlmg khoan
theo diing thoi gian quy dinh dé NDT c6 thé kip thoi giao dich trén san niém yét.

Thue hién chirng quyén
Tr u-m:g hop thanh todn béng tién khi dédo han chimg quyén:
Téi thiéu 15 ngay lam w¢c trude ngay ddo han ciia chimg quyén, MBS giri hé so dén

SGDCK dé huy niém yét toan bd chimg quyén va thyc hién thanh toan cho nguoi so
hitu ching quyén.

Chém nhét 07 ngay lam viéc trudc ng&y dang ky cudi ciing, MBS giri hd so thdng béo
thyc hién chirng quyén day du, hop 1& dén VSD.

Trong vong 01 ngay lam viéc ké tir ngay VSD nhén dugc héd sor hop 1€ tir MBS, VSD
gtri Théng béo vé viée chdt danh sach dé thyc hién chirng quyén cho cac thanh vién.
MBS c¢é trach nhlcm thuc hién ddi chiéu danh sach véi VSD vé sé liéu lién quan dén
phén b cac quyén va loi ich ciia nha déu tu.

MBS dam bao cham nhat 02 ngdy lam viéc trude ngay thanh todn, MBS chuyén du sb
tién can thanh toan vao tai khoan do VSD chi dinh dé kip thoi thanh toan cho nha diu
tu vao ngay thanh toan.

S4 tién thanh toan cho mét don vi chimg quyén mua 14 sé tidn thanh todn khi gid thanh
toan 1én hon gia thyc hién, dugc tinh theo cong thirc [(Gia thanh toan — Gia thuc



b.

6.

hién)/ Ty 1& chuyén déi]. S tién thanh toan rong 1a sb tién thanh toén giam trir cac chi
phi thuc hién quyén (néu c6).

Trudng hop nha diu tu khong dit 1énh thyc hién chimg quyén, chimg quyén ¢6 lai (in-
the-money) dugc tr ddng thyuc hién theo phuong thirc thanh todn bing tién vao ngay
ddo han.

Céc bién phdp xit Iy trong triedng hop 16 chirc phdt hamh mat kha nang thanh todn.

Céc nghia vu v6i nha dau tr ndm giir chimg quyén s& dugc thanh toan qua cac kénh
nhu sau:

¢ Dung s tién ky quy ciia cong ty phat hanh tai Ngan hang luu ky.

» Dung tai san (ching khoan co s&/tién) phéng ngira rii ro da duoc phong toa tai

Trung tdm luu ky ching khoédn Viét Nam (VSD).

Trudng hop khong du tai san dé thanh toan thuc hién ching quyén, viéc giai quyét
quyén lgi cho ngudi s& hiru chimg quyén thyc hién theo quy dinh phép luat lién quan
ap dung ddi v&i chi ng ¢6 bao dam mot phan.
Trong truong hop t& chirc phét hanh phéa san, mat hoan toan kha ning thanh toan,
nghia vy véi nha déu tu ndm giir chimg quyén sé dugc thanh todn qua quy trinh thanh
Iy tai san theo quy dinh cta phap ludt (Khoan 3 — Diéu 15 — Théng tw 107/2016/TT-
BTC).

Quyén ciia ngwdi sé hiru chimg quyén

Quyén cia ngudi so hitu chitng quyén bao gom:

Quyén dugc thanh toan bing tién hodc chuyén giao chimg khoan co sé theo diéu kién

va phuong thirc do MBS quy dinh trong Ban céo bach cua tirng dot phat hanh va theo

quy dinh cua phép ludt co lién quan;

Quyén dugc thanh toan bing tién khi chimg quyén bi hiy niém yét theo quy dinh cia

phép ludt. Trong truong hgp chimg quyén bi hiy niém yét do td chirc phdt hanh dinh

chi, tam ngimg hoat dong; hop nhit, sap nhip, giai thé, pha san hodc bi thu héi Gidy
phép thanh 1ap va hoat ddng; khi bi phat hién hd so dang ky chao ban chimng quyén co
nhirng théng tin sai léch, bo sot ndi dung quan trong c6 thé anh huong téi quyét dinh
ddu tu va gdy thiét hai cho nha diu tu; do chimg khoan co s¢ bi huy niém yét; hoac
khong thé xdc dinh duge chi sé chimg khodn vi cic nguyén nhin bit kha khing da
dugc quy dinh rd tai bd nguyén tic vé xéc dinh chi s6; hodc do S& Giao dich Chimng
khoan xét thdy cén thiét dé bao vé quyén lgi cua nha dau tu, gia thanh todn chimg
quyén cho ngudi s& hiru chimg quyén sé la gia duoc dinh gid theo cong thirc Black

Scholes. Trong cdng thirc dinh gia chimg quyén, céc tham s6 duoc xdc dinh nhu sau:

o Gia chimg khodn co s& (S) s€ duoc tinh 1 binh quén gla dong ciura cua chung
khoan co so trong nam (05) ngay giao dich lién trude ngay huy niém yét chimng
quyén, khong bao gém ngay huy niém yét chimg quyen

e Lai sudt phi rii ro dugc tinh la trung binh I3i sudt tién giri ca nhan ky han 1 nam
ctia Vietcombank. Vietinbank, BIDV tai thoi diém hay niém yét chimg quyén.

e D6 bién dong gm cua chung khoan co s& (o) dugce tinh la do bién dong gla trong
qua khu I nam gan nhit cuia chimg khoan co so tinh tir ngay hiy niém yét chimg
quyén.

e Thoi gian con l{il toi ngdy déo han la thoi gian con lai ké tir ngdy huy niém yét
chimg quyén dén ngay dao han chimg quyén.
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- Quyén duoc chuyén nhuong, tang cho, thira ké, cam c6, vay muon trong cic quan h¢
dan sy theo quy dinh ctia phap luat hién hanh;

Quyén duogc wu tién thanh toén trong trudng hop MBS bj giai thé hoic phé san theo
quy dinh cua phép luét. Trong truo-ng hop khéng du tai san dé thanh toan thyc hién
chig quyén, viéc giai quyét quyén loi cho ngudi so hiru chirmg quyén thurc hién theo
quy dinh phép ludt lién quan 4p dung ddi véi chi ng c6 dam bao mét phén;

Céc quyén khéc theo quy dinh cua phap luat.

7

Piéu chinh chirng quyén

MBS sé diéu chinh chimg quyén trong cdc trudng hop sau: Gia chung khodn co so bi
diéu chmh do té chiic phat hanh chimg khoén co s& chia co tre bé'mg tién mat, phat
hanh ¢ phiéu dé tra ¢d tirc, phat hanh cb phiéu dé tang v6n cb phan tir ngudn von chu
s& hiru, phét hanh ¢6 phiéu méi.

Céch thic diéu chinh gia thyc hi¢n va ty 1é chuyén déi chimg quyén khi chimg khoan
co so ¢6 sur kién doanh nghiép nhu sau:

Thoi diém thyc hién diéu chinh: Ngay giao dich khéng hudng quyén cua tai san
CO S0.

Ty I¢ thyc hién hodc gid thuc hién diéu chinh cin lam tron t6i 4 chir s6 thap
phan.

Gid thyc hién méi va Ty 1é chuyén ddi méi theo céc sur kién doanh nghiép nhu

sau:

+ Doanh nghiép tra cé tirc bing tién:

+ Doanh nghiép tra cd tirc bang cb phiéu, thuéng ¢b phiéu;

+ Quyén mua cb phiéu phéat hanh thém (trong trudong hop gi4 phét hanh thap
hon thj gia chimg khoan co s6);

Gid thyc hi¢n méi = Gia thyuc hién cii x (Gid tham chiéu diéu chinh cia tai san co

s0/Gia dong cira cua tai san co so lién truée ngay giao dich khng huong quyén).

Ty 1é chuyén ddi méi = Ty 1& chuyén dbi cli x (Gid tham chiéu diéu chinh cua tai

san co s0/Gid dong cira cua tai san co s6 lién truée ngay giao dich khong huong

quyen)

Viéc diéu chinh khac sé can cir theo quyét dinh diéu chinh cua S& Giao dich Chung
khodn, td chirc phat hanh sé thuc hién diéu chinh.

Cic khoan thué, I¢ phi, gia dich vu tir vi¢e giao dich hodc thyc hién chimg quyén.

. Cac khoan phi, I¢ phi giao d;ch Chimg quyén cé bao dam dugc niém yét va giao dich

nhur ching khoén co s6. Nha ddu tu khi giao dich chimg quyén c6 bao dam phai tra cac
khoan phi giao dich theo biéu phi giao dich ciia MBS quy dinh tirng thoi ky.

. Thué TNCN phai chiu khi giao dich chirng quyén:Theo thong bao sb 1468/BTC-CST

Truong hop trude ngay ddo han, nha ddu tu chuyén nhwong chirng quyén

Do chiing quyén c6 bao dam duoc giao dich tuong tu nhu chitng khodn co s& nén khi
chuyén nhu’crng chung quyén c6 bao dam thi thu nhéap tir chuycn nhugng chtmg quyén sé ap
dung thué véi chuyén nhuong ching khodn, dugc x4c dinh bing gid tri chuyén nhuong chiing
quyén c6 bao dam timg l4n nhan véi thué suit 0,1%. Trong d6:

Gia trj chuyén nhugng ching quycn c6 bao dam thg lan 1a gid khép I¢nh chimg quyén
trén S¢ giao dich chirg khoan nhan sé luong chimng quyén.
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Vi du: Nha ddu tw mua 100 chimg quyén mua c6 tai san co s& 1a ¢ phiéu cua Cong ty
¢ phan Vang bac P4 quy Phi Nhudn (PNJ) véi gia 1.800 VND/chimg quyén, ty 1¢ chuyén
doi 1a 5:1, gia thuc hién la 75.000 VND.

- Néu nha déu tu ban chimg quyén mua tai muc gia 2.000 VND/chimg quyén thi sb thué
phai ndp la 2.000 x 100 x 0,1% =200 VND.

b.  Truong hop trudc ngay ddo han, chieng quyén bi huy niém yét

Thu nhdp tir chuyén nhugng chimg quyén dugc xdc dinh bang gia tri chuyén nhuong
chiing quyén c6 bao dam timg ldn nhén véi thué suit 0,1%

Theo quy dinh tai diém a, b, ¢ khoan 1 Diéu 9 Théng tr sé 107/2016/TT-BTC ngay
29f06f20‘]6 cua B¢ Tai chinh pufmg dan chao ban va giao dich chiing quyén c¢6 bao dam thi
gia chuyén nhuong chimg quyen ¢6 bao dam la:

- Gia mua lai theo muc gia thi truong cua td chirc phat hanh théng qua hoat ddng tao lap
thi trudng nhén véi s6 chimg quyén (trudc ngay huy niém yét ¢6 hiéu luc); hodc

- Gid thanh toan chimg quyén do tb chirc phét hanh cong bé nhan sb lugng ching quyén
(sau ngay hiy niém yét ¢6 hiéu luc).

Gia thanh todn cta ching quyén theo quy dinh tai khoan 3 Piéu 9 Théng tu sb
107/2016/TT-BTC

Vi du: Véi gia thiét twong ty tai vi du néu trén:

- Néu chimg quyén bi hity niém yét va td chirc phat hanh cong bd gia thanh toén ching
quyén la 2.000 VNB/ching quyén thi s thué phai ndp 1a 2.000 x 100 x 0,1% = 200 VND.

(23 Tai thoi diém nha dau te thue hién quy{;n

Do hién hanh méi quy dinh dugc thye hién quyén chuyén giao bing tién nén thai diém
phat sinh thu nhép la thoi diém nha ddu tu thuc hién quyén. Tai thoi diém thuc hién quyén
chuyén giao bing tién, thu nhap cia nha diu tu dp dung mic thué sut 0,1% trén gid tri
chuyén nhuong chimg quyén cé bao dam timg lan. Trong d6, gia tri chuyén nhuong chimg
quyén c6 bao dam timg l4n bing gid thanh toan cua chimg khoén co s nhan (s6 lwgng chimg
quyen chia ty 1€ chuyén doi)

Gia tl‘lanh toan cua ch}'mg khoan co s& do S¢ giao dich chirng khoan cong bé theo quy
dinh tai Diéu 14 Thong tu s6 107/2016/TT-BTC

Vi du: Véi gia thiét tuong tu tai vi dy néu trén, gia thanh todn cua tai san co s& (PNJ) do
S giao dich chimg khodn cong bd tai thoi diém thuc hién quyén 1a 85.000 ddng/cé phiéu.

S6 thué nha dau wr phai ndp khi thuc hién quyén [a:

85.000 x (100 : 5) x 0,1% = 1.700 VND
9.  Hoat dong tao lap thi truomg

Nhim dam bao thanh khoan cho cdc chimg quyén dang luu hanh, MBS ¢6 nghia vu tao
lap thi trudng cho cac chiing quyén do MBS phat hanh, cu thé
a.  Nghia vu yét gid tao ldp thi trucng

MBS tham gia dit 1énh tao ldp thj trudng trong vong (05) phut ké tir khi ¢6 mét trong

cdc su viéc sau ddy xay ra:

- Chi ¢é Iénh bén mua hodc bén ban ching quyén;

- Khéng c6 Iénh bén mua va bén ban chiing quyén;

- Ty I& chénh lgch gid trén thj trudng vuot qué 5%. Ty 1& chéch léch gia la ty ¢ phén

tram cua (gia chao ban thip nhit - gia chao mua cao nht)/gia chao mua cao nhit.
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Khi tham gia dit I¢nh, MBS cam két tun thu:

Khdi luong méi I¢nh tdi thiéu la 100 chimg quyén;

Loai 1énh sir dung 1 Iénh giGi han

Gia dat I¢nh dam bao khong vuot ty 1§ chénh léch gid 5%;

Trudmg hop khong 6 I¢nh mua va 1énh ban chirng quyén, MBS s& tién hanh yét gié
hai chiéu (dit ca [énh chao mua va 1énh chao ban):

Thoi gian t0n tai cua Iénh trén hé théng giao dich t6i thidu 1a mét (01) phat.

Mién trir nghia vu yét gid tao ldp thi truong

Trong cac truong hop sau, MBS khong phai thyuc hién hoat ddng tao lap thi truong:

Dot khép Iénh dinh ky x4c dinh gid mé ctra, nim (05) phit dau sau khi két thac dot
khép Iénh dinh ky xédc dinh gid m& cira va dot khép Iénh dinh ky xac dinh gia dong
cura;

Tai san co s& cua chimg quyén bi tam ngimg giao dich;

Khi gia ly thuyét cua chimg quyén duoc tinh theo cong thirc néu tai ban céo bach
ctia MBS nho hon hoac bang 10 dong:

Sé lugng ching quven trén tai khoan tao 1ap thi truomg khong dép tmg s6 lugng tHi
thiéu 100 chirg quyén, MBS duoc mién dat 1énh ban:

Khi chua cé chimg quyén nao dugc luu hanh (truémg hop MBS chua bén duoc
chimg quyén nao cho nha diu tr), MBS duge mién dit 1énh mua;

Truong hop thuc hién huy niém yet chimng quyen MBS dugc mién @it 1énh bén:

Gia chimg quyen tang kich tran (du mua tran), MBS duoc mién dat 1énh ban hodc
Gia ching quyén giam kich san (du ban san), MBS dugc mién dat lénh mua;

Gia chirng khoén co’ so tang kich tran (du mua trdn), MBS duogc mién dat 1énh ban
déi v6i chimg quyén mua;

Gid ching khodn cor s¢ giam kich san (du ban san), MBS dugc mién dit 1énh mua
dbi voi chtmg quyén mua;

Chirng quyén dang & trang thai c6 1ai tir 30% tr& 1én (tirc chimg quyén mua dang c6
gid chiing khoan co so cao hon 30% so véi gia thuc hién), MBS duogc mién dat lénh
bén:

Trong mudi bén (14) ngay trude khi chiing quyén ddo han;
Khi xay ra céc sy kién bat kha khang nhu thién tai, hoa hoan, chién tranh...

Céc truong hop khéc duge So Giao dich Ching khoan 4p dung sau khl 6 y kién
chip thuén ciia Uy ban Chiing khodn Nha nuéc.

VII. QUAN TRI RUI RO CHUNG QUYEN CO BAO PAM

1.

Quy trinh quan tri rii ro

Viée phat hanh ching quyén c6 bao dam tai MBS tun thu theo Nghi quyét Pai hoi
déng cb déng.

Héi dong quan tri dinh huéng chinh sach va chién lwgc quan tri rui ro; phé duyét han
mirc, phuong én phat hanh chimg quyén c6 bao dam, céc giGi han phong ngira rii ro
va gidm sat viéc trién khai quan tri rui ro trén toan hé théng.

Ban diéu hanh xay dung hf; théng quy trinh tic nghiép. quy trinh quén tri rii ro hoat
dong phat hanh chimg quyén ¢6 bio dam. Phén cong trach nhiém va gidm sét thuc
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hign dam bao tudn thu quy dinh vé hoat dong phat hanh, hoat dong phong ngira rii ro
va hoat dong tao lap thi trudng vai chimg quyén.

- MBS thyc hién phat hanh ching quyén trong gi6i han vén kha dung, thuc hién ky quy
dam bao thanh todn tai ngén hang lwu ky t6i thiéu 50% gia tri du kién chao bin va
thyc hién hoat dong phong ngira rii ro bang chimng khodn co so hodc chiing quyén ¢6
cung chimg khoén co s& theo diing quy dinh.

- Quy trinh quan tri rti ro chitg quyén c6 bao dam bao gbm céc budc:

e Budc |: Lua chon va thdm dinh chitng khodn co s&, thdm dinh phuong an phit
hanh chimg quyén.

* Budc 2: Xay dung phuong an phong ngira rii ro véi chimg quyén

e Buoc 3: Giam sat va thuc hién phuomi an phong ngira rui ro dam bao khé nang
thanh todn tai ngay dao han chimg quyén

2. Phwong in phong ngﬁ’a rii ro dy kién (Muc dich phong ngira rii ro, Phwong dn
phong ngira rii ro tong quit)

2.1. Muc dich phong ngira rii ro:

D¢ dam bao kha nang thanh toan cho ngudi so hiru chimg quyén, han ché mét cich
hiéu qua nhiing tn thét do rii ro gay ra.

2.2. Tb chirc thye hién phong ngira rii ro:
Ban di¢u hanh:

- Chi dao xdy dung hé thong quy trinh tac nghiép, quy trinh quan tri rii ro hoat dong
phét hanh chimg quyén co bdo dam. Phan cong trach nhiém va giam sat thuc hién dam
bao tuan thi quy dinh vé hoat dong phat hanh, hoat dong phong ngira rii ro va hoat
ddng tao lap thi truomg véi chimg quyén.

B9 phin kiém sodt ndi bd:

- Thyc hién kiém tra va giam sat hoat ddng phat hanh ching quyén, hoat déng phong
ngira rui ro, hoat dong tao 1ap thi trudng va thanh toan theo diing quy trinh tac nghiép,
quy trinh quan tri rii ro cua Cong ty.

B phén quén tri rii ro:

- La diu méi tiép nhén, nhan dién, do luong, dénh gid cdc rii ro tiém 4n c6 thé xay ra
trong viéc phat hanh chimg quyén c6 bao dam;

- Tham muu cho Ban Téng gidm déc/HPQT cac bién phap ngin chin, phong ngira va
Xir Iy ri ro thanh toén, giam thiéu tdi da thiét hai cho MBS va dam bao thanh todn cho

nha déu t.
Nhan sy tai b phén trye tiép gidm sat hoat djng phong ngira riii ro cho ching
uyén:
= 4 Loai CCHN Kinh piaar oy
Ho va tén S6 CMND doanh Chitng khodn Vi tri cong tac
x Y
Ng‘gﬁ;z'"h 038091000013 | CFA Charterholder | Chuyén vién P. QTRR
5 STk 001753/PTTC 2. o
Hoang Lé Ngan | 033186000148 001362/MGCK Chuyén vién P. QTRR

(Ho so nang luc xem tai trang 34)
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2.1.

Nguyén tic thuc hién tdng quat

Hoat dong phong ngira rii ro dugc thuc hién trén tai khoan ty doanh cua MBS.

Chimng khodn phong ngira rii ro:

e Chimg khoan co s& cia chimg quyén: MBS ap dung phuong phéap phong ngira
rii ro trung hoa delta: ciing véi viée phat hinh chimg quyén, MBS s& dong thoi
thuc hi¢n cdc giao dich mua bin ching khoan co so dé giix cho vi thé cia MBS
la trung hoa delta khi gid ching khoén co so thay doi.

e Chimg quyén ciia cc t chirc khéc ¢6 cing chimg khoén co s.

Vi thé phong ngira rii ro

P =Deltax OI / k

Trong dé:

e P: S0 lugng chimg khodn co s¢ dy kién ndm gii dé phong ngira riii ro cho chiing
quyén.

e OL: S8 lugng chirng quyén dang lwu hanh cua dot phat hanh.

e k: Ty Ié chuyén déi cua chimg quyén.

e Delta: Hé sb phong ngira rii ro delta, 1a gia tri thay déi cua gia chimg quyén ing
vai mot thay doi trong gia chimg khoan co s&, dugc tinh dua trén cong thirc
Black Scholes.

Gid tri hé s6 delta dwgc tinh todn theo mé hinh Black Scholes nhw sau:

Doi véi chitng quyén mua: Delta= N(dl)

Trong dé:

Delta |a gi tri delta ciia chimg quyén mua.

N(dl) 1a x4c suat phan phéi chuan tich lity, v&i d1 dugc xéc dinh theo cong thirc
Black Scholes tai muc VI.1 cua ban céo bach nay.

MBS thure hién phong ngira rii ro thye té biing cic tai sin sau diy: chimg khodn

co s thyc ¢6 dung cho myc dich phong ngira rii ro va/hodc chimg quyén ¢6 cling

chimg khodn co s& do td chirc khac phét hanh va/hoic s6 tién da np trén tai khoan
tir doanh cia MBS dam bao tuan thl:'l quy dinh cua phap luat. Cach thirc quy déi/ xac
dinh vij the phong ngura rui ro thyc té cia MB:

Pr=SL CKCS thue 6 (pl) + SL CKCS quy déi tir chimg quyén c6 cimg CKCS ciia 16 chire

khdc phdt hanh (p2) + SL CKCS quy doi tir tién ngp trén tai khoan tir doanh (p3)

Trong dé:

e pl: S6 lugng CKCS thuc c6 trén tai khoan ty doanh ctia MBS:

e p2: S6 lugng chimg quyén c6 cing chimg khodn co s cua té chirc khac phat
hanh c6 trén tai khoan ty doanh ctia MBS chia cho ty ¢ chuyén déi cua ching
quyén do t6 chirc khac phat hanh.

e p3: Gié trj tién ndp vao tai khoan ty doanh ctia MBS cho muc dich phong ngira
rui ro chia cho gia déng cira chirg khoén co sé tai ngay tinh toén.

MBS cam két tuan thi quy dinh cia phap ludt vé viéc duy tri chénh Iéch vi thé

phong ngira rii ro Iy thuyét va vi thé phong ngira rii ro thue té.
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VIIL CACPOI TAC LIEN QUAN DEN DOT CHAO BAN | |

Ngin hang hru!lgg !
- Ngin hang El‘hmrng mai ¢6 phin Diu tw va phiit trléu Viét Nam - BIDV (*)

- Dia chi: Thap BIDV, s6 35 Hang Vi, phuong Ly. Thai Té, quin Hoan Kiém,
thanh phd Ha N§i, Viét Nam

(*) MBS cam ket khong phai ngueai co lién quan véi Ngdn ,hang lew ky
IX. XUNG DOT LQI icH \

Chung t6i va cac cdng ty con, chi nhanh cua ching t6i tham gia vao mét loat céc hoat
dong ngén hang, dau tu, maoi giai, quan 1y quy, bao hiém rui ro 1|(i'[au tu, cac hoat dong khac va
c6 thé ¢d céc thong tm quan trong vé Céng ty, chimg khodh co s& hodc phat hanh, cép nhat
cac bdo cdo nghién clru vé Cong ty, ching khodn co s¢. Cac hoat ddng, thong tin, cac bao cdo
nghlcn ciru nhu vay cé thé lién quan hogc anh huong dén Cong ty, ching khoan Co SO va co
thé gay ra nhiing haul qua bat Icn cho nha déu tu hodc tao ra mﬁu thudn quyén loi lién quan
dén viéc phét ‘hanh chu'ng quyén. Ching t6i khong c6 nghia '..fu1 cong bd nhiing théng tin nhu
vy va cd thé phét hénh bdo cdo nghién ciu, tham gia vao bét ky hoat d0ng nao nhw vy ma
khéng lién quan dén vxcc phat hanh chiing quyén.

X. CAMKET i |

Chiing t6i cam kct chiu trach nhiém hoan toan vé tinh chinh xXdc, trung thuc cia ndi
dung théng tin va cic 1ai liéu dinh kém trong ban cdo bach nay. .

XI. PHU LUC 1 i
(Gidy phép thanh ldp va hoat dong ciia t6 chitc phdt hanh)
(Diéu 1é ciia té chirc phat hanh) '
(Bdo cdo tai chmh kiém todn nim gan nhat cua té chire pha: hanh)

(Cdc tai liéu her}: quan khdc)

1 {
{

|
|
‘ . Ha Ngi, Ngéy (1S thng 0F nam 2019
DAI DIEN 'roI CHUC PHAT HANH

|
|
1
|

~ Phiing Thi Thanh Ha
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XAC NHAN CUA NGAN HANG LUU KY

Chtng t6i xdc nhén thuc hién viéc luu ky, gidm sat tai san do té chirc phat hanh chimg quyén

- ky quy dé bao dam thanh todn cho cac chimg quyén da phat hanh theo ding cic nghia vu
trach nhiém ctia Ngan hang luu ky thé hién trong Thong tu 107 vé Hudng din chao ban va
giao dich ching quyén co bao dzim.‘/
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