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I. MOI TRUONG KINH DOANH NAM 2018

Tang trudng kinh té Viét Nam trong nim 2018 dat 7,08% mtc cao nhit k& tir nim 2007, thudc
nhém dén diu trén toan thé giéi. Xét theo nganh, dong lyc ting trudng dén cha yéu tr nganh cong
nghép ché tao ché bién(+12, 98%) va xay dung (+9,1%), cling nhu nganh nbng nghi¢p vdi mic ting
trudng cao nhat trong 6 nam.

Xét theo tong cau, tiéu dung cudi clng ting 7,17% va hinh thanh tai san ¢6 dinh tang 8,22% so
v6i ciing ky, Doanh sb ban 1& ¢6 mirc tdng trudng danh nghia 13 11,7% va ting truéng thuc té tuong
tu nhur ndm ngodi (9,4% so véi 9,3%). Pdi véi nganh du lich, Viét Nam da dén 15,5 trleu luot khach
du lich quéc té, tang manh 20% so v6i cling ky.

Tang trudng cao con di kém véi lam phat thip, chi sb gia tieu dung (CPI) trung binh tang 3,54%
s0 v6i nam trudce, thdp hon muc tiéu 4% cia Chinh phit. Cac yéu t6 cha yéu lam tang CPI nam 2018
bao gbm ia xang dau, dich vu y t, thuc phim, va hoc phi. Lam phat co ban & muc kha thép, trung
binh ting 1,48% so véi cung ky.

Trén thyc t&, muc tdng truéng nim nay gan vé6i mic dinh gin day nhit dat duoc trong giai doan
2005-2007. Ty 1é ning suét c4c nhan td tong hop (TFP) dong goép vao tang truéng GDP 1a kha nho
khoang 5% , trong khi con sb nay dat 43,5% cho nim 2018 (trung binh 2016 -2018: 43,29%). Didu
ndy c6 nghia 1a dé dat dugc cling mdt mirc tdng trudng, Viét nam gidr ddy can it von hon, va cé nang
suét lao dong cao hon. Nhin vao dit liéu, c6 thé thiy r5 ring su cai thién trong linh vuc cong nghiép
ché bién ché tao va x8y dung, cung lam phat duoc kiém soét 14 cac tac nhan chinh cho su tang trudng
4n tuwong nay.

V& mat du tu, téng vén dau tu tang 11,2% so véi cung ky khoang 8 ty USD, twong duong
33,5% GDP, va mdt 1an nira, khu vuc tu nhan din dau vé tang trudng (+18,5%) so véi cung ky, tiép
theo 14 khu vyc doanh nghiép c6 vén dAu tu truc tiép nu6c ngoai (+9,6%) so véi cung ky va sau do 1a
khu vyce cong ( +3,9% so véi cing ky). Déc biét khu vuc coéng chi tinh bao gdm 100% danh nghép
nha nuéc, do d6 c6 thé mot sé khoan dau tu ctia cic doanh nghi€p khac ma s hitu Nha nudc mot
ph?ln, duoc tinh vao khu vuc tu nhan.
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Dbi v6i hoat dong dAu tu truc tiép Nudce ngoai FDI néi riéng, c6 su phuc hdi 4n twong ciia dong
vén FDI vao Viét Nam trong thang cudi cing cta nim 2018, nhd d6, von FDI ding ky méi da ting
thém 2,22 ty USD va gitip cho mtic giam vén FDI ding ky m&i nam 2018 xubng chi con khoang
13,83% so véi clng ky dat tong cong 25,6 ty USD.

Vén dau tu FDI giai ngan dat x4p xi 2,6 ty USD vao thang 12 nim 2018, ting manh +73% so véi
cung ky dua con sd ca nam tang 1én 19,1 ty USD, ting 9,1% so v&i cung ky nim ngoai. Vi viée mirc
vén FDI dang ky méi tuong ddi cao nhu vy duoc duy tri ( tvong tng 1,85 14n muic giai ngan hang
nim), luong vén FDI thyc hién ndm 2019 c6 thé duoc dam bao sé tang trudng hon nita.

Dbi v6i hoat dong dau tu Nudce ngoai gian tiép FII tdng sb vdn dat 9,89 ty USD nim 2018, ting manh
gin + 60% so v&i nam 2017, tdng cong dAu tw nude ngoai di dang ky FDI+ FII 1 khoang 35,46 ty
USD.

Vé mit tién té, tbng phuong tién thanh toan ting 12,5% so vé6i cung ky ( nim 2017 ting
14,19%) va tang truong tin dung dat 14% (nam 2017 ting 18,1%). Diéu nay cho thiy chinh sach tién
t€ ngay cang thét chit hon, bat dau tir nira nim 2018 khi tang trudn cao dat ky vong va muc bién
dong toan cdu gia ting. V& hoat 'dong tai khoa, c6 thé thiy ngan sach thing du cao cho t&i nhiing
thang cubi nam, tuy nhién sb liéu ca ndm c6 thé van duoc bo cdo la tham hut, vi thong thudng céc
khoan chi ngan sach dugc phép chuyén tiép sang nam 2019. Nhu vy c6 thé thiy ngan sach nha nudce
& muc do tich cuc vao cubi nim 2018. Nguyén nhan la do Chinh phu chi tiéu it hon du kién, mirc chi
cho dau tu phat trién chi & mirc 65,1% ké hoach ca nim.

Yéu t6 4n tuong nhét dbi v6i Viét Nam trong ndm qua la hoat dong xuét nhap khAu, véi murc
tang truong xudt khau 13 13,2% so véi ciing ky, dat 243,5 ty USD va ting truong nhap khau 1a 11,1%
so voi cung ky, dat 236,7 ty USD. Nho viy, can can thuwong mai Viét Nam dat thing du cao ky luc -
6,8 Ty USD. Cé4c nhom san pham cé mirc ting trudng xuit nhap khiu kha bao gdbm méy moc thiét bi
+28,2%, may anh +37,8%, dét may + 16,7%. Cac nhan t5 chinh thuc déy can can thuong mai dén tur
xuét khiu rong dién thoai di déng ting manh ( 33,21 ty USD niam 2018 so véi 28,84 ty USD nim
2017, nho ty trong ndi dia hoa trong séan xuét dién thoai di dong ting lén va tic dong thay thé nhap
khu, trong d6 dac biét 1a viéc dua vao hoat dong Nha may loc dau Nghi Son va tac dong tir du an
thép Formosa.

Tuy nhién cac nhan t6 thiéu dn dinh hién hiru trong ndm 2018, ndi bat 12 viéc mét gia ca VND
khé manh trong nira cudi ndm 2018 ( anh hudng tir chién tranh thwong mai Trung —-M¥), thi truong
bat dong san co nhiéu bién dong ( anh hudng cia du an Luat didc khu hay tir viéc nguén cung kha han
ché do cac vuéng mic vé luat phép).

Thi trwomg chirng khoédn 2018

Thi trudng chimg khoan (TTCK) Viét Nam nim 2018 chua ¢ su phat trién vé co s Nha dau tu,
nh6m Nha ddu tu t6 chirc vin & quy md khéng 16n va chi chiém khoang 16% téng giao dich hang
ngay cua thi truong. Nhiing nhan t6 bat én cua thi trudong thé gi¢i nhu rai ro chién tranh thuong mai,
viéc Cuc Du trit Lién bang M§ FED tang 1ai suét, tang truong cham lai trén quy mo toan clu, hay céc

yéu tb trong nude nhu ty gia, déu c6 anh hudng tidu cuc téi tm 1y chung ciia toan thi trudng.
Cu thé c4c nhan t6 nhu ty gia, 131 suit déu bién dong kha manh trong nam 2018.Vé ty gia, tuy
ddng Viét Nam c6 muc gia kha thip (2,4% trong nim 2018), nhung nhimg bién dong manh trong
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thang 7 tao ra ky vong ti€u cuc, déc biét khi dong Nhan dan té lién tuc mét gia manh. Lai sudt da ting
nhanh hon du bdo, 13i sudt cho vay ting khoang 0,7-1% va 1ai suét tién giri ting khoang 0,5-0,7 %
tinh dén cudi ndm 2018. Diéu nay da lam cac Nha dau tu trén TTCK va bit déng san trd nén than
trong hon rat nhidu, va tdm 1y ngai rti ro da tr& nén phd bién. Moi viéc da thay d6i chong mit so véi
nim 2017, khi 14i suét tién giri chi 14 6,5% thi it P/E cua thi trudng & mic 15-16x, trong khi trong
nim 2018 P/E chi & mirc 12-13x con 14i suét tién giri ngén hang ting 1én muc 8%. Ty 18 ¢b tic trén
thi gid cia TTCK Viét Nam ciling giam tr mtc 6,8% trong nam 2017 xudng mirc 4,1% vao nim
2018. Didu nay ciing lam cho c¢b phiéu tr& nén kém hip dan, néu so sanh véi cac kénh dau tu khac
md&i nbi 1én vi du nhu trai phiéu doanh nghiép, vén c6 thé cé muc loi suét cao hon 2% so v6i i suét
tién giri tiét kiém ngan hang.

Mot dic diém khéac cua thi trudng 1a mic du nha d4u tu c4 nhan chiém ty trong giao dich rat
16m, nhung ho lai theo ddi st c4c giao dich ciia Nha dau tuw nue ngoai. Ly do c6 thé 1a do Nha dau tu
nudce ngoai thudng phai mua cb phiéu véi mire gia cao hon mirc gia ma nha d4u tu trong nude ¢ thé
mua, do han ché v& ty 18 so hitu ciia Nha du tu nude ngoai ( dbi v6i cac cd phiu ma ty 18 sé hitu
nude ngoai da dat mirc tran). Vén dé gidi han s¢ hitu dau tw nude ngoai khong méi, nhung day van 1a
rao can 16n nhét cia TTCK Viét nam trén con dudng ning hang Ién thi trudng méi nbi.

Hoat dong ban c¢b phén 14n dAu ra cong ching (IPO) ciia ca doanh nghiép Nha nuéc va doanh
nghi€p tu nhan déu difn ra manh mé&, va Viét Nam d3 trd thanh thi trudng IPO 16n nhét Pong Nam A
trong ndm 2018. Tuy nhién, moi thi trd nén x4u di kha nhanh trong giai doan nira cudi nam , khi hoat
dong IPO théi vén ctia khéi DNNN chém lai. Bén canh d6 tdm ly Nha dAu tu tré nén bi quan hon khi
viéc tham gia IPO, ké ca dbi v6i khdi Nha nuéde hay tw nhan déu din t6i thua 16 ning né trong giai

doan nay.
II. BAO CAOKET QUA HOAT PONG NAM 2018

Trudc nhing bién dong manh cia thi trudng ching khoan thé gidi va trong nuée, Nam 2018 két
qua kinh doanh cta VICS c6 su sut gidm so véi nam 2017.

Tém tit két qua kinh doanh:
Don vi: Ti dong

Chi tiéu 2018 2017 Ty 16 2018/2017

Téng doanh thu 6.5 10.62 61.32%
Doa;’nh thu tir hoat dong moi gidi chimg 43 6. 69.35%
khoan

Doanh thu hoat dong dau tw CK, hop tac i
kinh doanh chimg khosn ko3 i 480%
Doanh thu hoat dong tu van 0.7 : 0.5 140%
Loi nhuén trude thué 1.64 1.16 141.38%
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Hoat dong moi gioi chirng khodn

Trong ndm 2018, doanh thu hoat dong méi gisi dat 4,2 ty déng chi dat 69.35% so v&i nam
2017. Ty trong thi phin méi gidi ciia VICS van con nho, nguyén nhan chi yéu 1a dén thoi
diém 31/12/2018 VICS van chua thé t1ep cin duoc ngudn von tin dung dé hop tac voi nha déu
tu va chua duoc thuc hién hoat dong Margln

Hoat dpng tw vin tai chinh doanh nghiép

Doanh thu hoat dong tu vén tai chinh doanh nghiép dat 0.7 ty d@)ng vuot 40% so vo1 ndm
2017. Hau hét cac hop ddng tu van cla cong ty mdi ding lai & cac nghiép vu thong thudong
nhu tu vAn niém yét, tang vbn, dau gia cd phan, tu vén t6 chic DPHPCD... chiu ap luc canh
tranh gidm gi4 rat 16m tir rdt nhidu cong ty ching khoan khac trén thi truomg. Cong ty da tiép
can duoc cac hop ddng 16n c6 kha ning mang lai gié tri gia ting cao nhu cac hop ddng vé tai
co cAu chién lugc doanh nghiép, thu xép ngudn vén va cac hop ddng v& M&A.... Tuy nhién
do han ché tiém luc tai chinh ngudn vén nén cong ty méi chi dimg & viéc hop tac timg phan,
hoic chuyén giao cho cong ty chimg khoan khéac thuc hién. Céng ty ciing da ky duoc nhitng
hop ddng tu vAn hop nhét, tu van tai ciu tric doanh nghiép.

Hoat dong hop tdac kinh doanh chirng khodn
Doanh thu tir hoat dong dau tu chimg khoan va hop tac kinh doanh chimg khoan nam 2018

dat 1.5 ty dng (chi yéu 1a doanh thu tir hoat ddng hop tac kinh doanh chimg khoan hay dich |

vu tai chinh khac) chi dat 48.39 % so véi nam 2017. Co thé néi day la mang hoat dong tao ra
doanh thu cht yéu va bén viing d6i véi mét cong ty chimg khoan c6 mang lu6i khach hang 6n
dinh va c6 kha ning kiém so4t rti ro tt. Tuy nhién nhu da d& cap & trén, trong sudt nim 2018
cong ty gin nhu khéng thé tiép can duoc véi cac ngudn von tir cac t6 chir tin dung va ngén

hang trong khi ngudn vén ciia cong ty han hep.

Hoat dpng tir doanh va diu tw gép von

Trong nam 2018, VICS tiép tuc thuc hién co cAu lai danh muc hién c6 cta cic nam trude tdn
dong. Tuy nhién trudc ap luc phai thanh todn ng dén han dbi véi khoan no ciia Cong ty
TNHH MTV Dau tu va PTNN Ha Ni va mot sb t6 chirc, c4 nhan c6 lién quan khéc, ddng
thoi phai dam bao tinh thanh khoan hang ngay d6i voi hoat dong giao dich ching khoéan dbi
v6i Nha dau tur tranh tinh trang méat thanh khoan d6 v& nhu mot s6 cong ty chig khoan khac

trén thi truong nén hoat ddng nay han ché.

Hoat dpng diu tw va phdt trién hé thong CNTT
VICS dang trién khai hé théng giao dich méi véi nhiéu tién ich hon nham dép tng téi da yéu

cau ciia Nha diu tu trong thoi gian t6i.

Cong tdc tb chirc nhin sw va by mdy hoat dong
Viée co ciu t6 chirc va tuyén dung nhén sy van dam bao hoat dong cong ty duoc van hanh
mét cach 6n dinh va phat trién. Pén thoi diém hién nay VICS c¢6 02 Chi nhanh tai Ha Nbi la
chi nhanh Ha N&i va chi nhanh Ha Thanh.
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III. KEHOACH CHI TIEU KINH DOANH NAM 2019

K& hoach kinh doanh nam 2019 dugc trién khai cu thé theo cic mang hoat dong trén co s& dinh
huéng phat trién kinh doanh dwoc néu chi tiét tai Béo céo ctia Hoi ddng quan tri. Cac chi tiéu ké
hoach kinh doanh 2019 cu thé nhu sau:

DPon vi: ty dong

Thue hién K¢ hoach

STT Chi ti€u nam 2018 nim 2019
A | Toéng doanh thu 6.5 20.0
I | Doanh thu kinh doanh 6.09 20.0
1 | Doanh thu tir hoat dong méi gi6i 4.3 14.6
2 | Doanh thu hoat dong tu doanh, dAu tu tai chinh khéc 1.08 2.2
3 | Doanh thu hoat dong tu van 0.7 3.0
4 | Doanh thu khac ' 0.01 0.2
B | Téng chi phi 4.42 16.3
I | Chi phikinh doanh 527 10.0
II | Chi phi quén ly doanh nghiép (0.85) 6.3

III | Loi nhuén khac (0.03) 0.2 |

C | Loi nhuin truéc thué 1.64 3.9
D | Ty suét loi nhuén trén von diéu 1é 0.48% ; 1.14%

Ghi chi: Chi tiéu ké hoach kinh doanh nim 2019 dugc xay dung trén kinh ban dién bién TTCK
thuén loi hon nim 2018 véi chi s§ VN-Index vao khoang 1000-1080 diém, HNX dat tir 110-120 diém
va gia tri giao dich trung binh toan thi truong dat khoang xap xi 3000 ty ddng/phién. Néu dién bién
thi truong khac qua nhiéu so v6i dy doan thi chi tiéu kinh doanh nam 2019 c6 thé s& phai dugc didu
chinh tuong ung.

Cic giai phap chinh dé thwc hién chi tiéu ké hoach nim 2019

- Naéng cip hé théng CNTT d& dap mg céc yéu cau thay ddi cta cac so HNX,HSX, UBCK

- Ting ty trong thi phin mdi gi6i: dua ra cac dich vu gié tri gia ting cho khach hang, ting tinh
canh tranh trén thi truong.

- PAy manh hoat dong tu vén, tai cu tric chién luoc doanh nghié€p chu dong tiép can voi cac
doanh nghiép

- Tich cuc lam viée, dam phén véi céc ngén hang, t§ chirc tin dung @ c6 ngudn vén phuc vu
hoét dong hop tac kinh doanh vé1 khéach hang. |

- Phat trién mang tu van dAu tu, coi ddy 1a miii nhon dé thu hut khach hang.

- Dao tao, nang cao trinh d6 cia ddi ngii can bd, nhén vién trong Cong ty.
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IV. CAC NQI DUNG TRINH PHPCD THONG QUA:

Cin ctr vao két qua hoat dong kinh doanh nam 2018, ké hoach kinh doanh nim 2019, dong thoi
trén co s& cac dyu béo tinh hinh phat trién kinh té - x3 hdi ca nuée, dién bién ctia TTCK trong nudc,
qudc té trong nam 2019, kinh trinh PHDCD xem xét va thong qua céc van d& sau day:

1) Thong qua Bdo céo Tai chinh kiém to4n nim 2018.

2) Thong qua c4c chi tiéu k& hoach kinh doanh cia Cong ty nam 2019.

AN PIEU HANH
Noi nhin: A
- Nhu trén;
- Luu VT.

716 Thanh Vinh
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