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I. 
CÁC NHÂN TỐ RỦI RO

1. Rủi ro kinh tế

· Tốc độ tăng trưởng kinh tế
Tốc độ tăng trưởng kinh tế quốc gia sẽ ảnh hưởng trực tiếp và mạnh mẽ đến tốc độ tăng trưởng của ngành công nghiệp điện cơ bản, đặc biệt là thủy điện. Một nền kinh tế tăng trưởng mạnh sẽ kéo theo sự gia tăng nhu cầu về cơ sở hạ tầng phục vụ sản xuất kinh doanh, các công trình xây dựng mới, nhà ở... để từ đó tăng nhu cầu sử dụng điện. Ngược lại khi nền kinh tế có bất ổn hay suy thoái sẽ ảnh hưởng tiêu cực đến nhu cầu tiêu thụ điện tại tất cả các mặt trong đời sống của ngành điện nói chung và của Công ty nói riêng.
Nền kinh tế Việt Nam đang trải qua giai đoạn hết sức khó khăn khi rất nhiều bộ phận của nền kinh tế vẫn chịuảnh hưởng bởi cuộc khủng hoảng kinh tế kéo dài từ năm 2008 đến nay. Trong đó hoạt động sản xuất kinh doanh của các doanh nghiệp thuộc nhiều ngành nghề khác nhau, bao gồm ngành thủy điện chịu nhiều tác động tiêu cực do suy thoái kinh tế. GDP năm 2013 ước tính tăng 5,42%, thấp hơn mục tiêu 5,5% đề ra. Lạm phát được kiềm chế ở mức thấp, 6,04%, thấp nhất trong 10 năm trở lại đây nhờ có những chính sách thắt chặt quản lý tiền tệ của Ngân hàng Nhà nước. Mặt bằng lãi suất đã giảm mạnh từ 17-20% cuối năm 2011 xuống còn 8-13% cuối năm 2013, tính thanh khoản của hệ thống dần được cải thiện, cơ cấu tín dụng chuyển biến tích cực. Tuy nhiên đi kèm với đó là tổng cầu sụt giảm mạnh, khiến tăng trưởng thấp, sản xuất kinh doanh gặp nhiều khó khăn. Hàng tồn kho luôn ở mức cao, cộng với việc thiếu vốn và năng lực quản lý kém đã khiến nhiều doanh nghiệp phải thu hẹp sản xuất hoặc phá sản. Chính điều này đã ảnh hưởng phần nào đến kết quả hoạt động kinh doanh yếu kém của Công ty trong vài năm trở lại đây. 
Buớc sang năm 2014, tăng trưởng GDP tăng ổn định qua các quý (quý II đạt 5,25%, cao hơn mức 5,09% của quý I); 6 tháng đạt 5,18%, cao hơn mức 4,9% của cùng kỳ 2013); giá tiêu dùng (CPI) tháng 6 tăng 1,38% so với tháng 12/2013, thấp nhất trong 13 năm qua. Mặt bằng lãi suất tiếp tục xu hướng giảm, góp phần tháo gỡ khó khăn cho hoạt động sản xuất kinh doanh. Tỷ giá, thị trường ngoại hối cơ bản ổn định. Xuất khẩu duy trì đà tăng trưởng cao, tiếp tục có xuất siêu. Nhìn chung, thị trường đang dần trên đà phục hồi, các doanh nghiệp cũng đang cải thiện được tình hình sản xuất, kinh doanh của mình và ngành thủy điện cũng không phải là một ngoại lệ. Đây chính là yếu tố mà Công ty Cổ phần Thủy Điện Hương Sơn cần nắm bắt nếu như Công ty muốn tăng trưởng hoạt động kinh doanh. 

· Lãi suất

Đối với doanh nghiệp hoạt động trong lĩnh vực thủy điện, vốn vay là một phần quan trọng và chiếm tỷ lệ tương đối lớn trong nguồn vốn hoạt động. Lãi suất biến động sẽ có những tác động đáng kể đến hoạt động của Công ty. Khi lãi suất tăng sẽ kéo theo chi phí sử dụng vốn tăng, làm lợi nhuận của doanh nghiệp giảm xuống và ngược lại. 

Hiện nay với quy mô hoạt động khá lớn, Công ty Cổ phần Thủy Điện Hương Sơn sử dụng cả vốn vay ngắn hạn lẫn vốn vay dài hạn với tổng trị giá lên tới hơn 400 tỷ đồng, chiếm gần 56% tổng cơ cấu vốn. Vì vậy, rủi ro biến động về lãi suất sẽ ảnh hưởng cực lớn đến khả năng sinh lợi nhuận của Công ty. Trong những năm gần đây, Ngân hàng Nhà nước (NHNN) liên tục cắt giảm lãi suất cho vay, điều này đã giúp được Công ty bớt đi phần nào gánh nặng chi phí tài chính. Tuy nhiên, theo các chuyên gia nhận định, lãi suất đã giảm tới mức sàn và vì thế sẽ có khả năng giữ nguyên hoặc tăng trở lại trong thời gian sắp tới. Đây  chính là một thách thức mà Công ty sẽ phải đối mặt. 
2. Rủi ro luật pháp

Là một công ty cổ phần, Công ty chịu sự điều chỉnh của Luật Doanh nghiệp, luật thuế... và các Nghị định, thông tư, văn bản hướng dẫn dưới luật. Ngoài ra Công ty cũng chịu sự điều chỉnh của Luật chứng khoán và văn bản liên quan. 

Hiện nay, hệ thống luật pháp Việt Nam đang trong quá trình sửa đổi và hoàn thiện, việc vận dụng không phù hợp và không kịp thời sẽ tạo ra những rủi ro pháp lý trong hoạt động kinh doanh của Công ty, đặc biệt là những quy định, thủ tục liên quan đến lĩnh vực xuất nhập khẩu mà Công ty tham gia. 

Mặt khác Công ty hiện nay đã trở thành công ty đại chúng và giao dịch cổ phiếu trên thị trường chứng khoán tập trung, do vậy, hoạt động của Công ty sẽ còn chịu sự điều chỉnh của Luật chứng khoán và các văn bản hướng dẫn.Việc chủ động nghiên cứu, nắm bắt và áp dụng các quy định hiện hành để đưa ra kế hoạch phát triển kinh doanh phù hợp sẽ giúp Công ty hạn chế được những rủi ro này.

3. Rủi ro kinh doanh

Ngoài những rủi ro trên, hoạt động của Công ty cổ phần Thủy Điện Hương Sơn còn phải đối mặt với các rủi ro đặc thù trong ngành thủy điện như rủi ro thanh toán, rủi ro cạnh tranh...

Rủi ro thanh toán: Hiện nay đơn vị duy nhất được mua bán điện từ các nhà máy là tập đoàn EVN. Trên cơ sở giá bán lẻ điện do Bộ công thương quy định, EVN sẽ đưa ra các mức giá mua điện với các nhà máy điện. Là tập đoàn lớn thuộc sở hữu của Nhà nước vì vậy việc giao dịch mua bán điện với EVN của Công ty sẽ không gặp vấn đề gì liên quan đến thanh toán. 
Rủi ro cạnh tranh: Ngành điện hiện nay vẫn đang là ngành có nhu cầu tiêu thụ lớn hơn rất nhiều so với khả năng sản xuất trong nước. Lượng điện sản xuất đến đâu tiêu thụ hết đến đó vì vậy ít có khả năng cạnh tranh hay lo lắng cho đầu ra của sản phẩm. 
Rủi ro thời tiết: Đối với các công ty thủy điện thì diến biến thời tiết ảnh hưởng rất lớn đến hoạt động. Đây là rủi ro đặc thù của ngành thủy điện. Lượng mưa là nhân tố chính ảnh hưởng đến kết quả sản xuất kinh doanh của các công ty thủy điện. Trước sự biến đổi khí hậu công việc dự báo thời tiết trở nên khó khăn hơn, từ đó ảnh hưởng đến việc dự báo cũng như lập kế hoạch sản xuất kinh doanh, dự báo doanh thu lợi nhuận của Công ty.
4. Rủi ro biến động giá cổ phiếu

Việc Công ty cổ phần Thủy Điện Hương Sơn đưa cổ phiếu lên giao dịch tại thị trường chứng khoán sẽ góp phần nâng cao năng lực tài chính, khẳng định uy tín, thương hiệu của doanh nghiệp cũng như tăng cường tính thanh khoản, tạo điều kiện cho doanh nghiệp huy động vốn.

Tuy nhiên, rủi ro biến động giá cả cổ phiếu trên thị trường chứng khoán là điều không tránh khỏi. Giá cả chứng khoán trên thị trường được quyết định bởi nhiều yếu tố. Giá cả biến động có thể là do cung - cầu cổ phiếu, tình hình kinh tế - xã hội hay sự thay đổi quy định pháp luật về chứng khoán, yếu tố tâm lý của nhà đầu tư. Công ty cổ phần Thủy điện Hương Sơn đã chủ động xây dựng và ban hành quyết định về quy trình công bố thông tin đối với một đơn vị niêm yết nhằm giúp khách hàng và nhà đầu tư có những thông tin tin cậy và chính xác về các hoạt động của Công ty.

5. Rủi ro khác

Các rủi ro khác như thiên tai, dịch họa… do thiên nhiên gây ra là những rủi ro bất khả kháng, nếu xảy ra sẽ gây thiệt hại lớn về tài sản, con người và tình hình hoạt động chung của Công ty.
II. NHỮNG NGƯỜI CHỊU TRÁCH NHIỆM CHÍNH ĐỐI VỚI NỘI DUNG BẢN CÔNG BỐ THÔNG TIN

Tổ chức đăng ký: Công ty cổ phần Thủy Điện Hương Sơn
Ông: Nguyễn Huy Hùng
Chức vụ: Chủ tịch HĐQT 

Ông: Trần Công Hòe
Chức vụ: Ủy viên HĐQT,Tổng Giám đốc
Ông: Bùi Văn Minh
Chức vụ: Trưởng ban Kiểm soát

Ông: Nguyễn Văn Hiệp
Chức vụ: Kế toán trưởng 

Chúng tôi đảm bảo rằng các thông tin và số liệu trong Bản công bố thông tin này là phù hợp với thực tế mà chúng tôi được biết, hoặc đã điều tra, thu thập một cách hợp lý.

Tổ chức tư vấn: Công ty cổ phần chứng khoán FPT (FPTS)

Đại diện theo pháp luật            Ông Nguyễn Điệp Tùng

Chức vụ:                                   Tổng Giám đốc

Đại diện Khối tư vấn:               Bà Nguyễn Thị Hạnh
Chức vụ: Giám đốc Tư vấn Tài chính Doanh nghiệp                                        Quyết định ủy quyền số 128.2-2014/QĐ/FPTS-FHR ngày 18/12/2014 Tổng Giám đốc Công ty Cổ phần Chứng khoán FPT.
Bản Công bố thông tin này là một phần của hồ sơ đăng ký giao dịch do Công ty Cổ phần Chứng khoán FPT tham gia lập trên cơ sở hợp đồng tư vấn với Công ty cổ phần Thủy Điện Hương Sơn. Chúng tôi đảm bảo rằng việc phân tích, đánh giá và lựa chọn ngôn từ trên Bản Công bố thông tin này đã được thực hiện một cách hợp lý và cẩn trọng dựa trên cơ sở các thông tin và số liệu do Công ty cổ phần Thủy Điện Hương Sơn cung cấp. 

III. CÁC KHÁI NIỆM

UBCK
: Uỷ ban Chứng khoán Nhà nước

UBND
: Uỷ ban Nhân dân

Công ty
: Công ty Cổ phần Thủy Điện Hương Sơn
CTCP
: Công ty cổ phần

SGDCK
: Sở giao dịch chứng khoán

ĐHĐCĐ
: Đại hội đồng cổ đông

HĐQT
: Hội đồng Quản trị

BKS
: Ban kiểm soát

BTGĐ
: Ban Tổng giám đốc

CBCNV
: Cán bộ công nhân viên

Điều lệ Công ty
: Điều lệ của Công ty Cổ phần Thủy Điện Hương Sơn
Tổ chức đăng ký 
: Công ty cổ phần Thủy Điện Hương Sơn
IV. TÌNH HÌNH VÀ ĐẶC ĐIỂM CỦA TỔ CHỨC NIÊM YẾT

1. Tóm tắt quá trình hình thành và phát triển

1.1 Giới thiệu chung về tổ chức đăng ký giao dịch: 
	Tên công ty
	Công ty cổ phần Thủy Điện Hương Sơn

	Tên tiếng Anh
	Huong Son Hydro Power Joint Stocks Company

	Tên viết tắt
	HUONGSON HP JSC

	Logo
	[image: image1.png]




	Người đại diện
	Trần Công Hòe - Tổng Giám Đốc

	Trụ sở
	Km 70 - Quốc lộ 8A - Xã Sơn Kim 1 - Huyện Hương Sơn - Tỉnh Hà Tĩnh

	Điện thoại
	0393 876 017

	Fax
	0393 876 017

	Vốn điều lệ
	285.620.000.000 đồng

	Website
	www.thuydienhuongson.vn

	Giấy chứng nhận đăng ký kinh doanh
	3000333195 do Sở kế hoạch đầu tư tỉnh Hà Tĩnh cấp lần đầu  ngày 14/11/2003, thay đổi lần thứ 10 ngày 21/11/2012 

	Ngành nghề kinh doanh
	Sản xuất truyền tải và phân phối điện; 
Xây dựng nhà các loại;

Tư vấn thiết kế các dự án;

Kinh doanh thương mại và dịch vụ du lịch;

Sản xuất, kinh doanh, xuất nhập khẩu máy móc, thiết bị, vật tư.



1.2 Quá trình hình thành và phát triển
Tiền thân của Công ty cổ phần thủy điện Hương Sơn là dự án xây dựng nhà máy thủy điện Hương Sơn I. 

Dự án xây dựng nhà máy thủy điện Hương Sơn được khởi công xây dựng từ tháng 3 năm 2004 và hoàn thành tháng 03 năm 2012 với quy mô của dự án là 33MW, với hai tổ máy, trong đó mỗi tổ máy có công suất 16,5MW. Tổng mức đầu tư dự kiến ban đầu là 538,484 tỷ đồng và được điều chỉnh lên: 833,09 tỷ đồng.

Quá trình xây dựng được khởi công thực hiện từ năm 2004 và thời điểm cao trào nhất là năm 2007 và năm 2008. Trong quá trình xây dựng đó có nhiều sự thay đổi như: Thay đổi về nhân sự, thay đổi về tỷ lệ góp vốn của các cổ đông, thay đổi công tác thiết kế một số hạng mục công trình cho phù hợp với điều kiện địa chất và địa hình thực tế của khu vực, thay đổi về nhà thầu thi công và nhà thầu giám sát thi công. 

Sau nhiều năm nỗ lực quản lý, thực hiện và giám sát, đến tháng 1 năm 2011 tổ máy số 01 đó hòa vào lưới điện Quốc Gia và tháng 4 năm 2011 tổ máy số 02 cũng hoàn thành và đưa vào vận hành sử dụng. Đồng hành với công tác vận hành phát điện thì công tác đầu tư xây dựng vẫn được tiếp tục nhằm hoàn thiện các hạng mục công trình còn dang dở. Đến tháng 3 năm 2012, công tác xây dựng công trình chính thức được hoàn thành, Công ty tập trung vào công tác vận hành phát điện thương mại và tiến hành quyết toán dự án hoàn thành.
Ngày 19/11/2014, Công ty cổ phần thủy điện Hương Sơn đã hoàn thiện thủ tục đăng ký công ty đại chúng trên thị trường thông qua văn bản chấp thuận số 6459/UBCK-QLPH của Ủy ban chứng khoán Nhà nước.
1.3 Quá trình tăng vốn điều lệ:
Bảng 1 - Quá trình tăng vốn điều lệ 
Đơn vị tính: VNĐ
	Thời gian
	Vốn ĐL trước khi tăng
	Vống ĐL sau khi tăng
	Hình thức tăng vốn
	Căn cứ pháp lý

	01/12/2006
	80.000.000.000
	161.700.000.000
	Phát hành riêng lẻ cho 03 cổ đông hiện hữu
	· Nghị quyết ĐHCĐ ngày 11/07/2006
· Giấy chứng nhận ĐKKD số 2803000074 cấp ngày 01/12/2006

	25/06/2009
	161.700.000.000
	282.000.000.000
	Phát hành riêng lẻ cho 03 cổ đông hiện hữu
	· Nghị quyết ĐHCĐ ngày 06/04/2009

· Giấy chứng nhận ĐKKD số 2803000074 cấp ngày 25/06/2009

	04/06/2012
	282.000.000.000
	285.620.000.000
	Phát hành riêng lẻ cho 04 cổ đông hiện hữu
	· Nghị quyết ĐHCĐ ngày 26/12/2011

· Giấy chứng nhận ĐKKD số 3000333195 cấp ngày 04/06/2012


2. Cơ cấu tổ chức Công ty

Sơ đồ 1- Cơ cấu tổ chức Công ty


[image: image2]

Diễn giải: 


· Phòng Tổ chức hành chính.
· Nghiên cứu chiến lược, đề xuất các chính sách phát triển nguồn nhân lực, công tác cán bộ cho đơn vị trình TGĐ và HĐQT phê duyệt;
·  Thực hiện các chế độ chính sách và quyền lợi cho người lao động: BHXH, BHYT..theo quy định Pháp luật;
· Soạn thảo các nội quy, quy chế và điều chỉnh phù hợp với tình hình thực tế của đơn vị trình phê duyệt;
· Tập hợp thông tin, soạn thảo các văn bản hành chính và pháp quy; tổ chức các công tác văn thư, lưu trữ;
· Thực hiện công tác quản lý hành chính, nhà ỏ, cở sở vật chất, tài sản phục vụ công tác điều hành của Công ty, mua sắm thiết bị van phòng, đảm bảo hệ thống thông tin liên lạc điện nước toàn Công ty;
· Tham mưu lãnh đạo trong công tác đối nội, đối ngoại; tổ chức tiếp khách, hội nghị...;
·  Quản lý việc sử dụng con dấu theo quy định Pháp luật và đơn vị;
·  Thực hiện kiểm tra, tổ chức thanh tra, giải quyết các đơn khiếu nại;
·  Tổ chức quản lý và triển khai công tác bảo vệ an ninh trật tự, phòng chống cháy nổ trong Công ty;
· Là đầu mối để có các kiến nghị điều chỉnh, sửa đối điều lệ; tư vấn cho HĐQT và TGĐ trong công tác pháp chế.
· Phòng Tài chính Kế Toán - Kinh tế:

· Xây dựng kế hoạch, tổ chức thực hiện các công tác tài chính tháng, quý, năm;

· Tham gia đàm phán hợp đồng theo chúc năng, làm các thủ tục soạn thảo Hợp đồng và thanh toán hợp đồng;

· Dự thảo các quy định về quản lý tài chính kế toán nội bộ;

·  Quan hệ giao dịch với các tổ chức tín dụng. Thực hiện lập bảng lương và trả lương cho CBCNV, thực hiện nghĩa vụ nộp thuế, BHXH và các khoản nộp khác của Công ty;

· Lập dự toán chi phí, chi từ nguồn theo dự toán. Quản lý, theo dõi, báo cáo hàng tồn kho của Công ty;

· Thực hiện các thủ tục đóng, mở tài khoản; giao dịch với các tổ chức tín dụng;

· Quản lý tài sản cố định và đầu tư xây dựng mua sắm tài sản; theo dõi phản ánh nguồn vốn chủ sở hữu và tình hình biến động, quản lý các quỹ của doanh nghiệp theo chế độ và quy chế quản lý tài chính;

· Thường trực công tác thanh tra tài chính, quản lý tài sản, doanh thu, chi phí và chấp hành đúng quy định Nhà nước và tổ chức;
· Giải quyết các vướng mắc với cơ quan thuế, trực tiếp làm việc giải trình với các đoàn thanh tra thuế;

· Lập kế hoạch đấu thầu, chỉ định thầu và các hồ sơ liên quan đến việc mời thầu, thông báo trúng thầu các gói thầu thuộc thẩm quyền của Công ty để trình phê duyệt;

· Thực hiện lập dự toán, hồ sơ thanh, quyết toán giá trị và thanh lý cho các đơn vị thi công và cung cấp các dịch vụ sửa chữa, vật tư thiết bị cho đơn vị;

· Xây dựng các báo cáo theo yêu cầu của các cấp có thẩm quyền, lập dự toán, kế hoạch SXKD tháng, quý, năm cho Công ty; xây dựng kế hoạch giá thành hàng nam trình cấp thẩm quyền thông qua và phê duyệt;

· Phòng Kỹ thuật vận hành:

· Quản lý thiết kế và tư vấn xây dựng;

· Quản lý về khối lượng – biện pháp để lập dự toán thi công;

· Quản lý tiến độ thi công, nhật ký thi công;

· Quản lý về chất lượng công trình, giám sát thi công;

· Quản lý nghiệm thu kỹ thuật, bảo hành công trình;

· Quản lý công tác an toàn lao động và Vệ sinh lao động;

· Quản lý vật tư, thiết bị, công nghệ của đơn vị;

· Quản lý về cơ giới, điện nước Công ty;

· Quản lý Tổ QLVH đường dây: Quản lý vận hành hệ thống đường điện của Công ty; đảm bảo hành lang an toàn cho toàn bộ hệ thống lưới điện;

· Bộ phận sản xuất:

· Vận hành các tổ máy phát điện an toàn và hiệu quả; thực hiện báo cáo thường xuyên về công tác vận hành, sự cố với lãnh đạo được biết và kịp thời xử lý;

· Đảm bảo công tác sửa chữa các thiết bị của Công ty, thực hiện báo cáo các sự cố lớn ngoài khả năng tự thực hiện để trình cấp thẩm quyền phê duyệt thuê đơn vị sửa chữa;

· Vận hành hệ thống an toàn Đập tại Khu đầu mối, thực hiện báo cáo thường xuyên với lãnh đạo về tình hình lưu lượng nước tại hồ Nước Lạnh.

3. Cơ cấu bộ máy quản lý Công ty Cổ phần

Sơ đồ 2- Cơ cấu bộ máy quản lý Công ty

 SHAPE  \* MERGEFORMAT 



· Đại hội đồng cổ đông:

Đại hội đồng cổ đông là cơ quan có thẩm quyền cao nhất của Công ty. Đại hội đồng cổ đông thường niên được tổ chức mỗi năm một lần. Đại hội đồng cổ đông phải họp thường niên trong thời hạn bốn tháng, kể từ ngày kết thúc năm tài chính.  Đại hội đồng cổ đông có nhiệm vụ thông qua các báo cáo của HĐQT về tình hình hoạt động sản xuất kinh doanh, quyết định các phương án,  nhiệm vụ sản xuất kinh doanh đầu tư, tiến hành đảo luận thông qua, bổ sung sửa đổi Điều lệ Công ty, thông qua các chiến lược phát triển, bầu, bãi nhiệm HĐQT, Ban Kiểm soát, và quyết định bộ máy tổ chức của Công ty và trách nhiệm khác theo quy định của Luật Doanh nghiệp và Điều lệ Công ty.

· Hội đồng quản trị:

Hội đồng quản trị (HĐQT) là cơ quan quản lý công ty, có đầy đủ quyền hạn để thực hiện tất cả các quyền nhân danh công ty trừ những thẩm quyền thuộc về Đại hội đồng cổ đông.

Thành viên Hội đồng quản trị bao gồm:

	STT
	Họ và tên
	Chức vụ

	1
	Nguyễn Huy Hùng
	Chủ tịch HĐQT

	2
	Trần Công Hòe
	Uỷ viên HĐQT

	3
	Hoàng Minh Thuận
	Uỷ viên HĐQT

	4
	Võ Thị Hoa
	Uỷ viên HĐQT

	5
	Nguyễn Thị Hà
	Uỷ viên HĐQT


· Ban Kiểm soát

Ban kiểm soát thực hiện giám sát Hội đồng quản trị, Tổng Giám đốc trong việc quản lý và điều hành công ty; chịu trách nhiệm trước Đại hội đồng cổ đông trong thực hiện các nhiệm vụ được giao.  

Ban Kiểm soát của Công ty hiện nay bao gồm:

	STT
	Họ và tên
	Chức vụ

	1
	Bùi Văn Minh
	Trưởng BKS

	2
	Nguyễn Doãn Hoa
	Thành viên BKS

	3
	Trịnh Xuân Mạnh
	Thành viên BKS


· Ban Tổng Giám đốc:


Tổng Giám đốc là người điều hành công việc kinh doanh hằng ngày của công ty; chịu trách nhiệm trước Hội đồng quản trị, trước Pháp luật và Đại hội đồng cổ đông về việc thực hiện nhiệm vụ và quyền hạn được giao và phải báo cáo các cơ quan này khi được yêu cầu.

Cơ cấu Ban Tổng Giám đốc hiện tại như sau:

	STT
	Họ và tên
	Chức vụ

	1
	Trần Công Hòe
	Tổng Giám đốc

	2
	Nguyễn Văn Hiệp
	Kế toán trưởng


4. Danh sách cổ đông nắm giữ từ trên 5% vốn điều lệ; Danh sách cổ đông sáng lập; Cơ cấu cổ đông

Bảng 2 - Danh sách cổ đông nắm giữ từ trên 5% vốn điều lệ tại ngày 01/12/2014
	STT
	Cổ đông
	ĐKKD
	Địa chỉ
	Số lượng cổ phần
	Giá trị
	Tỷ lệ %

	1
	Tổng công ty Sông Đà
	0100105870
	Tòa nhà HH4 Khu đô thị Mỹ Đình, Xã Mễ Trì, Huyện Từ Liêm, Hà Nội
	17.399.400
	173.994.000.000
	60,92

	2
	Tổng Công ty Khoáng sản và thương mại Hà Tĩnh
	113412
	Số 2 đường Vũ Quang, Trần Phú, Hà Tĩnh
	5.640.000
	56.400.000.000
	19,75

	
	Tổng cộng
	
	
	23.039.400
	230.394.000.000
	80,67


(Nguồn: Công ty cổ phần thủy điện Hương Sơn)
Bảng 3 - Cơ cấu cổ đông tại thời điểm ngày 01/12/2014
	STT
	Cổ đông
	Số lượng cổ đông
	Số lượng cổ phần
	Giá trị
	Tỷ lệ %

	I
	Cổ đông trong nước
	146
	28.562.000
	285.620.000.000
	100

	1
	Tổ chức 
	3
	23.369.839
	233.698.390.000
	81,82

	2
	Cá nhân 
	143
	5.192.161
	51.921.610.000
	18,18

	II
	Cổ đông nước ngoài
	0
	0
	0
	0

	1
	Tổ chức
	0
	0
	0
	0

	2
	Cá nhân
	0
	0
	0
	0

	
	Tổng Cộng
	146
	28.562.000
	285.620.000.000
	100


(Nguồn: Công ty cổ phần thủy điện Hương Sơn)
Bảng 4- Danh sách cổ đông sáng lập theo Giấy chứng nhận ĐKKD số 3000333195 ngày 21/11/2012 do Sở kế hoạch và đầu tư tỉnh Hà Tĩnh cấp 
	TT
	Họ và tên
	GCNĐKKD
	Địa chỉ
	Số lượng cổ phần
	Tỷ lệ % trên vốn điều lệ thực góp

	1
	TỔNG CÔNG TY CƠ KHÍ XÂY DỰNG
	011557374
	125D Minh Khai, Phường Minh Khai, Quận Hai Bà Trưng, Thành phố Hà Nội, Việt Nam
	5.160.600
	18,07

	2
	TỔNG CÔNG TY KHOÁNG SẢN VÀ TM HÀ TĨNH
	3000310977
	Số 2, đường Vũ Quang, Phường Trần Phú, Thành phố Hà Tĩnh, Tỉnh Hà Tĩnh, Việt Nam
	5.640.000
	19,75

	3
	TỔNG CÔNG TY SÔNG ĐÀ
	0100105870
	Tòa nhà HH4 Khu đô thị Mỹ Đình, Xã Mễ Trì, Huyện Từ Liêm, Thành phố Hà Nội, Việt Nam
	17.399.400
	60,92

	4
	Nhóm các cổ đông (19 cá nhân)
	
	
	362.000
	1,27


(Nguồn: Công ty cổ phần thủy điện Hương Sơn)
Theo quy định tại Điều 84 khoản 5 Luật doanh nghiệp, sau 3 năm kể từ ngày Công ty được cấp giấy chứng nhận đăng ký kinh doanh, các hạn chế đối với cổ phần phổ thông của cổ đông sáng lập đều được bãi bỏ. Như vậy đến thời điểm hiện tại, các cổ đông sáng lập của Công ty đã được tự do chuyển nhượng cổ phần phổ thông đang nắm giữ.

5. Danh sách những công ty mẹ và công ty con của tổ chức đăng ký niêm yết, những công ty mà tổ chức đăng ký niêm yết đang nắm giữ quyền kiểm soát hoặc cổ phần chi phối, những công ty nắm quyền kiểm soát hoặc cổ phần chi phối đối với tổ chức đăng ký niêm yết

	TT
	Họ và tên
	Hình thức
	GCNĐKKD
	Địa chỉ
	Số lượng cổ phần nắm giữ
	Tỷ lệ % trên vốn điều lệ thực góp

	1
	TỔNG CÔNG TY SÔNG ĐÀ
	Công ty mẹ
	0100105870
	Tòa nhà HH4 Khu đô thị Mỹ Đình, Xã Mễ Trì, Huyện Từ Liêm, Thành phố Hà Nội, Việt Nam
	17.399.400
	60,92


HOẠT ĐỘNG KINH DOANH
6. Hoạt động sản xuất kinh doanh

6.1. Sản lượng sản phầm qua các năm
Bảng 5 - Cơ cấu doanh thu thuần của Công ty qua các năm

Đơn vị tính: triệu VNĐ
	Chỉ tiêu
	Năm 2012
	Năm 2013
	9 tháng đầu năm 2014

	
	Giá trị (triệu đồng)
	Tỷ lệ 

%/ DTT
	Giá trị (triệu đồng)
	Tỷ lệ 

%/ DTT
	Giá trị (triệu đồng)
	Tỷ lệ 

%/ DTT

	Doanh thu thuần từ hoạt động cung cấp điện
	70.751
	100%
	101.166
	100%
	81.742
	100%

	Tổng
	70.751
	100%
	101.166
	100%
	81.742
	100%


(Nguồn: Báo cáo kiểm toán năm 2013 – 9 tháng đầu năm 2014)

Do đặc thù ngành nên doanh thu trong của Công ty chỉ đến từ hoạt động cung cấp điện. Doanh thu thuần (DTT) của Công ty tăng đột biến từ gần 71 tỷ đồng trong năm 2012 lên 101 tỷ đồng trong năm 2013. Nguyên nhân của sự tăng này là do thời tiết mưa, bão nhiều trong năm 2013 khiến sản lượng điện sản xuất của Công ty tăng mạnh. Bên cạnh đó, Công ty đã thực hiện chính sách chuyển đổi hợp đồng từ cơ chế thị trường sang cơ chế ba giá với 3 mức phí khác nhau ở giờ cao điểm, giờ bình thường và giờ thấp điểm trong cả mùa khô lẫn mùa mưa. 
Bảng 6– Cơ cấu lợi nhuận gộp từ bán hàng và cung cấp dịch vụ

Đơn vị tính: triệuVNĐ
	Chỉ tiêu
	Năm 2012
	Năm 2013
	9 tháng đầu năm 2014

	
	Giá trị (triệu đồng)
	Tỷ lệ %/ DTT
	Giá trị (triệu đồng)
	Tỷ lệ %/ DTT
	Giá trị (triệu đồng)
	Tỷ lệ %/ DTT

	Lợi nhuận gộp về bán hàng và cung cấp dịch vụ
	40.133
	56,72%
	55.984
	55,34%
	34.503
	(42,2%)

	Tổng
	40.133
	56,72%
	55.984
	55,34%
	34.503
	(42,2%)


(Nguồn: Báo cáo kiểm toán năm 2013 – 9 tháng đầu năm 2014)
Lợi nhuận gộp năm 2013 đạt 55.984 triệu đồng, tăng trưởng 39,5% so với năm 2012. Tỷ trọng lợi nhuận gộp/DTT năm 2013 là 55,34%, xấp xỉ năm 2012. Tuy nhiên, doanh thu trong 9 tháng đầu năm 2014 của Công ty lại có sự sụt giảm. Tỷ suất lợi nhuận gộp/DTT chỉ đạt mức (42,2%). Việc sụt giảm về doanh thu trong 9 tháng đầu năm 2014 là do diễn biến thời tiết không thuận lợi, sản lượng điện sản xuất bị sụt giảm dẫn đến việc sụt giảm doanh thu trong 09 tháng đầu năm. 
Chi phí sản xuất
Bảng 7 - Cơ cấu chi phí sản xuất trên doanh thu thuần
Đơn vị: triệu VND

	Chỉ tiêu
	Năm 2012
	Năm 2013
	9 tháng đầu năm 2014

	
	GT
	%/DTT
	GT
	%/DTT
	GT
	%/DTT

	Giá vốn hàng bán
	30.618
	43,28%
	45.182
	44,66%
	47.239
	57,79%

	Chi phí bán hàng
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Chi phí hoạt động tài chính
	50.250
	71,02%
	48.787
	48,22%
	30.790
	37,67%

	Chi phí quản lý
	6.406
	9,05%
	6.224
	6,15%
	5.765
	7,05%

	Tổng cộng 
	87.273
	123,35%
	100.193
	99,04%
	83.794
	102,51%


(Nguồn: Báo cáo kiểm toán năm 2013, 9 tháng đầu năm 2014)

Ngành thủy điện nói chung cũng như Công ty cổ phần thủy điện Hương Sơn nói riêng có những đặc thù trong hoạt động sản xuất như sau: 

· Hoạt động sản xuất điện đến đâu được tiêu thụ ngay đến đó, chính vì vậy, Công ty không có chi phí bán hàng;

· Đối với doanh nghiệp trong ngành thủy điện, chi phí liên quan đến nguyên nhiên vật liệu không có, tuy nhiên chi phí đầu tư ban đầu lại rất lớn, thời gian xây dựng rất lâu chính vì vậy nguồn vốn hoạt động cũng như đầu tư của các Công ty thủy điện được huy động từ nhiều nguồn trong đó nguồn vốn vay chiếm tỷ trọng lớn. Chính vì vậy, có thể thấy chi phí tài chính của Công ty luôn ở mức rất cao (khoảng 50%, đối với thời điểm mới thành lập lên đến 70%). Đây là đặc thù chung đối với tất cả các Công ty hoạt động trong ngành thủy điện. 
· Chi phí quản lý doanh nghiệp chỉ chiếm tỷ trọng không đáng kể trên tổng chi phí, chủ yếu là chi phí chi trả lương cho cán bộ nhân viên.
6.2. Trình độ công nghệ
Do Công ty hoạt động trong lĩnh vực thủy điện nên Công ty rất quan tâm đến những thay đổi mới nhất về công nghệ liên quan đến lĩnh vực hoạt động kinh doanh của mình. Bên cạnh các thiết bị sản xuất cũ thường xuyên được nâng cấp, đổi mới kỹ thuật, đa số máy móc phục vụ sản xuất, phục vụ kinh doanh sửa chữa, bảo hành, các thiết bị chuyên dùng... được trang bị là những thiết bị công nghệ mới, dễ vận hành, bảo dưỡng, giảm chi phí sản xuất nhằm nâng cao hiệu quả kinh doanh.

Sơ đồ tổng quan quy trình vận hành nhà máy Thủy Điện Hương Sơn
[image: image4.jpg]





Bên trên là sơ đồ cho biết một cách khái quát về quy trình hoạt động từ nhà máy của Công ty. Quy trình sản xuất được tuân thủ nghiêm ngặt với trình tự đắp đập, sau đó cho nước đi qua đường ống áp lực rồi mới cho qua tổ máy phát điện để làm quay momen áp lực nhằm tạo ra điện.  
Có thể thấy, mặc dù đã và đang cố gắng áp dụng những máy móc với công nghệ cao nhưng hiệu suất của Công ty phụ thuộc phần lớn vào thời tiết khi nước từ đầu nguồn đóng vai trò cốt lõi trong quá trình sản xuất. 
6.3. Tình hình nghiên cứu và phát triển sản phẩm mới
Công ty thường xuyên nghiên nhu cầu tiêu thụ điện của người tiêu dùng qua các mùa vụ trong năm, từ đó lên kế hoạch sản xuất nhằm đáp ứng nhu cầu thị trường.Hiện nay, Công ty vẫn đang tập trung vào phân khúc cung cấp điện thương mại với đối tác lớn nhất vẫn là Tổng cục điện miền Bắc. 
Bên cạnh đó, Công ty cũng đang nghiên cứu phương án xây dựng nhà máy thủy điện Hương Sơn 2, với mục đích nhằm tận dụng nguồn chảy từ nhà máy Hương Sơn 1 để sản xuất. Công ty dự kiến sẽ hoàn thành dự án này và đưa Hương Sơn 2 vào hoạt động từ năm 2018, qua đó nâng cao mục tiêu doanh thu cũng như lợi nhuận cho Công ty. 

6.4. Tình hình kiểm tra chất lượng sản phẩm
Để phục vụ tốt nhất người tiêu dùng, Công ty rất chú trọng đến công tác kiểm tra chất lượng sản phẩm và dịch vụ, tất cả các bước trong quy trình sản xuất được kiểm tra chặt chẽ. 

Đối với hoạt động sửa chữa, bảo hành, bảo dưỡng, cải tạo, đóng mới phương tiện vận tải, thiết bị chuyên dùng… Công ty đã xây dựng quy trình chất lượng chuẩn đảm bảo từng bước đi vào ổn định. Bên cạnh đó, Công ty cũng hay mời các chuyên gia về để thẩm định tính hiệu quả cũng như năng suất hoạt động của các thiết bị máy chuyên dùng và đường dây truyền tải điện.
6.5. Hoạt động Marketing
Không có
6.6. Nhãn hiệu thương mại, đăng ký phát minh sáng chế và bản quyền Logo Công ty 
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7.  Báo cáo kết quả hoạt động kinh doanh
7.1. Tóm tắt một số chỉ tiêu hoạt động SXKD của Công ty
Bảng 8 - Kết quả hoạt động kinh doanh

Đơn vị: VNĐ
	Chỉ tiêu
	Năm 2012
	Năm 2013
	% Tăng, giảm
	Quý 3 năm 2014

	Tổng giá trị tài sản
	766.085.401.401
	746.315.482.734
	-2,58%
	723.624.291.077

	Doanh thu thuần
	70.751.195.557
	101.165.837.587
	42,99%
	81.742.079.422

	Giá vốn hàng bán
	30.617.787.873
	45.182.295.607
	47,57%
	47.238.591.550

	Chi phí tài chính
	50.249.528.309
	48.786.592.388
	2,91%
	30.790.376.875

	Lợi nhuận thuần từ HĐKD
	-16.493.683.797
	990.728.310
	106,01%
	-2.010.399.503

	Lợi nhuận khác
	-187.909.425
	-434.159.369
	-131,05%
	140.000.000

	Lợi nhuận trước thuế
	-16.681.593.222
	556.568.941
	103,34%
	-1.870.399.503

	Lợi nhuận sau thuế
	-16.681.593.222
	556.568.941
	103,34%
	-1.870.399.503


(Nguồn: Báo cáo tài chính kiểm toán 2013, Q3 năm 2014)
Năm 2013 doanh thu thuần của công ty tăng 42,99% so với năm 2012 đánh dấu bước nhảy lớn về doanh thu, nhưng giá vốn cũng tăng một lượng tương đương 47,57% khiến lợi nhuận gộp không tăng đáng kể. Tuy nhiên công ty giảm được chi phí tài chính 2,91% vào năm 2013 so với năm 2012, góp phần làm giảm lỗ từ hoạt động kinh doanh. Mặc dù lợi nhuận khác giảm tới 131,05% nhưng so với tổng cơ cấu doanh thu thì điều này không đáng kể. Công ty ghi nhận một bước tiến khá ấn tượng từ năm 2012 khi để thua lỗ tới gần 17 tỷ đồng qua việc đạt lợi nhuận sau thuế là 556 triệu đồng trong năm 2013. Tuy nhiên, như đã giải thích ở trên, hoạt động sản xuất kinh doanh của ngành thủy điện phụ thuộc rất lớn vào điều kiện thời tiết, sản lượng điện sản xuất được đến đâu sẽ được tiêu thụ ngay đến đó vì vậy việc sụt giảm về doanh thu trong năm 2014 chủ yếu là do diễn biến phức tạp của thời tiết, nắng hạn lâu ngày, bão lũ sạt lở tại địa hình công ty dẫn đến rất nhiều trở ngại trong sản xuất kinh doanh. Chính vì vậy mà sau 09 tháng đầu năm 2014, Công ty chưa thể có lợi nhuận ghi nhận và bị lỗ hơn 2 tỷ đồng.
Ý kiến của đơn vị kiểm toán tại Báo cáo tài chính kiểm toán năm 2013:

· Một số khoản công nợ phải trả và khoản vay tại thời điểm kết thúc niên độ kế toán chưa được đối chiếu, xác nhận đầy đủ, do đó đơn vị kiểm toán không ước lượng được ảnh hưởng của vấn đề này đến Báo cáo tài chính;

· Các thủ tục kiểm toán đã thực hiện chỉ nhằm mục đích đưa ra ý kiến kiểm toán về Báo cáo tài chính của Công ty mà không bao gồm các thủ tục kiểm toán theo yêu cầu của Chuẩn mực 1000 – Kiểm toán báo cáo quyết toán vốn đầu tư hoàn thành. Do đó, số liệu liên quan đến khoản mục Tài sản cố định hữu hình trên Báo cáo tài chính có thể thay đổi sau khi được kiểm tra, quyết toán theo các quy định của Nhà nước về quyết toán dự án đầu tư xây dựng cơ bản hoàn thành;

· Báo cáo tài chính được lập trên cơ sở giả định hoạt động liên tục. Lỗ thuần lũy kế của Công ty là 35,52 tỷ đồng và tại ngày lập Bảng cân đối kế toán, nợ ngắn hạn đã vượt quá tài sản ngắn hạn là 110,67 tỷ đồng. Giá trị của giả định hoạt động liên tục sử dụng trong việc lập Báo cáo tài chính này cơ bản tùy thuộc vào khả năng sinh lời của Công ty và việc các nhà đầu tư tiếp tục cung cấp các hỗ trợ tài chính cần thiết nhằm giúp Công ty có thể thanh toán các khoản nợ phải trả khi đến hạn và duy trì hoạt động của Công ty trong một tương lai có thể dự kiến được. Tại thời điểm lập Báo cáo tài chính, không có lý do gì để Ban lãnh đạo Công ty tin rằng các nhà đầu tư sẽ không tiếp tục sự hỗ trợ Công ty.

7.2. Những nhân tố ảnh hưởng đến hoạt động sản xuất kinh doanh của công ty trong năm báo cáo
· Thuận lợi:
Năm 2013 và nửa đầu năm 2014 tình hình kinh tế xã hội của Việt Nam và thế giới có dấu hiệu hồi phục, lãi suất giữ ở mức thấp, tỷ giá ổn định, nợ xấu giảm mạnh…tạo điều kiện cho các doanh nghiệp giảm gánh nặng chi phí tài chính, tiếp cận vốn rẻ, mở rộng sản xuất kinh doanh, làm ăn có lãi và vì vậy, Công ty Thủy Điện Hương Sơn cũng không phải là một ngoại lệ.
Ngành điện Việt Nam có triển vọng khả quan với nhu cầu tăng mạnh và kỳ vọng tiêu thụ tiếp tục phát triển. Nhu cầu tiêu thụ điện của Việt nam đã tăng nhanh chóng với tỷ lệ tăng trưởng kép hàng năm CAGR 13%/năm cho dù nguồn cung có nhiều khó khăn để theo kịp mức tăng của nhu cầu.

Bên cạnh đó, ngành điện hiện đang ở giai đoạn cơ cấu, loại bỏ dần sự độc quyền của EVN trong khâu phát điện và khuyến khích các nhà đầu tư tư nhân tham gia để tạo ra một thị trường điện cạnh tranh thực sự. Do vậy đây chính là thời điểm để Công ty hướng đến những đối tác nước ngoài tiềm năng. 

Mặt khác, trong quá trình kinh doanh Công ty luôn coi trọng chất lượng sản phẩm điện đầu ra, sắp xếp lao động hợp lý. Uy tín và thương hiệu của Công ty ngày càng được khẳng định trong khu vực miền Trung và cả nước. 

Lãnh đạo và nhân viên nhiệt tình, nhiều kinh nghiệm.
Với việc nâng cao khả năng quản lí tài chính, các khoản lãi vay phải trả của Công ty đang giảm dần trong 3 năm trở lại đây. Ước tính tổng chi phí tài chính trong năm 2014 giảm xuống còn 40 tỷ đồng.
· Khó khăn

Năm 2013 diễn ra với nhiều khó khăn hơn dự báo. Ảnh hưởng tiêu cực của tình hình kinh tế thế giới đến nền kinh tế trong nước do đã hội nhập sâu rộng cộng với những biến động phức tạp của thị trường, những bất ổn của nền kinh tế vĩ mô cùng với việc thắt chặt tài khóa và tiền tệ trong nước để kiềm chế lạm phát nên gặp nhiều khó khăn, hàng chục ngàn doanh nghiệp giải thể, ngưng hoạt động hoặc thu hẹp SXKD. Người dân đang ngày càng thắt chặt chi tiêu hơn. 
Ngành thủy điện luôn đề cao yếu tố địa hình và khí hậu thời tiết. Địa hình núi cao, xa thành phố và sự khắc nghiệt đến từ thời tiết thiếu ổn định tại miền Trung là những yếu tố luôn mang lại rất nhiều thách thức cho Công ty. Như đã đề cập ở trên, sản lượng điện phụ thuộc rất nhiều vào yếu tố thời tiết, vì vậy Công ty sẽ gặp phải trở ngại cực lớn trong kinh doanh nếu như thời tiết nắng, khô kéo dài trong năm. 

Kết quả SXKD trong năm 2013 tuy đạt nhiều tín hiệu khả quan hơn so với năm 2012 nhưng vẫn chưa thực sự đáp ứng kì vọng của Công ty. Tình hình thua lỗ trong 9 tháng đầu năm 2014 đang đặt ra sức ép lớn lên Công ty nhằm thúc đẩy doanh số bán hàng trong Quý 4, đặc biệt là với mục tiêu bù khoản lỗ lũy kế gần 36 tỷ đồng từ những năm trước đó. 
	8. Vị thế Công ty trong ngành


8.1. Những lợi thế cạnh tranh của Công ty
Lợi thế cạnh tranh lớn nhất của Công ty cổ phần Thủy Điện Hương Sơn so với các doanh nghiệp khác trong cùng ngành nằm ở mối quan hệ tốt đẹp của Công ty đối với các Tổng công ty như Tổng công ty Sông Đà. Ngoài ra, mối quan hệ hợp tác gắn bó với Tổng công ty điện lực miền Bắc luôn đảm bào nguồn doanh thu đều đặn của Công ty qua mỗi năm.
Hiện tại, Công ty đang áp dụng chính sách sản xuất theo đơn đặt hàng, vì vậy sản lượng điện sản xuất ra luôn được tiêu thụ ngay. Chính điều này đã giảm chi phí đáng kể trong việc quản lý hàng tồn kho.

Mối quan hệ tốt với các Tổng công ty cũng giúp Thủy Điện Hương Sơn dễ dàng hơn trong việc hỗ trợ huy động nguồn vốn và khoản vay từ ngân hàng. Bên cạnh đó, việc sở hữu ban kỹ thuật với các cá nhân có trình độ chuyên môn sâu với bề dày thâm niên kinh nghiệm sẽ giúp Công ty rất nhiều trong việc đào tạo nhân viên mới vào cũng như hoạt động bảo trì, bảo dưỡng thiết bị chính hàng năm. 
8.2. Triển vọng phát triển ngành
Ngành điện hiện nay vẫn đang là ngành có nhu cầu lớn hơn khả năng sản xuất trong nước. Tình trạng thiếu điện ở Việt Nam vẫn tiếp tục xảy ra, đặc biệt là vào mùa khô khi các dự án thủy điện thiếu nước. Ngành điện hiện nay của nước ta dựa chủ yếu vào các dự án thủy điện với chi phí vận hành thấp.
Tại Quyết định số 26/2006/QĐ-TTg về lộ trình xóa bỏ độc quyền trong ngành điện gồm 3 giai đoạn:

· 2005- 2014:  Cho phép cạnh tranh trong sản xuất điện;

· 2015- 2022: Cho phép cạnh tranh trong lĩnh vực bán buôn điện

· Sau 2022: Cho phép cạnh tranh trong lĩnh vực bán lẻ, ngành điện vận động theo cơ chế thị trường. 

Theo Trung tâm Điều độ Hệ Thống điện Quốc gia (NLDC), tổng công suất lắp đặt của Việt Nam trong năm 2012 là 26.475 MW. Nguồn phát điện chính hiện nay là thủy điện với 42% công suất trong năm 2010 và tăng lên 48% trong năm 2012 với 12.708 MW, tiếp theo là điện chạy tuabin khí, chiếm trung bình 30% tổng công suất. Mặc dù vậy, sản xuất điện bằng tuabin khí đang giảm dần theo thời gian (từ 7.530 MW vào năm 2010 xuống còn 7.175 MW vào năm 2012). Điện than chỉ chiếm 16% công suất.Trong khi đó công suất từ các nguồn điện tái tạo hoặc nhập khẩu không đáng kể. Tuy nhiên, vấn đề chính khi phụ thuộc vào thủy điện là nguồn phát điện này biến động theo mùa do mực nước thay đổi, dẫn đến nguồn phát điện không ổn định và ảnh hưởng đến sự phát triển kinh tế của đất nước.

Gia tăng trong sản xuất điện từ thủy điện vẫn chưa đáp ứng được nhu cầu tiêu thụ. Một phần do quản lý tổn thất điện năng còn yếu vì thiết bị, công nghệ truyền tải và phân phối đã cũ. Tuy nhiên, lý do chính đến là nhu cầu tăng trưởng mạnh mẽ. Kinh tế Việt Nam đang chuyển từ mô hình nông nghiệp sang mô hình Công nghiệp - Dịch vụ. Sự thay đổi này cũng đi kèm một nhu cầu điện tăng trưởng mạnh mẽ trong ngành công nghiệp và xây dựng. Tổng mức tiêu thụ điện thương phẩm (không bao gồm điện tự tiêu thụ tại các nhà máy) tăng từ 22,4 tỷ kWh trong 2000 đến 103 tỷ kWh vào năm 2012. Có thể thấy điện tiêu thụ đã tăng 4,6 lần trong 13 năm và tăng 2,5 lần so với tăng trưởng GDP.

Nhu cầu tăng mạnh từ các khu vực công nghiệp và xây dựng, và dân cư, chiếm tương ứng 52,7% và 36,4% tổng tiêu thụ. Thương mại và du lịch chiếm 10% tổng nhu cầu. Điện được sử dụng trong nông nghiệp, lâm nghiệp và thủy sản là chỉ có 1%.

Nhìn chung, nhu cầu về tiêu thụ điện đến từ thị trường sẽ vẫn còn tăng trong thời gian tới, đây chính là cơ hội mà Công ty cần nắm bắt nếu như muốn cải thiện hoạt động sản xuất kinh doanh của mình. 

8.3. Định hướng phát triển của Công ty
· Đàm phán với Tổng công ty điện lực miền Bắc để chuyển giao, chuyển nhượng, quản lý vận hành tuyến đường dây 110 kV;
· Nắm bắt kịp thời các biến động của thị trường để điều hành sản xuất kinh doanh phù hợp với thực tế. Linh hoạt trong xử lý mua bán theo từng thời điểm và có những nhận định thật sát với thị trường để cân đối lượng điện sản xuất nhằm tạo cơ hội, tăng hiệu quả kinh doanh.

· Làm tốt công tác điều tra phân tích thị trường để có những dự báo ngắn hạn, trung hạn và dài hạn kịp thời, chính xác.

· Phát điện thương mại theo kế hoạch, đảm bảo hoạt động an toàn và hiệu quả cao;

· Thực hiện hợp đồng bán điện theo biểu giá chi phí tránh được đạt hiệu quả cao nhất nhằm mang lại doanh thu cao cho đơn vị;
· Khởi công xây dựng nhà máy Thủy Điện Hương Sơn 2 với quy mô hai đầu máy (tương đương nhà máy phát điện cỡ nhỏ với công suất 15,4MW);

· Tận dụng nguồn nước, đường truyền tải và đường vận hành từ nhà máy Hương Sơn 1 để tăng năng suất hoạt động của nhà máy Hương Sơn 2. Dự kiến tổng mức đầu tư cho Hương Sơn 2 sẽ đạt 460 tỷ với 30% vốn góp từ cổ đông và 70% vốn vay từ ngân hàng BIDV. 
· Hoàn thành công trình nhà máy Hương Sơn 2 và đưa vào hoạt động trong năm 2018 và đặt mục tiêu khấu hao trong vòng 10 năm.
	9. Chính sách với người lao động


9.1. Cơ cấu lao động
Bảng 9: Cơ cấu lao động
	STT
	Trình độ lao động
	Số lượng
	Tỷ lệ (%)

	1
	Trình độ Đại học và trên Đại học
	14
	18,92

	2
	Trình độ Cao đẳng và Trung cấp
	8
	10,81

	3
	Công nhân trực tiếp sản xuất (Gồm cả Lao động phổ thông)
	52
	70,27


Tổng số lượng cán bộ nhân viên hiện tại của Công ty cổ phần Thủy điện Hương Sơn hiện tại là 74 người. 

Trình độ chuyên môn của cán bộ nhân viên: Kỹ sư xây dựng, kỹ sư cơ khí, kỹ sư điện, cử nhân kinh tế và các công nhân vận hành nhà máy thủy điện.

Cán bộ nhân viên tại công ty đều được đào tạo chuyên môn cao bởi các trường Đại học có uy tín. Chế độ lương, thưởng  và trợ cấp đảm bảo phù hợp , đầy đủ với năng lực và công việc của người lao động.
9.2. Chính sách với người lao động
Xác định nguồn nhân lực là nền tảng cho sự phát triển, Công ty đã xây dựng và phát triển chính sách ưu đãi hợp lý với người lao động, thực hiện dưới các hình thức sau:

· Chính sách đào tạo, tuyển dụng

· Công ty luôn đề cao và coi trọng người lao động,đó là nhân tố hàng đầu để quyết định mọi thành công trong các hoạt động của Công ty. Vì vậy việc đào tạo, nâng cao trình độ cho người lao động luôn được Công ty chú trọng;
· Hàng năm Công ty mở những lớp đào tạo tại Công ty cho toàn thể cán bộ và người lao động Công ty về bồi dưỡng kiến thức;
· Cử cán bộ tham gia các khóa học và các lớp tập huấn ngắn hạn về quản trị doanh nghiệp, kế toán tài chính, chính sách thuế, quản trị nhân sự.v.v;
· Tạo mọi điều kiện thuận lợi về thời gian và công việc cho cán bộ và người lao động Công ty tham gia các lớp học tại chức để nâng cao trình độ.
· Chế độ làm việc

· Thời gian làm việc của lao động: 40 giờ ngày trong tuần, 8 giờ một ngày;
· Tổ chức cho người lao động ăn trưa tại chỗ theo nhu cầu của từng đơn vị cơ sở, công ty có chính sách hỗ trợ người lao động chi phí ăn trưa;
· Trang thiết bị bảo hộ lao động được trang bị đầy đủ.
· Chính sách lương, thưởng, phúc lợi

· Chính sách trả lương: Công ty trả lương theo Nghị định số 205/2004/NĐ-CP, phương pháp trả lương theo quy chế tiền lương tiền thưởng của Công ty;
· Lương ngoài giờ: Công ty trả lương ngoài giờ cho người lao động theo đúng luật Lao động hiện hành;
· Hàng năm, Công ty thực hiện xem xét nâng bậc lương theo quy định của Nhà nước;
· Công ty bảo đảm cho người lao động bảo các chế độ cho người lao động theo Luật (BHXH, BHYT, BHTN..);
· Ngoài ra hàng năm công ty có chính sách khen thưởng trong các dịp lễ tết, tổ chức cho CBNV của công ty tham quan, nghỉ mát, đồng thời có chính sách khen thưởng đối với nhân viên xuất sắc, chính sách thăm nom, chế độ đối với lao động nữ,…

· Các chế độ phúc lợi khác theo quy định của Bộ luật lao động;
· Công ty cũng chú trọng công tác đảm bảo an toàn lao động cho toàn thể nhân viên, lao động.

	10. Chính sách cổ tức


Căn cứ theo Điều lệ của Công ty, tỷ lệ cổ tức hàng năm do Hội đồng quản trị đề xuất và được Đại hội đồng cổ đông quyết định dựa trên những cơ sở như sau:

· Công ty chỉ trả cổ tức khi kinh doanh có lãi và đã hoàn thành nghĩa vụ nộp thuế và nghĩa vụ tài chính theo quy định của pháp luật;
· Cổ đông được chia cổ tức theo tỷ lệ góp vốn;
· Tùy theo tình hình sản xuất kinh doanh của Công ty, Hội đồng quản trị có thể tạm ứng cổ tức cho các cổ đông theo thời hạn 6 tháng hoặc cả năm;
· Trong năm 2012 và 2013 công ty hoạt động chưa có lãi nên không thực hiện chi trả cổ tức.
	11. Tình hình tài chính


· Báo cáo tài chính của Công ty sử dụng đơn vị tiền tệ là đồng Việt Nam (VNĐ). Kỳ kế toán năm của Công ty bắt đầu từ ngày 01/01 và kết thúc ngày 31/12 hàng năm. Công ty áp dụng chế độ Kế toán Doanh nghiệp ban hành theo quyết định số 15/2006/QĐ-BTC ngày 20/03/2006 của Bộ trưởng Bộ Tài chính. Hình thức kế toán áp dụng là Nhật ký chung. Giám đốc Công ty đảm bảo tuân thủ đầy đủ yêu cầu, nguyên tắc của các chuẩn mực kế toán và chế độ kế toán doanh nghiệp Việt Nam hiện hành trong việc lập các báo cáo tài chính.

· Trích khấu hao TSCĐ được tính theo phương pháp đường thẳng dựa trên thời gian hữu dụng ước tính phù hợp với hướng dẫn tại Thông tư 45/2013/TT-BTC ngày 25/04/2013 của Bộ Tài chính. Thời gian khấu hao được ước tính như sau:

	Tài sản
	Số năm

	Nhà cửa, vật kiến trúc
	25 năm

	Máy móc, thiết bị
	06-25 năm

	Phương tiện vận tải
	06-10 năm

	Phần mềm quản lý
	06 năm

	Thiết bị văn phòng
	03-08 năm


· Các khoản vay đến hạn trong năm đều đã được Công ty thanh toán đầy đủ và đúng hạn.
· Tình hình thực hiện nghĩa vụ đối với Nhà nước (thuế): Công ty thực hiện việc nộp thuế hàng năm theo đúng quy định của Nhà nước.
Bảng 10: Bảng chi tiết các khoản thuế phải nộp

Đơn vị: VNĐ
	Chỉ tiêu
	31/12/2012
	31/12/2013
	30/9/2014

	Thuế giá trị gia tăng
	4.057.203.411
	2.919.563.772
	1.232.082.138

	Thuế thu nhập cá nhân
	63.648.608
	15.226.615
	7.516.188

	Thuế tài nguyên
	789.321.412
	791.628.624
	1.291.812.309

	Tổng
	4.910.173.431
	3.726.419.011
	2.531.410.635


(Nguồn: BCTC kiểm toán 2013, BCTC 9 tháng đầu năm 2014)
· Việc thực hiện trích lập các quỹ theo luật định, Công ty thực hiện theo hướng dẫn của Bộ Tài chính và điều lệ của Công ty. Tỷ lệ trích lập các quỹ được Hội đồng Quản trị quyết định từng năm và trình Đại hội đồng Cổ đông thường niên phê duyệt. Hiện nay, CTCP Thủy Điện Hương Sơn không có khoản trích lập quỹ dự phòng nào. 
· Tình hình công nợ hiện nay:
Bảng 11: Tình hình công nợ phải thu năm 2012, 2013 và 9 tháng đầu năm 2014

Đơn vị: VNĐ
	Chỉ tiêu
	31/12/2012
	31/12/2013
	30/09/2014

	Phải thu từ khách hàng
	6.065.246.565 
	14.969.400.455 
	8.454.817.609

	Trả trước cho người bán
	4.352.557.675
	1.554.219.334
	1.954.994.734

	Phải thu nội bộ
	-
	-
	-

	Phải thu khác
	1.000.000 
	1.000.000 
	-

	Dự phòng phải thu khó đòi
	 -   
	 -   
	-


(Nguồn: Báo cáo tài chính kiểm toán 2013, BCTC 9 tháng đầu năm 2014)

Từ năm 2012 đến 2013, do doanh thu tăng và chính sách tín dụng của Công ty được nới lỏng hơn nên khoản phải thu của khách hàng tăng lên, đồng thời Công ty cũng tăng cường hoạt động đàm phán với các nhà cung cấp vật tư, thiết bị, vật liệu nên khoản phải trả trước cho người bán đã được giảm đáng kể.  
Bảng 12 - Tình hình công nợ phải trả năm 2012, 2013 và 9 tháng đầu năm 2014

Đơn vị: VNĐ
	Chỉ tiêu
	31/12/2012
	31/12/2013
	30/09/2014

	Nợ ngắn hạn
	 
	 
	 

	Vay và nợ ngắn hạn
	    97.820.202.168   
	    64.008.219.037   
	    44.478.511.998   

	Phải trả người bán
	46.468.067.205
	46.249.954.666
	43.674.305.264

	Người mua trả tiền trước
	-
	-
	-

	Phải trả công nhân viên
	      1.528.337.398   
	      1.645.986.606   
	      1.002.766.759   

	Thuế và các khoản phải nộp Nhà nước
	      6.551.828.669   
	      4.251.093.831   
	      3.159.699.975   

	Các khoản phải trả, phải nộp khác
	         381.228.404   
	         205.707.146   
	         118.959.216   

	Phải trả nội bộ
	-
	-
	-

	Nợ dài hạn
	 
	 
	 

	Vay và nợ dài hạn
	  351.876.166.833   
	  363.955.092.253   
	  363.955.092.253   

	Tổng
	  504.625.830.677   
	  480.316.053.538   
	  456.389.335.465   


(Nguồn: Báo cáo kiểm toán 2013 và BCTC 9 tháng đầu năm 2014)

Năm 2013, Công ty đã trả được một phần nợ dài hạn, tuy nhiên khoản nợ này lại chiếm tỉ trọng rất nhỏ trong tổng cơ cấu nợ dài hạn nên điều này ảnh hưởng rất ít đến chi phí tài chính. Ngoài khoản vay lãi ngắn hạn và dài hạn, công ty có những khoản phải trả khác tuy nhiên những khoản này biến động khá ít và chiếm không đáng kể trong tổng công nợ của công ty, do đó những khoản này không gây nhiều tác động đến kết quả kinh doanh.
· Chi tiết vay ngắn hạn:
Theo các khế ước vay với Tổng Công ty Sông Đà, khoản vay nhằm mục đích bổ sung vốn lưu động, trả lãi vay vốn cố định. Lãi suất cho vay từ 11%/năm; Thời hạn vay 2 đến 6 tháng cho mỗi khế ước. Khoản vay được bảo đảm bằng tiền thu từ bán điện. Dư nợ của khoản vay tại ngày 31/12/2013 là 10.800.075.565 VND.
· Chi tiết nợ dài hạn đến hạn trả:

- Hợp đồng tín dụng số 73.10.011.618947.TD ngày 11/05/2010 với bên cho vay là Ngân hàng Quân Đội (MB) – Chi nhánh Mỹ Đình. Khoản vay nhằm mục đích đầu tư tài sản. Lãi suất cho vay thả nổi theo từng giấy nhận nợ và năm trong khoảng từ 13,5%/năm; Thời hạn vay 96 tháng cho mỗi khế ước. Khoản vay được đảm bào bằng giá trị tài sản hình thàng từ vốn vay.Dư nợ của khoản vay tại ngày 31/12/2013 là 53.867.272.684 VND. Trong đó, khoản phải trả theo khế ước cho năm 2014 là: 1.200.000.000 VND.
- Hợp đồng tín dụng số 040130.018/HĐTD ngày 10/06/2004 với bên cho vay là ngân hàng Agribank – Chi nhánh Bắc Hà Nội. Khoản vay nhằm mục đích đầu tư tài sản.Lãi suất cho vay 11%/năm; Thời hạn vay 132 tháng cho mỗi khế ước.Khoản vay được đảm bảo bằng giá trị tài sản hình thành từ vốn vay.Dư nợ của khoản vay tại ngày 31/12/2013 là 68.986.934.661 VND. Trong đó, khoản phải trả cho năm 2014 là: 5.000.000.000 VND.

- Hợp đồng tín dụng số 09/HĐTD/2004 ngày 20/04/2004 với bên cho vay là Ngân hàng Phát triển Việt Nam – Chi nhánh Hà Tĩnh. Khoản vay nhằm mục đích đầu tư tài sản. Lãi suất cho vay theo từng lần giải ngân là 5,4%, 8,4%, 9,6%/năm và 14,4%/năm; Thời hạn vay 120 tháng cho mỗi khế ước. Khoản vay được bảo đảm bằng giá trị tài sản hình thành từ vốn vay.Dư nợ của khoản vay tại ngày 31/12/2013 là 294.309.028.379 VND. Trong đó, khoản phải trả cho năm 2014 là: 40.000.000.000 VND, khoản phải trả cho năm 2013 mà công ty chưa trả hết là: 7.008.143.472 VND. 
Bảng 13 - Các chỉ tiêu tài chính chủ yếu

	Các chỉ tiêu
	Đvt
	Năm 2012
	Năm 2013

	1. Chỉ tiêu về khả năng thanh toán
	
	
	

	- Hệ số thanh toán ngắn hạn (=TSLD/Nợ NH)
	Lần
	0,09
	0,16

	- Hệ số thanh toán nhanh (=(TSLD-Hàng tồn kho)/Nợ NH
	Lần
	0,09
	0,16

	2. Chỉ tiêu về cơ cấu vốn
	
	
	

	- Hệ số nợ/tổng tài sản bình quân
	Lần
	0,67
	0,66

	- Hệ số nợ/vốn chủ sở hữu bình quân
	Lần
	2,07
	1,98

	3. Chỉ tiêu về năng lực hoạt động
	
	
	

	- Vòng quay hàng tồn kho (=Giá VHB/hàng tồn kho bq)
	Lần
	187,60
	240,76

	- Doanh thu thuần/Tổng tài sản
	Lần
	0,09
	0,14

	4. Chỉ tiêu về khả năng sinh lời (*)
	
	
	

	- Tỷ lệ lợi nhuận sau thuế/ Doanh thu thuần
	%
	
	0,01

	- Tỷ lệ lợi nhuận sau thuế/ Vốn CSH bình quân
	%
	
	0,002

	- Tỷ lệ lợi nhuận sau thuế/ Tổng TS bình quân
	%
	
	0,0007

	- Tỷ lệ lợi nhuận từ hoạt động KD/ Doanh thu thuần
	%
	
	0,01


(Nguồn: Báo cáo kiểm toán 2013)
(*): Không tính các chỉ tiêu sinh lời năm 2012 do Lợi nhuận sau thuế bị âm
12. Hội đồng quản trị. Ban Giám đốc. Ban kiểm soát. Kế toán trưởng
12.1. Hội đồng quản trị

1. Ông Nguyễn Huy Hùng - Chủ tịch HĐQT- Không điều hành Công ty
	Họ và tên
	NGUYỄN HUY HÙNG

	Số CMTND
	183080285  Cấp ngày 05/05/2010 tại CA Hà Tĩnh

	Giới tính
	Nam

	Ngày tháng năm sinh
	28/08/1965

	Nơi sinh
	Xã Thượng Lộc – huyện Can Lộc – tỉnh Hà Tĩnh

	Quốc tịch
	Việt Nam

	Dân tộc
	Kinh

	Quê quán
	Xã Thượng Lộc – huyện Can Lộc – tỉnh Hà Tĩnh

	Địa chỉ thường trú
	Khu phố 5, phường Trần Phú, thành phố Hà Tĩnh, tỉnh Hà Tĩnh  

	Điện thoại liên lạc ở cơ quan
	0393.876.017

	Trình độ văn hoá
	12/12

	Trình độ chuyên môn
	Thạc sĩ quản trị dự án

	Quá trình công tác
	5/1993 – 7/2003: Trưởng đại diện C.ty tại - Công ty XNK Lâm đặc sản Hà Tĩnh - Kế toán - giám đốc XN
8/2003 – 8/2005: Phó giám đốc kiêm kế toán trưởng  - Tổng công ty Khoáng sản và thương mại Hà Tĩnh
9/2005 – 9/2008: Kế toán trưởng - Công ty Cổ phần Thủy điện Hương Sơn - Tập đoàn Sông Đà


10/2008 – 12/6/2011:

- Phó Tổng giám đốc kiêm Kế toán trưởng - Công ty Cổ phần Thủy điện Hương Sơn


6/2011 – 8/2011:

-Chủ tịch HĐQT Công ty CP thủy điện Hương Sơn;

9/2011 – 22/10/2014:

-Chủ tịch Hội đồng quản trị Công ty CP thủy điện Hương Sơn; 

-Chủ tịch Hội đồng thành viên Công ty TNHH MTV Hạ tầng Sông Đà.

- Từ 23/10/2014 đến nay:

-Chủ tịch Hội đồng quản trị Công ty CP thủy điện Hương Sơn; 

-Chủ tịch Công ty TNHH MTV Hạ tầng Sông Đà.

	Chức vụ công tác hiện nay
	Chủ tịch Hội đồng quản trị Công ty CP thủy điện Hương Sơn, Chủ tịch Công ty TNHH MTV Hạ tầng Sông Đà;

	Tỷ lệ sở hữu chứng khoán
	+ Số cổ phần sở hữu cá nhân : Không

+ Số cổ phần sở hữu đại diện vốn Tập đoàn Sông Đà (nay là TCT Sông Đà): 10.349.441 cổ phần

	Tỷ lệ sở hữu chứng khoán của những người liên quan
	Không

	Hành vi vi phạm pháp luật
	Không

	Các khoản nợ đối với Công ty
	Không

	Quyền lợi mâu thuẫn với lợi ích Công ty
	Không


2. Ông Trần Công Hòe - Uỷ viên HĐQT kiêm Tổng Giám đốc- Có điều hành Công ty
	Họ và tên
	TRẦN CÔNG HÒE

	Số CMTND
	113074110     Cấp ngày  21/8/2007  tại CA Hòa Bình

	Giới tính
	Nam

	Ngày tháng năm sinh
	26/7/1960

	Nơi sinh
	Xã Đại Lộc – huyện Can Lộc – tỉnh Hà Tĩnh

	Quốc tịch
	Việt Nam

	Dân tộc
	Kinh

	Quê quán
	Xã Đại Lộc – huyện Can Lộc – tỉnh Hà Tĩnh

	Địa chỉ thường trú
	Tổ 5 - Phường Tân Thịnh - TP Hòa Bình - tỉnh Hòa Bình

	Điện thoại liên lạc ở cơ quan
	0393.876.017

	Trình độ văn hoá
	10/10

	Trình độ chuyên môn
	Kỹ sư cơ khí chế tạo máy

	Quá trình công tác
	8/2000 – 7/2003: Chuyên viên Ban quản lý thủy điện Nà Lơi - TCT Sông Đà


8/2003 – 6/2005: Phó giám đốc Xí nghiệp - Công ty cổ phần phát triển Hạ tầng Sông Đà - TCT Sông Đà


3/2006 – 6/2011: Giám đốc chi nhánh Công ty CP đầu tư phát triển Sông Đà - TCT Sông Đà


7/2011 đến nay: 
Thành viên Hội đồng quản trị Công ty CP thủy điện Hương Sơn

Tổng giám đốc Công ty CP thủy điện Hương Sơn

	Chức vụ công tác hiện nay
	Ủy viên Hội đồng quản trị Công ty, Tổng giám đốc Công ty CP thủy điện Hương Sơn

	Tỷ lệ sở hữu chứng khoán
	+ Số cổ phần sở hữu cá nhân : Không

+ Số cổ phần sở hữu đại diện Tập đoàn Sông Đà (nay là TCT Sông Đà): 2.819.926 cổ phần. Chiếm 9,873 % tổng số CP của Công ty.

	Tỷ lệ sở hữu chứng khoán của những người liên quan
	Không

	Hành vi vi phạm pháp luật
	Không

	Các khoản nợ đối với Công ty
	Không

	Quyền lợi mâu thuẫn với lợi ích Công ty
	Không


3. Ông Hoàng Minh Thuận - Uỷ viên HĐQT- Không điều hành Công ty
	Họ và tên
	HOÀNG MINH THUẬN   

	Số CMTND
	036073000044    Cấp ngày 02/10/2013 tại CA. Hà Nội

	Giới tính
	Nam

	Ngày tháng năm sinh
	23/12/1973

	Nơi sinh
	Thôn An Lễ, Xã Liên Minh – huyện Vụ Bản – tỉnh Nam Định

	Quốc tịch
	Việt Nam

	Dân tộc
	Kinh

	Quê quán
	Xã Liên Minh – huyện Vụ Bản – tỉnh Nam Định

	Địa chỉ thường trú
	Mỹ Đình – Hà Nội

	Điện thoại liên lạc ở cơ quan
	0983.878.729

	Trình độ văn hoá
	12/12

	Trình độ chuyên môn
	Tiến sỹ thủy công

	Quá trình công tác
	10/2001 – 12/2002: Cán bộ kỹ thuật Công ty công trình giao thông 124 – CENCO1


12/2002 – 2/2007: Nghiên cứu sinh tại trường Đại học xây dựng tổng hợp Quốc gia Matxcova, Nga


5/2007 – 10/2007: Chuyên viên phòng Kinh tế kế hoạch – Ban quản lý dự án thủy điện - PVN


10/2007 – 8/2008: Phó phòng Kinh tế kế hoạch  - Công ty tư vấn quản lý dự án điện lực Dầu khí 1, Tổng công ty Điện lực dầu khí


8/2008 – 9/4/2009: Chuyên viên phòng kinh tế – TCT Sông Đà


10/4/2009 – 1/1/2013:

- Ủy viên Hội đồng quản trị Công ty CP thủy điện Cần Đơn;

- Ủy viên Hội đồng quản trị Công ty CP thủy điện Hương Sơn;

- Trưởng Ban kiểm soát Công ty CP Đô thị xi măng Hải Phòng;


2/1/2013 – 9/2013:

-Quyền giám đốc Ban kinh tế Tổng công ty SÔng Đà;

-Ủy viên Hội đồng quản trị Công ty CP thủy điện Hương Sơn;

-Thành viên Ban kiểm soát Công ty CP đầu tư phát triển đô thị và khu công nghiệp Sông Đà.


9/2013 đến nay:

-Giám đốc Ban kinh tế Tổng công ty SÔng Đà;

-Ủy viên Hội đồng quản trị Công ty CP thủy điện Hương Sơn;

-Thành viên Ban kiểm soát Công ty CP đầu tư phát triển đô thị và khu công nghiệp Sông Đà.


	Chức vụ công tác hiện nay
	Giám đốc Ban Kinh tế Tổng công ty Sông Đà; Ủy viên Hội đồng quản trị Công ty CP thủy điện Hương Sơn

	Tỷ lệ sở hữu chứng khoán
	+ Số cổ phần sở hữu cá nhân : Không;

+ Số cổ phần sở hữu đại diện Tập đoàn Sông Đà :  2.819.926 cổ phần. Chiếm 9,873 % tổng số cổ phần của Công ty.

	Tỷ lệ sở hữu chứng khoán của những người liên quan
	Không

	Hành vi vi phạm pháp luật
	Không

	Các khoản nợ đối với Công ty
	Không

	Quyền lợi mâu thuẫn với lợi ích Công ty
	Không


4. Bà Nguyễn Thị Hà - Uỷ viên HĐQT- Không điều hành Công ty
	Họ và tên
	NGUYỄN THỊ HÀ

	Số CMTND
	183850266    Cấp ngày: 04 tháng 4 năm 2008 tại CA Hà Tĩnh

	Giới tính
	Nữ

	Ngày tháng năm sinh
	20/7/1966

	Nơi sinh
	xã Cẩm Thạch – huyện Cẩm Xuyên – tỉnh Hà Tĩnh

	Quốc tịch
	Việt Nam

	Dân tộc
	Kinh

	Quê quán
	xã Cẩm Thạch – huyện Cẩm Xuyên – tỉnh Hà Tĩnh

	Địa chỉ thường trú
	P. Hà Huy Tập – TP Hà Tĩnh – tỉnh Hà Tĩnh

	Điện thoại liên lạc ở cơ quan
	0393855603

	Trình độ văn hoá
	10/10

	Trình độ chuyên môn
	Cử nhân Tài chính Kế toán

	Quá trình công tác
	2001 - 2002: Phó phòng kế toán Tổng Công ty Khoáng sản và thương mại Hà Tĩnh;

2002 - 2003: Kế toán trưởng Tổng Công ty Khoáng sản và thương mại Hà Tĩnh;

2003- 4/2010: Kế toán trưởng TCT Khoáng sản và thương mại Hà Tĩnh;

4/2010 đến nay: 
Thành viên Hội đồng quản trị Công ty cổ phần Thủy điện Hương Sơn

Phó TGĐ TCT Khoáng sản và thương mại Hà Tĩnh.

	Chức vụ công tác hiện nay
	Ủy viên Hội đồng quản trị - Phó Tổng giám đốc TCT Khoáng sản và thương mại Hà Tĩnh - CTCP; Ủy viên Hội đồng quản trị Công ty CP thủy điện Hương Sơn

	Tỷ lệ sở hữu chứng khoán
	+ Số cổ phần sở hữu cá nhân : Không;

+ Số cổ phần sở hữu đại diện: Không

	Tỷ lệ sở hữu chứng khoán của những người liên quan
	Không

	Hành vi vi phạm pháp luật
	Không

	Các khoản nợ đối với Công ty
	Không

	Quyền lợi mâu thuẫn với lợi ích Công ty
	Không


5. Bà Võ Thị Hoa - Uỷ viên HĐQT- Không điều hành Công ty
	Họ và tên
	VÕ THỊ HOA

	Số CMTND
	183291910    Cấp ngày: 07 tháng 8 năm 1999 tại CA Hà Tĩnh

	Giới tính
	Nữ

	Ngày tháng năm sinh
	03/6/1982

	Nơi sinh
	Xã Đức Thủy – huyện Đức Thọ - tỉnh Hà Tĩnh

	Quốc tịch
	Việt Nam

	Dân tộc
	Kinh

	Quê quán
	Xã Đức Thủy – huyện Đức Thọ - tỉnh Hà Tĩnh

	Địa chỉ thường trú
	Tổ 2 – P. Tân Giang – TP. Hà Tĩnh – tỉnh Hà Tĩnh

	Điện thoại liên lạc ở cơ quan
	0393855603

	Trình độ văn hoá
	12/12

	Trình độ chuyên môn
	Cử nhân Tài chính Kế toán

	Quá trình công tác
	2004 - 2006: Kế toán viên Tập đoàn dệt may Việt Nam;

2006 đến nay: 
Thành viên Hội đồng quản trị Công ty CP thủy điện Hương Sơn

Cán bộ kế toán TCT Khoáng sản và thương mại Hà Tĩnh

	Chức vụ công tác hiện nay
	Cán bộ kế toán TCT Khoáng sản và thương mại Hà Tĩnh; Ủy viên Hội đồng quản trị Công ty CP thủy điện Hương Sơn

	Tỷ lệ sở hữu chứng khoán
	+ Số cổ phần sở hữu cá nhân : Không;

+ Số cổ phần sở hữu đại diện: Không

	Tỷ lệ sở hữu chứng khoán của những người liên quan
	Không

	Hành vi vi phạm pháp luật
	Không

	Các khoản nợ đối với Công ty
	Không

	Quyền lợi mâu thuẫn với lợi ích Công ty
	Không


12.2. Ban Tổng giám đốc

Ông Trần Công Hòe – Tổng Giám đốc (Sơ yếu lí lịch của được trình bày tại mục Hội đồng Quản trị)
Ông Nguyễn Văn Hiệp – Kế toán trưởng (Sơ yếu lí lịch của được trình bày tại mục Kế toán trưởng)

12.3. Ban kiểm soát
 1. Ông Bùi Văn Minh - Trưởng Ban kiểm soát
	Họ và tên
	BÙI VĂN MINH

	Số CMTND
	183680975; Cấp ngày:  25/6/2008 tại CA Hà Tĩnh

	Giới tính
	Nam

	Ngày tháng năm sinh
	13/8/1973

	Nơi sinh
	Xã Cẩm Duệ, huyện Cẩm Xuyên, tỉnh Hà Tĩnh

	Quốc tịch
	Việt Nam

	Dân tộc
	Kinh

	Quê quán
	Xã Cẩm Duệ, huyện Cẩm Xuyên, tỉnh Hà Tĩnh

	Địa chỉ thường trú
	P. Hà Huy Tập – TP Hà Tĩnh – tỉnh Hà Tĩnh

	Điện thoại liên lạc ở cơ quan
	0393855603

	Trình độ văn hoá
	12/12

	Trình độ chuyên môn
	Cử nhân Tài chính Kế toán

	Quá trình công tác
	10/1995 đến 4/2003: Thanh tra viên C1, Thanh tra tỉnh Hà Tĩnh.

4/2003 đến 6/2005: là nhân viên phòng Tài chính Kế toán TCT Khoáng sản và Thương mại Hà Tĩnh.

6/2005 đến nay: 
Trưởng ban kiểm soát Công ty CP thủy điện Hương Sơn

Phó phòng Tài chính Kế toán Tổng công ty Khoáng sản và Thương mại Hà Tĩnh.

	Chức vụ công tác hiện nay
	Phó phòng TCKT -  TCT Khoáng sản và thương mại Hà Tĩnh - CTCP; Trưởng Ban kiểm soát Công ty CP thủy điện Hương Sơn

	Tỷ lệ sở hữu chứng khoán
	+ Số cổ phần sở hữu cá nhân : Không;

+ Số cổ phần sở hữu đại diện: Không

	Tỷ lệ sở hữu chứng khoán của những người liên quan
	Không

	Hành vi vi phạm pháp luật
	Không

	Các khoản nợ đối với Công ty
	Không

	Quyền lợi mâu thuẫn với lợi ích Công ty
	Không


13. Ông Nguyễn Doãn Hoa - Thành viên Ban Kiểm soát
	Họ và tên
	NGUYỄN DOÃN HOA

	Số CMTND
	181880089    Cấp ngày 30/8/2009 tại CA huyện Hưng Nguyên

	Giới tính
	Nam

	Ngày tháng năm sinh
	17/1/1973

	Nơi sinh
	xã Hưng Thông – huyện Hưng Nguyên – tỉnh Nghệ An

	Quốc tịch
	Việt Nam

	Dân tộc
	Kinh

	Quê quán
	xã Hưng Thông – huyện Hưng Nguyên – tỉnh Nghệ An

	Địa chỉ thường trú
	Xóm 6,  xã Hưng Thông – huyện Hưng Nguyên – tỉnh Nghệ An

	Điện thoại liên lạc ở cơ quan
	0393.876.017

	Trình độ văn hoá
	12/12

	Trình độ chuyên môn
	Kỹ sư chuyên ngành công trình – Đại học Thủy Lợi

	Quá trình công tác
	8/2001- 02/2002: Cán bộ Kỹ thuật – Công ty Nông nghiệp và phát triển nông thôn 9;

3/2002 - 11/2011: Cán bộ tư vấn giám sát - Công ty CP tư vấn Sông Đà;

12/2011 - 11/2012:  Cán bộ kỹ thuật vận hành – Công ty CP thủy điện Hương Sơn;

12/2012 - 8/2013: Chỉ huy thi công – Công ty CP đầu tư và dịch vụ thương mại Sông Đà Miền Trung;

02/2014 - 10/2014: Cán bộ kỹ thuật vận hành - Công ty CPTĐ Hương Sơn;

01/11/2014 đến nay: Phó phòng Kỹ thuật vận hành - Công ty CPTĐ Hương Sơn

	Chức vụ công tác hiện nay
	Phó phòng Kỹ thuật vận hành - Công ty CP thủy điện Hương Sơn; Thành viên Ban kiểm soát Công ty CP thủy điện Hương Sơn

	Tỷ lệ sở hữu chứng khoán
	+ Số cổ phần sở hữu cá nhân : Không;

+ Số cổ phần sở hữu đại diện: Không

	Tỷ lệ sở hữu chứng khoán của những người liên quan
	Không

	Hành vi vi phạm pháp luật
	Không

	Các khoản nợ đối với Công ty
	Không

	Quyền lợi mâu thuẫn với lợi ích Công ty
	Không


3. Ông Trịnh Xuân Mạnh - Thành viên Ban Kiểm soát

	Họ và tên
	TRỊNH XUÂN MẠNH

	Số CMTND
	172022022; Cấp ngày 14/8/2002 tại CA TP. Thanh Hóa

	Giới tính
	Nam

	Ngày tháng năm sinh
	09/12/1986

	Nơi sinh
	TP Thanh Hóa, tỉnh Thanh Hóa

	Quốc tịch
	Việt Nam

	Dân tộc
	Kinh

	Quê quán
	Thiệu Vũ, Thiệu Hóa, Thanh Hóa

	Địa chỉ thường trú
	Số nhà 10/44 Trần Công Hiến, P. Bình Hàn, TP Hải Dương  

	Điện thoại liên lạc ở cơ quan
	0438.549.364

	Trình độ văn hoá
	12/12

	Trình độ chuyên môn
	Cử nhân Tài chính kế toán

	Quá trình công tác
	9/2009 - 5/2012:  Nhân viên phòng TCKT – Công ty CP luyện thép - Sông Đà;

6/2012 - 5/2013: Nhân viên phòng TCKT – Công ty CP Thép Việt Ý;

6/2013 đến nay: Chuyên viên Ban TCKT – Tổng Công ty Sông Đà

	Chức vụ công tác hiện nay
	Chuyên viên Ban TCKT – Tổng Công ty Sông Đà; Thành viên ban kiểm soát Công ty CP thủy điện Hương Sơn

	Tỷ lệ sở hữu chứng khoán
	+ Số cổ phần sở hữu cá nhân : Không;

+ Số cổ phần sở hữu đại diện Tập đoàn Sông Đà: 1.410.106 cổ phần. 

	Tỷ lệ sở hữu chứng khoán của những người liên quan
	Không

	Hành vi vi phạm pháp luật
	Không

	Các khoản nợ đối với Công ty
	Không

	Quyền lợi mâu thuẫn với lợi ích Công ty
	Không


12.4. Kế toán trưởng
Ông Nguyễn Văn Hiệp - Kế toán trưởng

	Họ và tên
	NGUYỄN VĂN HIỆP

	Số CMTND
	183356354    Cấp ngày  26/4/2014  tại CA Hà Tĩnh

	Giới tính
	Nam

	Ngày tháng năm sinh
	13/5/1983

	Nơi sinh
	xã Hộ Độ - huyện Lộc Hà – tỉnh Hà Tĩnh

	Quốc tịch
	Việt Nam

	Dân tộc
	Kinh

	Quê quán
	xã Hộ Độ - huyện Lộc Hà – tỉnh Hà Tĩnh

	Địa chỉ thường trú
	Phường Thạch Quý – TP Hà Tĩnh – tỉnh Hà Tĩnh

	Điện thoại liên lạc ở cơ quan
	0393.876.017

	Trình độ văn hoá
	12/12

	Trình độ chuyên môn
	Cử nhân Tài chính kế toán

	Quá trình công tác
	8/2005- 3/2006: Nhân viên Kế toán - TCT Khoáng sản và Thương Mại Hà Tĩnh


4/2006 – 7/2007: Nhân viên Kế toán - Công ty cổ phần Xuất nhập khẩu Hà Tĩnh


8/2007 – 6/2010: Nhân viên Kế toán - Công ty Cổ phần Thủy điện Hương Sơn


7/2010 – 7/2011: Phó phòng Tài chính Kế toán - Công ty CP Thủy điện Hương Sơn


8/2011 – 4/2013: Kế toán trưởng - Công ty Cổ phần Thủy điện Hương Sơn


5/2013 đến nay: Kế toán trưởng kiêm Trưởng phòng Tài chính Kế toán - Kinh tế - Công ty Cổ phần Thủy điện Hương Sơn


	Chức vụ công tác hiện nay
	Kế toán trưởng kiêm Trưởng phòng Tài chính kế toán – Kinh tế Công ty CP thủy điện Hương Sơn

	Tỷ lệ sở hữu chứng khoán
	+ Số cổ phần sở hữu cá nhân : Không;

+ Số cổ phần sở hữu đại diện: Không

	Tỷ lệ sở hữu chứng khoán của những người liên quan
	Không

	Hành vi vi phạm pháp luật
	Không

	Các khoản nợ đối với Công ty
	Không

	Quyền lợi mâu thuẫn với lợi ích Công ty
	Không


12.5. Kế hoạch tăng cường quản trị

Trên cơ sở kế hoạch SXKD của Công ty CP thuỷ điện Hương Sơn và dự kiến kế hoạch SXKD cho những năm tiếp theo, Hội đồng quản trị đã định hướng hoạt động cụ thể như:

· Đảm bảo hoạt động của Công ty CP thuỷ điện Hương Sơn tăng trưởng, an toàn và hiệu quả.
· Tổ chức triển khai hoàn thành thắng lợi nghị quyết Đại hội đồng cổ đông thường niên năm 2014 đặc biệt là đạt và vượt các chỉ tiêu kế hoạch SXKD năm 2014 được Đại hội đồng cổ đông thông qua.
· Thực hiện đúng, hoàn thành tốt trách nhiệm của Hội đồng quản trị trước Đại Hội đồng cổ đông sau đại hội này với các quy định cụ thể về trách nhiệm/quyền hạn tại điều lệ Công ty và quy định của Nhà Nước về trách nhiệm/Quyền hạn của Hội đồng quản trị về quản trị với công ty đại chúng.
· Chỉ đạo, giám sát Ban điều hành sử dụng nguồn nước hiện có một cách hợp lý, hiệu quả nhất để phát điện theo cơ chế 3 giá tránh được.
· Chỉ đạo, giám sát Ban điều hành, cán bộ quản lý khác trong việc triển khai Nghị quyết của Đại hội đồng cổ đông và các Nghị quyết/Quyết định của Hội đồng quản trị về hoạt động của Công ty.
13. Tài sản
Bảng 14 - Giá trị tài sản của Công ty tại thời điểm 30/09/2014
Đơn vị: VNĐ
	Tài sản
	Nguyên giá
	Giá trị hao mòn
	GTCL/Nguyên giá (%)

	Tài sản cố định hữu hình
	796.478.725.431
	97.625.235.943
	87.74%

	Nhà cửa, vật tư kiến trúc
	625.540.982.089
	75.187.243.712
	87,98%

	Máy móc thiết bị
	168.515.158.231
	20.284.816.421
	87.96%

	Phương tiện vận tải
	1.775.019.279
	1.365.641.189
	23.06%

	Thiết bị, dụng cụ quản lý
	647.565.832
	427.534.621
	39,98%

	Tài sản cố định vô hình
	109.700.000
	42.560.407
	61,2%

	Tổng cộng
	796.588.425.431


	97.667.796.350


	87,74%


(Nguồn:Báo cáo tài chính 9 tháng đầu năm 2014)

Bảng 15 - Giá trị tài sản của Công ty tại ngày 31/12/2013
Đơn vị: VNĐ
	Tài sản
	Nguyên giá
	Giá trị hao mòn
	GTCL/Nguyên giá (%)

	Tài sản cố định hữu hình
	794.442.489.067  
	71.530.533.832  
	91,00%

	Nhà cửa, vật tư kiến trúc
	624.966.281.089  
	54.833.709.407  
	91,23%

	Máy móc thiết bị
	167.097.259.231  
	15.075.115.809  
	90,98%

	Phương tiện vận tải
	1.775.019.279  
	1.252.895.475  
	29,42%

	Thiết bị, dụng cụ quản lý
	603.929.468  
	368.813.141  
	38,93%

	Tài sản cố định vô hình
	109.700.000  
	33.541.660  
	69,42%

	Tổng cộng
	794.552.189.067  
	71.564.075.492  
	90,99%


(Nguồn: Báo cáo tài chính kiểm toán năm 2013)

· Tình hình sử dụng đất đai, nhà xưởng của Công ty tại thời điểm 31/12/2013
Bảng 16 - Tình hình sử dụng đất đai của Công ty tại ngày 31/12/2013

	STT
	Địa điểm
	Diện tích
(ha)
	Thời gian thuê
	Mục đích sử dụng

	1

	Km70 – QL 8A – Sơn Kim 1 – Hương Sơn – Hà Tĩnh
	166,21
	Thuê dài hạn 40 năm
	Nhà máy thủy điện


	2
	Km70 – QL 8A – Sơn Kim 1 – Hương Sơn – Hà Tĩnh
	35,07
	Thuê dài hạn 40 năm
	Nhà máy thủy điện



(Nguồn: Công ty cổ phần Thủy Điện Hương Sơn)
14. Kế hoạch lợi nhuận và cổ tức trong năm tiếp theo
14.1. Kế hoạch lợi nhuận cổ tức năm 2014 và 2014
Bảng 17 - Kế hoạch lợi nhuận và cổ tức năm 2014 và 2015











Đơn vị tính: VNĐ
	Chỉ tiêu
	Năm 2014
	Năm 2015

	
	Kế hoạch

2014
	% tăng giảm so với năm 2013
	Kế hoạch

2015
	% tăng giảm so với năm 2014

	Doanh thu thuần
	106.427.000.000
	5,2 %
	116.154.000.000
	9,1 %

	Lợi nhuận sau thuế
	6.935.000.000
	1146 %
	14.216.000.000
	104,9 %

	Tỷ lệ lợi nhuận sau thuế/Doanh thu thuần
	6,52 %
	1085%
	12,24 %
	87,7%

	Tỷ lệ lợi nhuận sau thuế/Vốn chủ sở hữu
	2,43 %
	989,47%
	5,24 %
	115,63%

	Cổ tức
	0
	
	0
	


 (Nguồn: CTCP Thủy Điện Hương Sơn)
14.1. Căn cứ để đạt được kế hoạch lợi nhuận và cổ tức
Nhằm đạt được kế hoạch đề ra, Ban lãnh đạo công ty đã đề ra những kế hoạch cụ thể như: 

· Đàm phán với Tổng công ty điện lực miền Bắc để chuyển giao, chuyển nhượng, quản lý vận hành tuyến đường dây 110 kV;

· Chuyển hợp đồng bán điện từ hình thức hợp đồng 01 giá sang hình thức hợp đồng mua bán điện theo biểu giá chi phí;

Tuy nhiên do hoạt động kinh doanh của Công ty trong 09 tháng đầu năm không đạt được theo kế hoạch đề ra do các nguyên nhân chủ quan, (nêu cụ thể doanh thu thuần, lợi nhuận sau thuế của 9 tháng) vì vậy kế hoạch đạt 106 tỷ doanh thu cũng như 6,9 tỷ đồng lợi nhuận của Công ty trong năm 2014 là không thể thực hiện được.

Trong thời gian tới, công ty sẽ tập trung giải quyết khắc phục bù phần lỗ lũy kế trong hoạt động sản xuất kinh doanh nên chưa có kế hoạch cho việc chi trả cổ tức cho cổ đông. Hết giai đoạn này, sau khi có những tích lũy Công ty sẽ lên kế hoạch cho việc chi trả cổ tức. 
14.2. Đánh giá của tổ chức tư vấn về kế hoạch lợi nhuận và cổ tức
Với tư cách là tổ chức tư vấn. Công ty cổ phần chứng khoán FPT đã tiến hành thu thập thông tin. nghiên cứu. phân tích để đưa ra những đánh giá và dự báo về hoạt động kinh doanh của Công ty cổ Thủy Điện Hương Sơn. Nếu không có những biến động bất thường và bất khả kháng tác động đến hoạt động kinh doanh của doanh nghiệp thì kế hoạch lợi nhuận mà Công ty đưa ra cũng rất khó để có thể thực hiện được.
Chúng tôi cũng xin lưu ý rằng các ý kiến nhận xét nêu trên được đưa ra dưới góc độ đánh giá của một tổ chức tư vấn dựa trên những cơ sở thông tin thu được thu thập lựa có chọn lọc và dựa trên lý thuyết về tài chính mà không hàm ý đảm bảo giá trị của chứng khoán cũng như tính chắc chắn của những số liệu được dự báo. Nhận xét này chỉ mang tính tham khảo với nhà đầu tư khi tự mình ra quyết định đầu tư.
15. Thông tin về những cam kết nhưng chưa thực hiện của tổ chức đăng ký giao dịch
Không có
16. Các thông tin. các tranh cấp kiện tụng liên quan tới công ty mà có thể ảnh hưởng đến giá cả cổ phiếu đăng ký giao dịch
Không có

V. CỔ PHIẾU ĐĂNG KÝ GIAO DỊCH

1. Loại chứng khoán

 Cổ phần phổ thông

2. Mệnh giá

Mệnh giá: 10.000 đồng/cổ phần (Mười nghìn đồng/cổ phần)



Mã chứng khoán: GSM
Tổng số cổ phiếu đăng ký giao dịch: 28.562.000 cổ phiếu
3. Số lượng cổ phiếu bị hạn chế chuyển nhượng theo quy định của pháp luật hoặc của tổ chức đăng ký

Không có.

4. Phương pháp tính giá

· Giá trị sổ sách 

Dựa trên BCTC kiểm toán năm 2013 và BCTC 9 tháng năm 2014, Giá trị sổ sách của một cổ phiếu của Công ty cổ phần Thủy Điện Hương Sơn vào thời điểm 31/12/2013 và 30/09/2014 được tính như sau:
Giá trị sổ sách của một cổ phiếu = Vốn chủ sở hữu/Tổng số cổ phiếu lưu hành
	Chỉ tiêu
	Đơn vị tính
	31/12/2013
	30/09/2014

	Vốn chủ sở hữu (1)
	Đồng
	250.091.793.823
	248.221.394.320

	Số lượng cổ phiếu đang lưu hành (2)
	Cổ phiếu
	28.562.000
	28.562.000

	Giá trị sổ sách của một cổ phiếu (3) = (1)/(2)
	Đồng/Cổ phiếu
	8.756

	8.690


(Nguồn: Báo cái tài chính kiểm toán năm 2013, BCTC 9 tháng năm 2014)

· Phương pháp tính giá

Giá tham chiếu của 1 cổ phiếu của Công ty cổ phần Thủy Điện Hương Sơn trong ngày giao dịch đầu tiên tại sàn Upcom được xác định dựa trên các phương pháp sau đây:
- Phương pháp so sánh giá cổ phiếu/giá trị sổ sách trên mỗi một cổ phiếu (P/B):

	P/B  =
	Giá cổ phiếu tại ngày xác định

	
	Giá trị sổ sách cổ phiếu


- Phương pháp so sánh giá cổ phiếu/thu nhập trên mỗi cổ phiếu (P/E):

	P/E  =
	Giá cổ phiếu tại ngày xác định

	
	EPS


- Các phương pháp khác theo quy định.

Kết luận
Trên cơ sở các phương pháp tính giá trên và căn cứ vào tình hình thực tế của thị trường chứng khoán, thế mạnh và triển vọng phát triển ngành, Công ty sẽ đề xuất giá tham chiếu trong ngày giao dịch đầu tiên tại thời điểm đăng ký theo đúng quy định.
5. Giới hạn về tỷ lệ nắm giữ đối với người nước ngoài

Theo quyết định số 55/2009/QĐ-TTg ngày 15 tháng 4 năm 2009 của Thủ tướng Chính phủ về tỷ lệ sở hữu của nhà đầu tư nước ngoài vào thị trường chứng khoán Việt Nam. tỷ lệ sở hữu của nhà đầu tư nước ngoài giới hạn tối đa là 49% tổng số cổ phiếu đang lưu hành của Công ty. Tỷ lệ sở hữu của nhà đầu tư nước ngoài tại thời điểm ngày 01 tháng 12 năm 2014 là 0 cổ phiếu chiếm tỷ lệ 0%/vốn điều lệ.
6. Các loại thuế có liên quan

· Thuế Thu nhập doanh nghiệp: Theo Quyết định số 162/2007/QĐ-TTg ngày 19 tháng 10 năm 2007 V/v ban hành quy chế hoạt động của Khu kinh tế cửa khẩu quốc tế Cầu Treo Tỉnh Hà Tĩnh. Theo đó, đối với các dự án đầu tư vào Khu kinh tế cửa khẩu quốc tế Cầu treo được áp dụng mức thuế suất thuế thu nhập doanh nghiệp là 10% trong 15 năm kể từ khi dự án đầu tư bắt đầu hoạt động kinh doanh; miễn thuế thu nhập doanh nghiệp trong thời gian 4 năm kể từ khi có thu nhập chịu thuế và được giảm 50% số thuế thu nhập doanh nghiệp phải nộp trong 9 năm tiếp theo. 
· Các loại Thuế khác và Lệ phí nộp theo quy định hiện hành.

VI. CÁC ĐỐI TÁC LIÊN QUAN ĐẾN VIỆC ĐĂNG KÝ GIAO DỊCH

1. Tổ chức kiểm toán

Công ty TNHH Hãng Kiểm Toán AASC

Trụ sở chính: Số 1 Lê Phụng Hiểu, Hà Nội, Việt Nam 

Điện thoại: (84).4 3824 1990
Fax: : (84).4 3825 3973
2. Tổ chức tư vấn

Công ty Cổ phần Chứng khoán FPT

Trụ sở chính

Địa chỉ:71 Nguyễn Chí Thanh - Đống Đa - Hà Nội.
Điện thoại: 04.3773 70 70/ 2271 71 71


Fax: 04.3773 90 58

Email: fptsecurities@fpts.com.vn



Website: www.fpts.com.vn
Chi nhánh tại Tp Hồ Chí Minh

Địa chỉ: Tầng 3, Tòa nhà  Ben Thanh Times Square, 136 -138  Lê Thị Hồng Gấm, Phường Nguyễn Thái Bình, Quận 1, Thành phố Hồ Chí Minh

Điện thoại: 08.6290 86 86




Fax: 08.6291 0607

Chi nhánh tại Tp Đà Nẵng

Địa chỉ: 100 Quang Trung, Phương Thạch Thanh, Quận Hải Châu, Thành phố Đà Nẵng

Điện thoại: (84-511) 355 3666



Fax: (84-511) 355 3888
VII. PHỤ LỤC

1. Bản sao hợp lệ Giấy chứng nhận đăng ký kinh doanh

2. Điều lệ Công ty

3. Báo cáo tài chính kiểm toán 2013

4. Giấy chứng nhận đăng ký chứng khoán
Hà Tĩnh, ngày        tháng  2  năm 2015
TỔ CHỨC ĐĂNG KÝ - CÔNG TY CỔ PHẦN THỦY ĐIỆN HƯƠNG SƠN
	                   CHỦ TỊCH HĐQT                                           TỔNG GIÁM ĐỐC

	

	             NGUYỄN HUY HÙNG                                          TRẦN CÔNG HÒE


	TRƯỞNG BAN KIỂM SOÁT
	KẾ TOÁN TRƯỞNG

	
	

	BÙI VĂN MINH
	NGUYỄN VĂN HIỆP

	

	TỔ CHỨC TƯ VẤN – CÔNG TY CỔ PHẦN CHỨNG KHOÁN FPT

	GIÁM ĐỐC TƯ VẤN

	

	NGUYỄN THỊ HẠNH
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BẢN THÔNG TIN TÓM TẮT 





Tổ kỹ thuật sửa chữa








Tổ vận hành đầu mối





Các kíp vận hành





Tổ QLVH đường dây








Phòng Tài chính kế toán-Kinh tế








Bộ phận Nhà máy thủy điện Hương Sơn





Phòng Tổ chức - Hành chính





Phòng kỹ thuật - vận hành








Ban kiểm soát





Ban Tổng giám đốc





Hội đồng quản trị





Đại hội đồng cổ đông





Đại hội đồng cổ đông





Hội đồng Quản trị





Ban Giám đốc








Ban Kiểm soát
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