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Bb Céng thwong ap dung bién phap tw
vé tam th&i doi vai san pham phoi thép
va thép dai nhap khau vao Viét Nam

Ngay 07/03/2016, B trwdng Bd Cong Thuong da ky quyét dinh &p dung bién
phéap tw vé tam thdi dbi véi mat hang phéi thép va thép dai nhap khiu. Quyét
dinh sé c6 hiéu lwc thi hanh tir ngay 22/03/2016, c6 hiéu Iwc trong vong 200
ngay, tirc 1a dén hét ngay 07/10/2016. Bién phap tw vé tam thdi sé chdm dat
hiéu lwc trong trwérng hop Bo trudng Bé Céng Thwong ra quyét dinh ap dung
bién phap tw vé chinh thirc.

Thué suét nhap khau phdi thép hop kim va khong hop kim sé & mac 23,3%
va thép dai hop kim va khéng hop kim la 14,2%. Bién phéap tw vé nay cha yéu
nham vao thép Trung Quéc, khi khodng 60% thép nhap khau vao Viét Nam c6
xuét x tr Trung Québc. Mot s6é qubc gia thudc ASEAN duwoc loai triy trong
danh sach &p dung bién phép tw vé va sé van tiép tuc dwoc hudng thué suét
wu dai theo Hiép dinh thwong mai ASEAN — Trung Qubc.

CAc thi trvdng nhap khau thép chinh cla Viét Nam 11T/2015

Thi trwdng Lwong (tan) Ty trong

Trung Quéc 8.444.000 61,00% 58,3%
Nhat Ban 2.285.000 16,50% 10,5%
Han Quéc 1.624.000 11,70% 23%
bai Loan 1.071.000 7,70% 4%
ASEAN 123.000 0,90% 16%
EU 34.000 0,20% -28%
Uc 79.000 0,60% 144%
Braxin 69.000 0,50% 134%

Nguén: Bd Cong thuwong, BVSC téng hop

Ngoai murc thué nhap khau hién hanh, cac mat hang nhap khau ap dung bién
phap tw vé chinh thirc phai chiu thém mdc thué nhap khau bd sung (thué tw
vé). Do d6 thué nhap khau dbi véi phdi thép Trung Quéc sé 1én 33,3% va thép
dai & mic 29,2%. Hién tai, mic thué suét nhap khau vao phadi thép hop kim
tr Trung Quéc 1a 0% theo hiép dinh ACFTA, thué nhap khau céc loai phoi thép
khéng hop kim dang & mic 5%- 10%, va thué nhap khau thép dai tr Trung
Quéc phd bién & mirc 15%.
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So sanh thué suét nhap khau hién tai va theo bién phap tw vé tam thi
Thué Thué theo bién
hién tai phap tw vé tam th&i
7207 St hoac thép khong hop kim & dang ban thanh phdm
72071100 -- Mt c&t ngang hinh chir nhat (ké ca hinh vuéng), c6 chiéu réng nhé 10% 33,30%
hon hai lan chiéu day
72071900 -- Loai khac 5% 33,30%
720720 - C6 ham lwgng carbon ttr 0,25% tré 1€n tinh theo trong lwgng
72072029 ---- Loai khac 10% 33,30%
72072099 ---- Loai khac 10% 33,30%
7224 Th{ap hqp kim khac & dang théi dic hodc dang thé khac, cac ban thanh
pham bang thép hop kim khac
72249000 - Loai khac 0% 33,30%

Nguén: Bé céng thuong, BVSC téng hop

Ngoai ra, viéc ap thué ddng nhéat gitr phoi thép hop kim va khéng hop kim sé
x6a b tinh trang lach luat ctia Trung Quéc khi trén thém yéu td Bo, Crom vao
phdi thép dé dwoc hudng thué suat nhap khdu wu dai danh cho thép hop kim.

Bién phép tw vé tam th&i sé c6 tac dong tich cwe dén nganh thép Viét Nam.
Téng cong suét san xuét thép Trung Qubc & mirc 1.170 triéu tan, duv thira
khodng 300 triéu tAn so v&i nhu cau tiéu thu (da bao gdm ca tiéu thu ndi dia va
xuét khau), khién hiéu suét st dung toan nganh chi dat khoang 65%. Tinh trang
dw thira céng suét va nhu cau tiéu thu néi dia suy yéu do kinh té tang truéng
cham lai da khién Trung Quéc phai ddy manh xuét khau thép. San lwong xuét
khau giai doan 2014-2015 t&ng hon 65% so v&i 2012-2013. Viét Nam ¢6 vij tri
dia ly ngay séat Trung Quéc do d6 la diém dén thuan lgi cho thép Trung Québc
tham nhap. San lwong nhap khdu phoi thép va thép dai tlr Trung Quédc trong
nam 2015 da téng twong trng 214% va gan 50% so véi ndm 2014.

San lwong xuét khau thép TQ 2010-2015 San lwong NK phéi va thép Trung Quéc
(nghin tan) cua Viét Nam 2012-2015 (nghin tan)
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Tac dong cta quyét dinh ap thué tw vé tam thoi |én cac doanh nghiép thép
niém yét. Viéc Bd cong thwong dwa ra quyét dinh &p dung bién phap tw vé tam
thoi sé gitp han ché thép Trung Quéc nhap khau, ciing nhw 6n dinh gia thép
trén thj trwdng Viét Nam. Cac doanh nghiép dwoc hwéng loi dau tién la nhirng
doanh nghiép san xuat thép xay dwng tw chd phdi thép bao gém HPG, VIS,
POM, TIS, DNY do gidam bét lo ngai vé phéi thép nhap khau tlr Trung Qubc.
Nhirng doanh nghiép khéng s& hiru nha may phoi va phai mua ngoai toan bo
nhw VGS sé bj thiét hai dau tién khi thué nhap khau phéi tang lén. Ngoai ra, cac
doanh nghiép san xuat tén ma nhw HSG, TLG, NKG, HLA sé& khéng dwoc huéng
loi gi tlr quyét dinh nay.
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THUYET MINH BAO CAO

Gia ky vong. La mirc danh gia ctia chuyén vién dwa trén phan tich hoat dong
kinh doanh ctia doanh nghiép, cac yéu tb vé tiém néng, trién vong phat trién, cac
rdi ro ma doanh nghiép cé thé gap phai dé xac dinh gia tri hop ly cb phiéu cta
doanh nghiép d6. Phwong phap st dung dé& xac dinh gia tri ky vong la cac
phwong phéap dwoc st dung réng rai nhu: phwong phap chiét khiu dong tién
(FCFE, FCFF, DDM); phwong phap dinh gia dwa vao tai sdn NAV; phwong phap
so sanh ngang dwa trén céc chi sé (P/E, P/B, EV/EBIT, EV/EBITDA,..). Viéc 4p
dung phwong phap nao tuy thudc vao tivng nganh, doanh nghiép, tinh chét cia
cb phiéu. Ngoai ra, tam ly thj trwéng ciing c6 thé anh huéng téi viéc xac dinh
gia muc tiéu cta cb phiéu.

HE THONG KHUYEN NGHI CUA BVSC

Hé théng khuyén nghj ctia BVSC dwoc xay dwng trén co s& murc ting/gidm tuyét
dbi cua gia cb phiéu dé dat toi gia ky vong, c6 5 mirc khuyén nghi dwoc BVSC
st dung twong &ng v&i cac murc chénh léch c6 dé 1&n tv thp dén cao. Luu y 1a
cac khuyén nghi dau tw cé thé sé thay dbi vao mdi cudi quy sau khi BVSC thyc
hién danh gia lai doanh nghiép.

Cac mrc khuyén nghi
OUTPERFORM  Gia thi trwng thdp hon gia ky vong trén 15%
NEUTRAL Gia thj trwdng thap hon gia ky vong 0% - 15%
UNDERPERFORM Gia ky vong thap hon gia thi trudng
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KHUYEN CAO S DUNG

TAt ca nhirng thong tin néu trong bao cao nay da dwoc xem xét c&n trong va dwoc cho la dang tin cay nhét, tuy nhién Cong
ty C6 phan Chng khoan Bao Viét (BVSC) khdng ddm bao tuyét di tinh chinh xac va day da cta nhivng thdng tin néu trén.
Cac quan diém, nhan dinh, danh gia trong bao céo nay 1a quan diém ca nhan cla cac chuyén vién phan tich tai thdi diém
viét b4o céo va cé thé thay doi bat ctv Iuc ndo. Do d6, chung tdi khéng cé trach nhiém phai théng bao cho nha dau tw.

Bao céo chi nhdm muc tiéu cung cép thdng tin ma khéng ham y chao ban, 16i kéo, khuyén ngudi doc mua, ban hay ndm

gitr chivng khoan. Nha dau tw chi nén s dung bdo céo phan tich nay nhw mét ngudn théng tin tham khao.

BVSC c6 thé c6 nhirng hoat ddng hop tac kinh doanh, tham gia dau tw hodc thwc hién cac nghiép vu ngan hang dau tw véi
déi twong dwoc dé cap dén trong bao cao nay. Nguwdi doc can lwu y rdng BVSC c6 thé cé nhirng xung dét loi ich dbi voi

cac nha dau tw khi thwe hién bao cao phan tich nay.

BO PHAN PHAN TiCH VA TU VAN PAU TU

Cong ty Cé phan Chirng khoan Bao Viét
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