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BAO CAO PHAN TiCH NHANH TCTCP DICH VU TONG HOP DAU KHi

( PET - HSX)

Bao cdo ngan 2/3/2016

Khuyén nghi Kha quan
(ngdn han)

Gia muc tiéu (VND) 15.000 déng

Tiém nang tang gia 16%

Cb tirc (VND) 1.500 ddng

Bién dong gia c6 phiéu 6 thang
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Thong tin cd phiéu, ngay 2/3/2016

Gia hién tai (VND) 12.900

S6 lugng CP niém yét 84.600.000
Von diéu 1€ (ty VND) 846 ty
V6n hoa thi trudng (ty 1090 ty
VND)

Khoang gia 52 tuan 11.700-18.000
(VND)

% s@ hitu nudc ngoai 21,76%

% gidi han sG hitu NN 49%

Chi s0 tai chinh:

Chi tiéu 2013 2014 2015
EPS (vnd) 1867 2270 2234
BVPS (vnd) 16426 16014 14760
C6 tdre (vnd) 10% 10% 15%
ROA (%) 3,02 3,21 3,22
ROE (%) 12,81 14,91 12,3

Hoat dong chinh

Cong ty C6 phan PET hoat déng trong linh
viwc phan phdi dién thoai di déng, cung céap
dich vu thtrc &n dau khi, quan ly tda nha.
Déng gdp chinh cho doanh thu ctia PET hién
nay la PSD (PET chiém 80%), déng gép hon
40% vao doanh thu cla PET va 30% vao
LNST (2015) clia tap doan

CO PHIEU CO TUC CAO -TANG TRUONG EPS TU’ HOAT DONG TAI
CO CAU BAT DONG SAN TRONG NAM 2016

LUAN DIEM BAU TV

PET d4 tr& thanh mot cdng ty 6n dinh thu ¢cb ttrc dién hinh trong thei gian qua véi 1) ty
I& trd cb tirc cao 2) tbc do ting truéng thap va khéng cé nhiéu dét bién 3) ty suét loi
nhuan gdp én dinh & mlc thdp. C& phiéu PET dinh gia thap hon gia tri hop ly cuia
chung téi nhuwng ky vong tang trwdng twong dbi han ché. Trong nam 2016, ky vong
chinh trong ngén han ctia PET 14 viéc thoai vn khéi dw an bat ddng san Thanh Da dem
lai lgi nhuan dét bién dw kién hon 100 ty ddng (LNTT). Rai ro chinh déi véi cd phiéu
PET la 1) viec PET tham dung vén ngan hang cho hoat déng ban & ctia minh nén viéc
14 suat ngan hang gia tang sé lam anh hwéng t&i trién vong loi nhuan trong trung han
va 2) cong ty dang mét dan thi phan phan phéi dién thoai di déng trong nhi*ng nam qua
do dién thoai Samsung kém canh tranh va sy vwron Ién manh mé cla cac déi tha canh
tranh nhw MWG, FPT, DGW.

PIEM NHAN PAU TU

®  C6 phiéu cb tirc dién hinh: PET chi tra cb tirc & mirc 15% trong ndm 2015 trong dé
10% da tra trong nam 2015. V&i d tinh loi nhuan sau thué tang trudng tét trong ndm
2016, chiing t6i cho rang PET c6 thé duy tri mirc cb tc 10% -15% cho nam 2016. &
mrc thi gia hién tai, twong dwong loi suét cb tic [a 7,8% dén 11,6%.

Ky vong dién thoai Samsung sé& lay lai thi phan trong nam 2016: Hoat déng clia
PET gén nhiéu voi thwong hiéu dién thoai Samsung ma PET la nha phan phéi chinh.
Samsung da mét thj phan tai Viét Nam trong thdi gian qua nhwng véi mau dién thodi
m&i sé ra mét vao thang 3/2016 dwoc danh gia cao, chiing ti ky vong vao sw tré lai clia
Samsung tai thi trwong Viét Nam.

B Ky vong ting trwéng 2016 tir viéc ban dw an Bat dong san tai Thanh Pa: PET
nhiéu kha nang sé& chét ban lai dw an bt dong san tai Thanh Pa, H5 Chi Minh véi
doanh thu téi thidu 200 ty va loi nhuan trén 100 ty. Ngoai viéc ghi nhan loi nhuan doét
bién t&r dw an (qua d6 tang kha nang tra cd trc), dong tién thu vé sé gitip PET giam no
vay ngan hang, qua dé trung hoa &nh hwéng tiéu cwe cla viéc tang nhe cla mat bang
13 suat trong thoi gian téi.

®  Viéc quan ly tién mit cé nhivng cai thién nhéat dinh: Viéc quan ly tién mat ctia PET
yéu hon nhitng cdng ty trong ciing nganh thé hién & viéc tién mét tai quy cao twong
dwong tién vay ngan hang, ty 1& tién vay ng/doanh thu & mirc 20% trong khi & cac dbi
th( canh tranh ty 1& nay chi vao khodng 12%. Tuy vy, ching t6i thdy c6 sw cai thién rd
nét v& quan ly tién mat trong ndm 2015. Néu PET c6 thé tiép tuc cai thién va dwa ty 1&
nay v& sat hon mirc trung binh nganh, PET sé& co thé ci thién manh ROE khi co thé
gidm sb ng vay ngan hang déng thoi siv dung hiéu qua quy tién mat 1470 ty clia minh.

®  Pinhgia

O murc gia hién tai, PET dang giao dich & mirc P/E 2016 la 4 I&n va P/E hoat déng cbt 16i
2016 la 5,4 1an. Chung t6i dinh gia PET & mtc 15.000 &/ ¢ phiéu cho ndm 2016, twong
dwong mirc P/B 13 0,9 14n va P/E |4 4,7 1an (6,3 1an cho hoat dong cét I6i) va ty 1& tra cb tic 1a
10% (ky vong cho 2016). Déi véi nha du tw ngan han, chung t6i khuyén nghi kha quan voi
nhirng nhan td tich cwec méi tir viéc hach toan loi nhuan bat thwong, dwa dy an Nghi Son
vao hoat déng cling nhw ky vong véi sdn phdm smartphone mai ctia Samsung.

TONG QUAN VE CONG TY

PET hoat déng chinh trong linh vrc phan phéi, cung tng dich vu dau khi va quén ly bat dong
san. Linh viec phan phéi chiém 56% loi nhuan gdp cla Pet. Trong dé, mang phan phéi dién
thoai di déng va thiét bi IT chiém ty trong chinh. Hién nay, cong ty con PSD clia PET (Pet
chiém 80% vén) chiém khoang 10% thi phan phan phéi dién thoai di déng tai Viét Nam so voi
FPT (20%), MWG (25%), DGW (8%). Trong mang phan phéi di dong (65% lgi nhuan) thi
Samsung chiém hon 76% doanh thu (Q2/2015). Ngoai ra, Pet hién cé 3 cong ty khac hoat

déna trona finh vire nhan nhdi dién trr 12 Smartcom. PHD va Petro Retail.
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Trong mang hoat déng phan phéi thi mang hoat dong dién thoai di dong va phan phéi IT
chiém 51% va 27% doanh thu va 65% va 33% lgi nhuan, tdng céng hai mang nay chiém
chiém 78% doanh thu va 97% loi nhuan cla toan Tng cong ty trong mang phan phéi. Mang
hoat déng con lai trong hoat déng phan phéi ctia PET la phan phdi san pham cong nghiép
trong nganh dau khi. Mang nay chiém ty trong doanh thu 22% nhwng loi nhuan chi chiém
3%, khong dang ké déi véi quy mo Pet.

Co’ cau doanh thu va lgi nhuan ctia mang phan phéi 2014

H | @i nhuan ® Doanh thu
2% dién thoai dién thoai
33% __
A — ® Lgi nhuan ® Doanh thu
T i
—_a

| = Lginhuan = Nguyén

65% NVL dau V%t Iiéu

khi dau khi

Mang dich vu cung (ng va hau can dau khi, dich vu ddi séng va dich vu quan ly bt déng
san chiém khoang 45% quy mé loi nhuan, cu thé theo biéu d& phia dudi:

Ty trong doanh thu ctia cac mang kinh doanh chinh

7.55% 2.27%

7.22% .

Ty trong loi nhuan cac mang kinh doanh chinh

® Doanh thu phan phéi

® Doanh thu cung ng hau
A A ,
can dau khi

| Dpanh thu dich vu doi
song

® Doanh thu quén ly BBS

11.77%

® Loi nhuan phan phdi

® Loi nhuan cung &ng dau
khi

= Loi nhuan dich vu doi
sbng

® Djch vu quan ly BBS
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PIEM NHAN PAU TU

B Cb phiéu cb tirc dién hinh

Sau giai doan téng trwdng doanh thu nhanh choéng véi téc d6 téng trwdng trung binh hon
90%/n&m dén ndm 2010, t&» n&m 2011 t&i nay, téc do ting trwéng doanh thu cta PET kha
cham & mirc CAGR = 2%/nam khi hoat dong clia doanh nghiép di vao 6n dinh. D3c biét
trong nam 2015, doanh thu tang trwdng am 6,4% so véi ndm 2014 khi hoat déng phan phéi
dién thoai Samsung suy giam. Loi nhuan gép ctia PET 6n dinh & mc 800 ty ndm, loi nhuan
tlr hoat déng kinh doanh 280-300 ty ndm va LNST 210 ty/ndm. Mirc EPS 6n dinh & mic
2.200 d - 2.500 d/ cb phiéu va ty Ié cb tic trung binh 1& 7% - 10%/nam.

Riéng ndm 2015, theo ké hoach DHCD, PET dy tinh trd 15% (dén nay da tra 10% cb turc).
Vi ty suét trén thi s6 tién tra cb tirc clia PET 1a 85 ty (cb tirc 10%) dén 127 ty (cb tic 15%).
Ty suét cb tirc/thi gia hién tai la 7,8%/ndm (l&y mirc tra cd tie trung binh 10%/nam) va 11,6%
(l4y mirc cd tirc gan nhét nam 2015) cao hon mirc |ai suat ngan hang 12 thang hién tai.

Theo chia sé ctia PET, md hinh phan phéi dién thoai di déng va thiét bi dién tir clia PET c6
tinh &n dinh cao do PET lam nhiém vu hau can, anh hwéng chinh t&i loi nhuan la téc d6 ting
trwdng/suy gidm doanh thu clia cac hang dién thoai di ddong/ hang dién ttr. Khach hang chinh
cta PET 1a Samsung nhwng hién PET cling d& mé rong ra khoang 10 déi tac khac nham
gidm do rui ro cho hoat dong kinh doanh. Viéc Samsung da tw trién khai mot phén hoat déng
phan phdi cach day vai nam da khién ty suét loi nhuan gop gidm tr 9,7% xudng con 6,4%
(2013) nhwng ty suét loi nhuan gop da ting va n dinh 7,3% trong 2 nam 2014- 2015 va
chung téi ky vong ty suat nay sé tiép tuc &n dinh trong twong lai.

B Ky vong dién thoai Samsung sé l4y lai thi phan trong nam 2016

VAn d& ctia PET hién nay 1a viéc cong ty dwéng nhw dang dé mét thi phan phan phéi vao
cac dbi thi canh tranh do céng ty van tap trung phan phdi dién thoai Samsung. Trong nam
2015, PSD, c6ng ty con ctia PET trong linh vic phan phéi dién thoai di ddng cé doanh thu
gidm 10% trong khi Viét Nam van 1a mét thj trwong tang trwédng manh vé dién thoai
smartphone (BMI dy bdo tang trwéng khodng 18% cho ndm 2015 va 11% cho cac ndm
2016-2019). Sw suy gidam clia PET chil yéu do sw suy gidm ctia dong dién thoai Samsung vé
mét thi phan so v&i cac dong dién thoai smartphone cao cép (Iphone) ciing nhw sw canh
tranh gay gt clia dong dién thoai gia ré. Tuy vay, theo d&i béo cao tai chinh clia PSD (cong
ty con ctia PET d&m nhan viéc phan phéi dién thoai, dién t&), ching téi nhan thay doanh thu
sau khi lién tuc sut gidm so véi cuing ky trong 3 quy dau ndm da tang trwdng tré lai trong quy
IV/2015 (1,8%) cho thAy dién thoai Samsung cé dau hiéu da dirvng mét thi phan.

Samsung sé dua ra san phdm Samsung Galaxy 7 vao thang 3/2016 vé&i phién ban mau
trang va mau vang. Nhi*ng review dau tién cho thay san pham nay co6 nhirng cai thién manh
vé& pin va cé kha nang sé 1a smartphone chay Android tét nhat trong ndm 2016. Chung tai ky
vong san phdm nay sé gilp Samsung Iy lai thj phan di d6ng trong nd3m nay. Theo bao céo
ctia Goldman Sachs, tdc dé tang trwéng smartphone clia Samsung n&m 2016 sé 1a 7% va
chiing téi ky vong PET sé c6 thé tang trwdng véi tde do trén cho mang phan phdi dién tov/di
déng trong ndm 2016 (tang trwédng ctia Viét Nam duw tinh [a 11% nén tbc do téng trwdng cla
PET du tinh s& cham hon déi tht canh tranh).

® Ky vong tiang trwéng 2016 tir viec ban dw an Bat dong san tai Thanh Da

Theo chia sé tir ban lanh dao PET, cong ty ky vong sé thoai vén khéi dw an B4t dong san tai
Thanh Ba, Hb Chi Minh. Dw an nay theo chia sé tr phia cdng ty cé gia von 98 ty va gia thoai
vén khong dwdi 200 ty ddng, o thé dem lai loi nhuan dot bién 100 ty d cho nam 2016. Déi
v&i hoat ddng dai han, viéc thodi vén sé gitip PET c6 thém 200 ty tién mat va do do co thé
gidm chi phi vay vén 14 ty/nam.

Mét nguén loi nhuan &n dinh khac 1a viéc quan ly dy an nha cho thué chuyén gia tai Nghi
Son (Thanh Hoa), v&i quy mo 580 can ho chung cw va 24 biét thyw. PET da ky hop dong
dau ra cho thué thdi han 10 ndm, ddng thdi cling da ghi nhan tam (ng ctia khach hang
150 ty ddng. Lanh dao cho biét dw an nay sé& hoan thanh vao thang 3/2016, doanh thu
hang ndm 1a khoadng 100 ty déng. Dy tinh dw &n nay dem lai khodng hon 10 ty LNST
mot ndm cho PET, khéng dang ké so v&i quy md loi nhuan hién tai cta PET (210
ty/nam).
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" Viéc quan ly tién mat c6 nhipng cai thién nhat dinh

V6i hoat déng kinh doanh chinh 1& phan phéi dién thoai va dién ttr théng qua cac cong ty
con, PET thudrng xuyén duy tri tai khodn phai thu va phai tra kha I&n (~ 1.300 ty, 24% ngudn
vén). Cang ty cling st dung kha nhiéu vén vay ngén han dé tai tro cho hoat dang kinh doanh
c6 vong quay nhanh cta minh.

PET thwéng duy tri tién mat twong dwong tién vay ngan hang trong khi cac cong ty phan
phéi khac cé sb lwgng tién mat thip hon nhiéu, mét phan do PET c6 quy mé hoat déng dan
trai hon. Chung toi thdy viéc quan ly tién mat da co sy cai thién nhét dinh so v&i nam truée.
Vao cudi 2015, sb tién vay ng ngan han 1a 1864 ty (ndm ngoai 2641 ty), trung binh bang
khoang 20% doanh thu thuin ndm 2015, giam 5% so v&i ty 1& nay cta PET nam 2014. S6
tién glri ngan hang cling gidm tir 2.000 ty con 1.500 ty cho thdy cong ty da st dung tién mat
t6t hon qua dé giam sw phu thudc vao vay vén ngan hang va tang cwong hiéu qua hoat
dong.

Tuy vay, chung t6i cho réng viéc quan ly tién mat va no vay van con kha nang tiép tuc cai
thién hon nira. Néu so sanh truc tiép cong ty con cia PET trong Iinh viwc phan phéi dién
thoai la PSD véi DGW thi PSD c6 ty trong no vay/doanh thu thuan 1a 30% trong khi ty 1é nay
ctia DGW Ia 12%. Ngoai ra, trong khi PSD chiém phan Ién no vay (chiém 1534 ty trén 1864
ty vay no ctia PET) thi cac cong ty con lai ¢é lwgng tién mét vwot trdi so voi ne vay cho thay
viéc luan chuyén tién mét gitka cong ty me va cong ty con ciing nhw gitka cac cong ty trong
Téng cong ty chwa dat hiéu qua cao. V&i viéc PET duy tri quy mé hoat dong dan trai hon
DGW, sé kho dé& PET c6 thé dam bao ty I& hiéu qua nhw DGW nhwng téi ky vong PET van
c6 thé tiép tuc dwa chi s6 nay thdp hon niva, qua dé giam vay no’ ngan hang va téng hiéu
qua st dung von.

Vi sb tién vay trung binh 1864 ty cho ndm tai chinh 2015, chi phi tai chinh PET phai tra 1a
125 ty (1&i vay 109 ty), twong dwong lai sut 6,7%/nam. V&i du kién PET sé thu 200 ty tir dw
an Thanh Da, dw ng trung binh sé& gidm con 1.660 ty. Do d6, ching tdi wéc tinh méi 1% tang
13i suét s& anh hwdng gidm t&i LNTT clia PET 16 ty ddng.

Mot s6 chi tiéu chinh FY 2013 FY 2014 FY 2015
Chi s6 thanh toan tién mat 0.44 0.49 0.38
Kha nang thanh toan no hién tai 1.17 1.26 1.26
Kha nang thanh toan nhanh 0.68 0.76 0.81
Dong tién HDKD/No vay trung binh -0.16 0.10 0.1
Vén cha s& hiru/Téng tai san % 19,77 23,45 29,00
No' dai han/ Téng tai san 0,00 0,00 0,00
Téng no/Vén chi sé hiru % 228,86 176,20 118,00
Téng no/Tbng tai san % 50,21 45,82 34,57
Dong tién HDKD/No -12.69 10.36 11.00
Dong tién HDKD/Dau tw TSCDH -22.17 9.07 -4.44
Chi s6 Altman Z score 2.47 2.82 2.85

®  Dwtinh Igii nhuan 2016

Cho nam 2016, ching t6i ky vong doanh thu thudn clia PET sé ting 3% (ky vong mang di
déng tang 7% béng téc dd ting trwdng clia Samsung va cac mang khac khdng téng trudng).
V6i dw bao ty suét loi nhuan gdp, chi phi ban hang va quan ly gitk nguyén, ching ti ky vong
PET sé& dat doanh thu 11.150 ty, lgi nhuan gop la 814 ty. Chung t6i cho rang viéc ban dw an
Thanh Da sé& gitip bu dép viéc chi phi li vay cao hon (dw tinh cao hon 1%), do d6, ching téi
dw phéng chi phi tai chinh 1a 128 ty trong khi doanh thu tai chinh gi® khdng déi 80 ty (tién mat
it hon nhwng l4i suét dw tinh cao hon 1%). Chting téi dw phdng ty suét chi phi ban hang + chi
phi quan ly/doanh thu thuan n dinh va hai chi phi trén 1a 498 ty. Loi nhuan tir hoat déng kinh
doanh wéc tinh 268 ty (chwa tinh doanh thu va lgi nhuan tlr dw an Nghi Son) va lgi nhuan ti
hoat ddng thoai vén 1a 100 ty. Do dd, wéc tinh LNST thudc cb dong me 1a 294 ty trong d6

214 7 ti'v hnat AAna kinh dnanh va 8N 17 11y thnai vAn Qain khi trie il khen thisdna nhiie Ievi
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6% LNST, EPS la 3.266 d/ cb phiéu, trong d6 EPS tlr hoat dong cét I8i 1a 2.377 d/ ¢b phiéu.
®  Pinhgia

O murc gia hién tai, PET dang giao dich & mic P/E 2016 la 4 lan va P/E hoat déng cbt 16i
2016 Ia 5,4 1an. Chang t6i tin PET c6 thé tra c6 tic it nhat 10% (trong trwdng hop cd nhidu
hon sw cai thién trong viéc quan Iy tién mét/no vay PET c6 thé tra cb tirc cao 15% cho nam
2016) trén co s& hoat dong cong ty da di vao &n dinh va cong ty c6 loi nhuan bét thuong tir
ban dw bat déng san.

Chung t6i dinh gia PET & mirc 15.000 o/ ¢6 phiéu cho nam 2016, twong dwong murc P/B la

0,9 lan va P/E 1a 4,7 1an (6,3 1an cho hoat dong cbt 16i) va ty 1& tra ¢ tic 1a 10% (ky vong
cho 2016). cod phleu PET dang giao dich thap hon 16% so véi gia ky vong trén cta ching
t6i. Db v&i nha dau tw trung han, ching ti danh gia cao kha nang tra tién ¢ tirc &n dinh,
tinh hinh tai chinh an toan cao. Chung téi khuyén nghi nha dau tw cha y nhiing rii ro hién
htvu khi PET d& mét thi phan vao cac dbi thdi canh tranh trong 2 ndm qua méac du chung téi
cling da thdy dwoc nhitng dau hiéu tich cuc t&r quy 1V/2015 khi doanh thu da ting trwéng
tré lai. DI v&i nha dau tw ngén han, ching téi khuyén nghi kha quan véi nhirng nhan t6
tich cwe méi tr viéc hach toan loi nhuan bat thwong, dwa dw an Nghi Son vao hoat déong
cling nhw ky vong v&i san phdm smartphone méi ctia Samsung.

No6i dung (ty VND FY 2013 FY 2014 FY 2015 Duw bao 2016
Vén héa 1.453 1.445 1.091
Tién mat 2.119 2.068 1.470 1.470
No 3.132 2.641 1.864 1.714
Doanh thu 11.517 11.581 10.832 11.150
Téng trwdéng 1% -6% 3%
Gross Profit 742 846 796 814
Ty suét 6,4% 7,3% 7,3% 7,3%
Loi nhuan sau thué 159 196 197,5 294
Ty suét 1,4% 1,7% 1,8% 2,6%
EPS 1.867 2.270 2.128 3.266
Téng trudéng 22% -6% 53%
Dong tién kinh doanh -698 424 422
Chi dau tw 97 64 -95

Ngudn: MBS téng hop




*

EQUITIES MBS

RESEARCH

TOM TAT KQKD BAO CAO TAI CHIiNH

BAO CAO KQKD 3 NAM GAN NHAT CAN POI KE TOAN 3 NAM GAN NHAT

Ty VND 2013 2014 2015 Ty VND 2013 2014 2015
Kiém toan Da kiém toén  Da kiém toén  Da kiém toén Kidm toan Da Kiém  DbaKiem  DaKiem
‘ . toan toan toan
Doanh thu thuan 11516 11581 10832 Tién va Twong duwong tién 2100 2050 1470
Tang truéng 5.6% 6.5% Dau tw Tai chinh ngan han 18 18 0
) Céc khoan phai thu 1309 1308 1643
Gia vén hang ban 10774 10735 10035 .
Hang tén kho, rong 1884 1522 1323
Lai gop 7425 845.8 796.,6 TS lwu dong khéac 356 383 357
Ty suét lai gép 6,4% 7,3% 7,3% Téng tai san Ngén han 5661 5282 4793
Thu nhap tai chinh 104 74,2 83 Phai thu dai han 7.5 0
Chi phl' tai chinh 125 165 125 Tai san Cf) dinh rc‘mg 283 238 235
Chi phi ban hang 213,7 288,4 267 Bat dong san dau tu 6 5
DAu tw tai chinh dai han 20 20 18.5
Chi phi quan ly Doanh 229,6 183,1 217
nghiép Tai san dai han khac 274 211 204
L&i/15 tr HD Kinh doanh 277,6 283,7 270 .
Tong Tai san dai han 577 482 597
0, 0, 0,
Ty suét Iai tir HPKD 2:4% 2:4% 2.5% Téng Tai san 6238 5765 4793
Lai/1 tir cong ty con, lién két 0,8 0,2 -1,5 Téng truéng -7.7% -7%
Thu nhéap/(chi phi) khac 2 27 4 Vay ngén han 3132 2641 1864
Lai/(18) truoc thué 280 311 273 Phai tré nha cung cap 1277 1154 1271
Thué TNDN-hién thoi 87.1 75 62 No' ngén han khac 460 470 389
Thué TNDN-hoan lai 32 0 0 Céng ne’ ngan han 4869 4265 3587
. Vay dai han 35,5
L&i/(16) rong TCT 158.5 192.7 180
Phai trd nha cung cép dai 49 56 136
. 1,37% 1,67% 1,67% han
Ty suat lai rong No dai han khac 3 92
EPS 1867 2270 2138 Céng ne dai han 49 59 228
Vén gop 698,4 698,4 698,4
Th&ng dw vén ¢ phan 160,5 160,5 134
Vén khac 56,8
Cé phiéu quy -35
QuYy dau tw phat trién 112 175 174
Quy dw phong tai chinh 51
Lai chwa phan phéi 211 317 254

Vén chi S& hivu 1233.4 1499 1575
Téang truéng 22% 5%
Loi ich cb déng thiéu s6 135 147 145
Tbng céng ngudn vén 6238 5765 5391

-7.6% 7%

Téng trwéng
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Hé Théng Khuyén Nghi: Hé thdng khuyén nghi cia MBS duwoc xay dwng dwa trén mirc chénh léch clia gia muc tiéu 12 thang va gia cé
phiéu trén thi trwong tai thoi didm danh gia

Xép hang Khi (gia muc tiéu — gia hién tai)/gia hién tai
MUA >=20%

KHA QUAN Tl 10% dén 20%

PHU !—lO’P THI T -10% dén +10%

TRUONG

KEM KHA QUAN T -10% dén - 20%

BAN <=-20%

CONG TY CO PHAN CHU’NG KHOAN MB (MBS)

Buwoc thanh lap tir thang 5 ndam 2000 bé&i Ngan hang TMCP Quan dgi (MB), Coéng ty CP Chirng khoan MB (MBS) la mét trong 5 cong ty
chirng khoan dau tién tai Viét Nam, Sau nhidéu ndm khong ngirng phat trién, MBS da tr& thanh mét trong nhivng cong ty chirng khoan
hang d4u Viét Nam cung cap céc dich vu bao gdm: méi giéi, nghién clru va tw van dau tw, nghiép vu ngan hang dau tw, va cac nghiép vu
thi trwéerng vén,

Mang Iwdi chi nhanh va cac phong giao dich clia MBS da dwoc mé rdng va hoat déng co hiéu qua tai nhiéu thanh phd trong diém nhw Ha
Noi, TP, HCM, Hai Phong va céac vung chién lwgc khac, Khach hang cia MBS bao gém cac nha dau tw ca nhan va td chire, cac td chirc
tai chinh va doanh nghiép, La thanh vién Tap doan MB bao gdm cac céng ty thanh vién nhw: Céng ty CP Quéan ly Quy dau tw MB (MB
Capital), Céng ty CP Dia éc MB (MB Land), Céng ty Quan Iy ng va Khai thac tai san MB (AMC) va Céng ty CP Viét R,E,M,A X (Viet
R,E,M), MBS c6 ngudn lwc I&n v& con ngwdi, tai chinh va cong nghé dé cé thé cung cap cho Khach hang cac san pham va dich vu phu
hop ma rat it cac cong ty chirng khoan khac cé thé cung cép,

MBS tw hao dwoc nhin nhan la:

= Cong ty méi gi¢i hang dau, dirng dau thi phan méi gidi tr nam 2009,

= Cong ty nghién ctru co tiéng nai trén thi trwérng véi ddi ngl chuyén gia phan tich ¢6 kinh nghiém, cung cAp cac san phdm nghién ctru
vé kinh té va thj trweng chirng khoan; va

= Nha cung cap dang tin cay cac dich vu v& nghiép vu ngan hang du tw cho cac cong ty quy mo vira,

MBS HOI S&

Toa nha MB, sé 3 Liéu Giai, Ba Binh, Ha Nbi
DT: + 84 4 3726 2600 - Fax: +84 3726 2601
Webiste: www,mbs,com,vn

Tuyén bbé mién trach nhiém: Ban quy&n ndm 2014 thudc vé Coéng ty CP Chirng khoan MB (MBS), Nhirng théng tin st dung trong bao
cdo dwoc thu thap tlr nhitng ngudn dang tin cay va MBS khoéng chiu trach nhiém vé tinh chinh xac ctia ching, Quan diém thé hién trong
bao cdo nay la cla (cac) tac gid va khong nhét thiét lién hé véi quan didm chinh thirc cia MBS, Khéng mét thong tin ciing nhw v kién nao
dwoc viét ra nhdm muc dich quang cao hay khuyén nghi mua/ban bét ky chirng khoan nao, Bao cao nay khéng dwoc phép sao chép, tai
ban bdi bat ky ca nhan hoac td chirc nao khi chua dwoc phép ctia MBS.



