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Thong ké Q1/2015 Q1/2016
GDP (so véi cling ky) 6,03% 5,46%

IIP (so vdi cung ky) 9,1% 6,3%
e e L SR
Lam phat (so vdi cung ky) 0,74% 1,25%
FDI (c&p mdi va ting thém) 1,84ty USD 4,03 ty USD
FDI (giai ngan) 3,05ty USD 3,5ty USD
Xuat khau 35,7ty USD 37,9 ty USD
Nhap khau 37,5 ty USD 37,1 ty YSD

Ngudn: TCTK, VPBS
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Tang trudng kinh té quy I/2016 c6 phan chirng
lai so v&i nam ngoai

Theo cdng bé cia Téng cuc Théng ké (TCTK), GDP cua
Viét Nam tinh t&i hét thang 3/2016 chi tang 5,46% so
v@i cung ky ndm ngodi. Tang trudng kinh té cua Viét
Nam nam 2016 c6 dau hiéu chitng lai so v@i cung ky
nam ngoai khi GDP tang 6,03%.

Lan dau tién trong gan 10 nam qua, nganh néng
nghiép, lam nghiép va thay san dat mdc tang trudng
am 1,3% so vdi cung ky nam trudc, chd yéu la vi sut
giam nghiém trong san lugng san xudt gao. Nganh
cong nghiép va xay dung, ngudc lai, tang 6,72% so V@i
cung ky nam trudc, nhd mic tang an tugng cda nganh
xay dung (9,94% so véi cung ky nam trudc, mdc tang
theo quy cao nhat trong vong 6 nam qua). Bén canh
dd, nganh dich vu cling tang 6,13%, muc tang cao
nhat ké tor ném 2012

Chi s6 san xuat cong nghiép

Chi s6 san xuat cong nghiép thang 3 tang 23,8% so vdi
thang trudc. Tuy nhién tinh chung ca quy I, IIP chi
tang 6,3% so vd&i cung ky nam trudc, thap han so vdi
muUc tang cung ky 9,1% cua nam 2015. IIP cua 3
nganh: nganh cong nghiép ché bién ché tao, nganh san
xuat phan phdi dién va nganh cung cdp nudc, xt ly rac
thai déu ghi nhan mdc tang lan lugt 7,9%, 13,1% va
9,4% so vdi cung ky nam 2015. Ngudc lai, IIP cua
nganh khai khoang giam 1,2% so vdi cung ky.

Lam phat thang 3 tiép tuc tang

Chi s6 gia tiéu dung CPI trong thang 3 tiép tuc tang
0,57% so véi thang trudc, thiét 1ap mic tang mdi cao
nhat trong 2 nam qua do gia dich vu y té va gido duc
tang manh lan lugt 32,9% va 0,66% so vdi thang
trudc. Ngudc lai, chi s6 gia cia cac nhém hang con lai
trong ré déu gidam so vdi thang 2 do gidm nhu cau tiéu
thu sau ky nghi Tét.

Chi s6 gia tiéu dung binh quan quy 1/2016 tang 1,25%
so v@i cung ky nam ngoai, nhung van thap han so vdi
cung ky cac nam vé trudc.
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Ngan sach nha nudc(nghin ty

Ngudn: TCTK, VPBS

pe sl Q1/2016
Téng thu ngan sach 182,4 18%
Thu ndi dia 152,1 19,40%
Thu tr dau thé 7,2 13,30%
hg;‘t“ ;g:gd;&}zga” sach tuf 22,8 13,20%
Tong chi ngin sach 227,7 17,90%
Chi dau tu phat trién 40,1 15,70%
Chi tra ng va vién trg 31,9 20,60%
Chi phét trién cac su nghiép
kinh té-xa hoéi, quéc phong, an 155,7 18,90%
ninh va quéan ly hanh chinh
BOi chi 45,3
B&i chi/GDP 5,33%

Ngudbn: TCTK, VPBS

FDI dang ky cdp mgi, tang thém va giai

ngan (ty USD)
mVon thuc hién

VGOn dang ky & cap mdi

7.00

6.03
6.00 -
5.00 -

4.03
4.00 333
85 3.05

3.00 - 2.7 —
500 1.84 |
1.00 - —
0.00 -

1Q2013 1Q2014  1Q2015 1Q2016

Ngudn: TCTK, VPBS

www.VPBS.com.vn

Tinh hinh hoat dong cua cac doanh nghiép

Tinh chung quy 1/2016, cd nudc cé 23.767 doanh
nghiép dang ky mdi, tang 24,8% va tang 67,2% Vvé s6
von dang ky so véi cung ky nam 2015. Tuy nhién ciing
c6 t6i 20.044 doanh nghiép gap khdé khan budc phai
tam ngirng hoat dong trong quy I, tang 23,9% so vdi
cung ky nam trudc

Ban lé hang héa va doanh thu dich vu tiéu dung

Téng mUic ban Ié hang hda va doanh thu dich vu tiéu
dung quy I/2016 dat 859,6 nghin ty dong, tang 9,1%
so V@i cung ky ndm trudc. Néu loai trir yéu td gid, tong
doanh thu tang 7,9%, thdp hon so véi mic 9,2% cua
quy I/2015 do chi s6 giad binh quan quy I/2016 cao han
2015.

Ngan sach nha nuéc

Tinh t&i 15/3/2016, tdng thu ngdn sdch nha nudc dat
182,4 nghin ty dong, chi hoan thanh 18% ké& hoach ca
nam, vd&i nguon thu néi dia hoan thanh 19,4% ké
hoach. Téng chi ngdn sach udc tinh 227,7 nghin ty
dong, tudng duong vdéi 17,9% k€& hoach. Boi chi ngan
sach nha nudc do vay dat 45,3 nghin ty déng, chiém
5,33% téng giad tri GDP, cao hon mdt chit so vdi mic
gidi han 5%.

Pau tu

Téng vdn dau tu toan x3 hdi quy 1/2016 dat 273,6
nghin ty dong, tang 10,7% so vé&i cung ky nam 2015,
chiém 32,2% t6ng gid tri GDP. Trong db, von tur khu
vuc Nha nudc chiém 35,4% téng v6n dau tu, tdng
7,8% so v@i cung ky; khu vuc ngoai Nha nudc chiém
36,7%, tang 11,5% so vdi cung ky; va dau tu tir FDI
chiém 27,9%, tang 13,5% so vdi cung ky.

Téng vBn dau tu truc tiép nudc ngoai (FDI) cdp mdi va
tang thém dat 4,02 ty USD, tang manh 119,1% so vdi
cung ky nam trudc. Von FDI gidi ngan ciling tang
14,8%, dat 3,5 ty USD. Nganh cong nghiép ché bién
ché tao thu hut téi 72,2% téng vén FDI, tiép theo d6 la
nganh B&t déng san chiém 6% téng vén FDI. Han Qudc
ti€p tuc la nha dau tu I6n nhat cda Viét Nam trong quy
nay, theo sau d6 la Singapore va Dai Loan.
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Nguén: TCTK, VPBS

Can can thuong mai

Kim ngach hang héa xudt kh&u trong quy I/ 2016 udc
tinh dat 37,9 ty USD, tang 4,1% so vdi cung ky nam
trudc. T6ng kim ngach hang héa nhap khiu dat 37,1 ty
UsSD, giam 4,8%. Nhu vay, quy I/2016 ghi nhan xuat
siéu 776 triéu USD, so v8i mUc nhap siéu 2,6 ty USD
trong cung ky nam ngoai.

Kim ngach xu8t kh&u clia mdt s6 mdt hang tdng manh
so vdi cung ky ndm trudc. Cadc mat hang xuét khdu chu
luc bao gom dién thoai va linh kién (7,6 ty USD, tang
14,2%), dét may (5,2 ty USD, tang 7,6%), va dién tu,
may tinh va linh kién (3,8 ty USD, tang 5,7%).

Trong khi d6, kim ngach nhap kh&u clia mét s6 mat
hang déu giam so vdi cung ky nhu dién tir, may tinh va
linh kién (6 ty USD, giam 14,1%), dién thoai va linh
kién (2,4 ty USD, giam 8,7%) va vai (2,1 ty USD, giam
1,1%).

My ti€p tuc Ia thi trudng xudt khdu I8n nhéat cla Viét
Nam v@i kim ngach xut khdu udc dat 7,9 ty USD, téng
11,1% so vdi cung ky. Tiép sau dé la EU (7,5 ty USD),
Trung Quéc (3,9 ty USD) va Han Qudc (2,4 ty USD).
Trung Qudc 1a thi trudng nhép khau I8n nhat cua Viét
Nam vdi kim ngach nhap khdu quy I/2016 dat 10,4 ty
USD, giam 8% so v@i cung ky.
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LIEN HE

Moi thong tin lién quan dén bao cao nay, xin vui long lién hé Phong Phan tich caa VPBS:

Nguyén Thi Thuy Linh
Gidam doc - Vi mo6 & Tai chinh
linhntt@vpbs.com.vn

Nguyén Thi Ngoc Anh
Trg ly phéan tich
anhntn2@vpbs.com.vn

www.VPBS.com.vn
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HOi sé Ha Noi

362 PhG Hué

Quén Hai Ba Trung, Ha Noi
T - +84 (0) 4 1900 6457
F - +84 (0) 4 3974 3656

Chi nhanh H6 Chi Minh
76 Lé Lai

Quén 1, Tp. H6 Chi Minh
T - +84 (0) 8 3823 8608
F - +84 (0) 8 3823 8609

Chi nhanh Pa Ning

112 Phan Chau Trinh,_
Quéan Hai Chau, ba Nang
T - +84 (0) 511 356 5419
F - +84 (0) 511 356 5418

www.VPBS.com.vn

KHUYEN CAO

Bédo cdo phén tich dugc 1ap va phat hanh bgi Coéng ty TNHH Chiing khoédn Ngan hang TMCP
Viét Nam Thinh Vugng (VPBS). Béo cdo nay khdng truc tiép hodc ngu y dung dé& phan phéi,
phat hanh hay s&r dung cho bat ki cd nhan hay t& chlic ndo 1a c6ng dan hay thudng trd hodc
tam trd tai bat ki dia phuong, 1anh th8, quéc gia hodc daon vi cd chi quyén nao khac ma
viéc phan phdi, phat hanh hay s dung dé trai véi quy dinh cua phap luat. Bao cao nay
khdng nhdm phat hanh rdng ri ra céng chdng va chi mang tinh chat cung c8p théng tin
cho nha dau tu cling nhu khong dugc phép sao chép hoac phan phdi lai cho bat ky bén thur
ba ndo khac. T4t ca nhitng cd nhan, t8 chic ndm gilt bdo cdo nay déu phai tuadn tha nhitng
diéu trén.

Moi quan diém va khuyé&n nghi v& bat ky hay toan bd ma chiing khoan hay t8 chirc phat
hanh la dGi tugng dé cap trong ban bdo cdo nay déu phan anh chinh xac y ki€n cad nhan cua
nhitng chuyén gia phan tich tham gia vao qua trinh chudn bj va Iap bdo cdo, theo dd,ludng
va thudng clia nhitng chuyén gia phan tich d&, dang va sé khong lién quan truc ti€p hay
gian ti€p ddi véi nhitng quan diém hodc khuyén nghi dudc dua ra bdi cac chuyén gia phan
tich d6 trong bdo cdo nay. Cac chuyén gia phan tich tham gia vao viéc chuén bi va 1ap bao
cdo khéng cé quyén dai dién (thuc t&, ngu y hay cdng khai) cho bat ky t8 chlrc phat hanh
nao dugc dé cap trong ban bao cao.

Céc bdo cdo nghién clru chi nhdm muc dich cung cdp théng tin cho nhitng nha dau tu ca
nhan va t6 chirc cia VPBS. Bdo cdo nghién cllu nay khéng phai 18 mét I8i kéu goi, dé nghi,
md&i chao mua hodc ban bat ky ma chirng khoan nao.

Céc thdng tin trong bao cdo nghién cllu dugc chun bi tir cdc théng tin cdng b8 cdng khai,
dir liéu phat trién ndi bd va cac ngudn khac dugc cho 1a dang tin cdy, nhung chua dudc
kiém chirng ddc 18p bai VPBS va VPBS s& khéng dai dién hodc dam bao d6i vdéi tinh chinh
xac, ding dan va day du cda nhitng théng tin nay. Toan bd nhitng danh gia, quan diém va
khuy&n nghi néu tai day dugc thuc hién tai ngay dua ra bao cdo va cé thé dugc thay d6i ma
khéng bdo trudc. VPBS khdng ¢ nghia vu phai cdp nhét, stra ddi hodc b6 sung ban béo céo
cling nhu khéng c6 nghia vu thdng bdo cho t& chilc, cd nhan nhan dugc ban bdo cdo nay
trong trudng hdp cac danh gid, quan diém hay khuyén nghi dudc dua ra c6 su thay ddi hodc
trd nén khéng con chinh xac hay trong trudng hgp bao céo bi thu hoi.

Céc dién bién trong qua khir khdng dam bao két qua trong tudng lai, khéng dai dién hodc
bdo dam, céng khai hay ngu y, cho dién bién tuong lai clia b&t ki m& chifng khodn nao dé
cap trong ban bao cdo nay. Gia cta cac ma chirng khoan dugc dé cap trong ban bao cdo va
Igi nhuén tir cdc ma chitng khodn d6 cé thé dudc dao ddng va/hodc bi anh hudng trai chiéu
bdi nhitng yéu t6 thi trudng hay ty gia va nha dau tu phai y thirc dugc ré rang vé kha nang
thua 16 khi ddu tu vao nhitng ma chirng khoan dé, bao gdm ca nhitng khoan lam vao vén
dau tu ban dau. Hon nita, cdc chiing khoan dugc dé cap trong ban béo cdo cé thé khéng cé
tinh thanh khoan cao, hodc gia ca bi bién déng I8n, hay cé nhitng rui ro cong hudng va dac
biét gdn vdi cdc ma chiing khoan va viéc dau tu vao thi trudng mdéi néi va/hodc thi trudng
nudc ngoai khién tang tinh rai ro cling nhu khéng phu hgp cho tét ca cac nha dau tu. VPBS
khong chiu trach nhiém vé bat ky thiét hai nao phat sinh tir viéc s dung hodc dua vao cac
thong tin trong ban bao cdo nay.

Cac ma chirng khodn trong ban béo céo cé thé khdng phu hdp vdi tat ca cac nha dau tu, va
ndi dung clia ban bao cdo khéng dé cap dén cac nhu cau dau tu, muc tiéu va diéu kién tai
chinh cla bt ky nha dau tu cu thé ndo. Nha dau tu khdng nén chi dua trén nhitng khuyén
nghi dau tu, néu co, tai ban bdo cdo nay dé thay thé& cho nhitng danh gia doc 1ap trong viéc
dua ra cac quyét dinh dau tu cta chinh minh va, trudc khi thuc hién dau tu bat ky ma
chirng khodn nao néu trong bao cdo nay, nha dau tu nén lién hé véi nhitng c6 van dau tu
cla ho dé& thao luan vé trudng hgp cu thé ctia minh.

VPBS va nhitng dan vi thanh vién, nhan vién, giam ddc va nhan sy clia VPBS trén toan thé
gidi, tly tirng thoi diém,coé quyén cam k&t mua hodc cam két ban, mua hodc ban cac ma
chirtng khodn thudc s& hitu clia (nhitng) t6 chirc phat hanh dugc dé cép trong ban bdo cdo
nay cho chinh minh; dudc quyén tham gia vao bat ki giao dich nao khac lién quan dén
nhirng ma chirng khoan do; dudc quyén thu phi moi gigi hoac nhiing khoan hoa hong khac;
dugc quyén thiét 18p thi trudng giao dich cho céc céng cu tai chinh cua (nhitng) t& chirc
phat hanh dé; dudc quyén tré thanh nha tu van hodc bén vay/cho vay ddi v8i (nhitng) t6
chirc phat hanh dé; hay néi cach khac 1a lubén tén tai nhitng xung doét tiém &n vé Igi ich
trong bt ky khuyé&n nghi va thdng tin, quan diém cé lién quan nao dugc néu trong ban bdo
cao nay.

B3t ky viéc sao chép hodc phan phdi mot phan hodc toan bd bao cao nghién clru nay ma
khong dugc su cho phép clia VPBS déu bi cam.

Néu bdo cdo nghién cltu nay dugc phdn phéi bang phuong tién dién t, nhu e-mail, thi
khéng thé dam bao rang phuong thirc truyén théng nay sé an toan hodc khéng méc nhiing
16i nhu théng tin cé thé bi chdn, bi hdng, bi mat, bi pha huy, d&n mudn, khéng day da hay
c6 chlra virus. Do d6, néu bao cdo cung cap dia chi trang web, hodc chlra cac lién két dén
trang web th( ba, VPBS khdng xem xét lai va khéng chiu trach nhiém cho bat c& néi dung
nao trong nhitng trang web d6. Pia chi web va hodc cac lién két chi dudc cung cap d€ thuén
tién cho ngudi doc, va ndi dung clia cac trang web clia bén thf ba khéng dugc dua vao bao
cdo dudi bat ky hinh thirc ndo. Ngudi doc cd thé tuy chon truy cdp vao dia chi trang web
hodc st dung nhiing lién két d6 va chiu hoan toan ri ro.
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