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Tuy vin dat KH dé ra, nhung DT va LN ciia PGS nim 2015 déu sut giam so véi nim
Ngay 21 thang 04 nim 2016 2014. Cy thé, DT ca nam dat 5.956 ty dong (-20,4% yoy, vuot 11,3% KH nim) va LNST dat
164,5 ty dong (-14,0% yoy, vuot 3,6% KH nam).
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Téng san lwgng tiéu thu LPG 2015 dat 235.714 tan (-13,1% yoy, vugt 7,6% KH nim),
trong d6 66% ban 1& va 34% ban budn. Gia ban LPG van dua theo gia CP cua Tap doan
Aramco (binh quan 2015 1a 426 USD/tan, giam gan 50% so voi nim 2014 1a 800 USD/tan)
cong thém premium va thué. Ngoai ra, do sy canh tranh trén thi truong ban Ié va tinh trang
chiét lau gas nén DT LPG dat 4.129,3 ty ddng (-19,8% yoy, déng gop 69,3% DT cong ty).

Téng san lweng tiéu thu CNG dat 183,9 triéu m3 (+23% yoy, vwot 15,4% KH nim) nho
tinh hinh tiéu thu tét hom, trong d6 CNG Céng ty me dat 88,7 triéu m3 (+4,8% yoy, vuot
18% KH niam) va CNG Viét Nam dat 95,2 triéu m3 (+27,6% yoy, vuot 27% KH nim).
Trong nam 2015, CNG Coéng ty me da ky hop dong cung cap CNG cho Sam Sung véi cong
suat 50.000 mmBTU/thang giai doan 1 va giai doan 2 la 75.000 mmBTU/thang. Mic du san

Trwéng Bo phan Phan tich DN n . TR
S PIEULATE LS luong tiéu thu CNG trong nam 2015 ting, nhung DT CNG giam 19,8% yoy do gi4 ban binh

Ly Hoang Anh Thi quan 2015 chi dat khoang 10,9 USD/mmBTU, giam gan 30% so v&i nam 2014. Ngoai ra, PGS
cling da phai giam gia ban cho khach hang tuy vao loai khach hang va khoang cach van
Ihathi@vchs.com.vn chuyén, thong qua hinh thuc chiét khau (gia ban CNG chiét khdu 85% FO va 10% LPG, ddi

V6i cac dai ly gia ban CNG chiét khau 80-83% FO).
+84-8 38 205 510 (Ext: 649)

Trong nim 2015, gia khi CNG dau vao di thay ddi theo chinh sach gia méi &p dung, tac 1a tha
ndi 85- 90% theo gia diu FO chir khong cb dinh nhu giai doan 2013-2014, diéu nay dan dén
gid CNG dau vao 2015 la 6,6 USD/mmBTU, giam gan 36% so v6i nam 2014. Pay 1a diém tich
cuc gilp cai thién bién LN gop mang CNG tang tir 34,8% lén 39,9% so véi nam 2014. Viéc
thay ddi cong thirc tinh gia khi dau vao ciing gitp cong ty chi dong véi dién bién tiéu cuc gia
dau va linh hoat trong viéc diéu chinh gia dau ra cho khach hang.
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DTTC 2015 chi dat hon 10 ty dong, hau hét Ia Iai tién giri du PGS luén duy tri lugng tién mat
khé Iém. Chi phi 14i vay hon 27 ty dong, giam khoang 16% so v&i nam 2014 nhd PGS da thanh
todn bot ng vay. Tuy nhién, chi phi ban hang ting 6,8% yoy, ty trong trén DT dat 12,1%, ting
S0 Véi 8,9% nam 2014 chu yéu do cong tac bao dudng sira chira ding ky, sira chira vo binh,
méy moc thiét bi... va chi phi van chuyén CNG. Viéc van chuyén hién tai khoang 60% Ia tu tdc,
con 40% phai thué ngoai, do d6 chi PGS ciing chiu anh huéng theo mat bang cude phi trong
nudce dang tang.

Tong hop cac két qua ndi trén, LNTT va LNST ca nim 2015 cua PGS dat twong ung 227 ty
ddng (-8% yoy) va 164,5 ty ddng (-14,0% yoy, vuot 3,6% KH nim).

SUC KHOE TAI CHINH

Nhin chung hoat dong kinh doanh cét 16i cia PGS van khé 6n dinh va chi chiu tac dong chi
yéu tir yéu té gia bén ngoai. Dong tién kinh doanh thuan truéc nhitng thay doi trong vén luu
dong dat 486 ty dong, giam nhe so voi nam trudc, tuy nhién dong tién KD thuan giam gan 368
ty ddng so véi nam 2014, chu yéu do cong ty thanh toan gan 490 ty dong trong Q3 cho hai nha
cung cap khi dau vao cua PGS 12 PV GAS va PGAS D. PGS ciing khong dau tu nhiéu tién vao
cac du &n I6n, chi chi hon 200 ty dong cho mot s6 tram chiét LPG va CNG.

Tong TS cubi nam 2015 caa PGS da giam khoang 17% chi yéu & phia TS ngan han, trong d6
phai thu ngan han (hau hét 1a phai thu khach hang) di giam hon 28%, va ton kho da giam 20%
S0 V6i cudi nam trudc. Tong ng cudi nam cua PGS ciing giam 24%, chu yéu la giam ng phai tra
ngdn han cho PV GAS va PV GAS D. No vay ngan han tuy ting 9% nhung 1a do ng dai han
dén han tra chuyén sang cht trong ndm 2015 PGS khong vay rong thém no mai. Tuy chi s6 kha
ning thanh toan giam xudng dudi 1, nhung ching t6i cho rang khong phat sinh rui ro do PGS
ludn c6 dong tién kinh doanh 6n dinh va ng vay thap (tong ng vay ngin han 1an dai han trén
vén CSH cudi nam 2015 vao khoang 0,4 1an), chu yéu I ng tra chdm cho cac don vi cung cip
khi dau vao.

THONG TIN QUAN TRONG

Thoai vén tai CTCP CNG Viét Nam: Ngay 04/03/2016, PGS di tién hanh chuyén nhuong
55,2% ¢ phan cia CTCP CNG Viét Nam (CNG) cho Téng Cong ty Khi Viét Nam - CTCP
(GAS), giao dich két thic ngay 14/03/2016. Nhu vay, tinh tir thoi diém trén, CNG VN khong
con la cong ty con cia PGS. Viéc thoéi von tai cong ty con CNG trén co s& (1) Chi dao cua
Tap doan Dau khi Viét Nam, trong d6 dic biét trén co sé chi dao caa Chinh phu lién quan dén
dé &n tai cAu tric Tap doan theo Quyét dinh 46/QD-TTg ngay 05/01/2013, quy dinh cong ty
cap 111 trong hé théng cac cong ty dau khi truc thuoc PVN khong té chic md hinh cong ty me -
cong ty con. (2) Lién quan dén Nghi dinh 69/CP vé viéc t6 chiic cua tap doan kinh té nha nudc
quy dinh 12 tap doan nhiéu hon 3 c4p doanh nghiép thi phai t chirc sap xép lai, dé khdng con la
cong ty cap 3.

Phwong 4n sir dung nguén tién tir viéc thodi vén CNG. Ban lanh dao cong ty chia sé (1) Mot
phan du kién tra cb tirc cho cé dong nim 2016 (dd thong qua tai PHCD 13 30%); (2) Téi co cau
céc khoan vay di thyc hién trong nam 2015 va 2016, muc tiéu dé giam chi phi 13i vay; (3) Muc
tiéu dai han s& dau tu hoat dong kinh doanh ¢ tiém ning nhu LNG trong thoi gian sip t6i.
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KE HOACH KINH DOANH 2016

Chi tiéu | TH 2015 KH2016 | +-% yoy
San lugng LPG (tin) 235.714 248.000 |  +5,2% yoy
San lugng CNG (m3) 88.743.327 90.000.000 |  +1,4% yoy
Doanh thu (ty ddng) 5.956 5.108 | -14,2% yoy
LNTT (ty dong) 226,9 412,6 | +81,8% yoy
LNST 164,6 330,1 | +101% yoy
Cb tirc (%) 16% 30% +87,5%

Ké hoach kinh doanh nim 2016 dwoc HPQT xay dung véi kich ban gia dau dwoc Quéc
héi thong qua 60USD/thiing va gia CP binh quin nim 2016 tam tinh 450 USD/tan. Tuy
nhién, Ban Giam ddc ciing da xay dung ké hoach SXKD theo cic phwong 4n gia dau thap hon
60 USD/thing, vi du véi gia dau 40 USD/thing va véi san lugng khong doi thi DT udc dat
4.945,3 ty ddng va LNTT dat 365,2 ty dong, néu gia dau 30 USD/thing thi DT khoang 4.888,7
ty dong va LNTT khoang 336,3 ty dong.

Vé ké hoach LNTT 2016 14 412 ty déng: Ban lanh dao cong ty cho biét con s6 LNTT 412 ty
ddng bao gom (1) 310 ty dong lgi nhuan dén tir viéc thodi vén khoi CNG; (2) 102 ty dong la loi
nhuan tir hoat dong kinh doanh cét 16i.

Vé mikc ¢ tirc: Mirc 6 tirc 2016 1én dén 30% bang tién mat bao gdbm 15% loi nhuan tir hoat
dong kinh doanh va 15% tir ngudn hoat dong do thodi von, yield tinh trén thi gia ngay
21/04/2016 vao khoang 15,4%. Du kién Q2/2016, HDQT s& can nhéc chi tra 21% cb tac cho ¢6
dong, gdm ¢b tie dot 2/2015 1a 6% va co tic dot 1/2016 1a 15%.

Chién lwogc phét trién cong ty nam 2016: cong ty van tap trung hoat dong kinh doanh cét I5i
1a kinh doanh khi LPG, CNG va vo binh khi gas. Ngoai ra, cong ty s& cé ging gia ting loi
nhuan dé bu phan gi dau dang suy giam manh, d6 13 cong ty s& cit giam chi phi va ting cuong
cong tac tang san lwong, tim kiém phét trién khach hang.

+ Dbi voi hoat dong kinh doanh LPG: véi tinh chét 1a cong ty thwong mai, do d6 gia LPG dau
vao va diu ra déu neo theo gia CP, cong ty s& cb ging duy tri ty trong ting truéng mang LPG
dat 5%/nam. Cong ty sé& tiép tuc phét trién cong tac ban I¢ LPG tai cac khu vyc thi truong phia
nam, tap trung phét trién chién luoc thuong hiéu, hé thdng kénh phan phéi ngan, cira hang ban
Ié tryc tiép dé tang hiéu qua kinh doanh (giam phu thudc vao cac dai 1y).

+ Mang CNG: phét trién, tim kiém thém khach hang méi va muc tiéu thi phan CNG vdi toc do
tang truong 10%/nam, ty suat lgi nhuan/VDL khoang 20%/nim (giai doan tir 2016 dén 2020).

+ V6 binh khi gas: thuc hién hgp dong san xuat binh 20kg véi d6i tac Han Qudc, khai thac hiéu
qua day chuyén san xuit caa Nha may Binh Khi Dau khi Viét Nam.

Ké hoach ddu tw xay dwng 2016: Cong ty thuc hién cac du &n véi tong mic dau tu 140,2 ty
ddng gdom (1) Tap trung di doi Kho va tram chiét LPG tai Bong Nai cua cong ty VTGas (du
kién hoan thanh Q4/2017). (2) Hoan thanh va dwa vao sir dung tram chiét LPG méi tai Ca Mau
Q4/2016 dé don dong khi GPP Ca Mau. (3) M& rong nang cip kho va tram chiét LPG tai Can
Tho du kién hoan thanh Q4/2016.
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KQKD Q1.2016

PGS di cong b6 BCTC Q1/2016 véi DT 1.229 ty ddng (-14% yoy, hoan thanh 24,1% KH),
trong d6 DT LPG 932 ty ddng (-8,3% yoy) va DT CNG 294,1 ty ddng (-27% yoy). Q1 thuong
Ia mua thip diém, gan 1 thang tét am lich nén san luong tiéu thy thuong s& thip hon so véi 3
quy trong nam. Ngoai ra, lvu ¥ rang DT CNG giam chu yéu lién quan dén yéu té thoi PGS
chuyén nhugng CNG cho GAS ¢ trén. Viéc thoai von khoi CNG ciing da gop phan gidp LNST
dat 191,4 ty dong, ting hon 4 1an so véi Q1/2015.

DPANH GIA SO BO

Hoat dong KD cdt 15i trong ndm 2016 ctia PGS s& chi tap trung vao LPG si (roi) va Ié (binh) ¢
khu vic phia Nam, kinh doanh CNG va vo binh gas. B qua yéu té LN dot bién tir viéc thoéi
vén khoi CNG, diéu nay sé khién DT va LN cua PGS suy giam trong nim nay. Diéu tich cuc
nhéat cho hoat dong cua PGS la & mirc gia thap nay PGS giir duoc sirc canh tranh véi cac dang
nhién liéu khac va qua do c6 thé phat trién thém cac khach hang cong nghiép, gitp cong ty gia
tang dugc san lugng va DT tir mang ban si.

Hién tai gid dau khi trén thé gisi con kha thap (khoang 40 USD/thang), khé cé thé dy phéng
rang s& dat bang muc binh quan nim trudc (50-55 USD/thuing, thap hon mirc ké hoach nim nay
la 60 USD/thuing), do d6 chiing t6i dang tap trung xem xét hai phuong an ké hoach ma cong ty
dé ra v6i muc gia dau vao khoang gitra 40-50 USD/thuing. Véi hai phuong 4n nay, ching t6i s&
sém dua ra con s du phdng trong cac bdo cao téi. Ching toi khuyén nghi Nam giir ¢6 phiéu
PGS, du mic ¢ tirc 30% tién mat s& la yéu t6 kich thich ting gia c¢6 phiéu nay trong ngan han.
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PIEU KHOAN SU DUNG

Béo céo nay va/hoic bat ky nhan dinh, théng tin nao trong béo céo nay khong phai 1 céc 10i
chao mua hay ban bat ky mot san pham tai chinh, chirmg khoan nao duoc phan tich trong béo
céo va ciing khong 1a san pham tu van dau tu hay ¥ kién tu van dau tu nao cua VCBS hay cac
don vi/thanh vién lién quan dén VCBS. Do d6, nha dau tu chi nén coi béo cao nay 1a mot
nguon tham khao. VCBS khong chiu bét ky trach nhiém nao trude nhitng két qua ngoai y mudn
khi quy khach sir dung cac thong tin trén dé kinh doanh chang khoan.

Tét ca nhirng thong tin néu trong béo cdo phan tich déu da dugc thu thap, danh gia v6i muc can
trong tdi da co thé. Tuy nhién, do cac nguyén nhan chu quan va khach quan tir cac ngudn thng
tin cong bb, VCBS khong dam bao vé tinh xac thuc cua cac thong tin duoc dé cap trong bao
cao phan tich ciing nhu khéng c¢6 nghia vu phai cap nhat nhirng théng tin trong bao céo sau thoi
diém bao cao nay duoc phat hanh.

Béo co nay thudc ban quyén cua VCBS. Moi hanh dong sao chép mot phan hoac toan bo noi
dung béo céo va/hoic xuat ban ma khong c6 su cho phép biang van ban cua VCBS déu bi
nghiém cam.

THONG TIN LIEN HE
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