VCBSV CTCP PAU TU KINH DOANH NHA

ITC — (HSX)

Vietcombank Securities

BAN TIN CAP NHAT NHANH KQKD 2015

KQKD 2015 khéng tich cyc; tiép tuc chuyén nhuong cac du an/san thuong mai
nho dé cai thién dong tién va ghi nhan KQKD; mé béan dy én Long Thoi, cac du
&n khac khong c6 nhiéu tién trién. Tong DT 2015 ¢ muc 216 ty dong (89%KH, -
54% yoy), LNST cua c6 dong cong ty me dat 7 ty dong (36%KH, -2% yoy).

Ngay 27 thang 04 nam 2016

Chi tiéu 2015 %KH %yoy

Téng DT 216 89% -54%

LNST 7 36% -2%
DVT: Ty déng

Mang kinh doanh BPS gizm manh, dat 124 ty dong, -65%yoy Vai viéc ghi
nhan KQKD tir chuyén nhwong cao ¢ vin phong 16 E6 (An Pha — An Khanh) va
16 8 (KDC 6B). KQKD mang BDS trong nhiéu nim qua cia ITC van dya trén
chuyén nhuong céc tai san/BDS cho thug; céc dy &n Long Thdi, Intresco plaza
chua déng gop vao doanh thu sau nhiéu nim phat trién. Mang xay dwng giam
nhe, & mirc 74 ty dong, -9%yoy do chu yéu chi thyc hién xay dung tai cac du an
cua ITC. Mang dich vu (cho thué vin phong/dia diém) c6 xu hwéng giam theo
thoi gian xuét phét tir viéc ITC ban dan cac BDS cho thué.

Doanh thu Bién loi
Chi tiéu A n
2015 2014  %yoy | nhuan gop
Kinh doanh BBS 124 355 -65% 23%
Xay dung 74 81 -9% 6%
Dich vu 15 18 -16% 58%
Téng 213 454  -53% 20%
PVT: Ty dong

Céc loai chi phi (ban hang, quan ly doanh nghiép va lai vay) giam manh, & muc
29 ty dong, -32%yoy gdp phan duy tri LNST 2015 cua ITC gin nhu twong duong
Chuyén vién phan tich vGi mic 2014.

Nguyé&n Pic Anh SUC KHOE TAI CHINH

Du no tai thoi diém 12/2015, dat 356 ty dong (+64% yoy) trong d6 ng vay dai
han & mirc 159 ty dong. LAi vay binh quan ¢ muc 10,4%/mam. Dong tién tai tro
HPKD khéng doi dao do chi ¢ di 4n Long Théi duge mé ban vao Q2.2015. Sau
nhiéu nam tai co cdu nham giam &p luc no vay thi ITC da quay tré lai vay rong
(+84) 83 820 0790 Ext: 643 trén 140 ty ddng trong 2015. No vay cua ITC dy kién sé tiép tuc ting manh trong
2016 v6i ké hoach vay trén 900 ty dong dé déng tién sir dung dat cia Intresco
plaza. Ng vay/VCSH ¢ mirc 0,24 lan thap hon so véi binh quan cac doanh nghiép
BDS khac (0,82 14n) tuy nhién dong tién dé tra ng s& hoan toan phu thugc vao
tién do ban hang tai Long Thoi va “ki vong” tdc d6 tiéu thu cua Intresco plaza. S6
du tién mat cudi 2015 & muc 8,6 ty dong.
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TRIEN VONG 2016

ITC dat ké hoach kinh doanh 2016 ting truéng manh véi ky vong bat dau co su
dong gop cua dy an Long Thoi va tiép tuc chuyén nhuong cac du &4n nho khac
(6F Ngd Thoi Nhiém). Doanh thu cia cac san pham dét nén da ban nhung chua
ghi nhan cua Long Thai wéc tinh trén 150 ty dong.

Chi tiéu 2015 2016  %yoy
Téng DT 216 450 +108%
LNST 7 20 +179%
C tirc 0%

BVT: Ty déng

Trong nam 2016, ITC s& gia ting sir dung no vay dé thanh toan tién sir dung dat
cua 2 du &n Long Théi (127 ty dong, dén han 06.2016), Intresco plaza (793 ty
dong, dén han 12.2016). Dy an Long Thai can trén 410 ty dong dé hoan thién ha
tang va hoan tat dén bl vi vay dong tién thu duoc tir ban hang s& chu yéu dé tai
trg cho chinh dy 4an. ITC da dwoc cap han mirc tin dung 1.000 ty dong nham phat
trién Intresco plaza, véi viéc xda 16 liiy ké bang ngudn Thang du von ¢6 phan thi
ITC s& c6 diéu kién tiép can vai nhiéu phuong thirc huy dong von hon (trai phiéu,
phét hanh ¢ phiéu).

PANH GIA SO BQ

ITC da tung 12 mot trong nhitng cong ty c6 quy dat Ion, vi tri tét tai khu vuc Tp.
HCM nhung hoat dong dau tu dan trai va thi tuc phéap 1y kéo dai tai mot sé du &n
da lam ITC mét di loi thé canh tranh vé quy dét va dong tién thiéu hut tram trong.
Chi phi dau tu 16n (dén bu giai toa, tién s dung dat) trudc khi 6 thé huy dong
vén tir khach hang trong bdi canh ngudn luc noi tai han ché s& khién 1TC khong
¢6 nhiéu lya chon ngoai viéc sir dung no vay dé phat trién; hiéu qua tai chinh cua
c4c dy an theo do ciing s& giam manh. Sau nhiéu nam trién khai, dyu 4n Long Thi
dd duogc mé ban vao Q2.2015 va Intresco plaza du kién vao Q1.2017; dong tién
cta ITC duogc ky vong sé& cai thién nho hién thyc hoa tiém ning cua 2 di an trén.
EPS forward u6c dat 289 dong. ITC dang duoc giao dich ¢ mirc P/B 12 0,36 lan,
thap hon so véi binh quan nganh & mac 1,06 lan.

Phu luc Dy é&n
Dién,tich HTK, )
Du an dat 12.2015  Quy md Tién do
(m2) (ty dong)

Khu
vue

- Tong von dau tu: 1.500 ty dong.

- i dén bu, giai téa 95%. Con lai 3,27ha; CP

dén bu dy kién khoang 60 ty. D3 c6 quyét dinh

giao dat va hoan thién QH 1/500. Téng dién tich Nhon
thuong mai: 21ha. buc,

- M6 ban trong Q2.2015. Giai doan 1: trién khai  H. Nha
tir 2-3ha. Gi4 ban dy kién 8,5-9 triéu dong/m2. Bé

Pi ban khoang 200 nén, DT wdc tinh 150-180

ty dong.

- Tién st dung déat 44/55ha (127 ty) s& duoc
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Khu phuc hop: 701
nén nha phd, 264

554.000 1.052  nén biét thy, 1.066
can hd

The Star village
(KDC Long Thdi)



ITC — BAN TIN CAP NHAT NHANH
27.04.2016

veesY

hoan dén 06/2015.
- Tong yén dau tu: 2.700 t}”/‘déng.ﬂ
- ba dau tu trén 200 ty dong dé di doi try sé

Gom: 24 ngan m2 PCCC. Ly
can ho; 18 ngan m2 - ITC s& kinh doanh can ho, Khach san chuyén Chinh
Intresco plaza 6.525 332 vin phong va 28 nhuong cho déi tac khac. . . ) Thing,
ngan m2 khach san - Pa déng 100/893 ty dong tien st dung dat. Q.3
- S€ di doi 1 hd dan con lai va khoi cong trong
Q3.2016.
180-230 can ho, . ) Gia
KDC Thién Phu - 107.000 4 dién tich tr 200- - Pang dicu chinh QH 1/500. Dang san lap mat Nghia.
Intresco Highland ' 800m2. Nghi dudng béng. Pac
sinh thai cao cap No6ng
, Biét thu ¢6 dién tich - Dén bu duoc 20%. N
Long Phude 155.365 15 300-500m2 - Chil trirong ban dé thu héi vén. Quén 9
- Ton dong lai mdt s6 nén chua ban. Cac nén
khac da ban nhung chua du kién gbi nhan doanh
Khu 6A 69.000 130 Pét nén thu. Khach hang tréa trude 102 ty dong. Binh

- Tién sir dung dat va tién dén bu con ton dong Chénh
nhidu; khé c6 thé tiép tuc trién khai. Phai dam
phén lai gia ban véi can bd céng nhan vién.

- S& hitu 16 7 va da ban hét. Hop tac theo hinh
thirc mua di ban lai, 16 4-6-8. Khi ddi tac xay
dung xong s€ ban giao cho khach hang. Khach
Khu 6B (16 6,7, 8) 7.000 22 Dét nén hang da thanh toan trude 39 ty dong.

- Pa chuyén nhuong 16 6 va 8. D thu tién 50-
60%; DT wdc tinh 100 ty dong, LN gop 20 ty
ddng

Binh
Chanh
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PIEU KHOAN SU DUNG - LIEN HE

PIEU KHOAN SU DUNG

B4o c4o nay va’hoic bat ky nhan dinh, théng tin nao trong béo céo nay khong
phai 1a cac 15i chao mua hay ban bat ky mot san pham tai chinh, chiing khoan nao
dugc phan tich trong bao cdo va ciing khong 14 san pham tu van dau tu hay y kién
tu van dau tu nao cia VCBS hay cac don vi/thanh vién lién quan dén VCBS. Do
d6, nha dau tu chi nén coi bao cdo nay la mot nguon tham khao. VCBS khéng
chiu bat ky trach nhiém nao truéc nhing két qua ngoai y muén khi quy khéach su
dung cac thong tin trén dé kinh doanh ching khoén.

Tét ca nhitng thong tin néu trong béo cao phén tich déu da duoc thu thap, danh
gia v&i mic can trong téi da c6 thé. Tuy nhién, do cac nguyén nhan chu quan va
khach quan tir cac ngudn thong tin cong b, VCBS khéng dam bao vé tinh xéc
thuc caa cac thong tin dugce dé cip trong bao céo phén tich ciing nhu khéng co
nghia vy phai cap nhat nhiing théng tin trong bao céo sau thoi diém béo céo nay
dugc phat hanh.

B4o c4o nay thudc ban quyén cua VCBS. Moi hanh dong sao chép mét phan hoic
toan bo noi dung bao cdo vashoic xuat ban ma khong cé su cho phép bang vin
ban ciia VCBS déu bi nghiém cam.

THONG TIN LIEN HE

Tran Anh Tuin, CFA Nguyén Dirc Anh
Truong phong Phan tich Nghién catu Chuyén vién phan tich

tatuan@vchs.com.vn ndanh@vcbs.com.vn
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