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Khuyén nghi
Giéa ky vong (VND)
Gia thi trwdng (19/4/2016) 7.700

Leoi nhuéan ky vong

THONG TIN CO PHAN

San giao dich UpCOM
Khoang gia 52 tuan 4.720-8.000
Vén héa 163 ty déng
SL c¢b phiéu lu hanh 21.502.408 CP
KLGD binh quan 10 ngay 25.562 CP
% s& hiru nwéc ngoai 28,72%
Room nwéc ngoai 49%
Gia tri ¢ ttrc/cd phan 600 dong/CP
Ty lé c6 tirc/thi gia 7,8%
Beta 0,65

BIEN PONG GIA

YTD 1T 3T 6T

HIG 110% -4.0% 8.3% 12.4%
VN-Index 4.1% -6.8% 0.7% -2.1%

Chuyén vién phan tich
Nguyén Tién Diing
(84 4) 3928 8080 ext 611

nguyentiendungbvsc@baoviet.com.vn

Cong ty C6 phan Tap doan HIPT
Ma giao dich: HIG Bloomberg: HIG VN
M& rdng vao linh vuc vién thong veé tinh, ké hoach mua

lai c6 phan gi4 cao

Phong phan tich Céng ty Cé phén Ching khoan B3o Viét vira c6 budi gédp véi
C6ng ty C6 phan Tép doan HiPT (HIG) - mét cong ty cé vj tri top 3 trong /inh vuc
CNTT tai Viét Nam véi cac thé manh vé méng gidi phap CNTT cho hé théng
ngan hang, cac bé, ban, nganh cda chinh phd. Ching téi xin tém t&t lai mot vai
néi dung chinh dwéi day:.

Loi nhuan 2015 cha yéu dén tr hoat ddng tai chinh, cb
tirc 2015 duw kién ~6%

Doanh thu 2015 cta HIG dat 571,5 ty déng, tdng 13,6% yoy tuy nhién gia vén
hang ban lai tang t&i 17,8% dan dén loi nhuan gop trong ndm gidm 8,6% yoy,
dat 69,5 ty déng. Trong ndm 2015, mang thi trwéng doanh nghiép tdng manh,
chiém gan 1 nlra doanh thu ctia cdng ty trong d6 riéng nhém khach hang PVGas
va Vingroup chiém 30% doanh thu twong dwong 60 ty. Dang chu y trong nam
2016, doanh thu hoat déng tai chinh céng ty tdng gan 8 1an, dat 41,6 ty trong do
39 ty dén tir hoat dong chuyén nhwong va thanh ly mét sé khoan dau tw nhu:
chuyén nhwong toan bd cbé phan tai M_Services, thu hdi vén tai 3d Bragade
(25%), HiPower Tech (55%), New Horizon (78%), Viet AirTech (35%), HIMC
(32%), Business News (49%) dan dén LNST 2015 dat 15,1 ty ddng, tdng 190%
so v&i nam 2015. Trong thoi gian téi cong ty cé ké hoach tra cé tirc 2015 bang
tién mat cho cd déng vai ty 1& 6%, ty 1& cb tirc/thi gia hién tai & mic 7,8%.

Trién vong 2016

Hop tac véi Gogo LLC (My) khai théc thi trieong internet trén may bay tai
Viét Nam. N&m 2015 HiPT da dwoc Cuc Vién théng, Bd Théng tin va Truyén
théng cap Gidy phép hoat déng trong linh vic vién théng vé tinh, cu thé la cung
cép dich vu truy cap internet trén may bay, theo dé HiPT |& doanh nghiép dau
tién tai Viét Nam c6 gidy phép kinh doanh trong linh vic nay. HiPT sé& hop tac
v&i Gogo LLC, don vi chiém 80% thi phan truy nhap internet trén may bay & My.
Buwdc dau, HiPT sé trién khai dich vu két ndi internet trén toan bd cac chuyén
bay ndi dia va quéc té ctia Vietnam Airlines, trwéc khi tiép can nhirng hang hang
khéng khac nhu Jetstar hay Vietjet Air. Ngoai doanh thu ti viéc trién khai hé
thdng trén toan bé may bay cta Vietnam Airlines dén thdi diém hién tai khoang
90 chiéc, HiPT con cé thé hwéng doanh thu tir viéc khach hang st dung dich vu
theo mot ty 1& nhat dinh. Chang tdi danh gia day 1a mét thi truéng twong dbi tiém
nang & Viét Nam ma hién tai méi chi cé HiPT va GoGo khai thac.
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Theo théng k&, ndm 2015 Vietnam Airlines dat 17,4 triéu lwot khach, con sé nay
cla Jetstar va Vietjet Air 1an lwot 1a 3,3 triéu va 9,3 triéu lwot, ting trwdng sbé
lwgng hanh khach cua Vietnam Airlines va Vietjet Air trong nam 2016 wéc dat
lan lvot 10,7% va 61,3%. Ty 1& khach hang st dung dich vu nay trén cac chuyén
bay & MJ hién 13 7% va dang ngay cang tang lén. &’ Viét Nam, ching tdi ky vong
con sé nay trong 3-5 ndm t&i cé thé dat khodng 5%. Cac goi cwdc Vietnam
Airlines dw kién dwa ra sé da dang tlr 2-4 USD cho céac chuyén bay 1 tiéng dén
15-20 USD cho céc chuyén bay quéc té, doanh thu trung binh c6 thé dat 8
USD/ngw¢i str dung. Doanh thu tir dich vu internet trén may bay cua riéng
Vietnam Airlines trong kich ban 5% ty 1é st dung wéc dat khodng 7,7 triéu USD.

M& rong ddi twong khach hang va san pham dich vu trong ndm 2016. Trong
nam 2016, ngoai viéc khai thac khéi khach hang truyén théng & linh vie tai chinh
va khéi chinh pha, HiPT ciing s& mé réng san pham cung cép lién quan dén giai
phap va dich vu vién théng vé tinh, doi twong khach hang ciling dwgc mé rong
sang khéi khach hang dia chinh, d4t dai, giao théng, thay lgi. Hién tai, HiPT dang
trién khai mét sé dw &n Ién nhw dy an “Xay dwng hé théng théng tin hé tro hoat
dong giam sat tlr xa” cho Co quan thanh tra giam sat Ngan hang nha nwéc tri
gia 83 ty, dw an “Thay thé hé théng lwu triv, sao lwu di liéu” cho Téng cuc thué
tri gia 60 ty c6 thé ghi nhan vao nira dau ndm nay. Ngoai ra, trong 3 thang dau
nam HiPT ciing da ky két dwoc mot sd hop ddng mai tri gia hon 30 ty, tang
manh so v&i quy 1/2015.

Mét s6 dw an dwoc ky két trong quy . . Gia tri
Khéach hang )

1/2016 dw an

Cung cap thiét bi va phdn mé&m ban quy&n Trung tam tin hoc va Théng ké 6,7 ty

Cung cap PC Acer, Hop ddng muaban 2 doanh nghiép viva & nhd 3ty

cung cép thiét b tin hoc

Vat tw nang cap ha ting phdm mém phuc CTCP Tin hoc —Vién théng 10 ty

vu hé théng Netline hang khong

Nang cap hé théng wifi cho bénh vién CTCP Bénh vién da khoa quéc 2,2ty

Vinmec t& Vinmec Times City

Cung c4p dich vy hé tro k§ thuat tiéu Ngan hang TMCP Sai Gon — Ha 3,7ty

chuan cta Oracle Noi

Cung cp hang hoéa va dich vu nang cdp  Ngan hang TMCP Viét Nam 7ty

mang Core VPBank Thinh vwong

Téng 32,6 ty

HiPT d&t ké hoach doanh thu 630 ty, tdng 10,3% yoy, LNST dat 15 ty, cé tirc 5%
cho ndm 2016. Doanh nghiép xay dwng ké hoach nay dwa trén nhitng dw &n
dang thuc hién va sé ghi nhan trong nam nay, do d6 chung t6i cho réng HiPT c6
co s& dé hoan thanh ké hoach dé ra.
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Ké& hoach mua lai ¢ phiéu

Trong n&m 2016, HiPT c6 ké hoach mua lai 10% cé phiéu ctia mbi cb déng véi
gia 20.000 ddng/cd phiéu véi muc dich tra lai cho C6 déng moét phan vén théng
dw ma cong ty chwa co6 ké hoach st dung.

Nhan dinh cia BVSC

Chung t6i cho rang viéc HIG mua lai cd phiéu véi mire gia cao co thé tac dong
tich cwc 1&n gia cta cb phiéu trong ngén han, tuy nhién viéc nay cho thay HiPT
dang chwa cé phwong an s dung ngudn vén vao viéc kinh doanh mét cach hiéu
qua nhét, hoat ddng kinh doanh clia cong ty van sé én dinh nhwng sé khé cé thé
c6 dot bién. C6 phiéu HIG thich hop cho nhirng nha dau tw ndm gidr 1au dai va
quan tam dén cb tirc hang ndm béi HIG c6 lich st tra cb tic 6n dinh, ty 1& cb
trc/thi gia hién dang & murc kha hap dan.
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THUYET MINH BAO CAO

Gia ky vong. La mirc danh gia cta chuyén vién dwa trén phan tich hoat dong
kinh doanh ctia doanh nghiép, cac yéu tb vé tiém n&ng, trién vong phat trién, cac
rdi ro ma doanh nghiép cé thé gap phai dé xac dinh gia tri hop ly cb phiéu cta
doanh nghiép d6. Phwong phap st dung dé xac dinh gia tri ky vong la céac
phwong phéap dwoc st dung réng rai nhu: phwong phap chiét khiu dong tién
(FCFE, FCFF, DDM); phwong phap dinh gia dya vao tai san NAV; phwong phap
so sanh ngang dwa trén céc chi sé (P/E, P/B, EV/EBIT, EV/EBITDA,..). Viéc 4p
dung phwong phap nao tuy thudc vao tirng nganh, doanh nghiép, tinh chat cta
cb phiéu. Ngoai ra, tam ly thij trwéng ciing ¢6 thé anh huéng téi viec xac dinh
gia muc tiéu cta cd phiéu.

HE THONG KHUYEN NGHI CUA BVSC

Hé théng khuyén nghj ctia BVSC dwoc xay dwng trén co s& murc ting/gidm tuyét
dbi cua gia cb phiéu dé dat toi gia ky vong, c6 5 mirc khuyén nghi dwoc BVSC
st dung twong &ng v&i cac mirc chénh léch c6 dd 16n tv thp dén cao. Luu y 1a
cac khuyén nghi dau tw cé thé sé thay dbi vao mdi cudi quy sau khi BVSC thyc
hién danh gia lai doanh nghiép.

Cac mrc khuyén nghi
OUTPERFORM Gia thj trwdng thap hon gia ky vong trén 15%
NEUTRAL Gia thj trwdng thap hon gia ky vong 0% - 15%
UNDERPERFORM  Gi4 ky vong th4p hon gia thi triwong




KHUYEN CAO S DUNG

TAt ca nhirng thong tin néu trong bao cao nay da dwoc xem xét c&n trong va dwoc cho la dang tin cay nhét, tuy nhién Cong
ty C6 phan Chng khoan Bao Viét (BVSC) khdng ddm bao tuyét di tinh chinh xac va day da cta nhivng thdng tin néu trén.
Cac quan diém, nhan dinh, danh gia trong bao céo nay 1a quan diém ca nhan cla cac chuyén vién phan tich tai thdi diém
viét b4o céo va cé thé thay dbi bat cv luc ndo. Do d6, chuing tdi khéng cé trach nhiém phai théng bao cho nha dau tw.

Bao céo chi nhdm muc tiéu cung cép thdng tin ma khéng ham y chao béan, 16i kéo, khuyén ngudi doc mua, ban hay ndm

gitr chirng khoan. Nha dau tw chi nén s dung bdo céo phan tich nay nhw mét ngudn théng tin tham khao.

BVSC c6 thé c6 nhirng hoat ddng hop tac kinh doanh, tham gia dau tw ho&c thwc hién cac nghiép vu ngan hang dau twvéi
déi twong dwoc dé cap dén trong bao cao nay. Nguwdi doc can lwu y rdng BVSC c6 thé cé nhirng xung dét loi ich dbi véi

cac nha dau tw khi thwe hién bao cao phan tich nay.

BO PHAN PHAN TiCH VA TU VAN PAU TU

Cong ty Cé phan Chirng khoan Bao Viét

Tru s& chinh: 8 Lé Thai Té, quan Hoan Kiém, Ha Noi Chi nhanh: Tang 8, 233 Bdng Khéi, Quan 1, Tp. HCM
Tel: (84 4) 3928 8080 Fax: (8 44) 3 928 9888 Tel: (84 8) 3914 6888 Fax: (84 8) 3 914 7999




