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Nganh Bao bi giay

Nganh céng nghiép phu tro can danh thac khi
Viét Nam hdi nhap sau réng trong cac FTAs

Téc d6 va tiém nang ting trwéng tét. Bao bi gidy Ia san phdm chinh cua
nganh gidy Viét Nam, chiém gan 70% tdng tiéu thu toan nganh va 45% tdng kim
ngach nhap khau gidy ndm 2015. Vé&i quy mé dan sb doéng va tiém nang tang
trwdng manh cla nganh tiéu ding trong nwéc cung véi trién vong xuét khau
dwoc ddy manh nhe TPP, nganh bao bi gidy co trién vong téng trudng kha tét
trong cac nam toi.

Canh tranh cao trong san xuat bao bi thanh pham tuy nhién thiéu cung
trong san xuat giay lam bao bi (gidy céng nghiép). Sé lwong doanh nghiép
tham gia vao khau san xuét ra thanh pham cudi ciing 1a bao bi gidy kha nhiéu, véi
hon 200 nha cung cép. Canh tranh gitra cac doanh nghiép nay twong déi gay gat,
dac biét la gilra cac doanh nghiép trong nwéc véi cac doanh nghiép FDI. Tuy
nhién, canh tranh trong phan khuc gidy cong nghiép (dau vao dé san xuét bao bi
gidy hién twong déi thap do sé lwong doanh nghiép it va ngudn cung chwa dap
(ng dd nhu cau. Hién khodng 40% nhu cau gidy cong nghiép van phai nhap khau.

Rao can gia nhap nganh cha yéu & yéu t6 vén. Bao bi gidy la sdn pham phu
tro cho cdng nghiép ché bién, khéng c6 tinh d&c trwng va khéac biét Ién. San
pham ciing khéng can xay dwng kénh phan phéi va khéng c6 rao can vé chinh
sach cta Chinh phi. Rao can gia nhap nganh chi yéu & yéu td vén, khi suét
vén dau tw mot nha may bao bi 1a kha Ién, ddi hdi doanh nghiép phai c6 tiém
lwc tai chinh tét. Day cling 1a nguyén nhan khién cac doanh nghiép vén dau tw
nwéc ngoai dang théng Iinh thi trudng bao bi gidy Viét Nam.

Quy dinh cao vé bao vé méi trweng trong san xuéat gidy céng nghiép.
Nganh gidy 1& mét trong nhirng nganh san xuét gay 6 nhiém méi trwdng nhét,
d&c biét la méi trwong nwédc. Vit Nam quy dinh kha khét khe vé céc tiéu chuan
moi trwong trong san xuét gidy, trong dé mét sé tiéu chuan con cao hon ca Chau
Au. Tuy nhién, theo thdng ké thi hién nay 90% cac doanh nghiép trong nganh
khong c6 hé théng xr ly nwéc thai hodc c6 nhung chua dat yéu cau, chi thuc
hién dé ddi pho.

Thué suat xuat nhap khau. Thué nhap khau gidy phé liéu phuc vu san xuét
gidy cdng nghiép hién tai cht yéu & mirc 0%. Thué suét nhap khau gidy kraft
phé bién & mirc 15% va cac loai gidy bia khac & mac 10%. Tuy nhién, gidy nhap
khau tr cac nwéc thudc ASEAN, ACFTA, ASEAN — Han Quéc, ASEAN — Uc —
Newzealand theo cac hiép dinh FTA sé& c6 mic thué nhap khdu 0% va tw
ASEAN - An D6 & mirc 5%. Ngoai ra, sau khi Viéet Nam gia nhap TPP thi thué
nhap khau gidy cong nghiép tr Nhat Ban (qudc gia c6 nganh céng nghiép gidy
rét phat trién) cling sé& giam xuéng 0%.
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Cung cau & dbi tha canh tranh

Bao bi giay 1a san pham chu lwc cta nganh gidy. Tai Viét Nam, bao bi gidy
hién la s&n pham chinh, chiém gan 70% téng tiéu thu toan nganh gidy va ciing
la loai dwoc nhap khau nhiéu nhét, chiém 45% téng kim ngach nhap khau gidy
nam 2015. Nhu cau st dung bao bi gidy phu thudc chinh vao nganh céng nghiép
ché bién trong d6 chu yéu bao gébm cac nganh: céng nghiép thuc phdm, héa m§
ph&m, hang tiéu dung, dién tt, da gidy, thdy san... Theo théng ké chung trén
thé gi®i, nganh déng goi thuc pham chiém khodng 30 — 50% tbng tiéu thu bao
bi gidy, dién - dién t& chiém tlr 5-20% va héa duwgc pham tir 5-10%.

Co cau nhap khau gidy 2015

= Gidy bao bi = Gidy bao bi = Gidy in = Gidy tissue = Khac

Nguén: Bé Céng thuong, BVSC téng hop

Téc do va tiém ning tang trwdng tét. Néu xét trén nhu ciu tiéu thu gidy noi
chung thi tiéu thu gidy binh quan dau ngui cia Viét Nam hién van kha thap,
méi chi dat 33 kg/ngudi (2013) trong khi con sé nay & Nhat Ban va Chau Au 1a
130 kg/ngudi. V&i quy mé dan sbé dong va tiém nang tang trwdng manh cla
nganh tiéu dung trong nwéc cung véi trién vong xuét khdu duwoc ddy manh nhe
Hiép dinh Déi tac kinh té chién lwoc xuyén Thai Binh Dwong (TPP), nganh bao
bi gidy c6 trién vong téng trwdng kha tbt trong cac nam téi. Tiéu thu gidy bao bi
binh quan trong giai doan 2010 — 2013 ciing dat mic tang trwédng 10,5%/nam
va trong quy hoach Phat trién nganh céng nghiép gidy Viét Nam dén ndm 2020,
c6 xét dén 2025, gidy bao bi dwoc du bao sé tiép tuc duy tri tdc do tang trwéng
binh quan 9%/nam trong vong 10 nam toi.
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Quy mé nganh bao bi gidy 2010-2012 (tan/nam)
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Quy hoach san xuat nganh gidy 2015-2025

Nim 2015 2020 2025
Nhu cau vén dau tw (ty VND)

- Nha may gidy, bot gidy 49.555 88.620 107.492
- Vung nguyén liéu gidy 15.353 18.674 18.346
Céng suat thiét ké (tAn/nam)

- Gidy in béo 71.000 118.000 182.000
- Gi4y in viét 650.000 1.090.000 1.680.000
- Gidy lam bao bi 3.035.000 4.600.000 7.100.000
- Gidy khac 306.000 1.015.000 1.570.000
San lwong san xuét (tan)

- Gidy in bao 60.000 100.000 155.000
- Gidy in viét 555.000 925.000 1.425.000
- Gidy lam bao bi 2.580.000 3.910.000 6.035.000
- Gidy khac 260.000 865.000 1.335.000

Nguén: Quy hoach Phat trién nganh céng nghiép gidy Viét Nam

Canh tranh cao trong san xuéat bao bi thanh pham tuy nhién thiéu cung
trong san xuat gidy lam bao bi (gidy cong nghiép). Quy trinh san xuét bao bi
gidy chia ra lam 2 céng doan chinh: (1) tr nguyén liéu dau vao dé san xuét gidy
coéng nghiép va (2) tr gidy cong nghiép dé san xuét bao bi gidy. Khong phai
doanh nghiép bao bi ndo ciing san xuét ca 2 cdng doan.
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Giay coéng nghiép Bao bi giay

+ Gidy Medium: diing lam I&p séng « Thiing carton: bao gém 3 chiing
clia thuing gidy loai thung 3 16p, 5 16p, 7 16p.

+ Gidy kraft (testliner): dung dé lam + Hop gidy

I&p mat ngoai clia thung gidy Tai gidy

Déi véi thanh phdm bao bi gidy. Sé lwong doanh nghiép tham gia vao khau san
xuét ra thanh pham cudi cung 1a bao bi gidy kha nhiéu, véi hon 200 nha cung cép.
Canh tranh gitra cac doanh nghiép nay twong déi gay gat, d&c biét la gitra cac
doanh nghiép trong nwéc véi cac doanh nghiép c6 von dau tw nuwéc ngoai. Nhivng
doanh nghiép FDI 1&n trong nganh gidy bao bi hién nay dén t& nhiéu nuwéc co
nén cong nghiép bao bi phat trién nhw Nhat Ban (Ojitex, Tohoku...), Malaysia
(Box-Pack), bai Loan (YFY, Cheng Loong, Viét Long...), Thai lan (Alcamax, Tan
A...). Cac doanh nghiép nay co thé chi thwc hién cong doan 2 hodc ca 2 cong
doan, tw san xuét ca gidy cong nghiép phuc vu nhu cau ndi bd.

Néu chi thuc hién san xuét bao bi gidy ma khong tw cha dwoc gidy cong nghiép
thi bién lgi nhuan twong déi thap. Bao bi Bién Hoa (SVI) 1a mét vi du: mac du SVI
la mét trong 3 doanh nghiép san xuét bao bi gidy hang dau Viét Nam tuy nhién
nguyén liéu gidy cong nghiép dwoc cong ty mua tir cAc nha may san xuét trong
nwéc va 1 phan nhap khdu. Cung véi viéc canh tranh gay gat trong nganh khién
bién lgi nhuan cta SVI kha thap, khoang 13% - 15% bién gép va 5%-7% bién
rong.

So sanh véi SVI, Béng Hai Bén Tre (DHC) la doanh nghiép san xuét gidy cong
nghiép, mét phan I&n ban ra bén ngoai va mét phan str dung ndi bd dé san xuét
bao bi gidy cung cap chi yéu cho cac doanh nghiép trong nganh thiy san va may
mac. Nha may cta DHC mai di vao hoat dong tlr nam 2011 va trong may ndm
dau chwa huy doéng da cong suét va chi phi tai chinh cao khién Céng ty 16, tuy
nhién tlr 2013 DHC da co6 lai va mdrc bién lgi nhuan rong trong 2 nam tré lai day
kha tét (8%-12%).
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Bién lgii nhuan rong va LNST cuta SVI va DHC
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Ngudn: BVSC téng hop

D6i véi ban thanh phdm gidy cong nghiép. Canh tranh trong phan khac nay thap
hon do sé lwong doanh nghiép tham gia it va ngudn cung chwa dap (rng dd nhu
cau do vén dau tw san xuét kha Ién. Hién tai theo Hiép hdi gidy va bot gidy Viét
Nam, khodng 40% nhu cau gidy cdng nghiép van phai dwoc nhap khau. Céac
doanh nghiép hoat déng chi yéu c6 quy md cong suét nhd, rat it doanh nghiép c6
cbng suét trén 100.000 tAn/nam.

Mot sé doanh nghiép san xuéat gidy cong nghiép Ién

Doanh nghiép Céng suat (tAn/nam)
Vina Kraft 243.500
Gi4y Sai Gon 232.440
TNHH Xwéng gidy Chanh Dwong 108.000
An Binh 75.000
DPong Hai Bén Tre (DHC) 60.000

Nguén: anbinhpaper, BVSC téng hop

Nguén nhap khau giay kha phong pha va khéng c6 thi trwéng nhap khau
chi phéi. Bao bi gidy la s&n phdm nhap khau chinh cGa nganh gidy (chiém hon
60%) do d6 c6 thé st dung sb liéu nhap khau cta nganh gidy néi chung dé tham
chiéu vé bao bi gidy.

CAc thi trwerng nhap khau gidy cua Viét Nam kha phong pha, va khéng c6 thi
trwong nao chiém ty trong chi phéi (trén 30%). Trung Quéc, Indonesia, Théai Lan,
Dai Loan, Han Quéc va Nhat Ban 1a nhirng thj trwéng nhap khau chinh cla
nganh gidy va nhap khau gidy tir Trung Quéc chiém ty trong I&n nhét ciing chi
20% tdng kim ngach nhap khau.
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Cac thj trwong nhap khau gidy 2015

Thi trwong 2015 Ty trong So v&i 2014
Lwong Trigia Lwong Trigia Lwong Trigia
Trung Quéc 352  253.934 20% 18% 25,7 15
Indonexia 319 210.768 18% 15% -2,5 -9,8
Thai Lan 286  158.434 16%  11% 24,2 -252
Dai Loan 264  146.475 15%  10% -16,1 -20,5
Han Quéc 203  153.873 11% 11% 21,3 105
Nhat Ban 173 128.011 10% 9% 31,1 151
Singapore 45  166.647 3% 12% 35 213
Malaysia 44 41.392 2% 3% -49 4.2
Phan Lan 21 23.396 1% 2% 21,2 20,3
Nga 15 16.154 1% 1% 6,5 223
My 15 15.631 1% 1% -9,3  -16,2
An b6 12 37.812 1% 3% 38,6 47,9
Philippin 10 6.062 1% 0% -52,4 -49,3
Thuy Dién 6 6.860 0% 0% 13,6 2,1
Khac 35 34.551 2% 2%
Téng/chénh léch 1.800 1.400.000 92 -11

Kim ngach nhap khau cac loai gidy lam bao bi
chinh (triéu USD)
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Nguén: Bé Céng thuong, BVSC téng hop

Cac doanh nghiép san xuét tap trung cha yéu tai mién Nam. Do nganh céng
nghiép ché bién phat trién manh dac biét tai ving kinh té trong diém phia Nam
(Ba Ria Viing Tau — Ddng Nai — Binh Duwong — Tp H6 Chi Minh) va dé tiét giam
chi phi van chuyén, cac doanh nghiép san xuét bao bi cling chi yéu tap trung
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tai khu viec nay, chiém gan 80% san lwgng toan nganh (nam 2010) trong d6 khu
vire Déng Nam B6 chiém dén 60% san lwong san xuat bao bi (2010).

Top 10 doanh nghiép bao bi gidy I&n nhat Pong Nam B6 (2010)

Nha san xuat  Khu cong nghiép S6 may Coéng suat San lwong 2010
Vinh Phong Du Long Thanh 2 94.200 75.360
Tan A Binh Chiéu 1 56.143 42.000
Viét Long Nhon Trach 1 52.000 45.000
Box Pak 1 Viship 1 48.000 40.000
Bién Hoa Bién Hoa 1 2 45.000 37.000
Ojitex Bién Hoa 2 1 38.000 30.000
Gia Phu Tan Thuan 1 34.966 27.000
Cheng Neng Dong An 1 27.086 21.000
A Chau Thuan An 1 24.304 14.000
Tan Hiép Phat Vinh Pha 1 23.959 17.000

Nguén: CTCP Bao bi Bién Hoa, BVSC téng hop

Nhiéu dw an I&n dang ky dau tw vao nganh cé thé gitp dap teng da nhu
cau gidy cong nghiép. Hién nay, thay vi bao bi nhya nhw cac nam trwdc thi
nganh bao bi gidy dang 1a nganh thu hat kha nhiéu sy quan tam cla cac nha
dau tw nwéc ngoai, khi lién tuc c6 cac dw an FDI dang ky dau tw vao nganh,
nham dén dau nhu cau tang trwdng cda nganh cong nghiép ché bién sau khi
Viét Nam gia nhap TPP ciing nhw tan dung th&i co khi san pham gidy cong
nghiép van con dang thiéu ngudn cung. Ngoai ra, v&i tiém lwc tai chinh tét, loi
thé vé cong nghé va kinh nghiém san xuat (cac doanh nghiép bao bi FDI chi
yéu dén tr nhitng nwéc cé nén cong nghiép bao bi phat trién), nganh bao bi
gidy gidy cling dang bi théng linh b&i cac doanh nghiép dén tlr Thai Lan, Dai

Loan.
Mét s6 dw an dau tw I&n vao nganh giay bao bi
STT Dwan Nha ddutw Québcgia Vén dau tw Céng suat Hoan thanh
1 Nha may gidy Hau Giang Lee&Man Hong Kong 1,2ty USD 420.000 tan gidy bao bi 2016
330.000 tan bot gidy
2 GP Il Xwéng Gidy Chanh Nine Trung 2,8ty USD 442.800 tan cubi 2016
Dwong Dragons Quoc
Tang cdng suét Vinakraft SCG  Thailan 2.750ty VND 243.500 tan Q2/2017
Nha méay bao bi Cheng Cheng bDailoan 1ty USD 1.000.000 tAn T1/2018 (Gb1:
Loong Loong 350.000 tan)
5 Giai doan 2 Nha may Giao Bong Hai  Viét Nam 660 ty VND 180.000 tan 2017
Long Bén Tre

Nguén: BVSC téng hop

Néu cac dw an trén thyc hién dung tién do da dé ra (mot sé dw an FDI c6 thé
dang ky dé 1ay dat va thoi gian thwe hién thue té khac hon nhidu so véi da déng
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ky) thi tdng cdng suéat san xuét gidy bao bi sé tang thém 1,64 triéu tAn vao nam
2018 — dap (ng du va tham chi dw thira so v&i nhu cau tiéu thy.

Rao can gia nhap nganh

Bao bi gidy la san pham phu tro cho cdng nghiép ché bién, khéng co tinh dac
trwng va khac biét I&n. San pham ciing khéng can xay dwng kénh phan phéi va
khong cé rao can vé chinh sach ctia Chinh phi. Rao can gia nhap nganh cha
yéu & yéu t6 vén, khi suat von dau tw mot nha may bao bi 1a kha 1&n, doi hoi
doanh nghiép phai cé tiém Iyc tai chinh tét. Day ciing la nguyén nhan khién cac
doanh nghiép vén dau tw nwéc ngoai dang théng Iinh thi trwdng bao bi gidy Viét
Nam.

Suét vén dau tw méot sé dy an bao bi gidy

Suat von dau tw

San pham Coéng suat  Vén dau tw (VNDJtén) Hoan thanh
T&ng cong suét Vinakraft Gidy cong nghiép  243.500 tAn  2.750 ty VND 11.293.634 Q2/2017
Giai doan 2 nha may Giao Long  Gidy c6ng nghiép 180.000 tan 660 ty VND 3.666.667 2017
Giai doan 2 Bao bi Bién Hoa Gi4y bao bi gidy 30.000tdn 195ty VND 6.500.000 2012

Ngudn: BVSC téng hop
Quy dinh phap luat

Quy dinh cao vé bao vé mai trwéng trong san xuét gidy cong nghiép. Nganh
gidy la mét trong nhirng nganh san xuét gay 6 nhiém méi tredng nhét, dac biét
la mdi trwdng nwée. Trung binh 1 tAn gidy can 200 — 500 m3 nuwéc sach va ciing
twong dwong lwong nay thai ra méi trwdng. Viét Nam quy dinh kha khat khe vé
céc tieu chudn méi trwdng trong san xuét gidy, trong d6 mot sé tiéu chudn con
cao hon ca Chau Au (vi du chi tiéu COD - tiéu chuan dé xac dinh khéi lwong cla
cac chat 6 nhidm hiru co trong nuéc clia Viet Nam chi dwoc toi da 200mg/l, khét
khe hon 1,5 1an so v&i tiéu chuédn cia Ha Lan la 325 mg/l) do d6 néu tuan tha
ding quy dinh thi chi phi x& ly nwéc thai ctia cac doanh nghiép san xuét gidy 1a
kha cao. Tuy nhién, theo thdng ké thi hién nay 90% céac doanh nghiép trong
nganh khdng c6 hé théng x& ly nwéce thai hodc cd nhwng chwa dat yéu cau, chi
thwc hién dé dbi pho. Néu viéc kiém tra cac tieu chuan x& ly nwéc thai duoc
thwe hién chat ché hon sé doi chi phi ctia cAc doanh nghiép nay I&én kha nhiéu.

Quy dinh vé ky quy khi nhap khau phé liéu. Nghj dinh sb 38/2015/ND-CP
ngay 24/4/2015 cta Chinh pha vé quan ly chét thai va phé liéu da quy dinh vé
viéc bat budc phai ky quy khi nhap khau phé liéu. Theo d6 td chirc, ca nhan nhap
khau phé liéu phai thwe hién ky quy trwdc khi tién hanh tha tuc théng quan phé
liéu nhap khau it nhat 15 ngay lam viéc. Déi vai gidy phé liéu, mic ky quy dwoc
chia theo khéi lwgng don hang: 15% gia tri 16 hang néu dwéi 100 tan, 18% gia
tri 16 hang néu tlr 100 — 500 tan, va 20% gia tri 16 hang néu trén 500 tan. Quy
dinh nay da gay thém ganh nang chi phi va thi tuc cho doanh nghiép khi khoén
tién ky quy bi treo gan 1 thang (th&i gian ky quy trwée khi théng quan phai it nhat
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15 ngay lam viéc va thoi gian hoan trd khoan tién nay trong vong 5 ngay lam
viéc sau khi nhan van ban dé nghj ctia tb chirc nhap khau).

San pham thay thé

V6i cac wu diém vé tinh gon nhe, chdng va dap, chi phi thdp, khd nang phan
hdy nhanh va c6 thé tai ché, it nguy hai déi véi méi tredng hon so véi bao bi
nhwa va tinh thAm m§ cao nhé cdng nghé in 4n hién dai... bao bi gidy sé khong
phai lo ngai nguy co vé& cac san pham thay thé.

Thué suat XNK
Thué nhap khau. Cac loai san phdm nhap khau chinh ca nganh gidy bao bi:

O Gidy phé liéu. Hién tai, gan nhw 100% gidy cong nghiép phuc vu san
xuéat bao bi da dwoc lam ti gidy tai ché. Tuy nhién, Viét Nam c6 ty |&
thu hdi gidy phé liéu thap hon nhiéu so véi cac nwédc khac (dwéi 30%,
trong khi ti 1& nay tai My |a 87%, Nhat 74%, Pai Loan, Han Quéc, Thai
Lan va Malaysia la trén 60%) nén lwong gidy phé liéu trong nwéc chi du
dap rng khodng 55%-70% nhu ciu va 30%-45% van phai nhap khau.
Thué nhap khau gidy phé liéu hién tai phd bién & murc 0%.

Thué nhap khau phé liéu giay

Thué nhap khau wu dai 0%

Thué nhap khau wu dai dac biét
ASEAN (ATIGA) 0%
ASEAN - Trung Quéc (ACFTA) 0%
ASEAN - Han Quéc (AKFTA) 0%
ASEAN - Uc - Niu Di-Lan (AANZFTA) 0%
ASEAN - An D6 (AIFTA) 2%

Nguén: Téng cuc Hai quan, BVSC téng hop

O Gidy cong nghiép. Thué suat nhap khau gidy kraft phd bién & mc 15%
va céc loai gidy bia khac & mirc 10%. Tuy nhién, ngudn gidy nhap khau
tlr cac nwéc thuoc ASEAN, ACFTA, ASEAN — Han Québc, ASEAN — Uc
— Newzealand theo céac hiép dinh FTA c6 mic thué nhap khdu 0% va
ASEAN - An D6 & mirc 5%. Do dwoc wu dai thué 0%, Trung Qudc va
cac nwéc ASEAN ciling 1a mét trong nhirng ngudn nhap khau gidy chinh
cta. Ngoai ra, sau khi Viét Nam gia nhap TPP thi thué nhap khau gidy
cbng nghiép t» Nhat Ban (quéc gia c6 nganh cong nghiép gidy rat phat
trién) ciing sé gidm xuéng 0%, sé khién &p lwc canh tranh trong nganh
gidy cong nghiép tang lén (khi Viét Nam da dw cung tlr 2018 — nhw phan
tich & trén). Tuy nhién day la diéu thuan lgi cho cac doanh nghiép chi
san xuét bao bi gidy (nguyén liéu gidy cong nghiép toan bé mua bén
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ngoai) khi ngudn cung trong nwéc déi dao hon ciing nhw gia ban thap
hon.
Xuét khau giay bao bi. Mt hang gidy bao bi khéng thudc danh muc chiu thué
xuét khdu (thué xuét khau 0%). Tuy nhién, lwong xuét khau gidy bao bi trong
cac ndm qua khoéng dang ké, va san pham xuét khau chi lwc ctia nganh giay lai
la vang ma (chu yéu xuét sang Dai Loan).

Cac san pham gidy xuat khau cta Viét Nam 2010 - 2012

(tan)

Gi4y vang ma

m2010 ®=m2011 =2012

Gi4y in bao Glay tissue

Nguén: anbinhpaper, BVSC téng hop

Kim ngach xuét khau gidy sang cac thi triwdng chinh cta Viét Nam (USD)
Thi trwong Qui 112015 Qui 1/2014 % yoy
Pai Loan 17.713.016 17.232.942 2,79
Nhat Ban 16.880.109 17.587.113 -4,02
Singapore 9.403.992 8.727.339 7,75
Campuchia 8.426.076 8.669.326 -2,81
Australia 6.075.403 5.822.213 4,35
Malaysia 4.854.206 4.173.176 16,32
Indonesia 4.643.643 4.274.435 8,64
Han Québc 2.113.820 2.016.960 4,80
Théi Lan 2.018.090 2.664.193 -24,25
Hongkong 1.939.779 757.850 155,96
Philippin 1.374.472 1.641.022 -16,24
Lao 759.153 1.081.505 -29,81
Trung Quéc 713.415 2.639.974 -72,98
buc 491.228 562.322 -12,64
Anh 470.845 432.024 8,99
Tong 101.264.583 104.043.656 -2,67

Nguén: Vinanet, BVSC téng hop

10



Nganh Bao bi gidy

BAOVIET & Securities

Két luan

Nganh bao bi gidy con twong déi nhiéu tiém nang ting trwéng, dac biét khi Viét
Nam gia nhap TPP khién cac nganh céng nghiép st dung nhiéu bao bi nhw da
giay, dét may, thiy san... tang trwdng vé kim ngach xuét khau. Hién nay, canh
tranh trong nganh bao bi gidy kha gay gét do sé lwgng doanh nghiép nhiéu va
san pham bao bi gidy khong cé tinh dac thu cao. Cac doanh nghiép c6 vén dau
tw nwéc ngoai voi loi thé vé vén, kinh nghiém san xuét va quy mé dang chiém
linh thj trwéng bao bi gidy Viét Nam.

Hién khoang 40% nguyén liéu dé san xuét bao bi gidy la gidy cong nghiép van
dang phai nhap khau do trong nwéc thiéu cung. Tuy nhién, véi cac dy an dang
dang ky thwe hién dau tw vao nganh gidy céng nghiép, néu thwe hién dung tién
do da dé ra thi dau nam 2018 nganh gidy cdng nghiép sé dd tham chi dw thira
so v&i nhu ciu san xuét bao bi gidy. Ngoai ra, sau khi Viét Nam gia nhap TPP
thi gidy cong nghiép nhap khau t» Nhat Ban ciing c6 thé dwoc mién thué 0%
thay vi mic thué nhap khau 10% - 15% nhw hién nay, tao diéu kién thuan loi
cho cac doanh nghiép san xuét bao bi gidy do ngudn cung nguyén liéu déi dao
va gia ban tét hon.
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THUYET MINH BAO CAO

Gia ky vong. La mirc danh gia cta chuyén vién dwa trén phan tich hoat dong
kinh doanh ctia doanh nghiép, cac yéu t vé tiém néng, trién vong phat trién, cac
rdi ro ma doanh nghiép cé thé gap phai dé xac dinh gia tri hop ly cb phiéu cta
doanh nghiép d6. Phwong phap st dung dé xac dinh gia tri ky vong la céac
phwong phéap dwoc st dung réng rai nhw: phwong phap chiét khdu dong tién
(FCFE, FCFF, DDM); phwong phap dinh gia dwa vao tai san NAV; phwong phap
so sanh ngang dwa trén céc chi sé (P/E, P/B, EV/EBIT, EV/EBITDA,..). Viéc ap
dung phwong phap nao tuy thudc vao tirng nganh, doanh nghiép, tinh chat cta
c6 phiéu. Ngoai ra, tam ly thi trwdng ciling cé thé anh hwéng tdi viéc xac dinh
gia muc tiéu cta cd phiéu.

HE THONG KHUYEN NGHI CUA BVSC

Hé théng khuyén nghi ctia BVSC dwoc xay dwng trén co s& murc tdng/gidm tuyét
dbi cuia gia cb phiéu dé dat toi gia ky vong, c6 5 mirc khuyén nghi dwoc BVSC
st dung twong ng v&i cac murc chénh léch c6 dd 1&n tr thp dén cao. Luu y 1a
cac khuyén nghi dau tw cé thé sé thay dbi vao médi cudi quy sau khi BVSC thyc
hién danh gia lai doanh nghiép.

Cac mirc khuyén nghi

OUTPERFORM Gia thj trwdng thap hon gia ky vong trén 15%
NEUTRAL Gia thj trwdng thap hon gia ky vong 0% - 15%
UNDERPERFORM Gia ky vong th4p hon gia thi trudng

12



KHUYEN CAO S DUNG

TAt ca nhirng thong tin néu trong bao cao nay da dwoc xem xét c&n trong va dwoc cho la dang tin cay nhét, tuy nhién Cong
ty C6 phan Chng khoan Bao Viét (BVSC) khdng ddm bao tuyét di tinh chinh xac va day da cta nhivng thdng tin néu trén.
Cac quan diém, nhan dinh, danh gia trong bao céo nay 1a quan diém ca nhan cla cac chuyén vién phan tich tai thdi diém
viét b4o céo va cé thé thay doi bat cv ltc ndo. Do d6, chuing tdi khéng co trach nhiém phai théng bao cho nha dau tw.

Bao cao chi nhdm muc tiéu cung cép thdng tin ma khéng ham y chao béan, 16i kéo, khuyén ngudi doc mua, ban hay ndm

gitr chirng khoan. Nha dau tw chi nén s dung bdo céo phan tich nay nhw mét nguén théng tin tham khao.

BVSC c6 thé c6 nhirng hoat ddng hop tac kinh doanh, tham gia dau tw hodc thyc hién cac nghiép vu ngan hang dau tw véi
déi twong dwoc dé cap dén trong bao cao nay. Nguwdi doc can lwu y rdng BVSC c6 thé cé nhirng xung dét loi ich dbi véi

cac nha dau tw khi thwe hién bao cao phan tich nay.

BO PHAN PHAN TiCH VA TU VAN PAU TU

Co6ng ty Cé phan Chirng khoan Bao Viét

Tru s& chinh: 8 Lé Thai Té, quan Hoan Kiém, Ha Noi Chi nhanh: Tang 8, 233 Bdng Khéi, Quan 1, Tp. HCM
Tel: (84 4) 3928 8080 Fax: (8 44) 3 928 9888 Tel: (84 8) 3914 6888 Fax: (84 8) 3 914 7999




