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TONG CTCP DICH VU KY THUAT DAU KHI VN

PVS (HNX)

KQKD Q1.2016

Phan I6n DT va lgi nhuan PVS phu thudc vao ké heach SXKD ciia cac hoat dgng thim do
phat trién mé trong nwéc. Gia dau duy tri mic binh quan khoang 30 USD/thung trong
Q1.2016 di anh hwéng dén nhu ciu cia khach hang, gia cung cip céc dich vu diu khi va
khéi lwgng cong vigc ciia PVS.

PVS di cong b6 BCTC Q1.2016 véi cac chi tieu DT va LNST giam so véi cung Ky nim
2015. Cy thé, DT va LNST Q1 dat 4.442,6 ty dong (-10,3% yoy, dat 20,2% KH nam), LNST cua
cong ty me dat 328,3 ty dong (-13,8% yoy). Q1 thudng la quy giao mua nén cong viéc ngoai bién
giam, san xuat chinh thuong tap trung Q2 va Q3. Két thiic Q1.2016, dong luc gitp DT cua PVS
dén tir cac mang co khi, dong méi va xay lap (+42,9% yoy), dich vu FSO/FPSO (+2,0%) va dich
vu O& M (+83,6%). Trong khi cac mang dich vu tau ky thuat dau khi (-68,1% yoy), dich vu cin
ctr cang (-32,8% yoy), dich vu khao sat dia chin, dia chét, cong trinh ngam ROV (-53,8% yoy)

Co cAu doanh thu Q1.2016 Ting truéng DT Q1.2015 vs Q1.2016
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Nguén: PVS

Tinh hinh hoat dgng tirng mang dich vu trong Q1.2016 nhw sau:

(1) Dich vu tau ky thuat dau khi: PVS hién dang s hiru doi tau dich vu dau khi vai tong sé 16
tau bao gom céc tau dich vy hién dai nhu tau kéo, tha neo va van chuyén (AHTS), tau dinh vi
dong hoc (DP), tau hd tro lan khao sét, tau chéng chay, tau truc mo, tau bao vé.

Trong Q1.2016, DT tir dich vu tau ky thuat dat 429,1 ty dong (-68,1% yoy, chiém 9,6% DT),
nguyén nhén do (1) Gia thué giam do anh huéng gi4 dau giam; (2) S6 luong tau PTSC cung cip
giam, cu thé 3 tau thudc s¢ hitu PVS nam bd do chua c6 viéc. Qua trao d6i véi doanh nghiép, ddi
Vv6i doi tau so PVS s& hiru trong Q1.2016 14 1.220 ngay, giam 22% so véi cung ky nim 2015, ddi
Vv6i doi tau thué ngoai thi tdng sé ngay lam viéc trong Q1.2016 1a 1.102 ngay, giam 62% so véi
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cung ky 2015. . Ty suat LN gop dich vu ky thuat dau khi trong Q1.2016 dat 12,8% ting so vdi
muc 11,4% cung ky 2015 do cong ty giam s lugng thué tau ngoai cé ty suat LN thap hon so voi

tau so hitu.
Chi tiéu Q12015 Q1.2016 2016F Dién giai
Doanh thu dich vu tau ky thut ~ 1.343,1 429,1 4.766 . _
- Gia thué dich vu giam tir 7-10%
1 y = 9 7 7
Tang trong Doanh thu 68,1% - $6 lugt tau cho thué du kién giam
% 10%.
Gia von 1.189,9 374,1
R - Bién LN gop 2016 tiép tuc cai
Loi nhuén gop 1532 550 572 thign mic 12% nho s luot tau thué
. ngoai giam.
Ty suat lgi nhuén gop 11,4% 12,8% 12%

(2) Dich vu cung wng tau va xir ly dau thd FSO/FPSO: DTT va LN gop tir mang dich vu cho

thué kho néi FSO/FPSO Van tang truang so véi cung Ky, lan luot dat 812,4 ty dong (+2,0% yoy)
va 40,1 ty ddng (+9,9% yoy), tuy nhién bién LN gop chi dat 4,9% ting nhe so v&i mac 4,5%
Q1.2015, nguyén nhan do kho néi FPSO Lam Son s& duogc ddu tu thém cac trang thiét bi mai
trong nam 2015 khién chi phi khau hao ting thém khoang 10% va s& dugc phan bé déu trong
sudt qué trinh hoat dong cua tau.

Chi tidu (ty ddng) Q12015 Q12016  2016F Dién giai

Doanh thu dich vu - Cac kho d3 hoat déng 6n dinh.

FSO/FPSO 796,4 8124 3.200 ‘
Tang truéng Doanh thu +2,0% - Hop dong lién doanh thudng ¢6 ky
Lz han 5-8 nam voi gia co dinh do tau
Gia von 759.9 7723 FSO thuong dugc tinh todn gid thué

Loi nhuéan gop 36,5 40,1 160 théng nhét ngay tir dAu khai thac mo,

nén sé it chiu anh huong cta dién

bién gia du thé gioi.

Ty suét loi nhuan 20p 4,6% 4,9% 5,0% - Ty suét loi nhuan 26p khoang 5,0%

do tang chi phi khiu hao phat sinh tir
tang Capex cho FPSO Lam Son

(3) Dich vu co khi dau khi (M&C): Dich vu M&C bao gém cac goi thau thuc hién EPC (thiét
ké, mua sim, xay dung) / EPCI (thiét ké, mua sam, xay dung, lp dat) / EPIC (thiét ké, mua sim,
Iip dat va van hanh) céc dy &n ca ngoai khoi (offshore) va trén bo (onshore)

Trong Q1.2016, Dich vy co khi M&C dong gop 2.353,3 ty dong DT (+42,9% yoy, dong gop
52,9% DT) nho thyuc hién cac du an ding tién d6 theo yéu cau khach hang nhu dy 4n FPSO
Ghana, tap trung ddy manh cac hang muc g6i thau B2, SMB9- dy &n Loc héa dau Nghi Son, dy
an NPK, NH3, GPP Ca Mau..

Chi tiéu (ty dong) Q12015 Q1.2016 2016F Dién giai
Doanh thu dich vu co khi 1.646,7 2.353,3 9.800 - Thuc hién chii yéu céc du 4n trén by
g0m cac dlI an nhiét dién, hoa déu,
; loc hoa dau..nén bién LN gop thap
Gi4 von 1.511,3 2.175,0 khoang 3-4%.

Tang trudng Doanh thu +42,9%
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Loi nhuén gop 1354 178,3 680
Ty suét loi nhuan gop 8,2% 7,6% 6,9%

(4) Dich vu cin cir cang: Hién nay, PVS dang so hitu, quan Iy va van hanh hé thong 8 cin cir
cang dich vu dau khi tai tit ca cac trung tam dau khi trén ca 3 mién Béc - Trung va Nam véi hon
345 ha cang. Tong DT tir dich vu can ctr cang trong Q1.2016 dat 329,4 ty dong (-32,8% yoy), LN
gop dat 53,7 ty dong (-56,8% yoy). Bién LN gop ciing chi dat 16,3%, thip hon muc 25,4%
Q1.2015. Nguyén nhan la do Tong Cong ty da giam don gia nhiéu hang muc dich vu nhu don
gia cho thué co s¢ ha tang giam tir 10-30%, don gia cung cip phuong tién thiét bi giam tir 5-
20%, ngoai ra nhu cau sir dung cac dich vu trong cang cua khach hang van duy tri mic thap, da
anh huong dén két qua hoat dong kinh doanh dich vu can ctr cang trong Q1.2016.

Chi tiéu (ty ddng) Q12015 Q1.2016  2016F Dién giai
DT dich vu can ctr cang 490,0 329,4 1.500
Tang truong Doanh thu -32,8% - 6 luot tau cac cang giam 5-10%
Gid von 3657 2157 - Khdi lugng hang hoa xép dé cic
Loi nhuan gop 124,3 53,7 400  cangdy kién giam 5-10%.
Ty suét loi nhuan gop 254 16,3

(5) Sira chira, bao dwdng va van hanh O&M: Két thiic Q1/2016, DT tir dich vu O&M tuy ting

83,6% yoy, tuy nhién LN gop giam 1,8%, bién LN gop dat 6,4%, thip hon mic 12% Q1.2015
do cac dich vu nay thuong di kém vai dich vu co khi ché tao ngoai khoi (M&C), tuy nhién cac
nam gan day cac du an trén bo nén bién LN gop thap khoang 4-5%.

Chi tiéu (ty dong) | Q12015 Q1.2016 2016F Dién gidi
DT dich vy O&M 110,8 203,4 2.300
Tding truong Doanh thu +83,6% - Ké hoach LNST O&M 14 48 ty
Gié vén 97,5 190,3 dong trén co s khé than trong do
dau vao phu thuQ(; vao cong vi¢c
Loi nhuén gbp 13,3 131 dich vu co khi ché tao.
Ty suét loi nhudn gop 12,0 6,4
LNST 48

(6) Dich vu khao sat dia chan, dia chat cong trinh va khio sét sira chira cong trinh ngam
ROV da va dang chiu anh hwéng tiéu cuc dién bién gia dau, dat 170,9 ty ddng DT (-53,8%
yoy, dong gop 3,8% DTT). Pac biét, LN gop &m 112 ty ddng. Su sut giam ciia mang nay do tau
khao sat dia chan 2D Binh Minh 02 va tau khao sat 3D CGC Amadeus khong c6 viéc lam trong 2
thang dau nam, trong khi chi phi thiét bi van hanh 16n. Ngoai ra, hoat dong khao sét sira chira
cong trinh ngan ROV gap kho khin ca vé khdi lugng cong viée va don gia dich vy giam. Cong ty
dua ra ké hoach DT va LNST tir dich vy nay nim 2016 lan luot dat 2.250 ty ddng va loi nhuan
dirng & muc hoa vén trén co so gia dau tir 40-50 USD/thiing.
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Chi tiéu (ty dong) Q1.2015 Q1.2016 2016F Dién gidi
DT dich vu khéo sat dja chan,
dia chat, sita chita cong trinh 369,8 170,9 2.250 - Giadiu <§0 USD/thl‘lIlg:
ROV LNST du kién - 200 ty dong.
Tang truong Doanh thu -53,8%
I - Gia déu 40-50 USD/thuing:
Gid von 505,2 2833 LNST dy kién dimg 6 mirc
Loi nhuan gop -135,4 -112,4 hoa von.

Trong Q1.2016, DTTC tang 30,6% yoy, chi phi tai chinh gidm 15,2% yoy, trong d6 chi phi lai
vay da giam 10,6% yoy nhd cong ty tiép tuc giam no vay. Chi phi BH va QLDN giam 12,1%
yoy. Ngoai ra, PVS ghi nhan LN tir céng ty lién doanh, lién két ting gap 1,2 lan so véi cing ky
nam trude. Téng hop cac yéu té trén LNST Q1.2016 dat 244,9 ty dong (-10,3% yoy, dat 25,5%
KH niam) va LNST cua c6ng ty me dat 282,9 ty dong (-13,8% yoy).

SUC KHOE TAI CHINH

TTS cubi Q1/2016 dat gan 25.940 ty dong, tuy nhién giam nhe 1,9% so vai cudi 2015, chu yéu la
giam TSNH (-3,5%). Phai thu ngin han ting 761 ty ddng, dang cha y 1a phai thu céng ty Lién
doanh Diéu hanh Ciru Long (ting 819 ty dong), Cong ty Bidu hanh chung Lam Son (ting 174 ty
ddng), Cong ty Biéu hanh chung Hoang Long (ting 188 ty ddng). Tuy vay, tién mat cong véi cac
khoan twong dwong tién dén cudi Q1.2016 gan 7.000 ty dong, van chiém gan 45% TSNH.

Tong no dén cubi Q1 da giam 5,1%, trong d6 ng vay ngan han va dai han giam 11,9%. Hé s6
no/Vén CSH chi khoang 0,16 lan, céc chi s6 vé kha nang thanh toan déu & muc an toan. Nhin
chung, co céu tai chinh ciia PVS ¢6 nhitng diém tich cuc hon so véi cudi nam trude nhu tién mat
nhiéu va no vay giam.

KE HOACH KINH DOANH 2016

Chi tiéu TH 2015 KH 2016 +/-% yoy
DT (ty.d) 23.735 22.000 -7,3%
LNTT (ty.d) 2.015 1.200 -40,4%
LNST (ty.d) 1.494 960 -35,8%
C4 tirc (%) 12% 10% -16,7%

Gidng nhw nhiéu cong ty truc thugc PVN, viéc 1ap ké hoach kinh doanh nim 2016 cia
Cong ty dwa vao kich ban gia dau 60 USD/thung. Ching t6i cho rang du kha ning gia diu ca
nam 2016 dat mac binh quan 60 USD/thiing van con 1a kha thap, nhung ké hoach cua PVS la
than trong, nhat 1a ké hoach vé loi nhuan. S6 liéu thong ké ba nam gan day cho thdy Q1 thuong
1a quy thip diém cia cong ty, nhung Q1 nim nay LNST da dat duoc 25,5% ké hoach ca nam,
trong khi gi4 dau dang ting tro lai mirc 50 USD/thing, do d6 chung téi tu tin cho rang PVS s&
vuot xa ké hoach lgi nhuan ca nam.

Dé dat duoc ké hoach noi trén, lanh dao PVS di dwa ra nhiéu giai phap, trong d6 quan trong nhét
Ia cac ké hoach giir virng tién do dau tu vao cac du an nhu Su Tt Tréng Full Field Development
Phase 1, Nhiét Bién Long Phi, GPP Ca Mau, NPK Pha My... Ngoai ra, PVS s& tiép tuc tham gia
céc dy &n tiém nang nhu Kinh Ngu Tréng, C4 Rong Do, Su Tir Tring Full Field Development
Phase 2... Tuy nhién, lanh dao cng ty khong tiét 16 nhiéu vé hai dy 4n trong diém cua PVN la L6
B O Moén va C4 Voi Xanh, nén ching t6i ciing chua danh gia dugc kha nang dong gop DT va LN
cua hai du an nay trong nam 2016 va sau do.
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PANH GIA SO BOQ

Gié c6 phiéu PVS ciing nhu gia nhiéu c¢6 phiéu dau khi thuoc PVN khéc d tang tro lai ké tir cudi
niam 2015 theo dién bién hdi phuc cua gia dau thé gisi. Tinh dén 31/05/2016, gia dau thé gisi da
cham mirc 50 USD/thung, ting gan 40% so v&i cubi nam 2015, va gia binh quan nim tinh dén
thoi diém nay vao khoang 39-40 USD/thiing. Gié ¢ phiéu PVS ciing da ting khoang 12% lén
muc 18.700 dong/cp. Vai ké hoach lgi nhuan ma cong ty dé ra, EPS 2016 sé& vao khoang 2.150
dong/cp, P/E 2016 khoang 8,7 lan. Chiing t6i ciing dugc biét rang néu gia dau duy tri 6n dinh
trén marc 45 USD/thung thi cac mang kinh doanh cia PVS s& phuc hdi déng ké, ké ca mang khao
sat dia chin, dia chat cdng trinh, vén ¢6 LN gop am trong Q1.

Chung t6i s& du phong cu thé EPS 2016 trong béo cdo cap nhat day du toi ddy, tuy nhién véi du
phong gia dau binh quan ca nam sé& dat trong khoang 40-45 USD/thung, ciing nhu kha ning phuc
hoi hoat dong ¢ tat ca séu mang kinh doanh chinh khi gia dau duy tri trén mac 45 USD/thung,
chiding tdi cho rang cong ty s& dat vuot kha xa ké hoach lgi nhuan, do d6 EPS 2016 s& con dat cao
hon va P/E s& & miic khé thip. Cong véi ty 18 ¢ tirc/thi gia 5,3%, ching ti cho rang NDT c6 thé
N&m gitr c6 phiéu & muc gia ndy va mua thém khi gia dau tiép tuc ting.
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PIEU KHOAN SU DUNG

Béo c4o nay va’hoic bat ky nhan dinh, thong tin nao trong béo céo nay khong phai la céc loi
chao mua hay ban bat ky mot san pham tai chinh, chimg khoan nao dugc phan tich trong béo cao
va ciing khong 1a san pham tu van dau tu hay ¥ kién tu van dau tu nao cia VCBS hay cac don
vi/thanh vién lién quan dén VCBS. Do d6, nha dau tu chi nén coi béo co nay la mot ngudn tham
khao. VCBS khéng chiu bat ky trach nhiém nao truéc nhiing két qua ngoai y mudn khi quy
khéch sir dung céc thong tin trén dé kinh doanh chiing khoan.

Tt ca nhitng thong tin néu trong bao céo phan tich déu da dwoc thu thap, danh gia véi mic can
trong t6i da co thé. Tuy nhién, do cac nguyén nhan cha quan va khach quan tir cac ngudn théng
tin cong bb, VCBS khong dam bao vé tinh xac thuc cua cac thong tin dugce dé cap trong béo céo
phan tich cing nhu khong c6 nghia vy phai cap nhat nhitng thong tin trong bao c4o sau thoi diém
bao céo nay dugc phat hanh.

Béo c4o nay thudc ban quyén cia VCBS. Moi hanh dong sao chép mot phan hoic toan bo noi
dung bao céo va/hoic xuit ban ma khdng c6 su cho phép bing vin ban cia VCBS déu bi nghiém
cam.

THONG TIN LIEN HE
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