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DVP — CANG BIEN (HSX)

CAP NHAT KQKD

KQKD nim 2015: DVP ting truong khéa 4n tuong vé ca doanh thu va loi nhuan. Cu thé,
nam 2015 DT dat 652 ty dong (+20,4% yoy) va lgi nhuan sau thué dat 281 ty dong (+23,3%
yoy). Trong d6 san lugng hang hoa théng qua cang ghi nhan & mic 620.062 TEU (+7,9%
yoy, 103,3% cong suat thiét ké).

KQKD Q1.2016: DT dat 141 ty dong (-0,2% yoy, 98% ké hoach Q1.2016), san lugng dat
137.953 teu (-9,5% yoy, 98,5% ké hoach Q1.2016). Trong khi d6 LNST dat 62,7 ty dong (-
2,8% yoy). Két qua KD Q1.2016 giam so véi cung ky do mét phan anh huong bai ky nghi tét
dai ngay va doanh thu tir container lanh bj giam so véi Q1.2015. Trong cac nam gan day, Q1
luén 1a quy thap diém nhat nam. Tuy nhién diém tich cuc I gia cudc dich vu trung binh trong
Q1.2016 dat 1,029 triéu dong/teu (+7,2% yoy).

SUC KHOE TAI CHINH

V6i dong tién I6n va 6n dinh tir hoat dong kinh doanh, hién nay cong ty dang duy tri lugng
tién khoang 600 ty dong (tién va trong dwong tién, dau tu tai chinh ngin han). No ngén han
cubi Q1 tuy tang dot bién 1én 335 ty so véi 116 ty cudi ndam 2015, nhung chu yéu Ia ting phai
tra ngan han c6 tic 200 ty (50% c6 tirc con lai chua tra ciia ndm 2015). Do d6, bat chap hé s6
vé kha ning thanh toan cudi Q1 giam so véi cudi nam 2015, nhung chung toi van cho rang
DVP hoan toan khéng gap rui ro thanh khoan nao trong ngin va dai han.

THONG TIN KHAC

Cang Poan X4 dang ndm gitr 1,1 triéu ¢ phiéu, twong duong 2,75% vén diéu 1& cia DVP,
dang c6 ¥ dinh thoéi von khoi cong ty nay.

Cong ty thyc hién dau tw ndi cdu tau voi cu tau cua Cang Tan Vii. Viée dau tu nay gitp cho
DVP dé& dang dwa hang hoa vao béi khi cong ty thué thém cau tau ciia Tan Vil

TRIEN VONG

Cong ty dit ra ké hoach muc tiéu tai chinh nim 2016 kha than trong, cu thé , san lugng hang
héa théng qua cang 620.000 TEU (-0,01% yoy), DT 700 ty dong (+7.35% yoy), LNTT 310 ty
ddng (-0.16% yoy) xap xi vai con s6 nam 2015. C6 tic duy kién trén 30%.

San lwgng

Theo ké hoach nim 2016, san lwong hang héa thdng qua cang 620.000 TEU twong duong
nam 2015. Ching t6i cho ring san lwong ndm 2016 c6 thé bi giam nhe 2-3%, mot phan anh
huéng boi san lugng giam 9% trong quy 1.2016 do ky nghi I dai ngay. Nhin chung nhiing
quy con lai, lugng hang héa vao cang vin dam bao, khi nhitng tau c6 trong tai trén
10.000DWT c6 thé chuyén qua cac cang tai khu Pinh Vii do anh huong boi xay cau Bach
Ding. Ngoai ra viéc ndi cau tau véi Tan Vii ¢6 thé gitp DVP don duge 3 tau cung lac, do do
san lugng ciing s cai thién.
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Trong giao doan 2017 - 2018 cong ty sé& tiép tuc duy tri mic san lugng khoang 620,000
TEU/nam do hién nay muc san lugng nay da vuot cong suat thiét ké va cong ty khong co y
dinh mo rong thém. Pén nam 2019, nhiéu kha niang cang Lach Huyén s& di vao hoat dong
(cham tién d6 dén nam 2019 do c6 Mot chu dau tu rat lui), do d6 cong ty c6 thé bi mit di mot
s6 khach hang — nhiing doanh nghiép dang s hitu ¢6 phan tai cang Lach Huyén.

Gia cuoc dich vu

Q1.2016 gia cude dich vu ting 7,2% so véi cung ky. Nam 2016, gia cudc dich vu trung binh
c6 thé chi tang nhe 2-3% so vai 2015 do (1) DVP mudn duy tri mét lwong khéach hang Ion va
lau nam, (2) mot s6 cang méi di vao hoat dong trong nim 2016 nhu Vip Green Port c6 thé gia
tang murc d6 canh tranh, (3) thoi gian Iuu kho cta container lanh trong nam 2016 giam so véi
2015 do chinh séch néi long bién mau ciia Trung Qudc nén phi luu kho s& bi giam, (4) DVP
chi huong lgi mot phan tir viéc xay cau Bach Dang, khi tau kho vao trong thoi gian do tru va
tau 10.000 DWT (phan khic khach hang nho cua cac cang phia trong song Cam) bi han ché
Vao.

Doanh thu tir hoat dgng tai chinh

Trong nam 2016 cong ty s& nhan duoc 22,7 ty dong cb tirc tir cong ty lién két (16,7 ty tir cong
ty TNHH tiép van SITC - Binh Vii va 6 ty tir CTCP Tiép van Dinh Vii).

K& hoach tra cé tic

Cong ty da tra ty 1& ¢ tirc nam 2015 rat cao 70%. Ké hoach tra ¢ tirc nam 2016 14 trén 30%,
day 1a muc chi tra c6 tiac kha khiém t6n so véi dong tién caa DVP. Ching tdi cho ring DVP
hoan toan c6 kha ning tiép tuc duy tri mac chi tra c6 tic khoang 50-60% trong giai doan
2016 — 2018, do cong ty chua co ké hoach mé rong dau tu.

PANH GIA SO BQ

Hién nay DVP di tdi da cong suit do d6 trong nhimg nam téi cong ty khé c¢d kha ning ting
truong manh vé& doanh thu va loi nhuan, tuy nhién tir nay dén 2018 két qua kinh doanh cua
cong ty c6 thé tiép tuc duy tri n dinh. Cang Lach Huyén c6 thé di vao hoat dong tir nim
2019, chiing t6i cho rang anh huong c6 thé khdng qua 1on vi hé théng cang Binh Vil van nam
trong quy hoach cang bién phia Béc dén nam 2030.

Cong ty chua c6 ké hoach du tu nao 16n trong thoi gian téi cho phép cong ty sé& tiép tuc chi
tra mic ¢6 tac cao. Nam 2016 DT ude dat 652 ty dong (+0% yoy), LNST 277 ty dong (-1.5%
yoy), tuong tmg EPS forward 1a 6.923 ddng/CP. Sir dung 3 phuong phap dinh gia FCFF,
FCFE va so séanh P/E, muic gia hop ly cua cé phiéu DVP la 68.000 ¢ong/CP, tuong ng Vi
P/E forward la 9,82. Chung t6i khuyén nghi NBT c6 thé tiép tuc NAM GIU ¢b phiéu DVP
trong trung han va dai han
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PIEU KHOAN SU DUNG

Béo cao nay va/hoac bat ky nhan dinh, théng tin nao trong béo cao nay khong phai la cac loi
chao mua hay béan bat ky mot san pham tai chinh, ching khoan nao dugc phan tich trong béo
c4o va ciing khong 13 san pham tu van dau tu hay y kién tu vin dau tu nao cia VCBS hay céc
don vi/thanh vién lién quan dén VCBS. Do d6, nha dau tu chi nén coi béo céo nay la mot
nguon tham khao. VCBS khong chiu bat ky trach nhiém nao trudc nhiing két qua ngoai y
mudn khi quy khach sir dung cac thong tin trén dé kinh doanh chirng khoan.

Tat ca nhimg thong tin néu trong bao céo phén tich déu di dugc thu thap, danh gia véi mac
cin trong tbi da c6 thé. Tuy nhién, do cac nguyén nhan chu quan va khéch quan tir cac ngudn
thong tin cong bd, VCBS khong dam bao vé tinh xac thuc cua cac thong tin dugc dé cap
trong bao céo phén tich ciing nhu khong cé nghia vu phai cap nhat nhitng théng tin trong bao
c4o sau thoi diém bao cdo nay dugc phat hanh.

Béo c&o nay thudc ban quyén cia VCBS. Moi hanh dong sao chép mot phan hozc toan bo noi
dung bao cao va/hoic xuit ban ma khéng cé sy cho phép bang van ban cia VCBS déu bi
nghiém cam.

THONG TIN LIEN HE
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