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Thi nam, ngay 23 thang 06 nim 2016

DANH GIA CHUNG

Théng tw 08/2016/TT-NHNN (TT08) duroc ban hanh nham siza doi va bé sung mét so diéu cia Thong e 19/2013/TT-NHNN (TT19)
quy dinh vé viéc mua, ban va xi Iy ng' xdu cia Cong ty Qudn ly tai san cia cac Té chic tin dyng. TTO08 1a hién thyc hoa cac chu
triwong ciia Nghj dinh 18/2016/NP-CP ban hanh thang 3/2016. TT088 sé ¢6 hiéu luc tir ngay 1/8/2016. B&o c&o nay nham tom tdit va
phan tich mét sé ngi dung quan trong cia TT08 so vdi TT19 truede do.

Céc ndi dung thay ddi quan trong

= Gia han thoi han tréi phiéu dac biét cho 2 nhém TCTD (1) TCTD dang thuc hién phuong an co ciu lai theo dé an, phuong an
da duoc cap c6 tham quyén phé duyét; (2) TCTD gap kho khin vé tai chinh ma viéc trich 1ap du phong rui ro dan dén chénh
léch thu chi trude thué du kién cua nam dé nghi gia han bi am.

= B sung cac quy dinh v& mua béan no xau theo gi4 tri thi trueong

= Nhiéu diéu khoan stra d6i, bo sung trong TT08 hudng dén viéc trao quyén va ting tinh chi dong cho VAMC trong qua trinh
co cau va xtr Iy no xau (vi du: b quy dinh VAMC cén trao ddi va xin y kién TCTD trudc khi quyét dinh diéu chinh Iai suat
cua khoan ng xau; ddi véi truong hop mién giam tién 14 qua han, phat phi vi pham va co cau lai khoan no, sau thoi han trao
dbi, xin y kién TCTD (10 ngay) VAMC quyét dinh va chiu trach nhiém vé quyét dinh xir ly...)

= Mot sb stra d6i, bd sung vé& xur ly viec TCTD mua lai ng xau khi thanh toén trai phiéu dic biét ma tai san dam bao dwoc bao
dam chung cho nhiéu khoan ng xau khac di dugc ban cho VAMC, xir 1y di véi tréi phiéu dac biét da thyuc hién thanh toan
ma ng xau chua dwoc thu hoi day du,...

DPanh gia chung cia VCBS:

Diém nhin co ban caa Thong tu mai 14 tiép tuc hoan thién khung phép ly trong viéc xir Iy ne xau theo gia tri thi trwdong va cang
¢b quyén han cia VAMC. Du chua hoan toan triét dé, viéc gia tang kha ning can thiép nhit dinh d6i v6i van dé mau chét (quan hé
s& hiru gitra cac bén) ciing gop phan ting tinh chiit ddng cho VAMC va c6 thé ky veng phan nao vé cai thién thoi gian xir Iy ne
xau. Viéc thiic ddy qua trinh mua ban no x4u theo gid tri thi truong, néu thanh cong, s& gép phan phat sinh dong tién thwe dé cac
TCTD tai cho vay, khoi théng hoat dgng kinh doanh va giai quyét triét dé duoc “cuc mau dong” don lai tir nhiéu nam. Mac du vay,
didu nay can di lién véi nhidu nd luc ¢b ging tir cac bén. Cac didu khoan vé gia han thoi han trai phiéu dic biét cho 2 nhém TCTD bao
gom: (1) dang thuc hién téi co cau; (2) gap kho khan tai chinh ma khi trich 1ap dy phong khién chénh léch thu chi trude thué du kién
ctia ndm dé nghi gia han bi am, s& gitip giam bét ap lwc trich 1ap dw phong 16n va hd trg cac TCTD nay trong qua trinh tii co
ciu hoat dgng kinh doanh.

Theo d6, VCBS danh gi4 tich cuc cac quy dinh cia TTO8 trong viéc day nhanh viéc xir Iy ng xau néi riéng va lanh manh héa hé théng
ngan hang néi chung.
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Phan tich cu thé cac noi dung quan trong ciia Thong tu 08 nhu sau:

1. Gia han thoi han caa trai phiéu dic biét cho 2 nhém TCTD

TT19 TTO8

1. Quy dinh thai gian gia han téi da (B6 sung khoan 10 Biéu 3)
Téng thoi gian gia han va thai gian goc cua trai phiéu dic biét khong qua 10 nim
2. PDiéu kién dé TCTD dwge dé nghi gia han thai han trai phiéu dic biét (BS sung diéu 15a)

a. TCTD dang thuc hién phuong an co cau lai theo d& an, phuong an da dugc cdp c6 tham quyén phé
duyét

b. TCTD gip kho khin vé tai chinh ma viéc trich l1ap du phong rui ro cho trai phiéu dac biét do Cong ty
quan ly tai san da phat hanh din dén chénh léch thu chi trude thué dy kién ciia nim dé nghi gia han
thoi han trai phiéu dac biét bi am

Khong co diéu khoan

quy dinh gia han thoi

han trai phiéu dac biét | 4. Quy dinh xu ly khi c6 chénh léch gitra thu chi truéc thué thyuc té va thu chi trude thué du kién da bao

c4o NHNN dé xin gia han (B6 sung khoan 2c¢ Diéu 46)

3. HO so, trinh ty, thii tuc dé nghi gia han (B6 sung diéu 17b)

a.  Sir dung chénh lgch nay dé trich 13p dw phong bd sung doi vei trai phiéu dic biét da dugc gia han
cho dén khi s6 tien du phong sau trich 1ap bo sung bang du phong khi tinh theo thoi gian goc

b.  Phan con lai sau khi trich lap dw phong b6 sung TCTD quyét dinh sir dung dé trich 1ap bo sung du
phong doi vai trai phiéu dac biét dé gia han hoac ghi nhan chénh Iéch thu chi trugc thué

5. B sung khoang 4e vao Piéu 50:

TCTD dugc chap thuan gia han khdng dwgc chia ¢b tirc dé tao nguon xir 1y no Xau cho dén khi trai
phiéu dac biét da gia han duoc thanh toén.

VCBS binh luan

Theo quy dinh tir Thong tir 08, 2 nhém NHNN dwec xét gia han thai han trai phiéu dic biét bao gom (1) TCTD dang thyc hién tai
co cau; (2) Gap kho khin vé tai chinh ma c6 thé ghi nhan chénh léch thu chi trugc thué am do trich 1ap. Khéng ¢6 quy dinh wu tién
cho cac ngin hang tham gia tai co cAu ngan hang yéu kém nhuw VCB, BID, SHB, ... Do d6, c6 thé hiéu d6i twgng chinh ma thong
tu dang hudng dén 1a nhém cac TCTD nhay cam va gap kho khin nhat trong viéc xir Iy ng xau. Viéc cho phép cac ngan hang nay gia
han thoi han tréi phiéu dic biét s& gip giam bét ap lwc trich 1ap dw phong, c6 thém thoi gian dé xir ly, tranh anh hwéng séc va
manh Ién KQKD. Theo d6, ching toi cho rang day 1a nhitng bién phap hd trg tich cuc cho qué trinh xtr Iy ng xau tai cac ngan hang
nhom dudi ni riéng va ca hé théng noi chung.

Quy dinh cho gia han ddi voi cac ngan hang gap kho khan tai chinh (cu thé 1a ghi nhan chénh léch thu chi truéc thué &m néu thuc hién
trich 1ap) c6 thé tao ra so hé @& mot s6 don vi b tinh loi dung xin gia han, nhung viéc bd sung khoan 2¢ Diéu 46 (trich Iap du phong
bd sung) va khoang 4e Biéu 50 (khéng chia c6 tirc) ¢d thé han ché hién tugng nay.

2. B0 sung cac quy dinh vé mua ban n¢ xau theo gia tri thi troeong
Mic du y tuong ban no xau theo gia tri thi truong da co tir Thong tu 19, nhung dudng nhu tai thoi diém do, viéc xu Iy no xau méi

dién ra & giai doan dau va ngudn lyc xa hoi c6 han, céc quy dinh ciia NHNN van tap trung nhiéu hon vao viéc xir Iy no xau bang cch
mua lai qua trai phiéu dic biét cia VAMC. Mot trong nhirng déc diém quan trong cua TTO8 (sura d6i TT19) 14 bo sung cac quy dinh rd
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rang hon cho viéc xir Iy ng xau theo gia tri thi truong, bao gom

Diéu 50: Xt ly phan chénh léch giita gia ban no va gia tri ghi s6 khi TCTD ban ng cho VAMC theo gi4 thi trudng

Diéu 35a: Quy dinh vé viéc VAMC ban ng xau da mua tir TCTD cho don vi khac theo gia thi truong

Diéu 43a: Quy dinh vé viéc VAMC xir ly s6 tién thu hoi ciia khoan ng xau sau khi ban theo gia thi truong

Diéu 47: Nguyén tic ¢&& VAMC trich lap va sir dung dy phong dé xu ly rai ro ddi vai cac khoan ng xau duoc mua theo gia tri thi
truong

VCBS binh luan

Viéc hoan thién khung phép 1y 1 budc di quan trong & NHNN thuc day viéc mua ban no xau theo gié tri thi truong, thay vi chi dya
hoan toan xu ly no théng qua trai phiéu dac biét. Néu thanh cong, qué trinh xir Iy ng' sé phat sinh dong tién thwe dé cac TCTD tai
cho vay, khoi thong hoat déng kinh doanh va giai quyét triét dé dwoc “cuc mau dong” don lai tir nhiéu nim qua. Pay ciing coi
12 buée di tich cuc thi hai sau tuyén bd gan day cia dai dién VAMC vé viéc co quan ndy sé xir Iy ng xau bang tién mit trong
nim nay.

Tuy nhién, ciing phai néi thém rang, dé hién thuc hoa chu truwong nay, s& con rat nhiéu viéc dé ca NHNN, VAMC va cac TCTD nd
luc, bao gém Viéc tao ra thj trudong mua ban no xau, huy dong vén d¢é mua no trong bdi canh ngén sach kho khan va quy mé von diéu
Ié cia VAMC qua nho so véi quy mo no xau toan hé thong, ...

3. TT08 hwéng dén viéc trao quyén va ting tinh chi dgng cho VAMC trong qua trinh co
cau va xir ly ng xau

Théng tu 08 sira ddi va bo sung 1 loat cac diéy khoan quy dinh viéce co cdu va xir Iy ng' xdu theo hwéng trao quyén va ting tinh
cha dong cho VAMC, ma ching t6i chi tom tat so lwgec duéi diy

V& vin dé co clu lai ne va hd tro khach hang vay

Diéu 27. Nguyeén tic co cau lai ng

- Loai bé nguyén tac Cong ty Quan ly tai san trao dbi véi té chuc tin dung béan no trude khi quyét dinh tai co cau.
- Téach quy dinh vé co cu no xau theo 2 cach: mua theo gia tri thi truong va mua bang trai phiéu dac biét. Nhdn manh viéc
Cong ty Quan ly tai san chiu trach nhiém vé viéc co cau no xdu mua theo gié tri thi trudng

Diéu 28: biéu chinh lai suit cua khoan ng xdu da mua bang trai phiu dac bit ' ‘ ’
- B6 quy dinh vé viéec VAMC phai trao d6i va xin y kién TCTD truéc khi quyét dinh diéu chinh Iai suat.

Diéu 29. Mién, giam I&i phat, phi va 1di vay da qua han thanh toan ’
- B0 quy dinh diéu kién ¢¢ VAMC xem xét mién giam la khach hang vay tra ng ngay hodc cam két tra ng trong vong 60 ngay
t6i thiéu 5% du ng goc chua tra
- Kéo dai thoi gian VAMC trao d6i va xin y kién TCTD tir 5 ngay Ién 10 ngay. B6 sung diéu khoan: sau thoi han 10 ngay,
VAMC quyét dinh va chiju trach nhiém vé viéc mién, giam 14i qué han, phi vi pham.
= Don gidn héa diéu kién xem xét mién giam i qua han va phi vi pham va tao diéu ki¢gn dé VAMC c6 thém thai gian va
tinh tw quyét trong van deé co' cau ng.

Diéu 30: Bién phap co ciu lai thoi han tra ng
- Kéo dai thoi gian VAMC trao d6i va xin y kién TCTD tir 5 ngay Ién 10 ngay. B6 sung diéu khoan: sau thoi han 10 ngay,
VAMC quyét dinh va chiu trach nhiém vé viéc co cau lai thoi han tra no, trir trudng hop quy dinh tai diém d khoan 1 Diéu
nay (Khoan 1d diéu 30: Thoi gian gia han ng ddi véi khoan ng x4u khong duge vuot qua thoi han con lai cua tréi phiéu dac
bigt).

Veé vén dé xir Iy no x4u va tai san dam bio
Diéu 34: Nguyén tac ban ng xau da mua
- B0 nguyén tic: “Ban no xau theo hinh thire dau gi4 hodc chao gia canh tranh.... Truong hop khdng thé ban khoan no xau
theo hinh thtre ddu gi4, chao gia canh tranh thi Cong ty Quan Iy tai san ban khoan no xu trén co s¢ théa thuan truc tiép voi
bén mua”.
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Diéu 35: Ban no xau mua bang trai phiéu dac biét
- Bb sung diéu khoan: Truong hop Cong ty Quan ly tai san va t6 chic tin dung ban no khong thong nhit dugc phuong thirc
hoidc diéu kién ban khoan no xau, Cong ty Quan ly tai san thyuc hién ban dau gia khoan no xau.

M@t trong nhiing van dé truéc khi c6 TT08 1a VAMC la ngudi sé hivu khoin ng (sau khi mua tir TCTD) nhung khéng c6 day
di quyén doi véi khoin ng' d6. Tuy khéng trao quyén hoan toan doi véi khoan n¢ xau tir TCTD sang VAMC, nhirng quy dinh
cia TTO08 van c6 thé 1am ting tinh chi djng cia VAMC trong vige co cau va xir ly cac khodn ng. Tir d6, gop phan don gian
hoa cac tha tuc va day nhanh qué trinh xi ly ng xau.

4. Stra doi, bo sung mot so dieu chwa dwoc quy dinh hoac chwa ré rang trong Thong tw 19
Nhiing stra d6i, bd sung hozc 1am ré quan trong gom co:

- BO sung quy dinh vé viéc TCTD bén no mua lai khoan no xau khi thanh toéan tréi phiéu dic biét ma tai san bao dam cua
khoan ng d6 dugc bao dam chung cho nhiéu khoan ng x4u khac da dugc ban cho VAMC (Piéu 45)

- Stra ddi, b6 sung quy dinh vé xir Iy ddi vai cac truong hop trai phiéu dac biét da thyc hién thanh toan ma khoan no xau chua
duoc thu hdi day du theo hop ddng tin dung, ty théc, mua trai phiéu DN.

= Nhirng diéu khoan nay chii yéu mang y nghia 1am ré cac quy dinh chwa dwoc rd rang trong Thong tw 19, giup cac
TCTD c6 dinh huéng théng nhit trong qué trinh mua ban va xir ly ng véi VAMC.
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PIEU KHOAN SU DUNG

Béo cao nay va/hoac bat ky nhan dinh, théng tin nao trong bao cao nay khong phai l1a cac 1i chao mua hay béan bat ky mot san pham
tai chinh, chirmg khoan nao dwoc phan tich trong bao cio va ciing khong 1a san pham tu van dau tu hay y kién tu vin dau tu nao cua
VCBS hay cac don vi/thanh vién lién quan dén VCBS. Do d6, nha dau tu chi nén coi bao céo nay 1a mot ngudn tham khao. VCBS
khéng chiu bat ky trach nhiém nao truéc nhitng két qua ngoai y mudn khi quy khéch sir dung céc thong tin trén dé kinh doanh chirng
khoén.

Tat ca nhitng thong tin néu trong bao cdo phan tich déu da duoc thu thap, danh gia véi mac can trong tbi da c6 thé. Tuy nhién, do céc
nguyén nhan chu quan va khach quan tir c&c ngudn théng tin cong bb, VCBS khong dam bao vé tinh xé&c thyc ciia cac thong tin dugc
dé cap trong bao céo phan tich ciing nhu khong c6 nghia vu phai cap nhat nhirng thdng tin trong bao céo sau thoi diém bao cao nay
dugc phét hanh.

Béo céo nay thuoc ban quyén cua VCBS. Moi hanh dong sao chép mot phan hoic toan bo noi dung bao céo va/hoic xuat ban ma
khéng c6 su cho phép bang vin ban cua VCBS déu bj nghiém cam.

THONG TIN LIEN HE

Ly Hoang Anh Thi Tran Minh Hoang Tran Thu Hing
Phu trach phong Truong Bo phan vi mé & thi trueong Chuyén vién Phan tich
Ihathi@vchs.com.vn tmhoang@vcbs.com.vn tthang@vchs.com.vn
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