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“Tac dong cua sw kién Brexit dén
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Ngay 23/06, thong qua cudc trwng ciu dan y, ngwdi dan Anh da lwa chon “Brexit’- kich ban it dwoc gidi dau tw trong doi
hon véi ty 1& xap xi 52% s6 ngwdi ing ho. Viéc Anh réi khéi EU dwoe dy bao sé gay ra nhivng anh hwéng Ién doi
véi trién vong tiang trwéng cua Anh trong twong lai. Theo mét bao céo clia IMF phat hanh truéc khi cude trung cau
dan y trén dién ra, GDP clia Anh c6 thé sé& suy gidm 1,4% tir nay dén ndm 2021 trong trudng hop cac cudc dam phan
tach ra khéi EU dién ra nhanh chéng. Trong trudng hop ngwoc lai, néu cac cudc dam phan kéo dai va gap khé khan,
GDP clia Anh sé& cé mirc suy giam I&n hon nhiéu (-4,5% t» nay dén nam 2021). Ciing khéng loai trir kich ban s& c6 mot
thda thuan mém gitra Anh va EU nhdm gidm thiéu t6i da nhirng xao trén vé mat kinh t& nhwng nhin chung nhirng tac
doéng dén kinh té Anh |a kho tranh khai va tir d6 cé thé c6 nhivng tac dong dén cac quéc gia khac trong d6 c6 Viét Nam.
Bé&o c4o nay sé tap trung danh gia nhirng tac dong cuia sy kién Brexit dén Viét Nam qua 4 khia canh chinh.

1. Tac dong téi thwong mai

Xét vé tdng thé, Anh khéng phai la déi tac thwong mai chiém ty trong qua I&n trong téng kim ngach xuat nhap
khau véi Viet Nam. Mac du da cé mire tang tredng manh mé (gan 400%, tr mire 1,38 ty USD nam 2006 1én muc 5,37
ty USD trong nam 2015) nhwng néu xét trong téng kim ngach xuét nhap khau tri gia 327 ty USD cua Viét Nam nam 2015
thi ty trong thwong mai ciia Anh méi chiém 1,64%. Trong do, xuét khdu sang Anh chiém ty trong 2,87% trong tdng gia tri
xuét khau cla Viét Nam; nhap khau tlr Anh chiém ty 1& tham chi con thdp hon (chi bang 0,44% téng nhap khau cla Viét
Nam).

Quy moé thwong mai song phwong Viét Nam - Anh giai doan 2006-2015
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Nguén: Téng cuc Hai quan

Hon thé niva, vé co clu, khodng 44% hang xuét khau ctia Viét Nam sang Anh la dién thoai, may tinh, cac linh kién va
thiét bi dién ttr khac. Xuat khau ctia nhém san pham nay phu thudc nhiéu vao chién lwgc va sw thanh cong cla
cac tap doan da quéc gia hang dau cé hoat dong FDI vao Viét Nam nhw Samsung, Microsoft, LG...Do vay, mic do
anh hwéng cla sw kién Brexit dbi véi xuét khdu cac méat hang nay it chiu anh hwéng don 1é ti» hoat dong thwong mai
song phwong gitra Anh va Viét Nam. Cac mat hang xuét khau 16n tiép theo ctia Viét Nam sang Anh 1a hang dét may,
giay dép va cac san phdm gb. Tuy nhién day la nhirtng mit hang kha thiét yéu, it chiu anh hwéng b&i da suy giam
kinh té va Viét Nam c6 co hoi bu dap sw sut giam thi phan tai thi tried'ng Anh nh& cac thi trieong khac, dic biét
[a t&r My khi Hiép dinh TPP chinh thirc dwgre thi hanh.

Diéu khién ching t6i c6 phan quan ngai hon l1a kinh té cda toan khu vwc EU dwoc dw bao ciing sé cé sw suy
giam nhat dinh sau sw kién Anh ra di. Ty trong thwong mai gitra Viét Nam va EU chiém khoang 16% téng kim ngach
xuét nhap khau ctia Viét Nam ndm 2015 nén chac chan sw suy gidm cla kinh té khu virc nay sé cé tac dong tiéu cuc téi
kinh té Viét Nam, dac biét & phwong dién xuét khdu. Tuy vay, theo nhiéu dy bao, tang trwdng ctia khu vuc EU nhiéu
kha nang sé chi giam khoang 1-2% sau Brexit nén ching t6i ky vong quan hé thwong mai gitba EU va Viét Nam sé
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khong bi &nh hwéng qua Ion.

Diém bat loi cho Viét Nam la néu xuét khau sang thi trwong Anh ciing nhw EU suy giam, thing dw thwong mai
v&i cac nwéc thudc khu vre nay cé thé sé giam bot. Théng ké cho thay Viét Nam ludn la nwéc xuét siéu sang Anh
va EU véi gia tri thing dw tdng dan qua cac nam va dat m&c cao nhat trong nam 2015 (3,9 ty USD ddi véi riéng nwéc
Anh va 20,6 ty USD déi véi thi trwerng chung EU). Sw kién Brexit co thé sé khién loi thé nay cla Viét Nam gidm bét, gay
kho kh&n chung cho can can thwong mai tdng thé trong thoi gian téi.

Co cau hang Viét Nam xuéat khau sang Anh
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2. Tac dong t&i dau tw

Theo sb liéu Cuc dau tw nwédc ngoai (Bo K& hoach va dau tw), tinh Ity ké dén hét thang 12/2015, Vwong qudc Anh hién
dang dau tw vao 241 dy an tai Viét Nam, vai tdng vén déng ky dat 4,73 ty USD, ding thir 15 trong s6 110 déi tac dau tw
tai Viét Nam. Vén dau tw clia cac nha dau tw Vuwong qudc Anh tap trung nhiéu nhat trong Iinh viec kinh doanh bt dong
san, véi 8 dw an c6 tdng vén dau tw dang ky 2,06 ty USD; linh virc cong nghiép ché bién, ché tao dirng thir hai vai 79
du an, tdng vén dau tw dang ky 1,37 ty USD; linh vic khai khoang dirng thir 3, véi téng vén dang ky 1,3 ty USD. C6 thé
thdy, mirc dau tw FDI nhw trén cta Anh vao Viét Nam khong phai qua Ién, do vay ching téi cho ring sw kién
Brexit chac chan sé c6 anh hwéng téi dong von dau tw cua Anh vao Viét Nam nhung mirc do tiéu cwe sé khong
qua trdm trong. V& co ban, nhitng nha dau tw FDI I&n nhat vao Viét Nam trong 5 thang dau ndm nay van tap trung &
cac nwdc chau A cé vi tri dia ly gan Viét Nam nhw Han Quéc, Singapore, Nhat Ban, Dai Loan, Hong Kong nham dén
dau nhirng lgi thé ctia Viét Nam khi hiép dinh TPP ¢ hiéu lwc.

Co cau von FDI lity ké cia Anh dau tw vao Viét Nam tinh dén hét nam 2015
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3. Tac dong téi thi trwong tién té

Dodng Bang Anh da lao déc manh (10%), xubng mirc thAp nhét ké tir ndm 1985 ngay sau khi két qua cudc treng cau dan
y két thuc. Khéng nhitng ddng Bang Anh giam gia ma ddng EUR ciing yéu di rd rét, gidm 3% so v&i ddng USD va gidm
7,5% so v&i ddng JPY sau sy kién Brexit. Mot sb dw bao cho biét ddng GBP tham chi c6 thé mét gia tir 18-20%. Nhw
vay, nhiéu kha ning déng tién nay sé& con tiép tuc gidm gia trong thdi gian t¢i va gay ra nhirng bat 6n trén thj triéng tién
té toan cau.

Nhw vay, sau sw kién Brexit, ap lwc 1én VND sé ra sao? Déc biét 1a dat trong kich ban mét sé ddng tién chi chét khac
trong rd 8 déng tién tham chiéu clia co' ché ty gia trung tdm va nhém canh tranh hang xuét khdu cuia Viét Nam sang thi
trwrng EU cling mét gia? V& van dé nay, ching t6i s& c6 mét bao céo chuyén dé riéng trong nhirng ngay tdi.

4. Tac dong téi thi trwong chirng khoan

TTCK la noi phan trng nhanh nhéat va rd rét nhat tac dong tiéu cwe cta sw kién Brexit. Khong gidng nhw quan hé
thwong mai hay dau tw cGa Viét Nam véi Anh sé& can mét thoi gian dd dai d& phan anh hét anh hwéng cta sw kién
Brexit, tdm Iy nha dau tw trén TTCK Viét Nam ngay lap tirc da trai qua nhirng thoi diém phan (rng kha hoang loan trong
phién giao dich ngay 23/06. Bang chu y, khéng chi cac thj trwdng con dang & dang “so khai” nhw TTCK Viét Nam ma
nha dAu tw tai cac thi trwdng chirng khoan da phat trién nhw My, Nhat, Birc, Phap... cling té ra bat nge va bi dong truéc
két qua cudc trng cau dan y tai Anh. Diéu nay cho thdy da sb gi¢i dau tw da khong lwong truéc dwoc va cd phan chi
quan khi két qua cac cudc khao sat trwéc dé déu nghiéng vé kich ban ngudi dan Anh sé Iwa chon & lai EU.

Diéu nha dau tw dang lo ngai nhat la sw bat 6n va nhirng dién bién khé lwdng ndi tiép theo sw kién nay. Cau héi
nhiéu nguwdi dang dat ra |a hiéu (rng domino sau s kién Brexit co dién ra hay khéng va twong lai ciia EU liéu cé sup
dd? Chung t6i cho rdng mac du mét sb dang phai tai cac nwéc nhw BPan Mach, Phap, Ha Lan ciing dang kéu goi cac
cudc trwng cau dan y nham tach khdi EU nhwng sé kho cé kha ndng nhirng sw kién nhw Brexit sé I&p lai ngay trong
ngan han. Theo BVSC hién xu thé hop tac va hoi nhap qudc té van dang 1a xu thé chi dao va kho bj dao nguoc trong
mot sém mot chiéu. Hon niva, nguwdi dan & cac qubc gia nay khong can thiét phai voi vang quyét dinh ma ho cé thé sé
ch& thém thoi gian kiém chirng nhirng tac dong déi véi nén kinh t& Anh trwéc khi chon cho minh mét 16i di riéng. Tuy
vay, day van duoc coi la mot rdi ro trong trung va dai han co thé sé khién cac dong vén québc té cé sy ddo chiéu, rut bot
ra khéi cac tai san rui ro, trong d6 cé cac TTCK can bién nhw Viét Nam.

Theo BVSC, do day la thong tin c6 tinh chét “sé¢c” nén phan (ng ban dau clia nha dau tw cé thé sé kha tiéu cuc va kéo
dai mét vai phién. Nhivng phién hdi phuc duoc ky vong sé sém xuét hién tré lai nhwng vé 1au dai cac nha dau tw toan
cau sé& co sy didu chinh chién lwgc trong danh muc dau tw. Céc tai sén co tinh rii ro cao nhw chirng khoan, dau tho,
hang hoa sé& phai tam thdi nhuong chd cho cac kénh tri dn an toan nhw vang, déng Franc Thuy Sy, ddng Yén Nhat,
ddng USD... Dong vén chay vao TTCK cac nuwéc cé do rdi ro cao nhw Viét Nam cé thé ciing sé duwoc tinh toan theo
hwéng gidm bét. Trong trung han, do day Ia yéu té khé duoc lwgng hoa hét cac tac dong cé thé co nén thay vi dy doan,
chiing t6i sé tiép tuc theo ddi va cap nhat t&i nha dau tw nhivng nhan dinh méi dwa trén bién dong cta 2 tham
s6 chinh trén thj trwong tién té (ty gia cua 8 dong tién trong ré tham chiéu tinh ty gia trung tam) va thi trwong
hang héa (dic biét Ia gia dau) trong cac bao cao chuyén dé tiép theo.




KHUYEN CAO SU’ DUNG

T4t ca nhirng théng tin néu trong bao cao phan tich nay da duwgc xem xét can trong, tuy nhién bao céo chi nhdm muc tiéu cung
cép théng tin ma khéng ham y khuyén cao ngwdi doc mua, ban hay ndm gitr chirng khoan. Nguwéi doc chi nén str dung bao céo
phan tich nay nhu mét ngudn théng tin tham khao. Moi quan diém ciing nhw nhan dinh phan tich trong bao céo ciing cé thé duoc
thay déi ma khéng can bao truéc. Cong ty Cd phan Chirng khoan Bao Viét (BVSC) c6 thé c6 nhivng hoat dong hop tac kinh
doanh v&i cac déi twong duwoc dé& cap dén trong bao cao. Nguwdi doc cdn lwu y rdng BVSC cé thé c6 nhirng xung dot loi ich dbi
véi cac nha dau tw khi thuc hién bao cdo phan tich nay.

B&o céo nay c6 ban quyén va 13 tai san ctia BVSC. Moi hanh vi sao chép, stra déi, in &n ma khéng cé sw déng y ctia BVSC déu
trai luat. Ban quyén thudc Céng ty C6 phan Chirng khoan Béo Viét.
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