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NỘI DUNG CHÍNH 

 Đánh giá tác động của sự kiện “Brexit” tới nền kinh tế 

Việt Nam thông qua 4 khía cạnh chính: thương mại, đầu 

tư, thị trường tiền tệ và thị trường chứng khoán. 

 Những tác động trên thị trường tiền tệ và áp lực đối với 

VND sẽ được đánh giá sâu hơn về mặt định lượng trong 

một báo cáo riêng phát hành trong những ngày tới. 
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Ngày 23/06, thông qua cuộc trưng cầu dân ý, người dân Anh đã lựa chọn “Brexit”- kịch bản ít được giới đầu tư trông đợi 

hơn với tỷ lệ xấp xỉ 52% số người ủng hộ. Việc Anh rời khỏi EU được dự báo sẽ gây ra những ảnh hưởng lớn đối 

với triển vọng tăng trưởng của Anh trong tương lai. Theo một báo cáo của IMF phát hành trước khi cuộc trưng cầu 

dân ý trên diễn ra, GDP của Anh có thể sẽ suy giảm 1,4% từ nay đến năm 2021 trong trường hợp các cuộc đàm phán 

tách ra khỏi EU diễn ra nhanh chóng. Trong trường hợp ngược lại, nếu các cuộc đàm phán kéo dài và gặp khó khăn, 

GDP của Anh sẽ có mức suy giảm lớn hơn nhiều (-4,5% từ nay đến năm 2021). Cũng không loại trừ kịch bản sẽ có một 

thỏa thuận mềm giữa Anh và EU nhằm giảm thiểu tối đa những xáo trộn về mặt kinh tế nhưng nhìn chung những tác 

động đến kinh tế Anh là khó tránh khỏi và từ đó có thể có những tác động đến các quốc gia khác trong đó có Việt Nam. 

Báo cáo này sẽ tập trung đánh giá những tác động của sự kiện Brexit đến Việt Nam qua 4 khía cạnh chính. 

1. Tác động tới thương mại 

Xét về tổng thể, Anh không phải là đối tác thương mại chiếm tỷ trọng quá lớn trong tổng kim ngạch xuất nhập 

khẩu với Việt Nam. Mặc dù đã có mức tăng trưởng mạnh mẽ (gần 400%, từ mức 1,38 tỷ USD năm 2006 lên mức 5,37 

tỷ USD trong năm 2015) nhưng nếu xét trong tổng kim ngạch xuất nhập khẩu trị giá 327 tỷ USD của Việt Nam năm 2015 

thì tỷ trọng thương mại của Anh mới chiếm 1,64%. Trong đó, xuất khẩu sang Anh chiếm tỷ trọng 2,87% trong tổng giá trị 

xuất khẩu của Việt Nam; nhập khẩu từ Anh chiếm tỷ lệ thậm chí còn thấp hơn (chỉ bằng 0,44% tổng nhập khẩu của Việt 

Nam). 

Quy mô thương mại song phương Việt Nam - Anh giai đoạn 2006-2015 

 

Nguồn: Tổng cục Hải quan 

Hơn thế nữa, về cơ cấu, khoảng 44% hàng xuất khẩu của Việt Nam sang Anh là điện thoại, máy tính, các linh kiện và 

thiết bị điện tử khác. Xuất khẩu của nhóm sản phẩm này phụ thuộc nhiều vào chiến lược và sự thành công của 

các tập đoàn đa quốc gia hàng đầu có hoạt động FDI vào Việt Nam như Samsung, Microsoft, LG…Do vậy, mức độ 

ảnh hưởng của sự kiện Brexit đối với xuất khẩu các mặt hàng này ít chịu ảnh hưởng đơn lẻ từ hoạt động thương mại 

song phương giữa Anh và Việt Nam. Các mặt hàng xuất khẩu lớn tiếp theo của Việt Nam sang Anh là hàng dệt may, 

giày dép và các sản phẩm gỗ. Tuy nhiên đây là những mặt hàng khá thiết yếu, ít chịu ảnh hưởng bởi đà suy giảm 

kinh tế và Việt Nam có cơ hội bù đắp sự sụt giảm thị phần tại thị trường Anh nhờ các thị trường khác, đặc biệt 

là từ Mỹ khi Hiệp định TPP chính thức được thi hành.  

Điều khiến chúng tôi có phần quan ngại hơn là kinh tế của toàn khu vực EU được dự báo cũng sẽ có sự suy 

giảm nhất định sau sự kiện Anh ra đi. Tỷ trọng thương mại giữa Việt Nam và EU chiếm khoảng 16% tổng kim ngạch 

xuất nhập khẩu của Việt Nam năm 2015 nên chắc chắn sự suy giảm của kinh tế khu vực này sẽ có tác động tiêu cực tới 

kinh tế Việt Nam, đặc biệt ở phương diện xuất khẩu. Tuy vậy, theo nhiều dự báo, tăng trưởng của khu vực EU nhiều 

khả năng sẽ chỉ giảm khoảng 1-2% sau Brexit nên chúng tôi kỳ vọng quan hệ thương mại giữa EU và Việt Nam sẽ 

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Triệu USD

XK sang Anh NK từ Anh Thặng dư TM



 

3 
 

không bị ảnh hưởng quá lớn. 

Điểm bất lợi cho Việt Nam là nếu xuất khẩu sang thị trường Anh cũng như EU suy giảm, thặng dư thương mại 

với các nước thuộc khu vực này có thể sẽ giảm bớt. Thống kê cho thấy Việt Nam luôn là nước xuất siêu sang Anh 

và EU với giá trị thặng dư tăng dần qua các năm và đạt mức cao nhất trong năm 2015 (3,9 tỷ USD đối với riêng nước 

Anh và 20,6 tỷ USD đối với thị trường chung EU). Sự kiện Brexit có thể sẽ khiến lợi thế này của Việt Nam giảm bớt, gây 

khó khăn chung cho cán cân thương mại tổng thể trong thời gian tới. 

Cơ cấu hàng Việt Nam xuất khẩu sang Anh 

 

Nguồn: Tổng cục Hải quan 

2. Tác động tới đầu tư 

Theo số liệu Cục đầu tư nước ngoài (Bộ Kế hoạch và đầu tư), tính lũy kế đến hết tháng 12/2015, Vương quốc Anh hiện 

đang đầu tư vào 241 dự án tại Việt Nam, với tổng vốn đăng ký đạt 4,73 tỷ USD, đứng thứ 15 trong số 110 đối tác đầu tư 

tại Việt Nam. Vốn đầu tư của các nhà đầu tư Vương quốc Anh tập trung nhiều nhất trong lĩnh vực kinh doanh bất động 

sản, với 8 dự án có tổng vốn đầu tư đăng ký 2,06 tỷ USD; lĩnh vực công nghiệp chế biến, chế tạo đứng thứ hai với 79 

dự án, tổng vốn đầu tư đăng ký 1,37 tỷ USD; lĩnh vực khai khoáng đứng thứ 3, với tổng vốn đăng ký 1,3 tỷ USD. Có thể 

thấy, mức đầu tư FDI như trên của Anh vào Việt Nam không phải quá lớn, do vậy chúng tôi cho rằng sự kiện 

Brexit chắc chắn sẽ có ảnh hưởng tới dòng vốn đầu tư của Anh vào Việt Nam nhưng mức độ tiêu cực sẽ không 

quá trầm trọng. Về cơ bản, những nhà đầu tư FDI lớn nhất vào Việt Nam trong 5 tháng đầu năm nay vẫn tập trung ở 

các nước châu Á có vị trí địa lý gần Việt Nam như Hàn Quốc, Singapore, Nhật Bản, Đài Loan, Hồng Kong nhằm đón 

đầu những lợi thế của Việt Nam khi hiệp định TPP có hiệu lực. 

Cơ cấu vốn FDI lũy kế của Anh đầu tư vào Việt Nam tính đến hết năm 2015 

 

Nguồn: Bộ kế hoạch đầu tư 
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3. Tác động tới thị trường tiền tệ  

Đồng Bảng Anh đã lao dốc mạnh (10%), xuống mức thấp nhất kể từ năm 1985 ngay sau khi kết quả cuộc trưng cầu dân 

ý kết thúc. Không những đồng Bảng Anh giảm giá mà đồng EUR cũng yếu đi rõ rệt, giảm 3% so với đồng USD và giảm  

7,5% so với đồng JPY sau sự kiện Brexit. Một số dự báo cho biết đồng GBP thậm chí có thể mất giá từ 18-20%. Như 

vậy, nhiều khả năng đồng tiền này sẽ còn tiếp tục giảm giá trong thời gian tới và gây ra những bất ổn trên thị trường tiền 

tệ toàn cầu. 

Như vậy, sau sự kiện Brexit, áp lực lên VND sẽ ra sao? Đặc biệt là đặt trong kịch bản một số đồng tiền chủ chốt khác 

trong rổ 8 đồng tiền tham chiếu của cơ chế tỷ giá trung tâm và nhóm cạnh tranh hàng xuất khẩu của Việt Nam sang thị 

trường EU cũng mất giá? Về vấn đề này, chúng tôi sẽ có một báo cáo chuyên đề riêng trong những ngày tới.  

4. Tác động tới thị trường chứng khoán 

TTCK là nơi phản ứng nhanh nhất và rõ rệt nhất tác động tiêu cực của sự kiện Brexit. Không giống như quan hệ 

thương mại hay đầu tư của Việt Nam với Anh sẽ cần một thời gian đủ dài để phản ánh hết ảnh hưởng của sự kiện 

Brexit, tâm lý nhà đầu tư trên TTCK Việt Nam ngay lập tức đã trải qua những thời điểm phản ứng khá hoảng loạn trong 

phiên giao dịch ngày 23/06. Đáng chú ý, không chỉ các thị trường còn đang ở dạng “sơ khai” như TTCK Việt Nam mà 

nhà đầu tư tại các thị trường chứng khoán đã phát triển như Mỹ, Nhật, Đức, Pháp… cũng tỏ ra bất ngờ và bị động trước 

kết quả cuộc trưng cầu dân ý tại Anh. Điều này cho thấy đa số giới đầu tư đã không lường trước được và có phần chủ 

quan khi kết quả các cuộc khảo sát trước đó đều nghiêng về kịch bản người dân Anh sẽ lựa chọn ở lại EU. 

Điều nhà đầu tư đang lo ngại nhất là sự bất ổn và những diễn biến khó lường nối tiếp theo sự kiện này. Câu hỏi 

nhiều người đang đặt ra là hiệu ứng domino sau sự kiện Brexit có diễn ra hay không và tương lai của EU liệu có sụp 

đổ? Chúng tôi cho rằng mặc dù một số đảng phái tại các nước như Đan Mạch, Pháp, Hà Lan cũng đang kêu gọi các 

cuộc trưng cầu dân ý nhằm tách khỏi EU nhưng sẽ khó có khả năng những sự kiện như Brexit sẽ lặp lại ngay trong 

ngắn hạn. Theo BVSC hiện xu thế hợp tác và hội nhập quốc tế vẫn đang là xu thế chủ đạo và khó bị đảo ngược trong 

một sớm một chiều. Hơn nữa, người dân ở các quốc gia này không cần thiết phải vội vàng quyết định mà họ có thể sẽ 

chờ thêm thời gian kiểm chứng những tác động đối với nền kinh tế Anh trước khi chọn cho mình một lối đi riêng. Tuy 

vậy, đây vẫn được coi là một rủi ro trong trung và dài hạn có thể sẽ khiến các dòng vốn quốc tế có sự đảo chiều, rút bớt 

ra khỏi các tài sản rủi ro, trong đó có các TTCK cận biên như Việt Nam. 

Theo BVSC, do đây là thông tin có tính chất “sốc” nên phản ứng ban đầu của nhà đầu tư có thể sẽ khá tiêu cực và kéo 

dài một vài phiên. Những phiên hồi phục được kỳ vọng sẽ sớm xuất hiện trở lại nhưng về lâu dài các nhà đầu tư toàn 

cầu sẽ có sự điều chỉnh chiến lược trong danh mục đầu tư. Các tài sản có tính rủi ro cao như chứng khoán, dầu thô, 

hàng hóa sẽ phải tạm thời nhường chỗ cho các kênh trú ẩn an toàn như vàng, đồng Franc Thụy Sỹ, đồng Yên Nhật, 

đồng USD... Dòng vốn chảy vào TTCK các nước có độ rủi ro cao như Việt Nam có thể cũng sẽ được tính toán theo 

hướng giảm bớt. Trong trung hạn, do đây là yếu tố khó được lượng hóa hết các tác động có thể có nên thay vì dự đoán, 

chúng tôi sẽ tiếp tục theo dõi và cập nhật tới nhà đầu tư những nhận định mới dựa trên biến động của 2 tham 

số chính trên thị trường tiền tệ (tỷ giá của 8 đồng tiền trong rổ tham chiếu tính tỷ giá trung tâm) và thị trường 

hàng hóa (đặc biệt là giá dầu) trong các báo cáo chuyên đề tiếp theo.  
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ẾN CÁO SỬ DỤNG 

Tất cả những thông tin nêu trong báo cáo phân tích này đã được xem xét cẩn trọng, tuy nhiên báo cáo chỉ nhằm mục tiêu cung 

cấp thông tin mà không hàm ý khuyến cáo người đọc mua, bán hay nắm giữ chứng khoán. Người đọc chỉ nên sử dụng báo cáo 

phân tích này như một nguồn thông tin tham khảo. Mọi quan điểm cũng như nhận định phân tích trong báo cáo cũng có thể được 

thay đổi mà không cần báo trước. Công ty Cổ phần Chứng khoán Bảo Việt (BVSC) có thể có những hoạt động hợp tác kinh 

doanh với các đối tượng được đề cập đến trong báo cáo. Người đọc cần lưu ý rằng BVSC có thể có những xung đột lợi ích đối 

với các nhà đầu tư khi thực hiện báo cáo phân tích này. 

Báo cáo này có bản quyền và là tài sản của BVSC. Mọi hành vi sao chép, sửa đổi, in ấn mà không có sự đồng ý của BVSC đều 

trái luật. Bản quyền thuộc Công ty Cổ phần Chứng khoán Bảo Việt. 
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Tất cả những thông tin nêu trong báo cáo phân tích này đã được xem xét cẩn trọng, tuy nhiên báo cáo chỉ nhằm mục tiêu cung 
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