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Théng tin cé phiéu

Ma CP VFG
Vén didu 1& (ty ddng) 176.8
CP dang Iwu hanh (triéu) 17.6
Vén héa (ty déng) 1,179
Bién do 52 tuan (ddng) 34'°°°0~ 66,90
KLGD trung binh 3 thang 39,700
Beta 0.52
S& hiru nwéc ngoai 15%
Ngay niém yét dau tién 17/12/2009
C6 dong lén
CK SsSI 13.8%
Quy tm nhin SSI 13.5%
Asean Smallcap Fund 7.7%
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CTCP Khtr trung Viét Nam (VFG)

Nganh: Vat tw néong nghiép tong hop

Trién vong dai han tich cwc khi nha may
mei & Long An di vao van hanh
Nhirng diém néi bat
Céng ty da khoi cong xay dung nha may méi tai khu cong nghiép Durc
Hoa, Long An ti thang 4/2016 vé&i cong suat 9,500 tAn/ndm (gép 3 lan SO

v&i cong suat nha may hién tai @ KCN Lé Minh Xuan), dw kién sé& hoan tat
viéc xay dwng va dwa vao van hanh trong quy 2/2017.

Nha may méi sé la dong Iwe tang trudng chinh cho muc tiéu doanh thu
tang gap doi, dat hon 4,000 ty dong dén nam 2020. Ngoai ra, con gilp
céng ty chi dong dwoc ngudn san pham tw san xuét cé bién lgi nhuan cao.
Bén canh do, viéc xay dwng nha may mai giup cong ty co thé dwoc wu dai
thue.

Quy 1/2016 diéu kién kinh doanh khé khan hon réat nhiéu so véi Q1/2015 do
tinh trang han, mén &nh hwéng rat Ién dén gieo trong dac biét 1a & cay lua
nhwng tinh hinh kinh doanh cta céng ty van c6 sw tang trwdng so véi ndm
trwdc. Cu thé, doanh thu Q1/2016 dat 495 ty dong (+8% YoY) va loi
nhudn sau thué dat 28 ty (+9% YoY).

V6i ké hoach nam 2016 duwoc cong ty dat ra la doanh thu dat 2,336 ty dong
(+15.6% YoY) va loi nhuén sau thué dat 146.5 ty dong (+5.4% YoY), ket qua
Q1/2016 da dat lan lwot 21% va 19% ké hoach dat ra.

Chung t6i cho rang, diéu kién kinh doanh trong nam 2016 khéng may thuan
loi do anh hwéng tir yéu tb thoi tiét, véi san lwong tiéu thu toan nganh wéc
téng 8% va gid dinh doanh thu mang dich vu khi tring va mang kiém soat
dich bénh tang truéng 10% thi doanh thu nam 2016 & mdrc 2,191 ty déng,
khéng dat dwoc ké hoach céng ty dat ra. Tuy nhién, nhé viéc quan ly
chdt ché hon chi phi gid vén, chi phi ban hang, quan ly doanh nghiép
va chi phi lai vay sé giup céng ty dat dwoc loi nhuédn nhw ky vong.

Cé4c hiép dinh thwong mai twrdo FTA, TPP dwoct ky két thic day xuat
khau tang truréng tich cuwe dac biét la mat hang néng san. Qua do, nhu
cau s dung nong dwoc cling gia tang. Bi dbi va&i viéc glam thué xuat nhap
khau, cac rao can ky thuat sé dwoc cac nwéce trong khéi TPP xay dwng
chat ché hon. Vi vay, viéc st dung cac san pham néng duoc c6 chat
lwong cao va dich vu khiy tring sé 1a mét xu hwéng khi gia nhap TPP. Diéu
nay tac dong tich cwc dén VFG moét cong ty tap trung vao san pham c6
chét lwong cao.

Véi trién vong kha khd quan vé nha may méi & Long An ching téi danh
gia tich cuc vé VFG trong dai han. Tuy nhién, tinh hinh kinh doanh
trong ndm 2016 sé khong qua néi tréi. Khuyén nghi MUA ddi v&i cé phiéu
VFG vé6i dinh gia cd phiéu VFG & mc 81,000 VND dwa trén 2 phwong phap:
P/E (ty trong 60%, P/E trung binh clia cac doanh nghiép trong nganh cung
quy md véi VFG la 10.4x va EPS dy phoéng cho nam 2016) va P/B (ty trong
40%, P/B trung binh nganh la 1.8x va BVPS ky vong nam 2016).

! 2013 2014 2015 2016 E |
Doanh thu thuan 1,688 1,883 2,020 2,191
%YoY 12.0% 11.6% 7.3% 8.5%
Loi nhuan gop 513 552 532 613
%YoY 17.9% 7.7% -3.7% 15.3%
Bién LN gop 30% 29% 26% 28%
Bién LN HPKD 8% 7% 9% 9%
Loi nhuan sau thué 74 101 139 147
LNST c6 déng cong ty me 74 101 139 147
% YoY -14.9% 37.7% 37.1% 5.4%
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Két qua kinh doanh 2015 va trién vong ndm 2016

VFG dat dworc tang trirong tot vé cd doanh thu va lgi nhudn nam 2015
véi doanh thu thuan dat 2,020 ty dong (+7.3% YoY, dat 105% ké hoach
nam 2015).

Hoat déng kinh doanh cla céng ty bao gém 3 mang chinh (1) kinh doanh
néng duoc (thudc bao vé thuc vat, thudc triv sau, trir cd, thube bénh...) va
giong cay trong (giébng bap thuong va bap bién déi gen...) (2) Dich vu kht
trung gébm khir tring tau bién, khir trang 16 hang trong kho, khi tring
container... (3) Dich vu kiém soat dich hai, con tring.

Mang néng dwoc Ia linh vuc then chét déng gép dén 80% téng doanh
thu cda VFG véi doanh thu ndm 2015 dat 1,725 ty déng. Tinh dén nam
2015, VFG chiém Iinh 7% thi phan néng dwoc Viét Nam. Cong ty chd yéu
lam dai ly phan phdi cho cac hang nwéc ngoai nhw Syngenta (Thuy Si),
Kumiai (Nhat Ban)... Bén canh viéc phan phéi, VFG con tw san xuat hang
néng duwgc tai nha may & KCN Lé Minh Xuan, Binh Chanh, TPHCM nhwng
san pham do cong ty san xuét hién nay chi chiém 37% trong téng san pham.

Mang kher tring 1a mang kinh doanh truyén théng cda VFG nhwng chi
déng gép 10% co’ cdu doanh thu véi doanh thu nam 2015 dat 192 ty
déng, VFG la nha cung cép dich vu khi tring dau tién tai Viét Nam va chiém
60% thi phan khr trung.

Mang dich vu kiém soat dich hai dat 93 ty ddng doanh thu trong ndm 2015
(déng gop 5% trong co cau doanh thu). Ngoai ra, trong co' cdu doanh thu
VFC con ¢6 sy dong goép 9 ty ddong doanh thu mdi nam tir viéc cho thué 8
tang cla tda nha VFG Tower cao 11 tang cta cong ty.

Ngoai thj trirong trong nwéc, cong ty con mé'réng hoat déng sang thj
trirong Campuchia, kinh doanh chd yéu thuéc bédo vé thuc vat. Cong ty
con cta VFG tai Campuchia déng goép 1.8 triéu USD doanh thu trong nam
2015, +38% YoY va twong dwong 2% tdng doanh thu.

Do &nh hwéng tirviéc thay déi chinh sach ké toan trinh bay theo théng
tw 200 cda B6 Tai Chinh, véi viéc ghi nhan cac khoan chiét kh4u vao
gia vén hang ban thay vi vao chi phi ban hang da anh hwéng dén bién
loi nhudn gép va chi phi ban hang nam 2015. Theo do, bién lgi nhuan
gop gidm con 26.3% so véi mirc 29.3% cla nam 2014. Néu loai trir yéu t6
nay thi bién lgi nhuan gép nam 2015 la 30.4%. Trong do, bién Igi nhuan gop
cla mang noéng dwoc la 24.1%, mang khir trung la 33.6%, cho thué van
phong la 91.5%.

Chi phi ban hang giam 10.7% YoY, dat 294.8 ty ddng cuing viéc chi phi quan
ly doanh nghiép duoc tiét giam 29.7% YoY, dat 58.4 ty dong dan dén |oi
nhudn hoat déng kinh doanh chinh tang 28.4% va dat 178.5 ty dong.

VFG c6 tinh hinh tai chinh tét, hau nhw khéng ghi nhan no vay dai han trong
khi no' vay ngan han dé tai tro vén lwu ddng van cé nhung & mirc thap va
dwoc hoan tra toan bd trong ndm nén chi phi 1ai vay khéng dang ké, ghi nhan
5.3 ty ddng (-20% YoY). Tuy nhién, do cdng ty chuyén nhap khau hang tw
nwéc ngoai nén chiu ap lwc ty gia. Trong nam 2015, VND pha gia manh so
v&i USD nén cong ty chiu 16 chénh I&ch ty gia 4.2 ty (+200% YoY).

Loi nhudn sau thué ndm 2015 ghi nhan 139.2 ty déng (+37.1% YoY, dat
125% ké hoach ndm 2015).

Buwdc sang nam 2016, diéu kién kinh doanh cGa Quy 1/2016 khé khan hon
rat nhidu so v&i Q1/2015 do tinh trang han, m&n anh hwéng rat I&n dén gieo
tréng dé&c biét 1a & cay lta nhwng tinh hinh kinh doanh cta céng ty van c6
sy tang trwdng so v&i nam truwéc. Cu thé, doanh thu Q1/2016 dat 495 ty
dong (+8% YoY) va lgi nhudn sau thué dat 28 ty (+9% YoY).

B4o céo nay cung cap thdng tin mang tinh chét tham khdo. Khach hang phai chju trach nhiém véi quyét dinh dau tw cda minh Trang 2
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Voi ké hoach nam 2016 dwoc cong ty dat ra la doanh thu dat 2,336 ty dong
(+15.6% YoY) va loi nhuén sau thué dat 146.5 ty dong (+5.4% YoY), ket qua
Q1/2016 da dat lan lwot 21% va 19% ké hoach dat ra.

Chung tdi cho rdng, diéu kién kinh doanh trong ndm 2016 khéng may
thudn loi do dnh hwéng teryéu té thoi tiét, véi san lwong tiéu thu toan
nganh wéc tang 8% va gia dinh doanh thu mang djch vu khd trung va
mang kiém soat dich bénh tang triréng 10% thi doanh thu ndm 2016 &
mdec 2,191 ty déng, khéng dat dwot ké hoach céng ty dat ra. Tuy nhién,
nhd viéc quan ly chat ché hon chi phi gia vdn, chi phi ban hang, quan ly
doanh nghiép va chi phi lai vay sé glup cong ty dat dwoc lgi nhuan nhuw ky
vong. U'éc tinh lgi nhuan sau thué cda cong ty dat 146.8 ty déng. Uéc tinh
EPS diéu chinh nam 2016 dat 8,160 VND/cb phiéu.

Vé dai han, ching téi tin rang két qua kinh doanh cda VFG sé rat tich
cuc nhor 2 yéu t6 sau (1) Dw &n nha may méi & Long An khi dwa vao
van hanh sé déng luc tdng trwwéng doanh thu 1én gap déi cho dén ndm
2020 (2) céi tién trong phwong thirc quan |y chi phiban hang bang phan
mém méi gilp cai thién bién lgi nhudn cda VFG. Giai doan 2016-2017 sé
la giai doan cing c6 cho sy tang tdc manh mé cho giai doan 2018 — 2020.
Cu thé, san pham clia cong ty tw san xuat chi méi chiém 37% téng san pham
ban ra nhwng theo théng tin tir cong ty san pham nay lai c6 bién lgi nhuan
gop kha cao 1a 65% nén khi VFG cha ddng dwoc hoan toan ngudn hang thi
bién lgi nhuan chung sé ting Ién dang ké. Mot yéu té khac la chi phi ban
hang chiém ty trong I&n (trung binh 15% doanh thu) d& an mon dang ké loi
nhuan nén viéc cong ty dang td chire lai doi ngii ban hang qua viéc quan ly
bang phan mém sé gop phan tiét gidm chi phi va gia tang loi nhuan trong
dai han.

Dw an méi ky vong mang lai bwéc tién méi cho cong ty

Céng ty da khéi cong xay dung nha may méi tai khu cong nghiép Puc
Hoa, Long An ttr thang 4/2016 véi cdng suét 9,500 tan/ndm (gap 3 1an
S0 v&i cdng sut nha may hién tai & KCN Lé Minh Xuan), dy kién sé& hoan
tat viéc xay dung va dwa vao van hanh trong quy 2/2017. Nha may méi sé
la dong lwe tdng trwdng chinh cho muc tiéu doanh thu tang gap déi, dat hon
4,000 ty déng dén nam 2020.

Viéc xay dung nha may sé gilup céng ty chd déng dwot ngudn san
phdm twsan xudét cé bién loi nhudn cao. Bén canh do, viéc xay dwng nha
may mai giup céng ty c6 thé dwoc wu dai thué.

Nhirng co hoi

Nganh néng nghiép déng vai tré quan trong trong nén kinh té Viét Nam,
chiém ty trong 1&n trong xuét khau. Céc linh vic hoat ddng chinh cta cong
ty 1a néng dwoc, khir trung va kiém soét dich hai gan lién véi nén noéng
nghiép va hoat dong xuét khau cla nwéc ta.

Do khi hdu nwéc tala nhiét déi am gié mua, nhiét dé cao kéo dai trong
ndm nén thwong tao thuan loi cho sau bénh phaét trién, thwdng phat trién
thanh dich réng va co thé gay thiét hai Ién cho mia mang. Vi vay, viéc st
dung thubc bao vé thuc vat hiéu qua trong néng nghiép déng vai tro rat quan
trong trong viéc nang cao nang suét néng nghiép.

Nang luc san xuét trong nwéc hién tai chi ddp dmg phan nhé nhu cau
tiéu thu. Quy md thj trwdng thubc bao vé thwe vat hién khoang 165,000 -
170,000 tan, trong dé san xuat trong nwéc chi dap (rng khoang 40,000 tan.
Chién luvgc xay dwng nha may clia céng ty hoan toan phu hop véi xu hwéng
thi trwong

Cac hiép dinh thwong mai tw do FTA, TPP dwox ky két thic day xuéat
khau tang trwong tich cwe dac biét la mat hang ndng san. Qua do, nhu
cau s dung nong dwoc cling gia tdng. Di ddi v&i viéc giam thué xuat nhap
khdu, cac rao can ky thuat sé dwoc cac nuwéc trong khbi TPP xay dwng chat
ché hon. Vi vay, viéc st dung cac san pham néng dwoc co chét Iu’o’ng cao
va dich vu kht trung sé 1a mot xu hwéng khi gia nhap TPP. Diéu nay tac

B4o céo nay cung cap thdng tin mang tinh chét tham khdo. Khach hang phai chju trach nhiém véi quyét dinh dau tw cda minh Trang 3
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dong tich cwe dén VFG mot cong ty tap trung vao san phadm cé chat lwong
cao.

Rui ro

Céng ty dinh vj sén phdm chét Iwong cao nén giad ban cao hon so véi
mdrc gia trung binh trén thitrwc‘mg nén kha nang canh tranh khéng cao,
d&c biét la véi cac sdn phdm nhap khau tir Trung Quéc (la ngudn cung lén
nhét cla thij trwong ‘ndéng dwoc Viét Nam voi ty trong gan 50%) thudc phan
khuc gia ré hon, chat lwong thdp hon. Tuy nhién nhwng san pham nay ciing
c6 tinh doc hai cao nén sé thu hep dan trong twong lai.

Nganh néng nghiép chju dnh hwéng kha nhiéu cda dién bién thoi tiét.
Nhirng nam xay ra thién tai sé lam giam nhu cau st dung néng dwoc anh
hwéng dén cong ty.

Dién tich dat nong nghiép Viét Nam dang c6 xu hwéng gidm cung rai
ro gia ndéng san giam lam néng dan thu hep tréng trot. Vi vay, mic do
tiéu thu thudc bado vé thwc vat khé c6 thé tang manh. Dé giai quyét rdi ro
nay, doanh nghiép trong nganh néi chung va VFG néi riéng dang mé rong
xuéat khau sang thi trwérng Campuchia trong béi cdnh Campuchia dang day
manh hoat déng néng nghiép.

Do VFG lam dai Iy phan phéi san phdm néng dwoc cta cac nha san xuat
nwéc ngoai nén cong ty co thé gap rai ro ty gia.
binh giéa

V&i trién vong kha kha quan vé nha may maéi & Long An chuing tdi danh gia
tich cwc v& VFG trong dai han. Tuy nhién, tinh hinh kinh doanh trong ndm
2016 sé& khéng qua ndi trdi. Khuyén nghi MUA déi véi coé phiéu VFG véi
dinh gia cé phiéu VFG & mirc 81,000 VND dwa trén 2 phwong phap: P/E
(ty trong 60%, P/E trung binh cla cac doanh nghiép trong nganh cung quy
mo v&i VFG la 10.4x va EPS dy phdng cho nam 2016) va P/B (ty trong 40%,
P/B trung binh nganh la 1.8x va BVPS ky vong nam 2016).

B4o céo nay cung cap thdng tin mang tinh chét tham khdo. Khach hang phai chju trach nhiém véi quyét dinh dau tw cda minh Trang 4
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So lwoc cong ty

Coéng ty C6 phan Khi tring Viét Nam dwoc thanh 1ap tlr nam 1993 trén co s& hop nhét
céac t6 chirc Khiy tring thudéc Cuc Bao Vé Thue Vat tree thudc Bo Nong nghiép va Cong
nghiép thwe phdm. Nganh kinh doanh truyén théng 1a khi trung hang hoa xuét khau.

N&m 1994, cong ty trién khai kinh doanh nhap khau néng dwoc va day tré thanh linh vwec
then chét, déng gép phan I&n doanh thu cho cong ty (~80%). VFG la nha phan phéi ctia
cac cong ty ndng dwoc hang dau thé gisi véi san phadm néng dwoc chat lwong cao. Dén
nay, VFG la mét trong nhirng doanh nghiép dan d&u nganh néng dworc, c6 loi thé 1a mang
lwdi 16 chi nhanh ndm doc & céac tinh thanh trong nwéc ciing véi ndng lwe tai chinh vibng
manh va dang trong giai doan dau tw mé rdng quy md chuan bj cho giai doan ting trwéng
manh sap téi.

Nam 2011, VFG m& réng nghién ciru san xuét kinh doanh giéng cay tréng va tré thanh
nha phan phéi san pham giéng cay tréng cho céng ty Syngenta.

VFC
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Nguoén: PHS

B4o cao nay cung cdp thong tin mang tinh chét tham khdo. Khach hang phai chju trach nhiém véi quyét dinh déu tw cia minh Trang 5
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Chi sé tai chinh (ty VND)

Két qua kinh doanh 2013 ‘ 2014 2015 ‘ 2016 E Lwu chuyén tién té 2013 2014 2015 2016 E
Doanh thu thudn 1688 | 1,883 | 2,020| 2101 Luu chuyen fién thuan

Gid vén hang ban 1147 | 1331| 1488 | 1,577 s Shuyen ién thuan @15) |  (95) 87| (86)
Loi nhuan gop 513| 552 | 532 | 613 purv cuyen tien thuan @3) | 4| @9 23
Chi phi ban hang 298 330 295 348 Tién trong ky 242 180 6 28
Chi phi QLDN 80 83 58 79 Tién mét dau nam 88 147 193 168
Loi nhuan tr HBKD 135 139 179 187 Tién mat cudi nam 147 193 168 196
Loi nhuan tai chinh - 15 6 7 Binh gia

Chi phi lai vay - 7 5 6 EPS (VND) 5,614 7,640 8,988 8,160
Loi nhuan trudc thué 131 148 180 188 BVPS (VND) 42,918 | 46,158 | 40,102 | 40,811
Loi nhuan sau thué 74 101 139 147 P/E 5.1 4.0 6.1 9.9
2 ggggrzys;‘;th“é 74 101 139 147 P/B 0.7 0.7 1.4 1.9
Can dbi ké toan Chi sé tai chinh 2013 ‘ 2014 2015 2016 E
Tai San Ngan Han 793 952 957 1,039 Co cau vén

Tién va twong dwong tién 147 193 168 196 TS ngén han/Téng TS 69% 74% 74% 76%
DAu tw tai chinh ngén han - - - - TS dai han/Téng TS 31% 26% 26% 24%
Phai thu ngén han 354 389 340 400 Téng No/VCSH 1.0 1.1 0.8 0.8
Hang tdn kho 282 364 446 442 Téng No/Téng TS 0.5 0.5 0.5 0.5
Tai s&n ngén han khac 11 6 4 2 Chi sb chi tra 14i vay - 23.4 35.0 33.9
Tai San Dai Han 360 338 338 332 Chi sé thanh khoan

Phai thu dai han - - 1 1 Thanh khodan hién thoi 15 1.5 1.7 1.8
Tai san cb dinh 116 106 96 87 Thanh khoan nhanh 0.9 0.9 0.9 1.0
BéAt dong san dau tw 33 32 44 47 Hiéu qua hoat déng

Chi phi xay dwng d& dang 16 2 - 0 Sé ngay tén kho 88.4 98.3 107.8 101.0
DAu tw tai chinh dai han 202 194 194 194 S6 ngay thu tién 75.5 74.4 60.5 65.7
Tai san dai han khac 8 6 3 1 S6 ngay phai tra 82.3 | 106.1 86.6 76.7
Loi thé thuong mai - - - - vong quay TS ngén 2.1 2.0 2.1 2.1
Téng cong tai san 1,152 1,290 1,296 1,372 Vong quay TS cb dinh 145 17.8 21.1 25.0
No phai tra 582 677 586 625 Vong quay tdng TS 15 1.5 1.6 1.6
No ngén han 546 640 550 591 Ty suét lgii nhuan

No dai han 36 37 37 35 Ty suét LN gop 30% 29% 26% 28%
Vén chi s& hivu 570 613 709 746 Ty suat LN HDKD 8% 7% 9% 9%
Vén diéu l& 133 133 177 183 Ty suét lgi nhuan rong 4% 5% 7% 7%
Lei ich c6 déng thiéu sé - - - - ROE 13% 17% 21% 20%
Téng nguédn vén 1,152 1,290 1,296 1,372 ROA 7% 8% 11% 11%

Nguén: VFG va PHS dy phéng

B&o céo nay cung cdp théng tin mang tinh chét tham khdo. Khach hang phai chju trach nhiém véi quyét dinh dau tw cia minh




Pam bao phan tich

M&i nhan vién phu trach vé phan tich, chién lwoc hay nghién ciru chiu trach nhiém cho sw chuan bi va néi dung cla tat
ca cac phan c6 trong ban bao céo nghién ciru nay dam bao rang, tat ca cac y kién cta nhirng ngudi phan tich, chién
lwoc hay nghién ctru déu phan anh trung thwe va chinh xac y kién ca nhan cta ho vé nhirng van dé trong ban bao céo.
M&i nhan vién phan tich, chién lwoc hay nghién ctru dadm béo réng ho khéng dwoc hwéng bat civ khodn chi tra nao trong
qué khtr, hién tai cling nhw twong lai lién quan dén cac khuyén céo hay y kién thé hién trong ban bao céo nay.

DPinh nghia xép loai

Tang ty trong = cao hon thj trwdng ndi dia trén 10%

Trung lap = bang thi trudng noi dia véi ti 1é tr +10%~ -10%

Giadm ty trong = thap hon thi trwong ndi dia dwdi 10%.

Khéng danh gia = cb phiéu khéng dwoc xép loai trong Phi Hung hodc chwa niém yét.

Biéu hién dworc xac dinh bang téng thu hdi trong 12 thang (gdm ca cb tc).

Mién trach

Théng tin nay dwoc tdng hop tlr cAc ngudn ma chiing t6i cho réng dang tin cay, nhwng chung tdi khéng chiu trach nhiém
vé sy hoan chinh hay tinh chinh x&c cGa né. Day khoéng phai la ban chao hang hay sw nai khdn mua cla bét c&v cb phiéu
n&o. Chirng khoan Phu Hwng va céc chi nhanh va van phong va nhan vién ctia minh cé thé cé hodc khong c6 vi tri lién
quan dén céac cb phiéu dwoc nhac téi & day. Chirng khoan Phi Hwng (hodc chi nhanh) ddi khi cé thé cé dau tw hoéc cac
dich vu khac hay thu hut dau tw hodc cac hoat dong kinh doanh khac cho bat ky céng ty ndo dwoc nhac dén trong bao
cdo nay. T4t ca cac y kién va dy doan c6 trong bao cao nay dwoc tao thanh tir cac danh gia cla chang t6i vao ngay nay
va c6 thé thay déi khdng can bao truéec.

Cbong ty co phan ching khoan Phu Hwng
Toa nha CR3-04B, Tang 3,

109 T6n Dat Tién, Phuwdng Tan Phud, Quan 7, Tp. HCM

bién thoai: (84-8) 5413 5479

E-mail:info@phs.vn

Call Center: (84-8) 39 33 99 66
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