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CMG - CONG NGHE (HSX)

BAN TIN CAP NHAT NHANH CAP NHAT KQKD

Ngay 2 théng 07 ndm 2016 KQKD niim 2015: Nam 2015 (nién do tai chinh tir ngay 31/3/2015 dén 31/3/2016) cia CMG
dat két qua kinh doanh 4n twgng. DT thuan hop nhit dat 3.694 ty (+13% yoy, vuot 19% KH),
LNST hop nhét dat 160 ty (+24% yoy, vurat 4% KH).
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(Nguon CMG, VCBS téng hop)
e Linh vyc vién thong

DT nam 2015 dat 992 ty (+19% yoy, vuot 5% KH), LNTT dat 104 ty (+100% yoy, vugt
18% KH). Ty Ié thué bao roi mang giam so véi nam truge va phan khac khach hang
doanh nghiép ting truédng manh.

Ngay 8/5/2015 CMC di phat hanh 8,5 triéu CP cho ddi tac chién lugc TIME dotcom cua
Malaysia khién cho sé hitu cua tap doan tai CMC Telecom giam tir 73% xuéng 54,6%.
Vi vay LNST dén tir mang vién thong thudc vé cong ty me chi dat khoang 44 ty (+49%
yoy), bi giam khoang 15 ty so véi trudng hop CMC khong ban ¢b phan.

e  Linh vuc tich hgp hé théng

Niam 2015 DT dat 1.521 ty (+25% yoy, vuot 10% KH), LNTT dat 46,7 ty (+0% yoy, -
10% KH). Linh vyc tich hop hé théng ¢ khu vuc phia Nam dd can mébc 1.000 ty va tiép
Chuyén vién phan tich tuc chiém thi phan I6n nhét danh cho phan khic khach hang Ngan hang TMCP tai mién

. . Nam. Ngoai ra khbi khach hang doanh nghiép tiép tuc tang truong tét.
Nguyen Quang Han

e  Linh vuc phin mém

DT 2015 dat 194 ty (+46% yoy, vuot 15% KH), LNTT dat 4 ty (-75% yoy, -77% KH).

+84-989 195 281 Doanh thu tang manh tuy nhién chi yéu dong gop tir viéc ban License (chiém 20% DT tur
phan mém) vai bién LN rat thap, va d6 khong phai la hoat dong kinh doanh chinh,
thuong xuyén. DT va loi nhuan dén tir khéi san pham va dich vu gia céng xuat khau bi
giam, dac biét Ia dich vu gia cong xuét khau giam manh do gap rai ro lién quan dén van
d& nhan sy khién cong ty mat mot s hop ddng tir nudc ngoai.
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e Linh vuc phan phdi va lip rap

Nam 2015 DT dat 1.217 ty (+4% yoy, vugt 56% KH), LNTT dat 14 ty (+54% yoy, vuot
286% KH). Sau khi co cau lai mang phan phdi va lap rép chi tap trung mot sé san
pham/dich vu cét 16i, hoat dong kinh doanh da dan cai thién, chi phi cit giam, kiém soéat
duoc ca rai ro vé cdng no va hang ton kho.

e Linh vuc khac

DT 2015 dat 94ty (+2% yoy, vuot 6% KH), LNTT dat 12 ty (-53% yoy, -1% KH). Hoat
dong khac chi chiém ty trong nho cha yéu dén tir kinh doanh toa nha CMC.

Mic du DT thuin hep nhit va LNST hep nhit déu ting manh nhung LNST thugc vé
CMC chi dat 107,5 ty (-1% yoy, dat 98% KH). Nguyén nhan la do cong ty bi chia sé lgi
nhuan mang vién théng (chiém 57% co ciu LNTT) véi d6i tac TIME dotcom va tang thué thu
nhap doanh nghiép sau khi cong ty thoét 15 liiy ké (tir gitta ndm tai chinh).

Du bao KQKD Q1.2016 (nién dé tai chinh tir 31/3/2016 dén 31/3/2017): Qua trao d6i véi
doanh nghiép, cong ty chia s¢ DT hop nhit udc tinh dat gan 1.000 ty dong (+32% yoy, vuot
17% KH), LNTT hop nhat dat 38 ty dong (+90% yoy, vuot 8% KH).

SUC KHOE TAI CHINH

Bién LNG bi giam tir 17% nam 2014 xubng 14,3% niam 2015, cha yéu do hoat dong kinh
doanh phan mém (doanh thu ting manh nhung loi nhuan ciing bi giam manh). Ngoai ra bién
LNG mang tich hop hé théng va linh vuc khéc ciing bi giam.

Niam 2015 tai san va nguon von ting 25% so véi 2014 do anh huong tir viéc phat hanh thém
¢6 phan cia CMC Telecom cho TIME dotcom. Vi vay, cubi nim tai chinh CMG c6 mét
khoan gan 239 ty dong tién giri ngan hang duoc ding véi muc dich dau tu cho hoat dong vién
thong trong thoi gian téi. Ngoai ra, cong ty tiép tuc giam chi sé no/TTS tir 26,5% nam 2014
xudng 18,3% nam 2015 gitp cho chi phi 1ai vay giam khoang 10 ty so véi cung ky. Do vay
chiing t6i cho rang cong ty khdng gap rai ro tir cdng no.

THONG TIN KHAC

Niam 2016 cong ty co su thay doi 1on trong bd méy lanh dao, 6ng Nguyén Trung Chinh s& 1én
thay thé 6ng Ha Thé Minh — C chu tich Tap doan CMC. Theo d6 6ng Nguyén Trung Chinh
s& dam nhiém Chu tich HPQT va Téng giam doc cia CMC Group.

Trong nam 2015 cdng ty thyc hién ting von diéu 1é cho Cong ty TNHH Giai phap phan mém
(CMC Soft) tir 30 ty 1én 50 ty va Cong ty TNHH Tich hop hé théng (CMC SISG) tir 20 ty lén
30 ty. Ngoai ra CMC ciing thuc hién mua 150.000 CP caa CMC InfoSec tir ¢ dong khong
kiém soét vai gia tri 1,8 ty dong, dé nang ty 1 so hitu tir 88% lén 95,5%.

Tir ngay 22/6/2016 dén 27/6/2016 tuyén cép quang AAG két ndi Viét Nam di cac huéng My,
Hongkong tién hanh bao tri sau khi bi ro ri dién vao dau thang 3/2016.

Tién d6 duong day cap quang APG nam 2015 bi cham tién d¢, du kién thang 7/2016 sé& di vao
hoat dong. Vi vay dy an duong truc Bic — Nam ciing bi cham tién d6 so véi dy kién ban dau.
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TRIEN VONG

CMG dat myc tiéu DT thuan hop nhat nim 2016 13 3.800 ty dong (+3% yoy), LNTT hop nhét
dat 180 ty (+12% yoy) va LNST cua cong ty me 1a 115 ty (+7%).
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(Nguon CMG, VCBS téng hop)
Linh vuc vién théng — Hoat dong kinh doanh miii nhon

Ké hoach DT nam 2016 1a 1.202 ty (+21% yoy), LNTT dat 121,7 ty (+17% yoy) va déng gop
khoang 60% trong co cau LNTT. Trong d6 CMC Telecom dit ké hoach 1.002 ty DT va 94 ty
LNTT.

Internet cap quang FTTH, dich vu truyén dan, data center va céc dich vu gia tri gia ting s& 1a
dau tau ting truong cua mang vién thong. Cac dich vu nay duoc Ki vong ting truéng manh vi
(1) chién lugc thi tredng ngéch (tap trung vao khéi khach hang doanh nghiép) dwoc du bao s&
tiép tuc ting truong khoang 50% trong ndm 2016, dac biét 1a khdi FDI sau khi Viét Nam
tham gia TPP va FTAs; (2) so hitu tap khach hang 16n: Mobiphone (sir dung dich vu data
center), khéi FSI — hau hét cac NHTM cb phan tai Sai Gon, cac doanh nghiép 16n (Vingroup,
VN Pay, Hoa Phat); (3) ha ting vin thong tiép tuc hoan thién: Puong day cap quang APG di
vao hoat dong tir thang 7/2016 s& gilp CMG cai thién dang ké LNG (bién LNG muc tiéu
mang vién théng khoang 15%-16%) khi cong ty giam duoc chi phi biang thong; (4) ning luc
cia CMG ting 1én nho hd tro vén, cong nghé va ha tang tir cd dong chién luoc
TIME dotcom.

Dich vy internet truyén hinh cap hop téc véi VTVcab du béo ting véi tbe do cham hon giai
doan trugc va cham hon toc do tang truong thué bao truyén hinh cép cia VTV do (1) tang ap
luc canh tranh tir dich vu IPTV cua FPT va VNPT, (2) gia cudc cép quang c6 xu huéng giam
do d6 lgi thé vé gia giita cap dong truc (cia CMC hop tac véi VTVcab) s& mét di, (3) hau hét
cac gia dinh str dung truyén hinh cap tai cac thanh phé I6n da lap dat internet (CMG chi con
phét trién dich vy nay tai cac thanh phd 16n nhu Ha Noi).

www.vchs.com.vn
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Linh vuc tich hep hé théng — Tap trung cac khai khach hang tiém ning

Ké hoach DT nam 2016 1a 1.882 ty (+24% yoy), LNTT dat 57 ty (+22% yoy) va dong gop
khoang 28% trong co cau LNTT. Mang tich hop hé thong du béo s& tang truong 6n dinh vi
(1) cong ty tiép tuc tap trung phat trién khach hang doanh nghiép, vai nhu ciu 6n dinh va
dong luc tir khdi FDI, (2) khdi tai chinh ngan hang van con nhiéu du dia phét trién do CNTT
trong ngan hang con so khai. Tuy nhién, ty trong DT khdi khéch hang chinh phii cia CMG ¢6
thé s& giam tir 30-40% xubng 25% khi chinh phii ¢6 xu hudng thué ngoai dich vu CNTT, nhét
Ia khi &p luc no cdng Ién hién nay.

Linh vuc phan mém — Ting cwong gia cong xuat khau

Ké hoach DT nam 2016 1a 1.882 ty (+24% yoy), LNTT dat 57 ty (+22% yoy). Trong thoi
gian t6i CMG s& tap trung ddy manh viéc tim kiém cac hop dong gia cong tir nudc ngoai,
nham nang ty trong gia cong xuat khau 1én 50%. Trong nam 2016 sb lugng nhan cong trong

linh vuc phan mém tang thém khoang 100 nguoi.

Linh vuc sian xuit va phan phoi

KH 2016 Phan loai lai 2015 2015
Linh vue

DT LNTT DT LNTT | DT LNTT
San xuit va phan phdi 583 3 391 2 1.217 14
Khéc 270 7 920 24 94 12

(Nguon CMG, ty dong)

Nam 2016 CMG d co ciu lai 2 linh vuc san xuit va phan phéi va linh vuc khac. Cy thé, mot
s6 mang kinh doanh trong linh vyc san xuat va phan phdi (kénh phan phéi ban Ié, xuat khau)
da duoc chuyén qua nhom linh vyc khéc cho phd hop véi chién luoc giam ty trong mang nay
trong thoi gian toi.

CMG dit ké hoach DT 2016 I3 583 ty (+49% yoy) va LNTT Ia 3 ty (70% yoy). Linh vuc san
xuat va phan phdi chi chiém ty trong rat nho trong co cau LNTT (2%). Trong thoi gian toi
linh vuc san xudt va phan phdi gdm c6: Kénh phan phéi thi truong du &4n doanh nghiép (cac
mat hang Notebook, PC, linh kién, may in) va céc dich vu IT (bao hanh, bao tri va stra chira).
Mang dich vu IT huéng téi d6i tugng khach hang ca nhan dwoc ky vong s& tang truong bén
virng hon so véi mang phan phdi ban 1é truée day.

Linh vuc khac

Linh vuc khac trong nim 2016 gém c¢6 2 hoat dong chinh Ia kinh doanh toa nha CMC va
phan phéi béan I¢ (chuyén tir mang san xuat va phan phéi sang). Trong thoi gian t6i CMG tiép
tuc giam dan ty trong mang phan phéi ban ¢, thuong mai théng qua xuat khau cac san pham
may tinh. Hoat dong kinh doanh toa nha CMC dat ty I¢ lap day khoang 90%.
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K& hoach tra cé tiic
Cong ty quyét dinh tra co tirc cua nam 2015 1a 8% va dy kién muc ¢d tire ndm 2016 13 10%.

PANH GIA SO BQ

Diém nhin dang chi y nhat cua tap doan CMC chinh 1a viéc tai co cau, giam dan nhiing
mang hoat dong yéu kém (phan phéi va lip réap, hoat dong khéac), duy tri va mo rong nhiing
hoat dong dem lai loi nhuan cao (vién thong, tich hop h¢ thdng, phan mém). Mang vién thong
dugc Ky vong sé ting truang manh mé bang viée dau tu 16n vao co so ha tang, hudng di theo
thi truong ngach va su hd tro tir ddi tac chién luge TIME dotcom. Trong khi do, mang tich
hop hé thdng s& huong loi khi nén kinh té di 1én, mang phan mém tap trung vao mang gia
cdng xuat khau vai thi truong rong 16n. Sau khi co cdu, mang san xuat va phan phdi sé tiép
tuc duy tri kénh phan phéi thi trudng du an doanh nghiép bén canh viéc mo rong hoat dong
bao tri, bao dudng dugc dy béo ting trudng bén vimg hon.

Ké hoach nam 2016 DT thuan hop nhit dat 3.801 ty dong (+3% yoy), LNTT hop nhat dat 180
ty dong (+12% yoy). Theo d6 LNST cua cong ty me wdc dat 115 ty (+7% yoy), tuong Gng
EPS forward 1a 1.670 ddng/CP. Véi P/E ciia nganh cong nghé hién nay la 8,96, gia tri hop ly
ciia CMG 14 15.000 dong/CP. Chiing tdi cho ring CMC hoan toan c6 thé vuot ké hoach DT
va lgi nhuan hop nhat, tuy nhién viéc phai chia sé lgi nhuan mang vién thong — mang c6 déng
gop ty trong 16n nhit trong co ciu LNTT cho TIME khién cho LNST thudc vé CMG khéng
ting manh nhu ky vong trong ndm 2016. Nam 2017 va 2018 dugc du bdo CMG s& tang
truong manh mé trong linh vuc vién thong khi co sé ha tang duoc hoan thién va sé dong gop
nhiéu hon trong co cau loi nhuan cua cong ty. Ching toi khuyén nghi NDT c6 thé tiép tuc
NAM GIU ¢ phiéu CMG trong trung va dai han.
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PIEU KHOAN SU DUNG - LIEN HE

PIEU KHOAN SU DUNG

Béo cao nay va/hoac bat ky nhan dinh, théng tin nao trong béo cao nay khong phai la cac loi
chao mua hay béan bat ky mot san pham tai chinh, ching khoan nao dugc phan tich trong béo
c4o va ciing khong 13 san phim tu van dau tu hay y kién tu vin dau tu nao cia VCBS hay céc
don vi/thanh vién lién quan dén VCBS. Do d6, nha dau tu chi nén coi béo céo nay la mot
nguon tham khao. VCBS khong chiu bat ky trach nhiém nao trudc nhiing két qua ngoai y
mudn khi quy khach sir dung cac thong tin trén dé kinh doanh chiring khoan.

Tat ca nhimg thong tin néu trong bao céo phén tich déu di dugc thu thap, danh gia véi mac
cin trong tbi da c6 thé. Tuy nhién, do cac nguyén nhan chu quan va khéch quan tir cac ngudn
thong tin cong bd, VCBS khong dam bao vé tinh xac thuc cua cac thong tin dugc dé cap
trong bao céo phén tich ciing nhu khong cé nghia vu phai cap nhat nhitng théng tin trong bao
c4o sau thoi diém bao cdo nay dugc phat hanh.

Béo c&o nay thudc ban quyén cia VCBS. Moi hanh dong sao chép mét phan hozc toan bo noi
dung bao cao va/hoic xuit ban ma khéng cé sy cho phép bang van ban cia VCBS déu bi
nghiém cam.

THONG TIN LIEN HE

Ly Hoang Anh Thi Nguyén Quang Han

Phu trach phong Phéan tich Nghién ciu Chuyén vién Phan tich

Ihathi@vchs.com.vn nghan@vchs.com.vn




