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Théng tin cé phiéu

Ma CP HVG
Vén didu 1& (ty ddng) 2,270
CP dang Iwu hanh (triéu) 227
Vén héa (ty ddng) 2,248
Bién do 52 tuan (ddng) 8,500~18,200
KLGD trung binh 3 thang 795,998
Beta 0.93
S& hiru nwéc ngoai 7.79%
Ngay niém yét dau tién 25/11/2009
C6 dong lén
Ong Dwong Ngoc Minh 33%
CTCP Nudi tréng thdy san Hung
Vwong Mién Tay %
Vietnam Holding Limited 5%
CcT
HBQT

32.7%

Khéc,
59.7%

Bién dong gia

3 thang 6 thang 12 thang
Tuyét doi -0.3 -0.5 -6.4
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Coéng ty C6 phan Hung Vwong (HVG)

Nganh: Thay san

Gia c6 phiéu da phan anh hau hét sw tiéu cwc trong
két qua kinh doanh cda HVG va ky vong né lwc cai thién
bién Ii nhuan ciing nhw giai quyét cac van dé nodi dai sé

giup két qua kinh doanh tang trwéng tré lai

Doanh thu ctia HVG tang trudng an tuong véi toc do 22.7% trong 5 nam
qua nho viéc day manh M&A voi cac cong ty noi bat la Agrifish (nam 2011)
va cong ty thiec an chan nudi Viét Thang (VTF) (nam 2013).

Sau giai doan tang trwdng manh, dinh diém la 2014, dén nam 2015 doanh
thu thuan c6 sy suy giam, chi dat 12,337 ty dong (-17.2% YoY).

Mang thirc &n chan nudi va nguyén liéu cho thirc &n ch&n nudi chi yéu kinh
doanh ndi dia trong khi mang cé tra chd yéu xuat khau. Thi trwéng xuat khau
chinh cla HVG la Chau Au (ty trong 34%, ting tlr 9% ndm 2013), Chau A
(ty trong 20%) va MY (ty trong gidm chi con 11% tir mc 35% nam 2013).

Sau khi tdng trwdng manh 2014, dén nam 2015 doanh thu thuan cé sw suy
gidm, chi dat 12,337 ty ddng (-17.2% YoY) do nhitng kho khin chung cua
nganh va bién dong tién té trong ndm 2015 khong nhirng khién nhu cau tiéu
thu tai thi treé'ng Chau Au suy gidm ma viéc nwéc dbi tha xuat khau pha gia
ddng tién manh khién ca tra Viét Nam chiu &p lwc canh tranh I&n véi cac
nwéc nay.

Bién lgi nhuan dang ngay mét di xuéng, giam xuéng 7.2% nam 2015 tr murc
15.5% n&m 2011. Ngoai ra, diém dang lo ngal nhét cla HVG la viéc mé rong
qué nhanh di cling viéc téng no vay ngan va dai han tdng manh cung cac
khoan phai thu gia tang.

Loi nhuén sau thué suy gidm manh qua cac ndm, nam 2015 ghi nhép 119.5
ty dong (-58.9% YoY). Theo do, ,ROA, ROE ciing gidam manh, dat lan lwot
1.2% va 5%, day la mirc thap nhat trong 5 nam tré lai day.

Doanh thu 2 quy d&u nam 2016 (01/10/2015 dén 31/03/2016) da soat xét dat
8,324 ty dong, tang 18% so v&i cung ky nam trwdc nhwng lgi nhuan sau thué
chi dat 39.2 ty dong, gidm 57% so v&i cung ky nam truéec.

V&i két qua kinh doanh 6 thang dau ndm 2016, HVG sé kho dat dwoc ké
hoach doanh thu 24,000 ty ddng va lgi nhuan truéc thué 500 ty ddng nhuw
cong ty da dé ra. Chang t6i cho rang, két qua kinh doanh 2 quy cubi nam sé
kém tich cwc do anh hwéng cula tinh trang xam nhap man va han han &
Ddng Bang Séng Ctru Long.

V& mat tiéu thu thi Chau Au la thj trwéng 16n nhét cia HVG ciing chwa cé
sy cai thién kinh t&. Thém vao do, sy kién Brexit vira mai dién ra ngay
24/06/2016 khién cho Chau Au cang tré nén bat én va sy suy gidm kinh té
theo sau c6 thé anh hwéng dén doanh thu & thij trwdng nay ctia HVG.

Danh gia TRUNG LAP. Gia HVG hién dang & md&c 10,000 déng. Chung toi
dinh gia cé phiéu HVG & murc 11,100 VND dwa trén 2 phwong phap: P/B (ty
trong 50%, P/B wéc tinh nam 2016 la 0.80x va BVPS dy phong cho nam
2016) va P/S (ty trong 50%, P/S w&c tinh nam 2016 1a 0.17x va doanh thu
trén méi cb phleu ky vong nam 2016). Tuy nhién vé dai han, HVG van con
nhiéu dw dia dé ting trwdng.

2013 2014 2015 2016 E
Doanh thu thuan 11,043 14,902 12,337 16,341
%YoY 43.6% 34.9% -17.2% 32.5%
Lei nhuan gép 985 1,119 891 1,232
%YoY -9.3% 13.7% -20.4% 38.4%
Bién LN gbp 9% 8% 7% 8%
Bién LN HDKD 3% 3% 3% 3%
Loi nhuan sau thué 296.0 424.9 141.6 147.5
LNST c6 déong cong ty me  247.9 290.6 119.5 124.6
% YoY -4.8% 17.2% -58.9% 4.2%
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Doanh thu ctda HVG ting trwéng an twong trong 5 ndm qua nho viéc
M&A. Nhirng thwong vu M&A quan trong cla cdng ty gdm mua cong ty
Agrifish (AGF) vao nam 2011, khéng chi giup HVG da dang héa thi trwong
xuét khau, gia tang nang luc san xuat ma con giup tang kha nang tw cha vé
nguyén liéu. Ndm 2013, viéc HVG tiép tuc thau tém céng ty thirc &n chan
nubi Viét Thang (VTF) da dem lai sy thay ddi Ién thi hai cho HVG, gilp céng
ty tw chd dwgc 100% thirc an cho cac vung nudi va doanh thu tr ban thirc
an chan nuoi ra thj trwéng cling dong gép mét ty trong Ién vao téng doanh
thu ctia Céng ty. Téc d6 ting trwdng doanh thu trong giai doan 2010-2015
dat 22.7%, nhwng hiéu qua kinh doanh lai khéng tang trwéng twong xng,
khi ROA va ROE suy giam con lan lwot 1.2% va 5% ndm 2015 tlr mirc 8.3%
va 24.8% nam 2011.

Sau khi ting trwédng manh 2014, dén ndm 2015 doanh thu thudn c6 sw
suy giam, chi dat 12,337 ty dong (-17.2% YoY). Hoat ddng nudi tréng va
ché bién ca tra (déng gép 37% doanh thu 2015), kinh doanh thirc &n chan
nudi (déng goép 29% doanh thu 2015) va kinh doanh nguyén liéu cho nganh
thire &n chan nudi chd yéu 1a banh dau nanh (déng gép 29% doanh thu 2015)
la 3 mang chinh ctia HVG.

Mang thirc &n chan nudi va nguyén liéu cho thire &n chan nudi chi yéu kinh
doanh ndi dia trong khi mang ca tra chi yéu xuét khau. Vé thj treong xuét
khau, cac thj trwdng Chau My, Nga, Béng Au vén 14 thi trwdng truyén thdng
ctia HVG. Tuy nhién, ndm 2013 do cac I&nh cdm nhap khau cé tra cta Nga
nén hoat ddéng nay bj suy gidm manh cung véi viéc ddng Rup mét gia da
khién tinh hinh kinh doanh ctia HVG & thj trwéng Nga lién tuc sut gidm. Thay
vao dé My tré thanh thj triedng xuat khau Ion nhat cia HVG. Tuy nhién, ndm
2014 san lwong xuét khau dén thi trwéng My lai gidm manh do HVG bi ap
thué chdng ban phéa gia kha cao trong hai dot xem xét POR 9 va POR 10,
véi mire thué Ian lwot 1a 1.2 USD/kg va 0.97 USD/kg lam cho san pham cla
HVG rét khé canh tranh véi doanh nghiép dbi thi khac khi vao thi trwéong
My. Bén nay, thj trieong xuat khdu chinh cda HVG la Chau Au (ty trong
34%, tang tir 9% nam 2013), Chau A (ty trong 20%) va My (ty trong giam
chicon 11% ter mdre 35% nam 2013).

Céac mang kinh doanh chinh ctia HVG déu c6 sy sut gidm trong nam 2015
khién doanh thu 2015 suy gidm. Nguyén nhan la do nhirng khé khan chung
ctia nganh thay san trong ndm 2015 khi gia ban ca tra sut gidm va nhu cau
tiéu thu & céac thj trwedng Ién cdia Viét Nam déu sut gidm (gia tri xuat khau ca
tra sang My gidm 6.3%, Chau Au gidm 17.2%, Asean giém 0.9%, Mexico
glam 16.8%...). Trong do6, Chau Au la thi truang nhap khau c4 tra I&n thi 2
cla Viét Nam, dong gop 18% gla tri xuat khau, dirng sau My (d6ng gop 20%)
c6 mirc sut gidam manh. C6 thé thay véi nhdng bién déng tién té trong
nam 2015 khéng nhdng khién nhu cdu tiéu thu tai thj trtrong Chau Au
suy giam khi EUR mét gia kha nhiéu so véi USD khién giathdy sén Viét
Nam tré nén dat dé hon ma viéc nwérc déi tha xuét khdu pha gia déng
tién nhw dong rupiah (Indonesia) pha gia 42%, déng ringgit (Malay5|a)
gidm 35%, dong rupee (An DY) giam 20%, dong baht (Thai Lan) giam
18%... trong khi VND gidm chwa téi 5% khién céa tra Viét Nam chju ap
e canh tranh 16m véi cdc nwéc nay.

Trong khi doanh thu tang triréng manh qua cdac nam thi bién lgi nhudn
dang ngay mét di xuéng, giam xubng 7.2% nam 2015 t&» mirc 15.5% nam
2011, thAp hon kha nhiéu so véi bién lgi nhuan 12% cua dbi tha trong nganh
la Vinh Hoan. Nguyén nhan la do chi phi mé réng dién tich nudi tréng quéa
nhanh va mat hang cé tra cling chiu strc ép canh tranh ciing nhw thué chéng
ban pha gia vao thi tredng My. Thém nira, bién lgi nhuan gop ctia HVG cling
bi anh hwéng bdi cac hoat dong kinh doanh cé bién lgi nhuan thdp nhw
nguyén liéu lam thirc 8n nhw banh dau nanh cé bién lgi nhuan chi & muc
3%.

Nam 2015 HVG khong ghi nhan lgi nhuan tai chinh dang ké tir thanh ly cac
khoan dau tw, thanh ly tai san cdng v&i ganh nang lai vay I6n da khien két
qua kinh doanh 2015 kha tiéu cwc bat chap chi phi hoat dong dworc tiét giam

Bé&o céo nay cung cap thong tin mang tinh chét tham khdo. Khach hang phai chju trach nhiém véi quyét dinh dau tw cda minh Trang 2
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nhuw chi phi ban hang giam 24.5% yoy con 391.1 ty ddng va chi phi quan ly
doanh nghiép gidm 25.2% yoy con 130.2 ty dong.

Diém dang lo ngai nhat cua HVG la viéc mé réng qua nhanh di cung
viéc téng norvay ngan va dai han tang manh tt 2,958 ty dong trong ndm
2012 1én 8,355 ty ddng nam 2015 (chiém 58% trong téng tai san) da tao ap
lwc dang ké Ién i vay. Chi phi I&i vay luén & mirc cao nhirng ndm qua, nam
2015 ghi nhan 239 ty déng, tuy gidm 11.2% yoy nhwng kha nang chi tra lai
vay gidm con 1.6 lan tr mée 2.7 1an nam 2014. Ngoai ra, mot diém dang lo
ngai khac la cac khoan phai thu kha Ion gia tang tir 1,854 ty nam 2012 Ién
5,641 ty ndm 2015 khién trich 1ap dw phong phai thu khé doi 1én dén 347 ty
trong nam 2015.

Véi nhiing ap luc tie chi phi, du doanh thu ting trwéng an tong nhwng
loi nhudn sau thué suy gidm manh qua cdc ndm, ndm 2015 ghi nhan
119.5 ty ddng (-58.9% YoY). Theo d6, ROA, ROE ciing gidm manh, dat |an
lwot 1.2% va 5%, day la mde thap nhat trong 5 nam tré lai day.

Két qua kinh doanh soat xét 2 quy dau nam tiép tuc suy giam

Doanh thu 2 quy dau nam 2016 (01/10/2015 dén 31/03/2016) da soat xét
dat 8,324 ty dong, tidng 18% so véi cung ky ndm trwéc nhd doanh thu
xuét khau c4 tra tang trwdng manh dat 3,179 ty dong, ting 62%. Bén canh
do, bién lgi nhuan cé sw cai thién dat 8.3%, tang so v&i mirc 7.5% cung ky.
Tuy nhién, chi phi hoat déng lai tang manh v&i chi phi ban hang ghi nhan
260.9 ty (+25% yoy), chi phi quan ly doanh nghiép ghi nhan 105.6 ty (+41%
yoy) va dang ngai nhét 1a chi phi 1ai vay ghi nhan 232.1 ty (+72% yoy va gan
bang céa nam 2015. Cac khoan phal thu tiép tuc gia tdng lén 7,078 ty dong,
chiém dén 45.6% téng tai san cla HVG. Loi nhudn sau thué chi dat 39.2
ty déng, giam 57% so véi cung ky ndm trwéc.

V6i két qua kinh doanh 6 thang dau nam 2016, HVG sé khé dat dwoc ké
hoach doanh thu 24,000 ty déng va loi nhudn trwoc thué 500 ty dong
nhw c¢éng ty da dé ra. Ching toi cho rang, két qua kinh doanh 2 quy cubi
nam sé kém tich cwc do anh hwdng cla tinh trang xam nhap man va han
han & Bdéng Bang Séng Ctru Long. Theo théng k&, Bén Tre mét trong nhirng
tinh bi thiét hai ndng né nhét trong khi day lai la viing nuéi chinh cia HVG,
chiém dén 60% toéng dién tich viing nudi ctia cdng ty. Ngoai ra, vé mét tiéu
thu thi Chau Au la thi trwéng Ién nhat ctia HVG ciing chua c6 s cai thién
kinh t&. Thém vao d9, sy kién Brexit viva méi dién ra ngay 24/06/2016 khién
cho Chau Au cang tré nén bat 6n va sw suy giam kinh té theo sau c6 thé anh
hwéng dén doanh thu & thi trwong nay ctia HVG. Chang t6i wérc tinh, véi sy
cai thién vé bién loi nhuan nhwng chi phi 1ai vay I&n, doanh thu va lgi nhuan
sau thé cla HVG lan lwot dat 16,341 ty déng va 147.5 ty dong, c6 s cai
thién so v&i nam 2015 nhwng van chwa that sy tich cuwec.

Nhirng thach thirc

Ngoai rui ro ty gia, cling nhw nhirng doanh nghiép thdy san khac, HVG gap
phai rdi ro terrao can vé thwong mai va ky thuat & cdc nwét nhép khau.
Vé cac rao can thwong mai, HVG thwéng xuyén bj ddnh thué chéng ban
phéa gia cao tir thj trrong My da gay tén that kha Ién cho tinh hinh kinh
doanh clia cong ty. Trong dot ra soat 1an thir 11, DOC da lwa chon Indonesia
lam quéc gia tinh gia trj thay thé so véi Viét Nam, va viéc lwa chon nay bao
hiéu mot ky nguyén cGa cac mic thué CBPG cao, gay tranh cai va mang
tinh trisng phat mét cach bat hop ly ddi véi cac nha xuat khau fillet ca tra/basa
Viét Nam. Day khong chi &nh huédng dén nganh ca tra Viét Nam néi chung
ma con &nh hwéng dén HVG ndi riéng.

Vé rao can ky thudt, cac doanh nghiép xudt khau cé tra Viét Nam néi
chung va HVG néi riéng chju rao cdn ky thuét tte cdc nwéc phéat trién
nhw quy dinh vé xut xi, kiém djch, ham Iwong khéang sinh...Chwong
trinh Farm Bill (Chwong trinh Giam sat ca da tron ctia B0 Nong nghiép M)
cling 1a moét rao can dang quan tdm. Farm Bill giam sat chat ché diéu kién
nudi tréng khdng nhivng lam tang chi phi cho cac doanh nghiép ma con lam
gian doan hoat déng xuat khau. M&c du Thwong nghi s§ da bé phiéu thong

Bé&o céo nay cung cap thong tin mang tinh chét tham khdo. Khach hang phai chju trach nhiém véi quyét dinh dau tw cda minh Trang 3
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qua Nghi quyet hdy bd chwong trinh nay trong thang 5 vlra qua, nhung
Quyét dinh cudi cling con chd Ha vién My thdng qua va téng thdng ky thanh
luat.

Ngoai ra, nganh thay san néi chung va HVG ndéi riéng sé chju tac déng
teerdi ro bién déi khi hau énh hwéng |én dén ving nudi. Ving nudi tréng
chd yéu ctia HVG nam & BBSCL, 1a mét trong nhivng noi dwoc dy bao sé
chiu tac déng nang né nhét Viét Nam do tinh trang bién di khi hau.

Tiém nang trong dai han

Mac dui con nhiéu kho khan nhwng HVG van c6 tiém nang tich cue trong dai
han do HVG la mét trong nhitng doanh nghiép hang dau trong nganh thay
san voi tén tudi dwoc xay dwng trén thj trwdng t nhiéu nam. Lamét trong
sé it doanh nghiép thay san xay dwng dworc chuéi san xuét khép kin ter
khau con giéng, thikc dn chdn nuéi dén xuét khdu. Nho vay, cong ty c6
kha nang tw cung cap nguyén liéu, gilp cong ty kiém soat ch&t ché chét
lwong va chi phi hoat déng. Mét loi ich khac 1a ngudn gbc sédn pham ré rang
hon — mét yéu cau vé tiéu chuan chéat lwong ngay cang tré nén quan trong
ddi véi cac nha nhap khau thay hai san trén thé gidi, sé 1a mot loi thé xuét
khau cho san pham cta HVG.

Bén canh do, thj trrong xuat khdu cda HVG kha phan tan tee Chau Au,
Chau My, dén céc thi trwwong Chau A c6 thé coi la mét lgi thé cho HVG
tranh rdi ro cho khi mét thj trurong nao dé cé bién déng sut gidm manh.

Ngoai ra, HVG ciing nhw cac doanh nghiép nganh thiy san trong dai han sé
hwong loi ter cac hiép dinh thwong mai tw do ma Viét Nam da ky két.
Sau khi céc hiép dinh thwong mai tw do c6 hiéu lwc, thué suét xuét khiu sé
gidm vé 0% trong khi cac ddi tac trong hiép dinh |a céc thj trwdng xuét khdu
thdy san Ién cta Viét Nam bao gdm c6 My, Nhat (hiép dinh TPP), EU (FTA
Viét Nam-EU), Nga (FTA Viét Nam - Nga -Belarus —Kazakhstan)...

Véi nhing rdi ro hién tai vé cac khodn phai thu va hang tén 16n, norvay
lién tuc gia tang va chiém ty trong |én trong téng tai san, ching toi
danh gia TRUNG LAP cé phiéu HVG trong béi canh nganh thdy san con
nhiéu khé khan. Gia HVG hién dang & mdc 10,000 déng. Chung t6i dinh
gia cd phiéu HVG & mirc 11,100 VND dwa trén 2 phwong phap: P/B (ty trong
50%, P/B w&c tinh nam 2016 la 0.80x va BVPS dy phéong cho nam 2016) va
P/S (ty trong 50%, P/S wéc tinh nam 2016 1a 0.17x va doanh thu trén méi cb
phiéu ky vong nam 2016).

Tuy nhién, HVG la moét trong nhrng doanh nghiép dau nganh thiy san cé
nguén doanh thu I&n, néu gidi quyét tot dwoc nhivng van dé néi tai nhw cac
khodn phai thu, hang tdn kho va co cdu no cao cling véi viéc cai thién dwoc
bién lgi nhuan sé giup HVG tang trwdng manh trong twong lai. Vi vay, ching
t6i cho réng, HVG la mét ¢ phiéu phi hop véi cac nha dau tw dai han va
khéng ngai rui ro cé thé ché doi sw hdi phuc tré lai cia HVG.

Bé&o céo nay cung cap thong tin mang tinh chét tham khdo. Khach hang phai chju trach nhiém véi quyét dinh dau tw cda minh Trang 4
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So lwoc cong ty

Tién than la cong ty TNHH Hung Vwong, dwoc thanh lap va di vao hoat dong tr nam 2003
tai Khu céng nghiép My Tho, tinh Tién Giang. Cong ty chinh thiérc chuyén sang hoat dong
duéi hinh thire Cong ty ¢d phan t» ndm 2007 va dwoc niém yét trén san HOSE tir ndm
2009 v&i mé chrng khoan la HVG.

Linh vwe chinh ctia HVG 1a nudi trédng, ché bién va xuét khau thay san véi san phdm truyén 7
théng 1a ca tra, basa. Trong nhirng ndm qua, HVG thwc hién hang loat thwong vu M&A w
theo chiéu rong 1an chiéu sau dé hoan thién ca quy trinh hoat déng theo chudi cung trng +
khép kin, tr nudi trdng, ché bién dén phan phdi thiy san. Cong ty cling dang mé rong

sang mang kinh doanh tém khi ndm 2013, HVG d4u tw vao cac doanh nghiép nganh tém

nhw FMC (ty 1& ndm gitr 47.2%), cong ty Tc van (51%), cong ty Lam Thay S&n Bén Tre.

Nh¢& vay, HVG tré thanh mét trong nhirng doanh nghiép hang dau trong nganh thay san.

Tinh dén 31/12/2015, quy md Tap doan Hung Vwong da 1én dén 22 cdng ty con va cong
ty lién két, chia lam cac nhém hoat doéng chinh nhw san xuét con giéng - nudi trong - san
xuét thirc &n - ché bién thay san - ché bién phu pham - xuét khau. Ngoa| ra, HVG con dang
tién hanh dam phan thyc hién mua lai 50% hé thdng phan phél cla cong ty Russian Fish,
la cong ty phan phéi ca dirng dau thi trwdng Nga véi thi phan hon 5%, nhap khau va phan
phdi nhiéu mat hang Ién nhat tai Nga v&i hon 60 loai ca tir 18 thj trwedng trén thé gioi.

Qua trinh tang von (ty VND)

Ty déng
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Nguén: HVG & PHS Téng hop
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Chi sé tai chinh (ty VND)

Két qua kinh doanh 2013 ‘ 2014 2016 E Lwu chuyén tién té 2014 2015 2016 E
Doanh thu thuan 11,043 | 14,902 | 12,337 | 16,341 L onye ‘i\“;fa“n}]h“é”

Gia vén hang ban 10,058 | 13,782 | 11,446 | 15,108 t;" ﬁghD“gﬁ”t::é” thuan (506) (216) (445) (245)
Loi nhuan gop 985 1,119 891 1,232 {‘: ﬂgh;'gfght;fg thuan 1,218 68 | 3,070 | (1,576)
Chi phi ban hang 502 518 391 458 Tién trong ky 452 (225) 248 (74)
Chi phi QLDN 186 174 130 208 Tién mat dau nam 265 717 492 738
Loi nhuan ty HDKD 297 427 369 566 Tién mat cudi nam 717 492 738 664
Loi nhuan tai chinh 243 292 21 31 Binh gia

Chi phi Iai vay 248 269 239 409 EPS (VND) 2,972 3,372 882 709
Loi nhuan trudc thué 292 450 151 189 BVPS (VND) 19,489 | 17,889 | 17,484 | 12,309
Loi nhuan sau thué 296 425 142 148 P/E 4.0 46 17.3 14.7
2 ggggér;ysﬂjeth“é 248 291 120 125 P/B 0.6 0.9 0.9 0.9
Can dobi ké toan Chi sb tai chinh 2013 ‘ 2014 2015 2016 E
Tai San Ngan Han 8,118 7,058 | 11,618 | 10,005 Co cau vén

Tién va twong dwong tién 717 492 738 664 TS ngén han/Téng TS 81% 78% 80% 78%
DAu tw tai chinh ngén han 322 40 151 1 TS dai han/Téng TS 19% 22% 20% 22%
Phai thu ngan han 2,741 3,198 5,641 5,764 Tbng No/VCSH 2.9 2.6 3.4 3.4
Hang tén kho 4,010 2,952 4,786 3,309 Tbng No/Tong TS 0.7 0.7 0.8 0.7
Tai san ngén han khac 329 376 301 268 Chi sb chi tra |ai vay 2.2 2.7 1.6 15
Tai San Dai Han 1,872 1,967 2,828 2,812 Chi sé thanh khoan

Phai thu dai han - - 453 1 Thanh khoan hién thoi 1.2 1.3 1.1 1.2
Tai san ¢6 dinh 1,255 1,214 1,173 1,400 Thanh khoan nhanh 0.6 0.8 0.7 0.8
BéAt dong san dau tw - - - - Hiéu qua hoat déng

Chi phi xay dwng d& dang 227 264 399 474 Sé ngay tén kho 1435 77.1 150.5 78.8
DAu tw tai chinh dai han 456 536 443 674 Sé ngay thu tién 89.4 77.3 164.6 127.0
Tai san dai han khac 160 217 300 263 S6 ngay phai tra 57.9 23.4 60.3 60.5
Loi thé thwong mai - - 61 - xg:g quay TS ngan 1.4 2.1 1.1 1.6
Téng cong tai san 9,990 9,025 | 14,446 | 12,817 vong quay TS cb dinh 8.8 12.3 105 11.7
No phai tra 6,788 6,172 11,138 9,498 Vong quay tdng TS 11 17 0.9 13
No ngén han 6,771 5,443 | 10,354 8,312 Ty suét lgii nhuan

No dai han 16 729 784 1,186 Ty suét LN gop 9% 8% 7% 8%
Vén chi s& hiru 2,339 2,361 3,308 2,795 Ty suat LN HDKD 3% 3% 3% 3%
Vén didu 1& 1,200 1,320 1,892 2,270 Ty suét lgi nhuan rong 3% 3% 1% 1%
Lei ich c6 déng thiéu sé 863 492 - 524 ROE 13% 18% 5% 5%
Téng ngudn vén 9,990 9,025 | 14,446 | 12,817 ROA 3% 3% 1% 1%

Nguén: HVG va PHS dy phéng

BA&o céo nay cung cép théng tin mang tinh chat tham khado. Khach hang phai chju trach nhiém véi quyét dinh déu tw cda minh Trang 6



Pam bao phan tich

M&i nhan vién phu trach vé phan tich, chién lwoc hay nghién ciru chiju trach nhiém cho sw chuan bi va néi dung cla tat
ca cac phan c6 trong ban bao céo nghién ciru nay dam bao rang, tat ca cac y kién cta nhirng ngudi phan tich, chién
lwoc hay nghién ctru déu phan anh trung thwe va chinh xac y kién ca nhan cta ho vé nhirng van dé trong ban bao céo.
M&i nhan vién phan tich, chién lwoc hay nghién ctru dadm béo réng ho khéng dwoc hwéng bat civ khodn chi tra nao trong
qué khtr, hién tai cling nhw twong lai lién quan dén cac khuyén céo hay y kién thé hién trong ban bao céo nay.

DPinh nghia xép loai

Tang ty trong = cao hon thj trwdng ndi dia trén 10%

Trung lap = bang thi trudng noi dia véi ti 1é tr +10%~ -10%

Giadm ty trong = thap hon thi trwong ndi dia dwdi 10%.

Khéng danh gia = cb phiéu khéng dwoc xép loai trong Phi Hung hodc chwa niém yét.

Biéu hién dworc xac dinh bang téng thu hdi trong 12 thang (gdm ca cb tc).

Mién trach

Théng tin nay dwoc tdng hop tlr cAc ngudn ma chiing t6i cho réng dang tin cay, nhwng chung tdi khéng chiu trach nhiém
vé sy hoan chinh hay tinh chinh x&c cGa né. Day khoéng phai la ban chao hang hay sw nai khdn mua cla bét c&v ¢6 phiéu
n&o. Chirng khoan Phu Hwng va céc chi nhanh va van phong va nhan vién ctia minh cé thé cé hodc khong c6 vi tri lién
quan dén céac cb phiéu dwoc nhac téi & day. Chirng khoan Phi Hwng (hodc chi nhanh) ddi khi cé thé cé dau tw hoéc cac
dich vu khac hay thu hut dau tw hodc cac hoat dong kinh doanh khac cho bat ky céng ty ndo dwoc nhac dén trong bao
cdo nay. T4t ca cac y kién va dy doan c6 trong bao cao nay dwoc tao thanh tir cac danh gia cla chang t6i vao ngay nay
va c6 thé thay déi khdng can bao truéec.

Cbong ty co phan ching khoan Phu Hwng
Toa nha CR3-04B, Tang 4,

109 T6n Dat Tién, Phuwdng Tan Phud, Quan 7, Tp. HCM

bién thoai: (84-8) 5413 5479

E-mail:info@phs.vn

Call Center:(84-8) 39 33 99 66
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