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Vietcombank Securities
LCG (HSX)
BAN TIN CAP NHAT NHANH CAP NHAT KQKD
Ngay 26 thang 07 nim 2016 Theo s6 liéu udc tinh so b cua doanh nghiép, lily ké 6T.2016, DT dat 373,55 ty dong (-41%

yoy, 34% KH 2016) va LNST dat 20,6 ty ddng (-26% yoy, 41% KH 2016).

Co c4u doanh thu hgp nhit ciia LCG, hoat dong kinh doanh cét 18i 1 hoat dong xay lap wéc
tinh dat 373,5 ty dong (chiém 83% ty trong trong téng doanh thu) va déng chu ¥ két qua ban
nién 2016 c6 doanh thu tir viéc thanh ly tai san dat 33,9 ty dong, chiém 9% ty trong doanh thu
hop nhét.

Doanh thu 6T.2016 dén tir dy &n cong trinh BOT 38 (26%), duong Bic Giang — Lang Son
(22%) va tir cac cdng trinh xay lap dién (30%). Theo thdng tin tir phia doanh nghiép, doanh
thu trén duoc ghi nhan kha than trong boi mot sé dic trung cua cong trinh cao téc thi phan
giao khoan cho cac don vi thi cdng ghi nhan dya vao du toan thiét ké (thap hon so véi thyc
té), nhung sau khi hoan thanh s& cap nhat lai gia dau tu nén co thé ¢ doanh thu va loi nhuan
I6n hon. Ngoai ra mang bt dong san chua ghi nhan doanh thu trong 6T.2016, trong d6 dy an
Hiép Thanh c6 diém roi loi nhuan vao Q3 hoic Q4 cua nam 2016.

Dy kién doanh thu 6T.2016 cudi nam dat 654,3 ty ddng, gan gip hai lan doanh thu di ghi
nhan trong sau thang dau nam. DT 2016 dy kién dat 1.027,85 ty ddng (+0,73% yoy, hoan
thanh 93,4% KH nam).

CAP NHAT MOT SO THONG TIN MOI

Thuc hién tai cdu trdc: tip trung vao linh vuc kinh doanh chinh 1a céng trinh giao
théng va cdng trinh cong nghiép.

Dinh huéng viéc thuc hién tai co cdu LCG tap trung cho hoat dong xay ldp vé6i hai mang
chinh 1a xay dung co s& ha ting va cong nghiép, ting ty trong xay dung ha ting chiém 59%
trong nam 2016 1én dén 74% nam 2020, va mang cdng nghiép ting manh ty trong tir 2% Ién
18% trong 2020. Pdng thoi giam ty trong cua mang xay dung phu tro - dién luc xudng. Nam
2016 sé& la nam danh d4u chién luoc tai cau tric manh mé va quyét liét caa LCG.

Khéng dau tu thém va tap trung chuyén nhwong céc dw &n bit dong san, tai san thanh

CALE W LT e khoin dé 14y tién mit.
Nguyén Thi Thu Hang Trong 6 thang ddu nim 2016 cong ty da thuc hién chuyén nhuong cac dy an bat dong san
khong cé diéu kién trién khai mot cach hiéu qua va thanh ly cac tai san thanh khoan dé lay
ntthang-hcm@vcbs.com.vn tidén mat bd sung ngudn vén hoat dong cho cong ty va giam ap lyc tai chinh. Téng gia tri tai

san can thanh ly, chuyén nhuong 13 khoang 103,4 ty ddng, 6T.2016 da thuc hién dwoc 39,35

AR (2AB6Y, ty dong, con gié trj con lai 64,05 ty dong s& thuc hién vao cudi nam.

GT THANH PA GHI GHI NHAN

STT TAI SAN LY/CHUYEN NHAN DT 6T.2016
NHUQNG 6T.2016 CON LAI

1 Nha 49 B Phan Dang Luu 10.6 10.6 -

2 Tram tron bé tong RCC 21 21 -
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3 Tram Bé tong nhya néng 120 tin/h 2.3 2.3 -
4 Chuyén nhuong Nam An 54.5 5.45 49.05
5 | Chuyén nhuong Phudc Thién 15 - 15

TONG CONG 103.4 39.35 64.05

Truong Cao diang nghé Cong nghé Nghi Son (da dau tu 70 ty dong) hién tai cong ty dang
dirng dau tu va tim di tac chuyén nhuong. Dy an khu dan cu Ly Thuong Kiét LCG vira thyc
hién song song tha tuc xin phép phan 16 ban nén dong thoi ciing du kién s& chuyén nhuong
néu co ddi tac.

Hoat ddng tai co' cAu cong ty lién két: hién tai LCG dang c6 8 cong ty lién két trong d6 c6 2
cong ty dang thuc hién cac du 4n bat dong san chiém 71% tong vén dau tu (Cty TNHH XD &
TM 12, Cty TNHH Khu d6 thi Phi Hoi); 5 cong ty vé xay dung; 1 cong ty CP BOT 38 va 1
cong ty nhién liéu sinh hoc san xuét ethanol hién da trich hét du phong. LCG du kién sé& thoai
hét vén tai CTCP Licogi 16.1 vao cudi nim 2016 va nang ty 1¢ nim giir tai Cong ty XD&TM
12 tir mirc 40% Ién mirc 80%.

Thuc hi¢n tré lai de &n bat dong san Hiép Thanh la diém sang cho ting trwéng loi
nhuén trong nim 2016. Céng ty TNHH Xay dung & Thuong mai 12 la doanh nghiép quan
Iy truc tiép du an Hiép Thanh, quan 12 ngoai thanh phia Bic Tp. HCM véi dién tich 1a 12,5
ha. Dy &n c6 khoang cach khoang 20km so vai trung tdm thanh phd, khéng qué xa cho viéc di
chuyén. Véi dinh huéng phét trién caa thanh phé véi tuyén metro tir trung tdm dén khu dé thi
Tay Bic (Cu Chi) qua quan 12 1a mét thuan lgi cho viéc di lai. Dy &n chu yéu 1a dat nén biét
thy va nha lién ké vai 465 nén trong d6 nha lién k& phan bé rong khip chiém 81% dién tich
dét khu xay dung; nha biét thy chiém gan 7%; con lai la nha & dang chung cu 18 tang chiém
12% tong dién tich. Dat nén c6 dién tich chi yéu 1a 18x4, 18x5 va 20x5 véi gia ban du kién 1a
14 triéu /m2 chua bao gdbm VAT (1,1 — 1,4 ty ddng/nén). Theo thong tin tir phia LCG thi dbi
Vv6i dat nén da ban dugc 357/465 nén vai tong doanh thu hop ddng 1a 490 ty dong va di thu
tién 314 ty dong. LCG da hach toan trong 6T.2016 la 135 ty/98 nén. Vé nha ¢ chung cu cong
ty dang du dinh tim ddi tic dé hop téc, doanh thu du kién tir chung cur 1a 350 ty ddng. Cong ty
du kién lam thu tuc va xay nha mau trong Qui 4 2016 va thi cong xay dung vao nam 2017.
Nhu vay dén cudi nim 2016 khi cong ty ting ty 1& sé hitu 1én 80% thi doanh thu va lgi nhuan
s& duoc ghi nhan hop nhat 100% va diém roi lgi nhuan cua du n s& roi vao cubi nam 2016
va nam 2017.

Céc dy an ky két trong 6 thang diu nim gém: LCG ting cudng tiép can cac dy an theo
hinh thixc PPP, md hinh hgp tac cdng — tu ma theo d6 Nha nudc cho phép tu nhan cung tham
gia dau tur vao cac cong trinh cong cong ciia Nha nude. LCG dang thuc hién 2 dy an xay
dung cau duong Binh Tién theo hinh thirc hgp dong BT (xay dung — chuyén giao) va du an
duong cao toc Bic Giang — Lang Son.

Dw 4n xay dwng cau dwong Binh Tién: day la dy an theo hinh thirc ddi dat Iy ha tang lién
doanh giira CTCP Pau tur Xay dung Binh Chéanh (BCI) va Licogi 16. LCG s& xay dung cong
trinh ha tang va chuyén giao cho Nha nuée va duge Nha nudc thanh toan bang dét. Dy an dai
1,8km c6 gié tri khoang 810 ty ddng, trong d6 xdy dung chiém 608 ty va dén bu chiém 200
ty. Hién nay BCI chiém ty 18 s¢ hitu 5%. K& hoach kinh doanh nam 2016 cua LCG khong dy
phéng cho du &4n nay nén ky vong du &n c6 thé tao mot khoan lgi nhuan dot bién trong thoi
gian tai cua cong ty.
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Dw an BOT Bic Giang — Lang Son: du an gom 2 phan, phan 1 1a nang cap Qudc 16 1 véi
thoi gian thi cong tir 03 — 09/2016 vai gia tri hop dong 1a 239,4 ty dong; phan 2 1a phan cao
téc c6 gia tri hop dong khoang 235 ty va LCG ky vong véi uy tin va kinh nghiém trong thi
cdng cong trinh giao théng cdng ty s& nhan dwoc thém cac hop dong thi cong khéc cua tuyén
dudng cao toc nay.

Ngoai ra con c6 cac du an LCG tham gia voi tu cach nha dau tu nhu du &n cao téc Ham Nghi
— Viing Ang (c6 téng muc dau tu 700 ty dong) theo hinh thirc BOT va du 4n nha may cap
nudc song Thach Han hinh thac BOO (xay dung — s& hitu — van hanh).

Ngoai trién khai cac du an trong nudc thi diéu dic biét 1a trong hop tac qudc té trong nim vira
qua LCG di ky két bién ban ghi nhé véi cac cong ty qudc té nhu Kukdong va Hanwa (Han
Quéc) va Sumitomo (Nhat Ban). Trong hop tac voi Hanwa thi LCG 1a tong thau cho du an xir
1y nuéc thai cua kénh Tan Hoa Lo Gom.

PANH GIA SO BQ

LCG 1a cong ty c6 thuong hiéu manh trong linh vuc xay dung xay dung véi loi thé s¢ hiru quy
d4t sach 16n, mang xay l4p ting trudng kha quan déng gép ngdy cang cao trong ty trong doanh
thu. DU két qua kinh doanh ban nién khéng miy kha quan nhung nira nim con lai s& 1a diém
roi ctia dong tién va sau qua trinh tai co ciu manh mé LCG s& budc vao thoi ky ting truong
kha quan dén ndm 2020. LCG hién giao dich & muc 5.000 dong/co phiéu. V&i mic gia hién tai,
LCG dang giao dich & muic P/E duy kién 2016 12 7,6 1an va P/B 12 0,4 lan.
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KHOAN SU DUNG

Béo cao nay va/hoac bat ky nhan dinh, théng tin nao trong béo cao nay khong phai la cac loi
chao mua hay béan bat ky mot san pham tai chinh, chimg khoan nao dugc phan tich trong bao
céo va ciing khong 1a san pham tu van dau tu hay y kién tu vin dau tu nao ciia VCBS hay céc
don vi/thanh vién lién quan dén VCBS. Do d6, nha dau tu chi nén coi béo céo nay la mot
nguon tham khao. VCBS khong chiu bat ky trach nhiém nao truéc nhiing két qua ngoai y
mudn khi quy khach sir dung cac thong tin trén dé kinh doanh chirng khoan.

Tat ca nhitng théng tin néu trong bao co phén tich déu da dugc thu thap, danh gia véi mac
cin trong tbi da c6 thé. Tuy nhién, do cac nguyén nhan cha quan va khéch quan tir cac ngudn
théng tin cong bd, VCBS khong dam bao vé tinh xac thuc cua cac thong tin duge dé cap
trong bao cao phén tich ciing nhu khong c6 nghia vy phai cap nhat nhitng thdng tin trong bao
c4o sau thoi diém bao cao nay dugc phat hanh.

Béo céo nay thudc ban quyén caa VCBS. Moi hanh dong sao chép mét phan hozc toan bo noi
dung bao c4o va/hoic xuit ban ma khéng cé su cho phép bing vin ban cia VCBS déu bi
nghiém cam.

THONG TIN LIEN HE

Ly Hoang Anh Thi Nguyén Thi Thu Hang
Phu trdch phong Phén tich Nghién ctru Chuyén vién Phan tich
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