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CTCP THUY PIEN MIEN TRUNG
HNX: CHP

CHP di cong bd sb lieu KQKD Q2, phong Phan Tich xin dwgc cap nhat nhanh mét sé théng
tin quan trong vé doanh nghiép nhu sau:

CAP NHAT KQKD Q2.2016

Doanh thu Q2.2016 cua CHP dat 80,3 ty (-45% yoy, hoan thanh 13,2% KH nam), LNST -7 ty
(-113% yoy). Trong khi d6, GVHB chi giam nhe 5% so véi cang ky 2015. Hién tugng El
Nino d& anh huéng manh mé 1én hoat dong kinh doanh cua CHP khién Iuu lugng nuéc vé ho
trong Q2.2016 chi dat 8.26 m*/s, rit thip so véi trung binh nhiéu nam truée 1a 12.17 m?fs.

Lity ké 6T.2016, CHP dat 175 ty dong tong doanh thu (-45% yoy, hoan thanh 29%KH nim),
LNST dat 1,7 ty dong (-99% yoy, hoan thanh 0,8% KH nim). San luong dién thuong pham
trong 6T.2016 chi dat 147,9 triéu kWh, giam manh 45% so v&i mirc 267,7 triéu KWh cua nim
2015. Gia ban dién trung binh trong 6T.2016 ting nhe 0,5% yoy, dat 1.181 dong/kWh.

Theo théng ké trong qua khir, mac giam lwong muwa do hién twong EI Nino anh hudng manh
dén khu vyc Béic Bo va Trung Bg, tiép dén 1a khu vyc Nam Bo. Trong khi d6, khu vuc Tay
Nguyén chiu anh huéng béi El Nino it hon. CHP véi nha may thuy dién A Ludi tai khu vyuc
Thira Thién Hué chiu anh huong kha nang tir hién tuong EIl Nino. Cu thé, san luong dién
Q4.2015 ciia CHP (mua mua tai khu vuc Béc Trung Bo) giam 12,5% so véi clng ky 2014,
Bén canh d6, hd chira diéu tiét theo nam s& chii dong hon so vai hd chira diéu tiét theo tuan,
nhitng nha may khong c6 hd chira diéu tiét nam nhu CHP s& gap bat loi khi hién twong EI
Nino xay ra. Tuy nhién, chiing tdi cho rang ké tir Q3.2016, hién tugng EI Nino s& yéu dan do
d6 mirc d6 anh huang sé khéng con 16n nira.

Trong Q2.2016, CHP ghi nhan doanh thu tai chinh gin 3,5 ty dong, tuy nhién, chi phi l3i vay
1én dén gan 31 ty ddng cong vai khoan chi phi quan ly doanh nghiép ting manh 58% Ién 9 ty
ddng da khién CHP phai ghi nhan 16 LNST hon 7 ty dong.

PANH GIA SO BQ

Do tinh chat mua vy, hoat dong kinh doanh cia CHP thudng tap trung vao Q4 (chiém khoang
40-45% san lwong ca nam) va Q1, con Q2 va Q3 thoi diém mua khd. CHP dy kién ké hoach
6T cudi nam 2016, san lwong dién thuong pham 1a 425,26 triéu kWh (tang gip 2,8 1an so véi
6T dau nam) va DT dat 426,5 ty dong. Ké hoach 2016, san luong dién thuong pham 1a 573,13
triéu kWh (-12% yoy) va DT dat 607,3 ty dong (-19% yoy). Dua vao muc thyc hién 6T dau
nim va ké hoach 6T cudi nam tiép tuc c6 su tang truong kha quan, nhat Ia thoi diém Q4,
chung tdi cho riang cong ty c¢d thé hoan thanh ké hoach DT nam, tuy nhién rat khé dé hoan
thanh ké hoach KN lgi nhuan nim. Véi KQKD 6 thang dau nam, EPS trailing dat 1.560
ddnglcp, P/E trailing 1a 12,6 lan. Tai PHCD 2015, cong ty ciing da thong qua viéc huy niém
yét cp tai S& gia dich ching khoan Ha Noi va dang ky niém yét tai Sé Giao dich ching khoan
TP.HCM. Chung tdi cho ring, viéc chuyén san duoc coi 1a théng tin tich cuc cho CHP.
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B4o céo nay va’hoic bt ky nhan dinh, thong tin nao trong béo céo nay khong phai la cac loi
chao mua hay béan bat ky mot san pham tai chinh, chimg khoan nao dugc phan tich trong bao
c4o va ciing khong 1a san pham tu van dau tu hay y kién tu vin dau tu nao ciia VCBS hay céc
don vi/thanh vién lién quan dén VCBS. Do d6, nha dau tu chi nén coi béo céo nay la mot
nguon tham khao. VCBS khong chiu bat ky trach nhiém nao trudc nhiing két qua ngoai y
mudn khi quy khach sir dung cac thong tin trén dé kinh doanh chiring khoan.

Tat ca nhimg thong tin néu trong bao céo phén tich déu di dugc thu thap, danh gia véi mac
cin trong tbi da c6 thé. Tuy nhién, do cac nguyén nhan cha quan va khéch quan tir cac ngudn
théng tin cong bd, VCBS khong dam bao vé tinh xac thuc cua cac thong tin duge dé cap
trong bao céo phan tich cling nhu khéng c6 nghia vy phai cp nhat nhitng thdng tin trong bao
céo sau thoi diém bao cao nay dugc phét hanh.

Béo co nay thudc ban quyén cia VCBS. Moi hanh dong sao chép mot phan hozc toan bo noi
dung bao cao va/hoic xuat ban ma khéng cé sy cho phép bang van ban cia VCBS déu bi
nghiém cam.
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