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BAN TIN CAP NHAT NHANH BTP da cong bd s6 lieu KQKD Q2, phong Phan Tich xin dugc cap nhat nhanh mét sb thong
’ ’ tin quan trong vé doanh nghiép nhu sau:

Ngay 01 thang 08 nam 2016 _ _
CAP NHAT KQKD Q2.2016

Doanh thu Q2.2016 cua BTP dat 399,3 ty dong (-7,8% yoy, hoan thanh 20% KH niam). Mac
du doanh thu c6 muc sut giam nhe nhung nho GVHB giam manh hon (-13,3% yoy, do mat
bang gia khi dau vao thip) nén Q2, BTP ghi nhan mirc loi nhuan gop ting vot so véi cing ky
2015, dat hon 30 ty dong, ting 4,3 lan so véi Q2.2015 Tuy nhién, LNST dat 50 ty dong (-
35,7% yoy, hoan thanh 83,2% KH niam).

Lity ké 6T.2016, BTP dat duoc 788,8 ty dong doanh thu (-7,3% yoy, hoan thanh 39,4% KH
nam), LNST dat 31,4 ty ddng so voi mirc 16 45 ty dong cua cing ky 2015, hoan thanh 52% ké
hoach nam.

Trong Q2.2016, doanh thu hoat dong tai chinh caa BTP giam manh xubng con 39 ty dong (-
51,2% yoy). Nguyén nhan Ia do cbng ty ghi nhan muc 1ai chénh léch ty gia chi con 25 ty so
v6i muc 65 ty cua cung ky 2015. Tinh dén thoi diém 30.06.2016, tong du no cua BTP la
573,8 ty dong (twong duong khoang 28,7 triéu KRW). Trong Q2.2016, dong KRW di giam
gan 4% so vai thoi diém cudi Q1, do d6 BTP khong con chiu ap luc 13 ty gia.

Chung t6i danh gia kha niang thanh khoan caa BTP & mirc tt khi cong ty van duy tri luong
tién mat lon (375 ty dong, +28% yoy). Luu chuyén tién tir hoat dong san xuét kinh doanh
trong Q2.2016 ciing ghi nhan murc ting truong vuot bac, ting hon 4 1an so véi clng ky 2015
va dat 172 ty dong. Theo d6, chung t6i danh gia BTP khong chiu &p luc I6n vé viéc thanh
toan céc khoan ng vay cua minh.

PANH GIA SO BQ

Trong 6T dau ndm 2016, cic nha may nhiét dién duoc huéng loi do hién tuong El Nino da
anh hudng manh dén luu luong nudce va san luong dién caa cac nha may thuy dién, tic dong
) I6n dén KQKD. BTP 1a nha méy nhiét dién khi vai nguyén liéu san xuat chinh 1a khi t nhién
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va dau DO. Nam 2016, BTP dat ké hoach 2.002 ty dong doanh thu va 60 ty dong LNST. Tinh
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Tran Thj Thu Trang dén hét Q2, BTP di hoan thanh 39,4% ké hoach doanh thu va 52% ké hoach lgi nhuan.
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+84-3 8 500 751 (Ext: 641) San lugng dién san xudt (triéu kWh) 1.695,63 1.437 -15,25%
San lugng dién thuong pham (tri¢u kWh) 1.641,2 1.387,6 -15,45%
Doanh thu (ty dong) 1.983,2 2.002,5 0,97%
LNST (ty dong) 95,979 60,078 -37,41%
Ty 1é ¢6 tirc du kién 10% 8% -20%
Nguon: BTP

Ngoai ra, trong Q2.2016, HDQT BTP ciing da nhat tri thdng qua viéc bo sung von vao CTCP
Ph( Thanh My véi s6 lwong ¢6 phan thyc hién mua 1a 3 triéu cé phan, twong duong gi4 tri 30
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ty. CTCP Pha Thanh My la nha may thuy dién véi san lugng dién thuong pham trong nim
2015 14 112,27 triéu kWh. Ching t6i nhan thiy BTP hién dang c6 cac khoan dau tu tai chinh
ngan han vao cac cong ty cing nganh nhu CTCP Nhiét dién Hai Phong (2%), CTCP Nhiét
dién Quang Ninh (2,3%), CTCP Thay dién Budn Pén (25%), CTCP Phu Thanh My
(15,15%). Nhitng khoan dau tu nay c6 gia tri 618,5 ty va chiém 42% trong co cau tai san
ngan han cua BTP. Chung t6i danh gia day khdng phai 1a hoat dong kinh doanh cét 16i va c6
thé s& anh huong dén co cau tai san ciing nhu dinh hudng kinh doanh cua BTP.

Xeét vé trién vong 6T cudi nam, chung t6i cho rang BTP cé kha ning hoan thanh ké hoach
kinh doanh cta minh dua trén nhitng co s sau:

Nguyén liéu san xuét chinh cua BTP 1a khi ty nhién va gia dau, hién ching tdi nhan
thay gia dau dang c6 xu huéng hoi phuc, tuy nhién ching t6i danh gia kha ning ting
manh cua gia dau la khd xay ra do hién twong du thira ngudn cung tai My van tiép
didn. Theo do, chung t6i du doan gia dau s& duy tri quanh mdc 40-45 USD/thing
trong nam nay. Do d6, BTP sé& c0 lgi thé vé chi phi dau vao.

Rui ro 16n nhat cia BTP 1a ty gia dong KRW, tuy nhién ching t6i nhan thay ty gia
dang c6 xu hudng 6n dinh tro lai. Tinh tir dau nam 2016 dén nay, KRW chi ting gia
3,8% so v&i VND. Do d6 chung t6i cho rang tir gio dén cudi nam, dong VND ciing
s& khong chiu ap luc giam gia lon.

Tuy nhién chung t6i ciing nhan thdy mot vai rii ro sau day:

Tinh dén Q2.2015, nguyén gié tai san ¢ dinh hiru hinh cia BTP 1a 2.391 ty dong,
nhung di khiu hao hét 2.306 ty ddng. Cac to may cua BTP (bao gdm 8 tua bin khi
va 2 tua bin hoi) déu dwoc dua vao van hanh tir nhirg nim 1992-2000, do d6, chling
t6i cho rang hé théng san xuét cua BTP hién da cii, tiéu tén nhiéu chi phi trang tu va
bao tri, dong thoi, anh hudng dén nang lyc san xuit. Trong nim nay, cong ty ciing
c6 ké hoach chi hon 100 ty ddng dé dai tu cac t6 may.

Hién tugng El Nino da két thdc va vao nhitng thang cudi nam 2016, dic biét 1a Q4,
kha ning cao hién tuong La Nina s& xay ra. Do d6, cac nha may thuy dién s€ gia
tang san luong. Vai chi phi san xuat thap, gia dién cua cac nha may nay sé& canh
tranh hon so voi cac nha may nhiét dién, nén trong 6T cudi nam, dic biét 1a Q4, BTP
sé& chju ap luc canh tranh 1én.

Vé6i KQKD Q2, hién BTP dang giao dich véi EPS trailing 1a 3.170 ddng/cé phiéu, P/E
trailing 4.32, kha thip do véi cac doanh nghiép ciing nganh. Tai PHCD 2015, BTP ciing
thong qua mirc ¢ tire du kién 2016 1a 8%. Chang toi khuyén nghi KHA QUAN cho ¢
phiéu BTP.
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B4o céo nay va’hoic bt ky nhan dinh, thong tin nao trong béo céo nay khong phai la cac loi
chao mua hay béan bat ky mot san pham tai chinh, chimg khoan nao dugc phan tich trong bao
c4o va ciing khong 1a san pham tu van dau tu hay y kién tu vin dau tu nao ciia VCBS hay céc
don vi/thanh vién lién quan dén VCBS. Do d6, nha dau tu chi nén coi béo céo nay la mot
nguon tham khao. VCBS khong chiu bat ky trach nhiém nao trudc nhiing két qua ngoai y
mudn khi quy khach sir dung cac thong tin trén dé kinh doanh chiring khoan.

Tat ca nhimg thong tin néu trong bao céo phén tich déu di dugc thu thap, danh gia véi mac
cin trong tbi da c6 thé. Tuy nhién, do cac nguyén nhan cha quan va khéch quan tir cac ngudn
théng tin cong bd, VCBS khong dam bao vé tinh xac thuc cua cac thong tin duge dé cap
trong bao céo phan tich cling nhu khéng c6 nghia vy phai cp nhat nhitng thdng tin trong bao
céo sau thoi diém bao cao nay dugc phét hanh.

Béo co nay thudc ban quyén cia VCBS. Moi hanh dong sao chép mot phan hozc toan bo noi
dung bao cao va/hoic xuat ban ma khéng cé sy cho phép bang van ban cia VCBS déu bi
nghiém cam.
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