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CONG TY CO PHAN FECON (FCN: HSX)

BAN TIN CAP NHAT NHANH CAP NHAT KQKD6T.2016

Ngay 11 thang 08 nam 2016 FCN cong bo ket qua kinh doanh 6T.2016 voi DT dat 644 ty dong (+18,6% yoy, hoan thanh
24,8% KH), LNST hgp nhat dat 46,5 ty dong (-12,5% yoy, hoan thanh 26,9% KH) va LNST
thuoc co dong cong ty me dat 45,6 ty dong. Nguyén nhan doanh thu ting nhung loi nhuan suy
giam so vai cung ky nam trude cha yéu do chi phi quan ly doanh nghiép va chi phi 14i vay
tang nhanh hon tdc d¢ tang cua doanh thu.

Xét vé co cau doanh thu, do mang cung cap va thi cong coc chiém ty trong Ién nén bién LN
xay 1ap ndi chung giam so véi cing ky. Mot sé du an 16n dong gop vao két qua kinh doanh
ctiia FCN trong 6T.2016 la thi cong coc cho SamSung (100 ty dong) va xay dung ha tang du
an BOT Phu Ly (150 ty ddng). Bén canh d6, mang cung cap dich vu tu van thiét ké dong gop
doanh thu d6t bién 19 ty dong véi bién LN gop cao 37,2% (6T.2015 dat 0,9 ty ddng DT).

Bién LN gop 6T.2016 ting nhe 1én 18,9% (6T.2015 dat 18,4%). Tuy nhién, chi phi quan ly
doanh nghiép va chi phi 13i vay ting nhanh hon téc d6 ting ctia doanh thu dan dén bién LN
rong giam nhe so véi cing Ky voi 7,1% (6T.2015 dat 9,6%). Cu thé, chi phi quan Iy doanh
nghiép tang 1én 51,3 ty dong (+32,1% yoy) va chi phi ldi vay ting 1én 34,9 ty dong (+53,3%
yoy), trong khi hoat dong dau tu tai chinh ghi nhan khoan 14i 10,5 ty dong lién quan dén thoai
v6n 10% cb phan tai Ciencol.
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dong 6T.2015) chi yéu do hang ton kho ting manh Ién muc 602 ty dong (+74,8% yoy,
+54,7% ytd). Doanh nghiép cho biét hang ton kho phan 16n Ia chi phi san xuat kinh doanh d&
dang cho hach toan doanh thu tai cac dwa &n 16n va dbi téc tin cay.

THONG TIN KHAC
1. Ngay 08.08.2016, FCN da thuc hién chdt quyén nhan ¢ tirc 10% bang tién mit.
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2. Trong Quy 2.2016, FCN da phét hanh thanh cdng 132 ty dong tréi phiéu chuyen doi cho
doi tac DBJ, dong thoi nang tong gia tri trai phicu chuyen doi da phat hanh 1én 500 ty
dong (trai tic 6%/nam).

So tién (ty  Thoi diém Di diéu kién  Du diéu kién

T Ams 38 A2 . >
T Tén doi tac abng) TR Ky han GiaCb Cch 1 Ch 2
1 DBJ 195 62014  6%MaM. g 50 Nam 2016:
3 ndm 10 triéu cp
2 VCBS 100 62015  O%Mmam. 19999 Nam 2016 Nam 2017:
3 nam 2,5 triéu cp 2,5 triéu cp
. 6%/mam, Nam 2017: Nam 2018:
3 PYN Ucits 32,5 8.2015 3 nim 20.400 0.75 triu cp 0,75 triéu cp
4 Vietnam 40 102015 6%/mam, 20400 Nam 2017: Nam 2018:
Holdings ' 3 ndm ’ 1 triéu cp 1 triéu cp
Quy 6%/nam, Nam 2018: Nam 2019:
5 DBJ 132,5 2.2016 3 nam 19.700 3,25 triéu cp 3,25 triéu

Téng gia tri 500

TRIEN VONG 2016

Dén thoi diém thang 8.2016, FCN c6 tong gié tri hop dong ky két da dat 2.300 ty ddng, trong
d6 ¢6 900 ty dong tir nhitng hop ddng da ky trong ndm 2015 chuyén sang va 1.400 ty dong tir
nhitng hop dong mai ky két trong 8 thang dau nim 2016, FCN ciing dang trong qua trinh ¢am
phan va chuan bi ki két nhiéu hop ddng Ién khac dé thyuc hién trong nhing thang cubi nim
2016 va 2017. Ngoai ra, FCN thuong hach toan két qua kinh doanh 16n nhét vao Q4 hang nim
do dac thu kinh doanh.

Chung t6i du bdo nim 2016 FCN c6 thé dat doanh thu 2.400 ty dong (+44,6% yoy), LNST
hop nhét dat 176 ty dong (+13,5% yoy) va LNST ¢ dong cong ty me 162 ty dong (+14,1%
yoy), twong tng EPS forward 2016 dat 3.543 ddng/. Trong d6, LN gop trong nim 2016 c¢6 kha
nang giam nhe do ty trong mang san xuét va thi cong coc du kién s& chiém ty trong lon trén
70% téng doanh thu, chi phi quan ly doanh nghiép ting nhanh do hop nhat két qua kinh doanh
V6i cong ty con FCI, ddng thoi chi phi lai vay ting cung véi tc do ting cua cac khoan vay no
ngan han va phat hanh trai phiéu chuyén déi. Ching toi du phéng doanh thu theo gia dinh
dong gop cac mang kinh doanh nhu sau: mang san xuat va thi céng coc 1.700 ty dong, xir ly
nén méng 200 ty dong, cng trinh ngam 100 ty dong va xay dung ha tang 400 ty dong.

PANH GIA SO BOQ

FCN c6 trién vong ting truong kép vai ty 168 CAGR trén 20% trong giai doan 2016 —2018,
tang tot hon téc d6 pha lodng duy kién tir trai phiéu chuyén d6i voi nhidu dong luc thiic day s&
trdng thau nhiéu duy an 16n. Gia tri cac hop dong da ky két dén thoi diém hién nay cho thay kha
ning duy tri da ting truong nam 2016 mac du téc do tang nhanh cua chi phi quan ly doanh
nghiép va chi phi i vay can duoc luu ¥.

Vé6i EPS forward 2016 duy kién dat 3.543 ddng/CP, tuong Gng P/E forward dat 5,62 1an. Véi
gia tri dinh gia hop Iy la 24.623/CP (da trir 10% cb tic tién mat), cao hon khoang 20% so Vi
gia thi truong, 1a mac kha hap dan, do vay ching ti khuyén nghi MUA dbi véi cb phiéu
FCN.
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PIEU KHOAN SU DUNG

Béo cao nay va’hoac bat ky nhan dinh, théng tin nao trong béo cao nay khong phai la cac loi
chao mua hay béan bat ky mot san pham tai chinh, chimg khoan nao dugc phan tich trong bao
céo va ciing khong 1a san pham tu van dau tu hay y kién tu vin dau tu nao ciia VCBS hay céc
don vi/thanh vién lién quan dén VCBS. Do d6, nha dau tu chi nén coi béo céo nay la mot
nguon tham khao. VCBS khong chiu bat ky trach nhiém nao trudc nhiing két qua ngoai y
mudn khi quy khach sir dung cac thong tin trén dé kinh doanh chiing khoan.

Tat ca nhimg thong tin néu trong bao céo phén tich déu di dugc thu thap, danh gia véi mac
cin trong tbi da c6 thé. Tuy nhién, do cac nguyén nhan cha quan va khéch quan tir cac ngudn
thong tin cong bd, VCBS khong dam bao vé tinh xac thuc cua cac thong tin dwoc dé cap
trong bao céo phan tich cling nhu khong cé nghia vu phai cap nhat nhitng théng tin trong bao
c4o sau thoi diém bao co nay dugc phat hanh.

Béo céo nay thudc ban quyén caa VCBS. Moi hanh déng sao chép mét phan hozc toan bo noi
dung bao cao va/hoic xuit ban ma khéng cé sy cho phép bang van ban cia VCBS déu bi
nghiém cam.

THONG TIN LIEN HE
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