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Nganh cao su tw nhién - Vwot k& hoach kinh
doanh nh& gia cao su dién bién tich cuwc

Trién vong nganh - gia cao su da qua vung day? Mét béng gia cao su thé gisi
tai thoi diém cubi thang 9/2016 cao hon khodng 32% so véi thdi diém dau ndm
2016. Trong nwéc, gia cao su ciing dién bién tich cwe hon dy bao khi dat mic
trung binh khoang 30 triéu ddng/tan, cao hon 15% so v&i mirc 26 triéu ddng/tan
(theo nhw ké hoach) trong 6 thang dau nam 2016. Cac yéu té ky vong sé goép
phan vao viéc gia sao su tiép tuc kha quan trong thoi gian téi bao gom:

O Gia cao su dang dwoc hé tre béi gia dau. Twong quan gira gia dau
va gia cao su bat dau quay tré lai trong thoi gian khodng hon 1 nam tré
lai day do méi quan hé cung cau nganh cao su tw nhién tré& nén can
bang hon. Trong khi d6 trién vong gia dau ciing tré nén lac quan hon
khi cac nwéc OPEC di dén mot théa thuan so bo vé viéc cat giam
khoang 2% séan lwgng, twong dwong khoang 750.000 thung/ngay.

0 Gia cao su con dwoc ho trg b&i yéu to thei tiét El Nino va La Nina.
Hién twong La Nina ndi tiép El Nino s& gay anh hwéng tiéu cuc téi san
lwong cao su tw nhién trong ngan han. D liéu lich str cho thay tinh trang
muwa kéo dai sé anh hwdng mot phan téi ndng suét khai thac mu cao su,
qua do sé tac déng tich cwec téi gia cao su ty nhién.

O Nhu cau cao su tw nhién cta Trung Quéc tich cwe hon dw bao bat
chép ting trwéng kinh té ha nhiét. Cac sb liéu cho thdy khdng cé bat
ky mot sw sut gidm dét bién nao tr nganh san xuat sam I16p va xe hoi
Trung Quéc. Gié tri nhap khau cao su Trung Québc gidm chu yéu do gia
cao su thap hon trong qué kh, trong khi d6 san lwong nhap khau 5
thang dau n&m 2016 cao hon khoang 4% so vé&i cung ky.

Dw b&o 2016 — Doanh nghiép cao su vwot ké hoach kinh doanh nh& gia
cao su dién bién tich cwec. V&i nhirng dién bién tich cuc tir gia cao su, ching
t6i woe tinh cac doanh nghiép cao su sé vuot ké hoach dé ra trong ndm 2016.
Cu thé:

0 Cao suDéng Phi. BVSC duw phéng KQKD 2016 cla cao su Dbng Ph
v&i trién vong doanh thu va lgi nhuan trwéc thué dat 1an lwot khodng
629 ty ddng va 116 ty ddng, vuot 65% so véi ké hoach lgi nhuan.

0O Cao su Phwéc Hoa. Doanh thu va loi nhuan trwée thué cao su Phuwdc
Hoa dwoc duw phéng dat 1an lwot 1.073 ty dbng va 178 ty dong, du béao
vwot 42% so véi ké hoach loi nhuan dé ra.

Khuyén nghi dau tw. Gia cao su da dién bién tich cwc hon dy bao khi dat mac
trung binh 6 thang dau nam khoang 30 triéu déng/tan, cao hon 15% so véi mirc
26 triéu ddng/tan theo nhw ké hoach. Véi dién bién tich cuc gia cao su nhw vay,
ching tdi cho réng cac cd phiéu cao su sé cé budc ting trwdng két qua kinh
doanh vwot ké hoach da dé ra. Két qua dinh gia ¢ phiéu DPR va cb phiéu PHR
twong ng 1an lwot 42.450 déng/cp va 25.700 déng/cp, cao hon 26,7% va
42,8% so v&i cAc murc gia hién tai, do d6 BVSC khuyén nghi MUA dbi v&i cb
phiéu nganh cao su.
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Xu hwéng Nganh — Gia cao su da qua vung day?
Gia cao su dang dwoc hé tro béi gia dau.

Trong lich st 10 nam tr& lai day, gia dau va gia cao su tw nhién cé quan hé cling
chiéu, ngoai trir giai doan tlr thang 10/2011 t&i thang 3/2015 mdi twong quan
khéng con I1&n do nganh cao su buéc vao thoi ky khé khan triwée tinh trang cung
Vot quéa cau. Twong quan gitka gia dau va gia cao su bat dau quay tré lai trong
thoi gian khodng hon 1 nam tré lai day do méi quan hé cung cau nganh cao su
tw nhién tré nén can béng hon.

Dau thé van la nhan té chinh anh hwéng téi gia cao su
Ngudn: Bloomberg

7,000 Twong quan chat | Twong quan chat | Twong quan khong Twong 160
6,000 Ché ché nhiéu do nganh chénh | quan gitta 140
lIéch cung cau cao su gia dau va
5,000 tw nhién qua lon gi4 cao su 120
‘ twnhién 100
4,000 2 bat dau
'k lai 80
3,000 g Quay fai
60
2,000 ’\w A% 20
1,000 20
Correlation=0,89 | Correlation=0,88 Correlation=0,38 R?=0,73

’ ’ % ’ ’

® N ® ® I N R R > o 2o
& & N
e RSS3 Futures (RG1) - USD/tan - cot trai WTI - USD/thuing - cét phai

Trién vong gia dau ciing tr& nén lac quan hon khi cac nwéc OPEC di dén mot
thda thuan so bo vé viéc cat giam khoang 2% san lwong, twong dwong khoang
750.000 thung/ngay. Viéc OPEC cét gidm san lwong sé khién cho cung cau dau
tho thé giGi tré nén can bang hon, gia dau thé ciing dwoc cac té chirc dy bao
sé& ¢6 cu hich méi trong phan cubi ctia ndm 2016 va 2017.

Dw bao chénh léch cung cau dau tho

Dw bao gia dau WTI cta cac té chirc
Ngudn: Bloomberg - Bon vi: triéu thuing/ngay
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Gia cao su con dwoc hé tro béi yéu té thei tiét El nino va La nina

Hién twong El Nino sé gay anh huéng tiéu cuc t¢i ndng suét cay cao su nhiéu
hon La Nina b&i gay ra han han va chénh Iéch nhiét a6 cao. Nhung néu La Nina
tiép néi ngay sau El Nino khdng chi &nh hwdng t&i nang suat ma con khién cho
viéc khai thac sao su gap khé khan hon. Cay cao su chi phu hop véi lwgng muwa
trung binh, néu tinh trang mwa kéo dai sé& lam giam n&ng suat. Mdi quan hé nay
duwoc thé hién trong ham Yield (g/tap/tree) = f (46 am déat (%), max temp (°c),
min temp (°C)). Biéu d6 dwéi day cho thdy méi quan hé gitra ndng suét va lwong
mua (trwéng hop La Nina xay ra) tai cac nwéc xuat khau cao su chinh méc du
khéng I&n nhwng van cé anh hwdng nhét dinh téi nang suét cay cao su.

Méi quan hé gitra lweng mwa va nang suat cao su tai mét sé quéc gia san xuét cao su I&n trén thé gi&i
Ngudn: FAO, Worldbank
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Nhu cau cao su tw nhién cta Trung Quéc tich cwe hon dw béo bat chap
tang trwéng kinh té ha nhiét.

Céc sb liéu cho thdy khong c6 bat ky mét sy sut gidm Ién nao cia nganh sam
16p va xe hoi Trung Quéc. Gia tri nhap khau cao su Trung Quéc giam chd yéu
do gia cao su thap hon trong qua kh, trong khi d6 san lwong nhap khau 5 thang
dau ndm 2016 cao hon khodng 4% so véi cling ky. Gia cao su tw nhién da ting
khoang 27% trong quy do nhap khau cao su cta Trung Quédc ghi nhan tich cyc
hon dw bao. Céc sé liéu vé tang trwdng xuét khau 16p xe sang Hoa Ky cling ghi
nhan tang trwéng tt twong dwong.
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I San lwong nhap khau cao su tir Trung Quéc
Ngudn: Bloomberg
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@B San lwong nhap khau cao su Trung Quéc (tAn)  ====Gia tri nhap khau cao su ctia Trung Quéc (ngan USD)

Gia cao su duwoc dy doan trung binh @ mic 1.5
USD/kg trong nam 2016

Theo dy bao gan day nhéat ctia Worldbank, gia cao su tw nhién trong nam 2016
sé & mirc khodng 1,5 USD/kg thay vi 1,4 USD/kg theo sb liéu trwéc day.

I Gia cao su tw nhién dw bao té&i 2019 (USD/kg)
Ngudn: World Bank
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Doanh nghiép cao su vuwot ké hoach kinh doanh
nho gia cao su tich cwc hon dy bao

Tiéu chi DPR PHR

Hoat dong san San lweng khai thac & thu mua. BVSC dy bdo san San lweng khai thac & thu mua. San lwgng ché

xuét cao su lwong khai thac cao su sé giam nhe 9%, twong ng bién dy bao dat 28.945 tan, trong d6 san lwong ma
khodng 13.910 tan, trén co s& dién tich vwon cay quy kho 14 19.366 tAn va san lwong thu mua 10.000
khai thac khodng 7.131 ha va nang suét khai thac tan. Nang suét cao su gidm nhe xudng 1,93 tan/ha
dat trung binh 2 tAn/ha. San lwgng thu mua sé vao
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cac cong ty
con

khoadng 3.900 tan, gitr 6n dinh so v&i mat bang
nhirng nam qua kh.

Dién tich khai thac tr Campuchia. Nam 2016, mét
phan dién tich cao su tai Campuchia c6 thé dwa vao
khai thac (2.400 ha). Tuy nhién, do mé&i dwa vao khai
thac, nang suat vwdn cay chwa cao (chi cé thé dat
t 1 — 1,5 tdn/ha), cung véi dién bién chwa thyc sy
thuan lgi vé& gia cao su, DPR méi chi dwa vao khai
thac thtr nghiém mot phan dién tich nhé véi doanh
thu chi da bu chi phi khai thac.

Gia ban. Gia ban cao su 6 thang dau nam dat trung
binh khoang 30 triéu déng/tan, cao hon 15% so v&i
gi4 ban theo ké hoach 26 triéu ddng/tan. Véi dw bao
gia cao su ctia World Bank trong nam 2016 dat trung
binh 1,5 USD/kg, ching t6i dat gia dinh gia ban 30
triéu déng/tan 1a kich ban co s& vé gia cho DPR.

Doanh thu wéc tinh dat 539 ty dong, giam 14% so
v&i nam ngoai.

Doanh thu thanh ly vwén cay. Trong 6 thang dau
nam, DPR da thwc hién thanh ly toan b 460 ha theo
nhw ké hoach véi lgi nhuan thu vé dat 56 ty dong.
Nam nay vwdn cay thanh Iy cho san lwong gé va
chét lwong gb khéng dworc tét nhw ndm ngodi, tuy
nhién gia ban van dwoc dam bao, thu vé 67 ty doanh
thu thanh ly vieon cay, trong d6 doanh thu ndi bd loai
trv v&i CTCP G6 Béng Phu 1a 41,5 ty dong.

Doanh thu kinh doanh dém. Hoat ddng kinh doanh
san xuét dém tai CTCP Ky thuat cao su Ddng Pha
tang trwdng kha quan trong nhi*tng nam qua. Céng
suét nha may san xuét dém Bdng Phu hién san xuét
khodng 300 dém/ngay va khodng 600 chiéc
gbi/ngay, téc dé tang trwdng kha tét 32%/ndm. Hang
nam mang kinh doanh nay déng goép khoang 5% lgi
nhuan hop nhéat. Doanh thu va lgi nhuan wéc tinh
nam 2016 dat lan lwot khoang 56 ty dong va 13 ty
déng. Va&i ty 1&é s& hiru 76,8%, loi nhuan cong ty me
wéce tinh vao khoang 9,9 ty dong.

so v&i 2,07 tdn/ha ndm ngoai theo nhuw sb liéu 6
thang dau nam.

Dién tich khai thac te Campuchia. Nam 2016
ciing la nam béat dau c6 thé khai thac cao su trén
dién tich 503 ha tai Campuchia. Tuy nhién ching téi
van gia dinh PHR sé& khong khai thac cao su trén
phan dién tich nay do nang suét nhitng ndm dau
con kha kém, khéng da bu chi phi ciing nhw dién
bién gia cao su trén thj truéng chwa cé xu huwéng
tang manh.

Gia ban. Gia ban cao su 6 thang dau nam dat trung
binh khoang 29 triéu déng/tan, cao hon 12% so v&i
gia ban theo ké hoach 26 triéu ddng/tan, thdp hon
S0 V&i gia ban cao su Ddng Phu. Chung téi dat gia
dinh gia ban 29 triéu déng/tan la kich ban co sé vé
gia cho PHR.

Doanh thu wéc tinh dat 845 ty déng, gidm 6% so
v&i nam ngoai.

Doanh thu thanh ly vwon cay. Tinh dén hét 6
thang, PHR chwa thanh ly hoan toan 1000 ha theo
nhw ké& hoach véi loi nhuan tir hoat dong nay dat
khoang 54 ty ddng. Vwén cay ctia PHR véi dac diém
thoang va khong day nhw vwedn cay ctia DPR, do dé
sé cho san lwong gd thap hon. Téng thu nhap ti
thanh Iy cay cao su wéc dat 97 ty ddng trén phan
dién tich thanh ly khoadng 1.000 ha tinh theo ca nam
2016.

CTCP Cao su Trwong Phat. Chang téi wéc tinh
doanh thu va Igi nhuan tir CTCP Cao su Trwong
Phat 1an lwot 220 ty ddng va 8 ty ddng dwa trén tinh
hinh kinh doanh 6 thang dau nam.
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Doanh thu khu céng nghiép. Khu cdng nghiép Bac
DPdng Phu véi tdng dién tich khoang 189 ha. Trong
nam 2016, DPR da cho thué thém 20 ha nang téng
sb dién tich cho thué 1én khoang 120 ha, chiém 60%
tdng dién tich khu cdng nghiép. Gia cho thué van &
murc khoang 20 USD/m2/50 nam, chung t6i wéc tinh
doanh thu va lgi nhuan mang kinh doanh nay sé
dem vé cho DPR khoang 10,5 ty doanh thu, ting
20% so v&i nam ngoai va 3 ty lgi nhuan.

Téng doanh thu dw bao dat 629 ty déng, giam
26,3% so v&i nam ngoai

Gia vén clia DPR 6 thang dau ndm kha cao, khéng
dat nhw ky vong 25 triéu déng/tadn, mét phan do cac
chi phi nguyén vat liéu déu hach toan vao 6 thang
trong khi san lwong 6 thang dau nam & muc thap.
Chung t6i dw bao téng chi phi gia vén ctia DPR vao
khodng 485 ty déng, gidm 25,6% so v&i ndm ngoai.

Loi nhuan gop dat 144 ty déng, gidm 28,7% so V6
nam ngoai

Chi phi 1ai vay ctia DPR wéc tinh 3 ty ddng. Téng chi
phi tai chinh dw bao 14 ty ddng, gidm 4% so v&i nam
ngoai.

Ngoai viéc tiét gidm chi phi gia vén, cac hoat dong
tiét gidm chi phi quan ly doanh nghiép ciing dwoc
doanh nghiép tién hanh, téng chi phi hoat déng dw
b&o dat 64 ty ddng, gidm 20% so v&i 2015.

LNST dv b&o dat 93 ty déng, gidm 41% so v&i ndm
ngoai

Dat 2.116 ddng/cp, gidm 41% so v&i 2015

Két qua dinh gia c6 phiéu DPR twong (ng 1a 42.450
dong/cé phan, cao hon 29% so v&i mirc giad hién
tai. Ngoai ra, chung t6i cling thwc hién phan tich dé
nhay cla gia cao su anh hwéng téi doanh thu, lgi
nhuan, mic gia ky vong cé phiéu DPR trong bang
dwdi day:

CTCP Khu c6ng nghiép Tan Binh. PHR hién da
cho thué thém khoang 26 ha, do d6 chung téi wéc
dat doanh thu va lgi nhuan lan lwot 10 ty dong va
2,5ty déng.

Téng doanh thu dat 1.073 ty déng, giam 13% so
v&i nam ngoai

DPéi v&i hoat dong khai thac cao su, PHR c6 murc
gidm chi phi gia vén tét hon so v&i DPR khi so sanh
twong quan hoat ddng kinh doanh 6 thang dau nam.
Tuy nhién van khéng dat nhw k& hoach chi phi 25
triéu ddng/tan. Ching téi dy bao téng chi phi gia von
ctia PHR vao khoang 940 ty déng, giam 11% so voi
nam ngoai.

Loi nhuan gép dat 133 ty dong, gidam 21,5% so véi
nam ngoai

Chu yéu 14 1ai vay, dwoc wéc tinh trén co sé tham
chiéu sb dw no vay trung binh va &i suét vay trung
binh cGia nam 2015. Téng chi phi tai chinh dw bao
30 ty déng, gidm 12,5% so v&i cling ky.

Ngoai viéc tiét gidm chi phi gia vén, cac hoat déng
tiét gidm chi phi quan ly doanh nghiép ciing dwoc
doanh nghiép tién hanh. Téng chi phi hoat dong dw
b&o dat 84 ty ddng, gidm 7,1% so v&i 2015.

Loi nhuan sau thué dy bao dat 142 ty ddng, gidm
33,7% so v&i nam ngoai

Pat 1.716, gidm 33,7% so v&i 2015

Két qua dinh gia cd phiéu PHR vao khoang 25.700
dong/cé phan, cao hon 40% so v&i mirc gia hién
tai. Ngoai ra, chung t6i cling thyc hién phéan tich do
nhay cla gia cao su anh hwéng téi doanh thu, lgi
nhuan, muc gia ky vong cé phiéu DPR trong bang
duwdi day:
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Khuyén nghi

Giacao su Doanhthu Leinhuan trwéc Gia cod Giacao su Doanhthu Leinhuén trwéc Gia cod
(triéu VND/tan) (WAA\ID)) thue (ty VND) phieu DPR @ (triéu VND/tan) (WAA\ID)) thue (ty VND) phieu DPR
33,3 683 166 60.000 32,1 1.143 246 37.850

31,8 656 141 51.750 30,8 1.108 212 31.800

30,2 629 116 43.450 29,5 1.073 178 25.700

28,8 602 92 35.250 28,5 1.041 147 20.150

27,5 575 67 26.950 27,5 1.014 121 15.550

Gi4 cao su da dién bién tich cwc hon dw bao khi dat mdc trung binh 6 thang dau ndm khoéng 30 triéu
ddng/tan, cao hon 15% so v&i mire 26 triéu ddng/tn theo nhw ké hoach. Véi dién bién tich cwc gia cao
su nhw vay, chang tdi cho réng cac cb phiéu cao su sé cé bwéc ting trwéng két qua kinh doanh vuot ké
hoach da dé ra. Két qua dinh gia cd phiéu DPR va cb phiéu PHR twong tng 1an lwot 42.450 déng/cp va
25.700 déng/cp, cao hon 26,7% va 42,8% so véi cAc mirc gia hién tai, do d6 BVSC khuyén nghi MUA
ddi va&i cb phiéu nganh cao su.




TUYEN BO TRACH NHIEM

T6i, chuyén vién Phan Thuy Trang xin khang dinh hoan toan trung thwc va khdng cé déng co' ca nhan khi thuc hién bao cao nay. TAt ca
nhibng théng tin néu trong bao cao nay dwgc thu thap tir nhitng ngudn tin cay va da dwoc tdi xem xét can than. Tuy nhién, t6i khong
dam bao tinh ddy du cling nhw chinh xac tuyét dbi ctia nhitng théng tin néu trén. Cac quan didm, nhan dinh trong bao céo nay chi la
quan diém riéng clia ca nhan t6i ma khéng ham y chao ban, 16i kéo nha diu tw mua, ban hay ndm giir ching khoan. Bao céo chi nham
muc dich cung cap théng tin va nha dau tw chi nén st dung bao céo phan tich nay nhw mét nguén tham khao. Ca nhan téi cling nhw
Co6ng ty C6 phan Chirng khoan Bao Viét sé khong chiu bt ky trach nhiém nao tréc nha dau tw cling nhw déi twong dwoc nhic dén

trong b&o c&o nay vé nhirng ton that c6 thé xay ra khi dau tw hodc nhirng théng tin sai léch vé doanh nghiép.

B&o céo nay la mot phan tai san ctia Cong ty C6 phan Chirng khoan Bao Viét, tAt ca nhirng hanh vi sao chép, trich dan mét phan hay
toan bod bao cao nay phai dwoc sw ddng y cia Cong ty C6 phan Chirng khoan Bao Viét.

LIEN HE

Phong Phan tich va Tw van dau tw - Cong ty Cé phan Chirng khoan Bao Viét

Bo6 phan Phan tich Nganh & Doanh nghiép Bo phan Vi mé & Thi trwong
Nguyén Xuan Binh
Phé Giam déc khoi

nguyenxuanbinh@baoviet.com.vn

Lwu Van Lwong Lé BPang Phwong
Phé Giam dbc khéi Phé Giam dbc khéi
luuvanluong@baoviet.com.vn ledangphuong@baoviet.com.vn
Nguyén Thu Ha Nguyén Thi Hai Yén Bach Ngoc Thang
Ngan hang, Bao hiém Hang héa tiéu dung Kinh té truéng

nguyenthuha@baoviet.com.vn nguyenthihaiyenB@baoviet.com.vn bachngocthang@baoviet.com.vn

Ché Thi Mai Trang Lé Duy Khanh Tran Hai Yén
Thép, Phan bén, Dién Dau khi Chuyén vién vi md

chethimaitrang@baoviet.com.vn leduykhanh@baoviet.com.vn tranhaiyen@baoviet.com.vn

Phan Thay Trang Nguyé&n Chi Héng Ngoc Tran Bec Anh

Cao su tw nhién, Mia dwong BéAt dong san Chién Iwoc thi treong

phanthuytrang@baoviet.com.vn

Pinh Thi Thu Thao
Cang bién & Logistics

dinhthithuthao@baoviet.com.vn

Nguyén Tién Diing
Coéng nghé thdng tin
nguyentiendung@baoviet.com.vn

Dwong Blrc Hiéu
Vat liéu xay dwng

duongduchieu@baoviet.com.vn

nguyenchihongngoc@baoviet.com.vn

Trwong Sy Phu
O t6 & Phu tung

truongsyphu@baoviet.com.vn

Ha Thi Thu Hang
Dét may
hathithuhang@baoviet.com.vn

Thai Anh Hao
Ha tAng nuéc

thaianhhao@baoviet.com.vn

tranducanh@baoviet.com.vn

Tran Xuan Bach
Phan tich ky thuat

tranxuanbach@baoviet.com.vn



Céng ty Cb phan Chirng khoan Bao Viét

Tru s& chinh: Chi nhanh:
= 8 L& Thai T, Hoan Kiém, Ha Noi = Tang 8, 233 Péng Kh&i, Quan 1, Tp. HCM
= Tel: (84 4) 3 928 8080 = Tel: (84 8) 3914 6888




