VCst CONG TY CO PHAN XAY DUNG

Vietcombank Securitie COTECCONS

CTD (HSX)

BAN TIN CAP NHAT NHANH CAP NHAT KQKD

Ngay 01 thang 11 nim 2016 CTD da té chirc budi gap mit nha diu tw vao ngay 26/10/2016, dwéi day 1a nhirng ghi
nhan chinh ciia ching toi tai budi gap mit.

KQKD Q3.2016: Coteccons da cong bé KQKD Q3/2016 4n tuong véi cac chi tiéu doanh thu
va loi nhuan déu ting truéng cao so vai clng ky niam 2015, cu thé doanh thu thuin dat
5.316,7 ty dong (+39,2% yoy) va LNST dat 210,2 ty ddng (+74,1% yoy).

Trong co ciu doanh thu mang dan dung chiém ty trong ngay cang cao so véi cing ky,
ting tir mic 719% so véi 45%. Piéu nay ciing dé dang nhan thay khi CTD vira qua lién tuc
cong b trung thau cac du &n dan dung Ié6n nhu: Goldmark City ( 2.287 ty dong), Everich
Infinity (1.024 ty dong), Masteri Villas (2.557 ty dong), the Landmark 81 (1.840 ty dong) va
gan day 1a du an Khu t6 hop D’.Capitale Tran Duy Hung (3.636 ty dong) cua Tap doan Tan
Hoang Minh. Do céc dy &n cdng nghiép thudng cé qui mé nho hon khoang dudi 300 ty dong
nén ty trong dong gop trong co cau doanh thu ngay cang giam so véi quy mo cia cac dy &n
dan dung ngay cang l6n hon.

Tuy nhién mang xay dung cdng nghiép lai ¢ ty suat loi nhuan tt nhat vai bién lgi nhuan gop
khoang 9-10% so vai bién gop ctia mang chung cu 7-8%.
KQKD 2015 - 2016

m2015 m2016

®Dan dung 459.5 485.9
411.3
B Cong nghiép
319.7
289.7
m Khéc 2129
123.9

Vong tron trong: Q3.2015
Vong tron ngoai: Q3.2016

Q1 Q2 Qs Q4

Chuyén vién phén tich
Bién lgi nhuan gop tiép tuc dwoc cai thién, ting 1én mic 8,64% so véi mikc 7,59% cling

Nguyén Thi Thu Hang Ky ndm trusc

ntthang-hcm@vcbs.com.vn Céc khoan chi phi ngoai trir chi phi quan 1y ting 54,8% yoy theo doanh thu thi khdng c6 sy
thay d6i nao dang chu y.
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BuU lai thu nhap tai chinh tang 58,5% dat 39,6 ty dong. Thu nhap tai chinh cha yéu dugc dong
g6p bai l4i tién guri ngan hang. Coteccons cd sé du tién mat va khoan tuong duong tién lon
vao thoi diém cudi Q3.2016 so véi dau nam, cu thé dat 2.139 ty dong (+46,4% ytd), chiém
23% t6ng tai san. Hon nita, cac khoan tién giri ngan hang 1.742 ty dong (+34.4% ytd), chiém
19% tong tai san.

KQKD 9T.2016: Liiy ké 9T.2016 kha quan véi doanh thu thuén ting 64,3% so véi cling
ky con LNST vwgt 20,2% ké hoach dé ra, doanh thu thuan dat 13.461,7 ty dong (+64,3%
yoy, hoan thanh 81,6% KH) va LNST dat 961,4 ty dong (+114,2% yoy, +1 20,2%). Doanh
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thu ting chu yéu nho ghi nhan cac dy an nhu Masteri Thao Bién, Vinhomes Times City, Sala
thi thiém, Goldmark. Trong khi d6 lgi nhuan ting manh 114,5% la nho ty suat loi nhuan gop
van duy tri & muc tot 8,84%. Ty 1¢ cac du an thiét ké va thi cong (D&B) van chiém ty trong
cao 59% tdng gié tri hop ddéng ky két méi cua nim 2016. M6 hinh D&B mang lai bién loi
nhuan cao hon va 1a yéu t6 gop phan khang dinh vi thé dan dau cia CTD so véi cac doanh
nghiép xay lap khac trén thi truong.

CAP NHAT MOQT SO THONG TIN MO

CTD da cong bo Nghi quyét cia HPQT vé viéc phat hanh cé phiéu dé ting von tir
ngudn vén chii sé hitu va phat hanh cé phiéu riéng 1é cho ddi tac chién lwoc.

Ngay 17/10/2016 CTD chét danh séch phat hanh c6 phiéu thuong ty ¢ 3:1, tuong duong
16.376.805 c6 phiéu cho c6 dong hién hiru . Gid tri phat hanh theo ménh gia gan 164 ty dong.

Truée d6 CTD ciing da phat hanh hon 2,3 triéu ¢ phiéu ESOP cho cén b cong nhan vién,
trong d6 mot nira dugc ban véi gia 70.000 dong va nira con lai ban vai gia 42.000 dong. Tong
s6 tien thu vé trén 131 ty dong va co phiéu ESOP bi han ché chuyén nhuong trong vong 2
nam.

CTD sé phat hanh riéng 1é cho 3-6 nha diu tw chién lwgc, twong dwong 14.430.000 cd
phiéu. Gia tri phat hanh theo ménh gia la 144,3 ty dong. Gia chao ban khéng thap hon
152.000 dong/cp. Gia chao ban thap hon 15% cuia gia giao dich binh quan gia tham chiéu
trong 20 phién sau diéu chinh chia c6 phiéu thuong. Thoi gian han ché chuyén nhugng 1
niam. Coteccons ciing di xin phong téa ty 1&¢ sé hiru nwéc ngoai tir 49% xudng 40% tir
ngay 24/10/2016 cho dén khi két thic dot chao béan riéng 1é. Dy kién viéc phat hanh nay s&
hoan tit trong nim 2016.

Tong sé von dy kién huy dong dwoc tir dot phat hanh gan 2.200 ty (trwée d6 CTD du
dinh huy ddng 1.500 — 1.800 ty) danh dé mé rong hoat dong san xuit kinh doanh.(1) mot
phan nho danh du tw may moéc thiét bi dac thu (xay dung cac vin phong c6 chidu cao trén 60
tang ...); (2) mo rong hoat dong théng qua viéc mua ban hozic sat nhap céc cong ty méi lién
quan dén linh vyc xay dung M&E, thiét ké noi thit; (3) dau tu, hop tac phét trién cac du an
co s6 ha tang (BOT, BT...).

V6i vén huy dong trén CTD khong cé ké hoach ting thém vén cho dén nam 2020. Nhu vay
sau phat hanh cé phiéu ESOP, thuéng cb phiéu cho c6 dong hién hitu va phét hanh riéng 1é
sap t6i thi vén ciia CTD s& dy kién ting 1én hon 800 ty dong. Ching toi luu ¥ nha du tu vé
viéc pha lodng cé phiéu nam 2017.

TRIEN VONG KINH DOANH 2016

CTD dit ké hoach ting truong doanh thu 20% cho nam 2016, cu thé 16.500 ty dong doanh
thu va 800 ty dong LNST vai nhan té chinh 1a mang xay dung chung cu. So véi ké hoach
kinh doanh dugc thong qua CTD mai hoan thanh 81,6% ké hoach doanh thu nhung da hoan
thanh vuot muac loi nhuan 20% cho ca nam 2016.

Mang xay dung dan dung véi md hinh D&B tiép tuc 1a nhan td chinh diy manh ting
truomg trong niam 2016.Véi cac két qua tang truong trong hoat dong kinh doanh cia CTD
trong 9 thang vira qua ty trong c4c dy &n dan dung chiém quy mé I6n va chiém ty trong ngay
cang cao. Gié tri hgp ddng ky méi trong 9T 2016 dat khoang hon 21.000 ty dong. Gia tri hop
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ddng da ky va chua thyc hién dang & mic gan 23.000 ty dong sé tiép tuc hd tro két qua kinh
doanh tét trong thoi gian tai.

Hop dong tir 2015 chuyén sang 15.100
Hop ddng ky méi tir dau nim dén nay 21.078
Téng gié tri hop dong 36.178
Doanh thu dw tinh ghi nhan 9T.2016 13.461
Gia tri hop dong chuyén tiép 2016-2018 22.717

Mang xay dwng cong nghiép (nha may, nha xudng) mac du cé ty trong dong gop trong co
c4u doanh thu 9T 2016 thap hon nim ngoai nhung gi4 tri hgp ddng ky mai ciia mang cong
nghiép trong 9T cao hon gia tri clia ndm 2015. Mang xay dung cong nghiép van mang lai
bién gop cao nhat cho CTD.

Mang xay dung ha ting: Du &n co so ha tang dau tién cia CTD, BOT QL1 — Phu Ly, Ha
Nam da hoan thanh vao thang 8/2016. Poan tranh Tp.Phu Ly tinh Ha Nam dai 23,33km udc
tinh dem lai doanh thu 2.047 ty dong va thu phi trong vong 16 nam. CTD hop téc voi Fecon
va Cienco 1 thanh lap CTCP Pau tu ha tang FCC (CTD s¢ hitu 35%). Sau thanh cong cia du
4n dau tién CTD tiép tuc c6 thém co hoi trién khai thém nhiéu duy an nira trong nam 2017.

PANH GIA SO BQ

CTD c6 cau trdc tai chinh kha 6n, doanh nghiép dang c6 nhiéu dy 4n xay dung cho Vingroup
nén s& dat két qua tang trueang cao. Véi két qua kinh doanh kha quan trong 9T 2016, ching toi
du bao doanh thu 2016 cua Coteccons s€¢ ¢ mac 19.410 ty (+42% yoy, vuot KH 17,6%) va
LNST & muc 1.145 ty dong (+56,2% yoy, vuot 43,1% KH). Theo d6 EPS forward uéc dat
23.748 dongl/cod phiéu, EPS pha lodng uéc dat 17.800 dong/cod phiéu, twong wng P/E ¢ muc
10,8 lan. Do d6 ching t6i khuyén nghi nam giir ddi véi cé phiéu CTD.
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Céc du an Coteccons ky tir ddu nim 2016 dén hién nay

Dyan baim TSI G rihop
Nha may C - Regina Miracle International VN Hai Phong 09/2016 313
D'Capitale Tran Duy Hung Ha Noi 09/2016 3.636
Vinhomes Central Park Tp.HCM 07/2016 375
Vinhomes Golden River Tp.HCM 07/2016 914
Vinhomes Metropolis Ha Noi 07/2016 191
Trudng hoc Vinschool CC2 HCM 07/2016 88
Condotel Pa Ning Da Nang 07/2016 59
BV Vinmec Pa Ning Da Ning 07/2016 133
The Landmark 81 Tp.HCM 06/2016 1.840
CT1 & CT2 - Vinhomes Gardenia Ha Noi 06/2016 831
Masteri Villas - Vinhomes Thiang Long Ha Noi 05/2016 2.557
Khu hén hgp TT TM DV va Nha ¢ (HHO1) Ha Noi 05/2016 348
The Everrich 8 Tp.HCM 05/2016 1.024
Goldmark City Ha Noi 05/2016 2.287
First Team GD 2 Tay Ninh 05/2016 233
Gain Lucky G 3 Tay Ninh 05/2016 109
Pht Hitu - Lucasta Tp.HCM 04/2016 92
Khu can hg DV Nam Sai Gon Tp.HCM 04/2016 1.131
Masteri Villas (Thao Dién) Ha Noi 04/2016 1.292
City Garden Gb 2 Tp.HCM 04/2016 1.009
Diamond Lotus Tp.HCM 04/2016 782
Diamond Island GP 2 Tp.HCM 04/2016 744
NM may Worldon Cu Chi 02/2016 273
Nha xudéng Nhon Trach GP 2 Ddng Nai 01/2016 147
Cén h Diamond City Tp.HCM 01/2016 671
Téng cong 21.078

Ngusn: CTD, VCBS téng hop
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TRAI PHIEU VIETCOMBANK NAM 2016

DPic di€ém cia Trai phieu

Tinh hip din ciia Trai phiéu

Loi ich doi v6i cac nha dau tw

«Tdng gi4 tri phat hanh: 2.000 ty
VND

«Gia trj ding ky mua tdi thiéu:
100 tri¢u dong.

«Lai suat tha ndi va dugc xéc
dinh bang Lai sut tham chiéu
+ 1%/nam.

«Lii sudt tham chiéu Ia trung
binh 13i suét tién gri tiét kiém
ca nhan ky han 12 thang cua
cac ngan hang
Vietcombank, Vietinbank, BID
V, Agribank

+Ky han tra 1ai: 131 dugc thanh
toan sau hang nam

+Ddi tugng phat hanh: Ca
nhan, t6 chire Viét Nam va
nudc ngoai.

*Ky han: 10 ndm nhung thoi han
trai phiéu c6 thé rat ngan con 5
nam do Vietcombank c6 quyén
mua lai tai nam th 5

«Sau 2 nam ké tir ngay phat
hanh, trai phiéu c6 thé dugc
cam cd tai Vietcombank va mot
s6 ngan hang khac dé vay vén
voi 18i suat uu dai

+Sau 3 thang ké tir ngay phat
hanh dén trude khi trai phiéu c6
thé cam ¢, Cong ty chimg
khoan Vietcombank (VCBS) s&
Ia trung gian mua bén thir cAp
tréai phiéu

«Lan dau tién c6 co hoi dau tu
va s& hitu trai phiéu cua tap
doan tai chinh dat tiéu chuin
qudc té ma trude day chi danh
cho khach hang doanh nghiép
va céc t6 chirc 16n.

«Téi uu hoa phuong an dau tu
bang cach giam thiéu rii ro ma
van huéng 13i suit cao hon
nhiéu 1ai suat gri tiét kiém.

«Khi d4u tu vao trai phiéu
Vietcombank, nha dAu tu 6 thé
huong 13i suét trai phiéu cao
cua ky han dai nhung linh hoat
vé thoi gian s hitu trai phiéu.

Pic diém ciia Trai phiéu

*Téng gia trj ban tha cp: 70 ty
dong

*Ky han: 2 ndm (09/2016 -
09/2018)

«Lai suét ¢ dinh: 9,0%/nam
«Ky tra l4i: 6 thang/lan

TRAI PHIEU CTCP MASAN

Tinh hép din cia Trai phiéu

*VCBS la trung gian mua ban
thir cAp trai phiéu: luon dam
bao mua lai toi da 40 ty dong
trai phiéu dang luu hanh tai bat
ky thoi diém nao sau ngay phat
hanh

«Co hoi dau tu va s6 hitu trai
phiéu cua tap doan hang dau
Viét Nam ma trude day chi
danh cho khach hang doanh
nghiép va céc to chirc 16n.

«Huong i sut cao hon nhidu
1i suat guri tiét kiém nhung
giam thiéu rui ro.

Tai sdn bao ddm cia Trai

phieu

«TSBD luén phai bao dam duy
tri = 200% tong gia tri Trai
phiéu luu hanh

+TSBD 14 hon 6 triéu c6 phiéu
MSN niém yét, ¢6 thanh khoan
tdt, duoc phong téa 2 14n tai
VCBS va VSD

*Dai ly quan ly TSBbD:
Vietcombank CN Thang Long

+TSBD b6 sung (néu c6): bang
¢6 phiéu MSN va bang tién
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PIEU KHOAN SU DUNG

Béo céo nay va/hoic bt ky nhan dinh, thdng tin nao trong béo céo nay khéng phai la cac loi
chao mua hay béan bat ky mot san pham tai chinh, ching khoan nao dugc phan tich trong béo
c4o va ciing khong 13 san phim tu van dau tu hay y kién tw vin dau tu nao cia VCBS hay céc
don vi/thanh vién lién quan dén VCBS. Do d6, nha dau tu chi nén coi béo céo nay la mot
nguon tham khao. VCBS khong chiu bat ky trach nhiém nao truéc nhiing két qua ngoai y
mudn khi quy khéch sir dung cac thong tin trén dé kinh doanh chirng khoan.

Tat ca nhimg thong tin néu trong bao céo phan tich déu da dugc thu thap, danh gia véi muac
can trong t6i da co thé. Tuy nhién, do céc nguyén nhan chu quan va khach quan tir cac nguon
thong tin cong bd, VCBS khong dam bao vé tinh xac thuc cia cac thong tin dugc dé cap
trong bao céo phan tich ciing nhu khéng cé nghia vu phai cap nhat nhitng théng tin trong bao
c4o sau thoi diém béo cdo nay dugc phat hanh.

Béo co nay thudc ban quyén cia VCBS. Moi hanh dong sao chép mét phan hozc toan bo noi
dung bao céo va/hoic xuit ban ma khéng cé su cho phép bing vin ban cia VCBS déu bi
nghiém cam.

THONG TIN LIEN HE

Ly Hoang Anh Thi Nguyén Thi Thu Hang
Phu trach phong Phan tich Nghién ciru Chuyén vién Phan tich

lhathi@vcbs.com.vn ntthang-hcm@vchs.com.vn




