Ngay 1 thang 12 nam 2016
KINH TE VI MO VIET NAM
TRIEN VONG THI TRUONG VIET NAM
Lac quan can trong vé thwong mai

e Viét Nam la mdt nén kinh té phu thudc nhiéu vé thuong mai trong khu vire véi
thi phén xuat khdu vao thj truong Trung Quéc va My rét Ién.

e Maéc du céc yéu té khach quan khéng cé tac déng ngay nhung viéc béo ho
ngay cang tang Ién & nuéc ngoai ciing dét ra mét van dé cho cac nha xuét
khéu Viét Nam.

e Diéu nay nhdn manh can phai cdi cach dé thoat khéi s méat can bang céu
tric va da dang héa rdi ro.

Thwong mai la dong co tang tredng cta Viét Nam. V&i kha nang canh tranh ngay cang giam
cta Trung Qudc trong viéc gidm bét san xuét cong doan cudi, chd yéu |a do chi phi lwong
tang vot & dai luc, Viét Nam tiép tuc gianh dworc thi phan toan cau, dac biét 1a trong nganh
dién t&r va may méc. Chinh vi vay, tai chau A, Viét Nam la mét trong sé it cac quéc gia van
duy tri két qua hoat ddng xuat khau séi dong trong bdi canh nhu ciu toan cau cham chap.

Sy hién dién cla cac hiép dinh thwong mai tw do v&i cac thanh vién chién lwoc lam tang loi
ich cho nganh xuét khau. Hiép dinh 12 quéc gia ddi tac xuyén Thai Binh Dwong (TPP, hiép
dinh thwong mai gitra My véi 11 qudc gia khu vie vanh dai Thai Binh Dwong, ngoai trir
Trung Quéc) sé tré thanh mot lwc dan manh gidp hoat ddng san xuét dat dwoc nhiéu hon
trong khi tdng cwdng cai cach co ciu can thiét tai nwéc nha.

That khéng may, Téng théng méi déc ci» Donald Trump lai phan ddi hiép dinh nay khién
TPP khé dwoc phé chuan trong thdi gian téi. Dap lai, Viet Nam ciing quay mat véi Hiép dinh
TPP nhw nhitng gi Tha twéng Nguyén Xuan Phuic da phat biéu trong cudc hop Quéc hdi la
chwa dl co s& dé trinh TPP 1&n Quédc hoi phé chuan.

Tuy nhién, Viét Nam hién dang theo dudi mét vai hiép dinh thwong mai khac nhau tao diéu
kién cho Viét Nam cé nhiéu co hoi tiép can tét thi trworng quéc té. Cac hiép dinh nay bao
gdm Hiép dinh thwong mai tw do EU vira dam phan gan day va nhirng hiép dinh thwong mai
khac thdng qua Hiép hoi cac quéc gia Pong Nam A ASEAN.
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Sw thét bai ciia Hiép dinh TPP chac chan la mét tré ngai cho Viét Nam, nhwng van danh cho
Viét Nam nhiéu tiém n&ng tang trwdng. Viét Nam van con nang luc canh tranh cao va tiép
tuc dwoc hwdng loi tir viec Trung Quéc tdng chubi gia tri nhanh, danh nhiéu co hoi xuét
khau c6 gia tri & nhivng nganh hang thap hon cho cac quéc gia khac ma trwdc day hiém co
hoéi dat dworc.

Do d0, vi tri thwong mai clia Viét Nam tam thdi van con twong ddi manh mé. Nhwng diéu d6
khéng c6 nghia Chinh pha dd nang luc dé tir bd cac cude cai cach. Vi du nhw Hiép dinh TPP
d&t ra nhivng doi héi phai thay dbi sau rong hanh vi ctia cac doanh nghiép cé vdn Nha nwérc,
lao ddng, méi trwdng cling nhw quy dinh s& hivu tri tué. Kién dinh thuwc hién nhirng diéu dé
ngay ca khi Hiép dinh TPP khéng dwoc thwe hién ciing sé giup nén kinh té Viét Nam cd loi
rat I&n vé mat dai han.

banh gia chung
Vai tro quan trong ctia xuat khau

Viét Nam la mét trong nhirng nén kinh té phu thudc nhiéu nhat vao thwong mai trong khu
vire. Biéu d6 dau tién cho thay chét chan moét ndm khiing hodng, hoat ddng xuat khau da
dong gop I&n nhét vao tang trudng. Khong chi vay, xuat khau ciing déng vai tro chinh cla
nhap khau. Trong thuc té, nhap khau thwdng veot qua xuét khau, trir mot vai diém phan
tram tir mirc tang trwdng GDP (Biéu db 2). Do do, hoat ddng xuat khau ting trwdng manh
that quan trong. Hon niva, xuét khau ciing khuyén khich cac hoat ddng trong nwéc, dac biét
la trong c&c Iinh vie thién vé xuat khau. Vai trd cha xuét khau & Viét Nam khéng han ché &
viéc vuot qua hoat ddng nhap khau; xuat khau con déng vai trd thuc day dau tw va giup tao
ra thu nhap va tiéu thu cao hon.

Biéu db 1: Péng gép vao ting trueéng Biéu do 1: Déng gép vao tang trueéng
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Lwu y rng, Hiép dinh TPP dem lai rat rat nhiéu co hoi néu dat dwoc. Mac du viéc tiép can
thi trwdng My dwoc cai thién la diém thu hat chinh, nhung TPP ciing sé thuc day hoat déng
cai cach trong nwéc véi muc tiéu tdng nang suét va tinh gian nhirng nguyén tac kinh doanh.
Tuy nhién, sau khi Tdng théng dé&c cir Donald Trump thé hién chinh sach quan ly méi cla
6ng ma theo d6 sé gac lai viéc tham gia hiép dinh TPP, Viét Nam da quyét dinh khéong phé
chuén hiép dinh nay, mac du dwoc coi la quéc gia hwéng loi I6n nhat.

Nhwng khong phai tat ca déu méat hét. Hoat dong xuét khau cla Viét Nam con rat nhiéu trién
vong. Chi phi gia tdng khién Trung Quédc khéng con |a diém dén dau tw hip dan nhét déi véi
nhiéu doanh nghiép, va Viét Nam tr& thanh mét dbi thi dang gorm. Vi tri dia ly ctia Viét Nam
la tAm quan trong chién lwoc cho cac doanh nghiép nwéc ngoai cé hoat ddng trén dia ban
Doéng Nam A. Do d6, Viét Nam tré thanh trung tam xuét khau ly twéng dé tiép can cac thi
trwong trong khdi ASEAN. M6t thuan lgi khac niva la Viét Nam s& hiru mét lyc lwong lao
doéng tré, véi mire lwong thap va ky nang tay nghé ngay cang cao.

Ngoai TPP

Viét Nam da 1a mot phan ctia Cong ddng Kinh t& ASEAN (AEC) ra ddi vao cubi nam 2015. Y
twdng thanh lap la dwa muwoi nwée thanh vién hwéng téi moét thi trwdng va mot co sé san
xuéat duy nhat v&i dong chay tw do clia hang héa, dich vu, lao déng, dau tw va vén. Tuy
nhién, cac quéc gia thanh vién co6 thé phan d4u hwédng téi muc tiéu duy nhét theo chi thj cta
cac chinh phd méi quéc gia, va mot tdm nhin chung cé thé rat khé dé dat dwoc khi mdi nuwéc
ASEAN c6 rat nhiéu diém khac biét,. Nhwng rdi sy ton tai cia AEC khdng ¢c6 nghia la chi goi
gon trong d6. AEC don thuan 1a mét ban dap dé tiép buwdc thém niva.

Tuy nhién, mét nghién ctvu chung cia Td chirc Lao dong Quédc té va Ngan hang Phat trién
Chau A da danh gia rang néu thda thuan dwoc quan ly tét trong thap ky téi, AEC co thé thuc
day nén kinh t& khu vuc tdng 7,1% tor nay dén nam 2025 va tao thém 14 triéu cdng an viéc
lam.

Va rbi con c6 Hiép dinh Déi tac Kinh té Toan dién Khu vwc RCEP. Vong dam phan thir 15 da
két thuc vao thang 10.2016. M&c du d4 gidi han thém vé quy md so véi Hiép dinh TPP, Hiép
dinh RCEP sé& két néi ba nén kinh té déng dan nhéat trén thé gi¢i la Trung Quéc, An Do va
ASEAN. Hiép dinh RCEP bao gém nhirng diéu khoan thong thudng ciia mot hiép dinh
thwong mai tw do nhuw thwong mai hang héa, dich vu, dau tw va quyén bao vé tai san tri tué.
Tuy nhién, cé mét vai dau hiéu canh bao rang hiép dinh ky két cudi cung sé cét giam bét mot
sb diéu khoan do nhirng mién trir cu thé cla tirng quéc gia va giir nguyén nhiéu biéu thué.

Ma&c du c6 nhirng han ché nhwng Hiép dinh RCEP sé gitip thuc day khéi lwgng giao dich
thwong mai toan chau A tang 1&n va khuyén khich d4u tw vao cac chubi cung (rng mai.
Thém nira, Hiép dinh nay sé cho phép sw héi tu mot cach hiéu qua nhirng hiép dinh dang c6
va tlr do loai bo hiéu trng “td6 my”. Hiéu (rng “t6 my” Ién quan dén sy ton tai cla nhirng hiép
dinh song phuong phtre tap khién nhirng diéu khodn vé xuét x&r, cac mirc thué suat, nhivng
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tiéu chun, v...v...qua rac réi va chdng chéo 1&n nhau, tr d6 lam cac doanh nghiép kho c6é
thé tan dung cac hiép dinh thwong mai tw do ngay duwoc.

DP6i dién véi thuce té

Diéu do6 da xay ra. Nhirng kich ban co ban — gibng nhw mot vai ké hoach da duwoc sap dat
t6t nhat da da di sai hwdng. Nam nay sy viéc khéng nhw mong doi dién ra khdng chi moét 1an
ma dén nhirng hai l4n. DAu tién 1a cudc bé phiéu Brexit da kich hoat nhivng thay déi vé mat
kinh t& va chinh tri. Va bay gi¢’ cudc bau clr véi két qué 6ng Donald Trump sé tré thanh
Tdng théng My dang gia tang nguy co hién dién chi nghia bao hé thwong mai. Mac du con
qua sém dé biét rd nhirng chinh sach cu thé ma chinh quyén éng Trump sé theo dudi,
nhwng di v&i cac nuwdc chau A, néu 6ng Trump that sy lam nhirng gi nhw da hira trong qua
trinh bau ct thi rat dang lo ngai. M6t 1ap trwéng thwong mai han ché hon niva ctia My cé kha
nang sé lam tén thwong hoat ddng xuat khau va dau tw & nhirng nwéc nhw Viét Nam —
nhwng noi ma My chiém khoang 1/5 doanh thu xuét khau cua ho.

Trong ngan han: quan tam My, nhwng dirng quén Trung Quéc

My va Trung Quéc la cac dbi tac thwong mai Ién nhat cha Viét Nam (theo the tw). Khéng
can phai néi, néu nhw My bat dau gidm viéc nhap khau, hoat dong xuét khiu cta Viét Nam
sé bj anh hwéng. Diéu d6 chwa hét khi Trung Quéc ciing c6 thé cdm thay ganh nang cua lap
trwdng han ché thwong mai ctia My. Néu diéu do xay ra, nhu ciu cta Trung Quéc dbi véi
hang nhap khau Viét Nam ciing sé gidm nhiéu (dac biét 1a dbi v&i cac thanh phan duoc sl
dung dé tai xuat tlr Trung Québc dén My). Céac tac ddng gian tiép cta chinh sach thwong mai
han ché clia My do d6 ciing tao mét lwc can dbi véi hoat ddong xuét khau caa Viét Nam.

Biéu db 3: Phu thuéc xuét khau theo quéc gia Biéu d6 4: Thwong mai véi TQ va My

% of GDP
3{} -
25 4
20 4
15
10 1
5 . I I
HUSA China 0
= Japan = Asiaex CH JN China Japan Aya ex CH JN Restof the
Restof the world W Vigian's expors fo world
Source: CEIC, HSBC. 2015 annual data Source: CEIC, HSBC. 2015 annual data

PUBLIC



Tinh hinh hién tai nhan manh sw can thiét phai cai cach

Chung t6i nght rang Viét Nam hién tai van di theo cam két thuc hién cai cach cau truc. Québc
héi d& théng qua ba muc tiéu cai cach 2016-2020, lién quan dén dau tw cdng, doanh nghiép
nha nwéc (DNNN) va cac td chire tai chinh. Vé méat dau tw cong, Chinh pha dwoc thiét 1ap
dé cai cach manh chi tiéu ngan sach, bdo ddm sw an toan ctia dau tw céng va tinh hinh tai
chinh quéc gia. Béi v&i doanh nghiép Nha nwéc, muc tiéu la lam cho qua trinh cai cach dién
ra "nhanh hon va manh mé hon" bang cach thyc hién qua trinh cb phan hoéa (tw nhan hoéa)
that sw minh bach va phi hop véi co ché thj triedng. Cac té chire tai chinh sé tdng cwong
strc manh bang cach day nhanh téc do thoai vén & cac khodn no xau va cé it nhat 12 dén
15 ngan hang thwong mai phu hop véi cac tiéu chuén Basel I

Chung t6i tin rdng néu theo dudi dung 16 trinh d6, nhivng loi ich dat dwoc tir qua trinh cai
cach nay sé co két qua tét trong viéc tang cuorng cac yéu td co ban clia nén kinh té. Péi lai,
nén kinh té s& khong dé bj anh hwéng trwde nhivng cu sdc bén ngoai.

Mét vai bwéc tién dung dan va can rat nhiéu kién tri

Tinh dén nay, nén kinh té ctia Viét Nam phu thudc rat nhiéu vao thwong mai. Vi tri dia ly va
kinh t& cung v&i luc lwong dbi dao lao dong tré cé mirc lwong thap va dwoc trang bi nhiéu ky
nang déu dwoc lién két thuan loi cho sw nghiép xay dwng dat nwée. Cac hiép dinh thuwong
mai tw do FTA c6 kha nang thic day céac lgi ich nay. Viét Nam da ky 12 FTA va cam két tang
cwdng hodi nhap kinh té theo cac chwong trinh da tham gia. Thuc té 13 viéc Hiép dinh TPP
khéng dwoc thue hién sé 1a mot sw mat mat, nhwng d6 chinh la diéu ma Viét Nam can phai
vuot qua dwa trén vi thé canh tranh &n twong ctia minh.

Thong tin lién hé:

Ly Hoai Anh +84 8 3520 3483 anh.hoai.ly@hsbc.com.vn
Ghi chu cho Ban bién tap:

Nhirng quy dinh quan trong vé céng bd thong tin

Tai liéu nay dwoc chuén bi va phat hanh béi Bd phan Nghién ctru ctia HSBC. Tai liéu nay chi mang tinh chét
cung cép théng tin va khéng dwoc xem nhw mot dé& nghi chao ban hay tw van chao mua chirng khoan hay bat ky
san phdm dau tv nao khac dwoc dé cap trong tai liéu nay hodc dung dé& phuc vu cho chién luvgc kinh doanh.
Nhirng nhan dinh trong tai liéu nay mang tinh téng quat va khéng nén dwoc xem nhw nhan dinh ca nhan, vi tai
liéu nay dwoc chuan bi ma khéng dwa vao muc dich, tinh trang tai chinh hay nhu ciu ctia bat ky mot nha dau tw
cu thé nao. Do d6, cac nha dau tw trwéc khi hanh ddng dwa trén nhivng nhan dinh nay, can xem xét tinh pht hop
cta ching, v& muc dich, tinh trang tai chinh hay nhu cau. Néu can thiét, cé thé tim dén tw van cla chuyén gia
d4u tw va tw van thué.

Ngan hang Hong Kéng va Thwong Hai
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Ngan hang Hong Kéng va Thuong Hai la nha sang lap clia Tap doan HSBC. Ngan hang phuc vu khoang 46 triéu
khach hang théng qua bén Khéi kinh doanh toan cau: Khéi Dich vu tai chinh ca nhan va Quan ly tai san, Khéi
Dich vu tai chinh doanh nghiép, Khéi Dich vu ngan hang toan cu va thj trwdng vén va Khdi Ngan hang tw nhan
toan cau. Mang lwéi ctia ching téi gdm 4,400 van phong va bao phi 71 quéc gia va viing lanh thd tai chau A,
chau Au, B4c My va chau My La-tinh, Trung Déng va Bac Phi. V&i tai san tri gia 2.608 ty dd la My tinh dén ngay
30 thang 6 n&m 2016, Tap doan HSBC & mét trong nhirng td chirc ngan hang va dich vu tai chinh I&n nhét trén
thé gidi.

HSBC tai Viét Nam

Ngan hang HSBC mé van phong dau tién & Sai Gon (nay 1a Thanh phd H& Chi Minh) vao nadm 1870 va da c6
mat tai Viét Nam trén 140 nam. Thang 1 ndm 2009, HSBC la ngan hang nwéc ngoai dau tién thanh lap ngan
hang 100% vén nwéc ngoai vai tén goi Ngan hang TNHH moét thanh vién HSBC (Viét Nam). Hién tai, mang Iwéi
hoat ddng clia ngan hang bao gdm hai chi nhanh va ndm phéng giao dich tai TP. H5 Chi Minh, mét chi nhanh va
bbn phong giao dich tai Ha N&i, ba chi nhanh tai Binh Duwong, Can Tho, Ba Nang. HSBC hién 1a mét trong
nhi*ng ngan hang nuwéc ngoai Ién nhét tai Viét Nam xét v& mang lwéi hoat déng, san phdm, sb lwgng nhan vién
va khach hang.
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