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CTCP Tau cao téc Superdong - Kién Giang (SKG — HSX)

”

Song to gid Ién

Chi tiéu (ty dong) Q3-FY16 Q2-FY16 +/- qoq Q3-FY15 +/-yoy
Doanh thu thuan 98 102 -4% 81 21%
Lgi nhuan sau thué 59 65 -10% 48 22%
EBIT 59 63 -6% 48 22%
Ty suat EBIT 60,3% 61,3% -1% 59,5% 1%

Cap nhat KQKD Q32016| Van tai
Thang Mugi Hai, 2016

TRUNG LAP

Gia thi truong (VND)

Nguén: SKG, RongViet Research

Két qua kinh doanh Q3 tiép ndi da tang trudng manh tir dau nam: Trong Q3 2016, SKG
dat doanh thu 99 ty déng, duy tri tang trudng hai con s6, +20,7% yoy, vdi s6 lugng hanh
khach van chuyén tang hon 25% yoy. Lgi nhuan sau thué tir dé ciing tang truéng kha
quan, dat 59 ty déng (+22,9% yoy) . C6 thé nhan thdy SKG dang duy tri muc bién Igi nhuan
gop va bién rong vo cung an tugng lan lugt 70% va 60% trong Q32016. Bén canh do, suc
khée tai chinh ciia doanh nghiép cling dang & muc tét véi dong tién 6n dinh va hoan toan
khong ¢ ng vay. Trong 9 thang dau nam, ty |é 1ap day clia d6i tau dang & miic 75 - 80%.

Céng ty dau tu tang nang luc tai cac tuyén hién hiu trong khi canh tranh dang xuat
hién: SKG sé dua thém tau Superdong XI van hanh vao dau nam 2017 tai tuyén Ha Tién -
Phu Quéc (hodc Rach Gia — Nam Du), gitp gia tdng nang luc van chuyén dac biét vao mua
cao diém nhu thang Tét trong Q12017. Ngoai ra, viéc dau tu thém tau Superdong Xl vi
thai diém van hanh du kién trong dau Q3 2017 cung thdi diém vdi viéc trién khai thém
tau pha sé tiép tuc la déng luc tang trudng trong ngan han. Trong khi d6, Ngoc Thanh,
mot d6i tha chinh cia SKG viia chinh thic dua vao khai thac thém hai tau cao téc cho
tuyén Rach Gia - Phu Quéc la Ngoc Thanh 3 va 4 véi cong suat tuong duong tau cliia SKG
vGi muc gia ré hon khoang 14%. Diéu nay tao nén quan ngai I6n cho kha néang tang trudng
doanh thu tuyén nay trong nam sau, cing nhu rdi ro gidm bién Igi nhuan dé canh tranh.

Trién vong dai han dua vao cac tuyén méi: Véi k€ hoach trién khai dich vu van chuyén
tai tuyén mdi la Séc Trang — Con Dao, day sé la nhimng budc di “di tat don dau” nham tan
dung lgi thé trong giai doan phat trién tai Cén Do trong tucng lai. VSi phuong tién di
chuyén dén Cén Dao con rat it bao gébm may bay va tau tir Ving Tau, SKG ¢ nhimng lgi
thé nhat dinh vé gia cling nhu thai gian di chuyén khi so sanh vaéi hai cach thuc trén. Bén
canh dé, viéc cung cdp dich vu van chuyén song hanh cung su “thay da déi thit” ctia Cén
Dao sé gilp SKG 13y dugc thi phan ti nhiing budc dau phat trién ha tdng dén khi Cén
Do trd thanh mét diém du lich, trung tdm van héa trong tucng lai.

Quan diém va Pinh gia:

Véi trién vong trong trung han van con tich cuc va hoat déng kinh doanh c6 dong tién
manh va 6n dinh, SKG dugc danh gia la mot doanh nghiép thich hgp cho nha dau tu dai
han. Tuy vay, trong ngan han, yéu t6 canh tranh mgi xuat hién bdi cac déi thu hién hiru
trong khi hiéu qua tir tuyé€n mdéi can thai gian dé chiing minh la rdi ro quan trong anh
huéng dén dinh gia clia c6 phiéu. Chung téi diéu chinh gidm gid muc tiéu SKG xuéng con
72.800 VND/cp, gidm 16% so véi gia muc tiéu trong bao cao gan nhat (do diéu chinh
tang trudng EPS va tang trudng dong tién dai han). D& han ché rui ro, nha dau tu c6 thé
xem xét dau tu vao SKG khi thi trudng dua c6 phiéu vé muc dinh gia P/E2017 thip haon 8
lan.

Gia muc tiéu (VND) 72.800
Thdoi gian dau tu Dai han
Théng tin ¢ phiéu
Nganh Van tai
Vén hoéa (ty dong) 2.471
SLCPDLH (triéu cp) 34,27
Beta 0,76
Free Float (%) 31%
Gia cao nhat 52 tuan 101.000
Gia thdp nhat 52 tuan 61.310
KLGD binh quan 20 phién 44.800
FY15 Hién tai
EPS 7.148 7.350
Tang trudng EPS 38,5% 2,8%
EPS pha loédng 7.148 7.350
P/E 8,7 11,5
P/B 3,0 3,7
EV/EBITDA 9,9 9,1
Ty | chi tra ¢ tuc 30% 30%
ROE 34,7% 38,1%
Dién bién gia
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Bang 1: Két qua Kinh Doanh Q3-FY16 va liay ké dén hién tai

Chi tiéu (ty déng) Q3-FY16 Q2-FY16 +-(qoq) Q3-FY15 +/~(yoy)  Liyké dénHT +-(yoy)
Doanh thu 98 102 -4,2% 81 20,6% 287 21%
Loi nhun gop 68 72 -5,5% 56 22,4% 201 26%
Chi phi ban hang va quan ly 5 6 -17,8% 5 7,1% 16 22%
Thu nhap HBKD 63 66 -4,4% 51 23,8% 185 29%
EBITDA 65 63 3,8% 53 22,8% 186 22%
EBIT 59 63 -5,9% 48 22,2% 174 26%
Chi phi tai chinh 0 0 200,0% 0 200,0% 0 300%
- Chi philéivay - - - - - - -
Khau hao 6 = = 5 28,6% 12 -16%
Khodn muc khéng thudng xuyén (*)
Khoadn muc bat thuong (¥)
Lgi nhuan trudc thué 60 67 -9,9% 50 21,5% 183 29%
Lgi nhuan sau thué 59 65 -9,7% 48 21,7% 177 29%
LNST diéu chinh cac khoan muc (¥) 59 65 -9,7% 48 21,7% 177
Nguon: SKG
Bang 2: Phan tich HDKD Q3-FY16
Chi tiéu Q3-FY16 Q2-FY16 +-(qoq) Q3-FY15 +/- (yoy)
Chi tiéu sinh Igi (%)
TS Ioi nhuén gop 69,7% 70,6% -0,9% 68,7% 1,0%
EBITDA/Doanh thu 66,5% 61,3% 5,1% 65,3% 1,2%
EBIT /Doanh thu 60,3% 61,3% -1,1% 59,5% 0,8%
TS Igi nhudn rong 59,7% 63,4% -3,6% 59,2% 0,5%
TS lgi nhuan rong diéu chinh 59,7% 63,4% -3,6% 59,2% 0,5%
Hiéu qua hoat déng* (x)
-Hang t6n kho 12 13 -1,5 16 -39
-Khodn phai thu 8,9 17,2 -8,3 7.5 1,4
-Khodn phai tra 12 12 0,3 6 6,3
Pon bay (%)
T8ng ng/Téng Vén CSH 1,7% 2,4% -0,7% 2,0% -0,4%
Nguén: SKG (*) thudng nién héa
Bang 3: Du phdong KQKD Q4-FY16
Chi tiéu (ty dong) Q4-FY16 +/- (qoq) +/- (yoy)
Doanh thu 86 -12% 25%
LN gop 57 -17% 32%
EBIT 52 -12% 43%
LNST 41 -30% 9%

Nguén: SKG, RongViet Research
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Cac thong tin cap nhat

Bang 4: Cap nhat hoat ddng tai cac tuyén tau cia SKG

Thiphan
Ha Tién - Phu Quéc VI, VI, XI 80% Tau XIl - Q2/2017
. . ,, <100%
Rach Gia-Pha Quoc I, IV,V, X Do tic dong tif Ngoc Thanh
Rach Gia - Nam Du Vil 1L 60 - 70% Tau XI - Q4/2016

Nguén: SKG, RongViet Research

K& hoach dau tu thém hai tau la Superdong XI va XIl chdm hon so véi ké hoach cula lan cdp nhat gan day nhat. Theo chia sé ciia doanh
nghiép, viéc dau tu tau Superdong Xl sé gidam tai bGt cho tuyén Rach Gia - Nam Du va tang d6 linh déng trong viéc diéu phéi tau sang céc
tuyén khac ctia SKG trong mua cao diém cudi nam. SKG dang tam hoan van hanh tau Superdong Xl va dgi sang nam 2017 dé c6 thé hudng
uu dai thué nguyén nam thay vi chi c6 2 thang néu tau van hanh tir thang 10.

Canh tranh gia tang. Bat dau tir ngay 24/11/2016, Ngoc Thanh chinh thiic dua vao khai thac thém hai tau cao t6c cho tuyén Rach Gia - Phua
Quéc 1a Ngoc Thanh 3 va 4. Theo danh gia, cdng suat thiét k& tuang dong vai mot sé tau clia SKG, cu thé, mébi tau mdi c6 300 hanh
khach/chuyén va 8 giudng nam trong khi d6i tau tai Rach Gia — Pha Quéc (1ll, IV, V, X) ctia SKG cé cong suat dao dong trong khoang 275 (V,
X) - 306 (lll, IV) hanh khach/chuyén. Ngoai ra, muic gia Ngoc Thanh dua ra trong khoang 280.000 dong/lugt, ré hon SKG ~14%. Diéu nay sé
tao thanh ap luc canh tranh déi véi SKG khi muén duy tri thi phan tai day. RongViet Research danh gia kha nang SKG phai diéu chinh gia sé
kha cao trong nam 2017 do 2 tau ctia Ngoc Thanh hoan toan cé kha nang chiém t&i 30% thi phan véi cong suat va lich trinh tuong tu nhu
SKG. VGi 100% thi phan, SKG du kién sé& phai chia sé nhu cau di chuyén ctia ngusi dan dén Phu Qudc trong thaoi gian téi, dac biét khi budc
vao mua cao diém. Theo d6, RongViet Research danh gia doanh thu tir tuyén Rach Gia — Phi Quéc sé suy gidam nhe 2,4% yoy trong béi cdnh
canh tranh gia tang.

V6i danh gia vé suic ép 1én gia dich vu ciing nhu kha nang gia dau sé tiép tuc cho thdy su cai thién trong nam 2017, bién Igi nhuan ctia SKG
dugc du phong sut gidm xudng con 64,9% trong nam 2017. Ngoai ra, bién lgi nhuan sé ti€p tuc duy tri da suy giam do gia nhién liéu sé ti€p
tuc cai thién tir day trong nam 2016.

Pha cao téc Ha Tién - Phi Quéc duoc du kién dua vao hoat dong trong gitta Q2 hodc dau Q3 2017. SKG da ki két hgp dong déng tau pha
cbng suat 229 ngudi véi thai gian hoan thanh du kién vao ngay 15/06/2017. Dy an tau pha c6 téng muc dau tu du todn ban daula 11 - 13
triéu USD. Tuy nhién, ké hoach dau tu mdi cé su diéu chinh so véi trudc day, cu thé, SKG sé tan dung cang do chinh quyén Ha Tién xay dung
nham tiét kiém chi phi dau tu. Theo dé, dé dam bao tién dé trd thanh D6 thi Loai 2, Ha Tién can c6 cang van tai va du kién sé hoan thanh
trong nam 2017. Ngoai ra, vGi viéc hd trg tai chinh cho hoat déng xay dung cang, SKG c6 thé c6 nhimng Igi thé khi dua tuyén pha nay vao
khai thac. Chi tiét, trong Q2 2016, SKG da ho trg trudc 1,5 ty dong ting trudc vén xay dung cau cang clia Ban quan ly bén xe tau Ha Tién, do
dé, cling can luu y rang chi phi xay dung cang phan nao do6 chuyén sang chi phi hé trg tai chinh. Vi vay, RongViet Research khéng danh gia
kha nang tiét kiém tu viéc tan dung cang chinh quyén trén. Ngoai ra, con s6 phai thu dai han khac cling da tang Ién trén 3 ty vao Q3 2016 va
chuyén vién nganh nhan dinh SKG dang tiép tuc qua trinh hé trg von cho chinh quyén Ha Tién trong viéc xay dung ha tang. So sanh vaéi déi
th{, SKG c6 tuyén di chuyén tit cdng dén trung tam thi trdn Dong Duong ngan hon véi khodng cach la 18 km, trong khi dé khach hang clia
pha Thanh Théi phai di chuyén 38 km.

Mét s6 théng tin vé Con Pao

Hién tai, SKG da ki hgp déng déng tau cho tuyén Séc Trang — Con Dao véi chi phi dau tu ban dau la 2 triéu USD (tuong duong 45 - 50 ty
déng). Theo d9, thai gian hoan thanh sé rai vao thdi diém cudi Q2 va dau Q3 2017. Téng muc dau tu du kién cho tuyén Séc Trang - Con Dao
1a 100 ty déng véi chi phi chd yéu phuc vu viéc mua hai tau chudn HSC1, trong khi d6, chi phi trung tu cang tai S6c Trang la khong dang ké.
Véi diéu kién dia ly ndm trong viing bién déng, tau SKG hoat dong tai day sé phai theo tiéu chudn phan cap tau cao nhat tai Viét Nam (HSC1).
Do d6, chi phi méi tau cling sé cao hon tai Phi Quéc. Khodng cach tuyén tau chay Soc Trang — Con Dao dugc du kién ~90 — 95 km vdi thai
gian chay tau la 2h30 - 3h/chuyén. Tuy nhién, véi viéc mai ki hop déng cho mét tau duy nhat, SKG dang di nhiing budc than trong trong
viéc mé& rong pham vi hoat déng ra khoi Phi Quéc. RongViet Research dénh gia tuyén mdéi sé chua dem dén nhiéu su cai thién cho KQKD
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cta doanh nghiép trong nam 2017 cling nhu 2018. Theo d6, do thdi gian hoat ddng ngan trong ndm 2017, tuyén Soc Trang — Con Dao du
kién sé chi dong gép ~7% téng doanh thu va 17% cho nadm 2018 néu hoat déng ca nam.

Bang 5: So sanh Cén Dao véi Phii Quéc

Cén Pado Phu Quéc

Tinh Ba Ria - Viing Tau Kién Giang
Dién tich 76 km2 589 km2
Dén sé 8.360 ngudi 101.407 ngudi
S6 lugng dao nhé 16 hon dao 22 hon dao
Phuong tién di chuyén dén May bay Méy bay

Tau thay (Ving Tau — Cén Ddo 200km)  Tau cao téc (Rach Gia — Phd Quéc 120km)
Pau tu 53 dy an trong nudc Hon 200 du én trong va ngoai nudc

6 du an nudc ngoai

Luot khach 2015 134.262 1.637.710

Nguén: RongViet Research

Can luu y rang mac du tuyén Séc Trang — Con Dao sé c6 16 trinh ngdn hon Viing Tau - Cén Do rat nhiéu, viéc di chuyén ti cac tinh thanh
pho 16n dén Séc Trang cling sé khé khan hon vai hon 230 km khi so sanh vdi vi tri dia ly ciing Viing Tau. Do d6, cé kha nang cao SKG sé md
rong phuong an kinh doanh sang linh vuc xe khach nham tiém can gan han véi khach hang c6 nhu cau hoac sé lién két véi cac doanh nghiép
van tai/du lich I& hanh hién h&ru nhdm tao mét 16 trinh théng suét dén Con Péo trong thai gian téi.

C6 thé nhan thay khi so sanh gilta Phi Quéc va Cén Dao, Con Dao cb phan Iép vé han vé dién tich cling nhu tiém nang dé khai thac, dac biét
vai nganh du lich nghi dudng. Theo d6, Phu Quéc cé tng dién tich I6n va dia thé tuong d6i phu hop cho linh vuc du lich khi ndm trong vinh
Thai Lan. Bén canh d¢, tiém nang ddo Phu Quéc cling dugc thac ddy khi dugc Tha tudng phé duyét phat trién thanh déc khu kinh té cha
Viét Nam. Ngoai ra, nguén vén doi dao dd vao Phi Quéc nhdm phat trién ha tdng ngay cang gia tang vai cac du an san bay quéc té, cdng
hanh khach quéc té cliing nhu hé théng ha tdng co ban (dién, nudc, internet...) vai nhiéu du &n trong diém ca vé kinh té 1an du lich. Vé Cén
Dao, vdi s6 luong du an con kha it, sé can kha nhiéu thai gian dé noi day thuc su tao nén dau &n nham thu hat nguén vén dau tu. Bén canh
do, theo “Quy hoach t6ng thé phat trién Khu du lich Quéc gia Con Dao, tinh Ba Ria - Viing Tau dén nam 2030”, Con Dao sé chu trong vao
phat trién du lich van hoa - tdm linh va gido duc truyén théng lich st cdch mang. Do dé, RongViet Research chua danh gia cao kha nang hap
dan moét lugng 16n khéach du lich cling nhu ti€p can dugc nhiéu phan khidc du khach khac nhau dén véi Cén Dao. Ngoai ra, véi muc tiéu dén
trén 180.000 lugt khach du lich va tao ra 5.200 lao ddng dén nam 2020 va 300.000 lugt khach du lich va 8.000 lao dong dén nam 2030 (trong
d6 40% la du khach nuéc ngoai), quy mé phat trién dai han ctia Con Dao van con kha khiém tén so véi Phi Quéc. Chinh vi vay, ching toi
danh gia tuyén tau mai clia SKG trong tai day sé khéng mang lai muc tang trudng “than ki” nhu Phi Quéc da lam cho SKG.

RongViet Research dy phéong doanh thu va Igi nhuan sau thué clia SKG cho ndm 2016 lan lugt dat 382 ty dong (+25,1% yoy) va 225 ty dong
(+25,6% yoy). EPS 2016 tuong Ung tai 6.600 VND/cp. V&i nam 2017, viéc dau tu thém tau mdi va tau pha sé giip SKG duy tri dugc da tang
trudng tich cuc véi 446 ty déng doanh thu (+16,8% yoy) va 237 ty dong LNST (+5,3% yoy). Mac du vay, muc tang trudng vé lgi nhuan sé
phan nao chimg lai do rui ro canh tranh van con dang hién hu.

Hinh 1: Dién bién gia c8 phiéu SKG
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Nguén: RongViet Research
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Vi da sut gidam cla gia c6 phiéu SKG trong thdi gian gan day, diéu nay phan nao thé hién tdm ly nha dau tu trudc nhiéu théng tin khéng
may tich cuc khi d&i thi truc ti€p ctia SKG ti€p tuc dau tu thém tau mdi hay trién vong vé tuyén Con Dao chua dugc danh gia rd rang. Ngoai
ra, rai ro chi phi nhién liéu tang tac déng dén bién gép cling dugc xem la giot nudc lam tran ly. Tuy nhién, SKG van dugc danh gia la mét cé
phiéu tiém nang khi trién vong phat trién & Phd Quéc van con hién hiru cling nhu viéc mé rdng tuyén dem dén co hdi mé rong hoat dong
trong tuong lai.

Chung téi cho rdng da gidm ¢ phiéu van c6 kha ning tiép dién do nhiing quan ngai néu trén chua thé dugc lugng hda ngay dén trién vong
kinh doanh cia doanh nghiép. Tuy nhién, néu dién bién nay dua cd phiéu SKG vé muc dinh gia P/E2017 thdp hon 8 1an, ching téi cho rang
day sé la co héi dau tu tét.

Dién bién gia dau DO (Khu vuc 2) Luot khach dén Phu Quéc trong thai gian qua
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Dvt: ty dong Dvt: ty dong
KQ HPKD 2014A 2015A 2016E 2017F BANG COKT 2014A 2015A 2016E 2017F
Doanh thu thuan 224 305 373 449 Tién & DTTC ngan han 74 88 191 48
Gia vén 98 102 114 161 Cac khoan phai thu 48 62 81 106
Lai gop 126 203 258 288  Ténkho 5 8 8 11
Chi phi ban hang 16 23 19 23 Tai san ngan han khac 2 2 2 2
Chi phi quén ly 7 6 13 16 TSLP & Pau tu ngén han
Thu nhap tu HBTC 5 7 4 3 Tai san c6 dinh 184 202 291 498
Chi phi tai chinh 0 0 0 0 Xay dung co ban dé dang 3 7 7 7
Lgi nhuan khac 0 0 0 0 PA4u tu tai chinh dai han 0 0 0 0
Lgi nhuan trudc thué 108 181 230 252 Tai san dai han khac 0 2 2 2
Thué TNDN 5 6 11 13 TSCP va dau tu dai han
Lgi ich c6 dong thiéu s6 0 0 0 0 TONG TAI SAN 355 527 660 767
Loi nhuén sau thué 103 175 218 240 Tién hang phai tra va Ung trudc 8 9 8 11
EBIT 104 174 226 249 Vay va ng ngan han 0 0 0 0
EBITDA 120 193 252 292 Vay va ng dai han 0 0 0 0

Khoan phai trd khac 0 0 0 0

CHISO TAI CHINH 2014A 2015A 2016E plibid Téng ng 11 12 11 14
Tang truéng Vén chd sé hiu 200 245 342 342
Doanh thu 36,2% 36,3% 22,9% 19,8% Vo6n dau tu cta CSH 0 0 0 0
Lgi nhuan HDKD 71,9% 61,5% 31,6% 15,1% Loi nhuan gitt lai 132 247 295 396
EBITDA 85,2% 67,9% 30,6% 9,5% Céc quy 0 3 3 3
Lgi nhuan sau thué 85,5% 69,5% 25,7% 9,0% Nguén kinh phi va quy khdc 12 9 9 9
Téng tai san 32,7% 48,4% 25,4% 16,0% Nguén vén chi s& hiiu 344 504 649 753
Vén chii sé hiu 31,6% 46,4% 29,1% 15,8% Lgi ich c6 dong thiéu s8 0 0 0 0
Téc d6 tang trudng noi tai TONG NGUON VON 344 504 649 753
Kha nang sinh loi 56,4% 66,7% 69,5% 64,2%
LN gop / Doanh thu 53,4% 63,3% 67,8% 65,1% CHISO BPINH GIA 2014A  2015A  2016E 2017F
LN HDPKD / Doanh thu 46,4% 57,1% 60,7% 55,5% EPS (d6ng/cp) 5.162 7.148 6.433 7.013
EBITDA/ Doanh thu 46,1% 57,4% 58,7% 53,4% P/E (x) 5,0 8,7 11,2 10,3
LNST/ Doanh thu 29,1% 33,2% 33,3% 31,2% BV (d6ng/cp) 17.208 21.054 19.029 22.042
ROA 29,9% 33,6% 34,8% 32,9% P/B (x) 1,5 3,0 3,8 3,3
ROE 30,0% 34,7% 33,8% 31,8% DPS (déng/cp) 4.000 3.000 3.000 4.000
Hiéu qua hoat déng (x) Ty sudt ¢6 tuc (%) 16% 5% 4% 6%
Vong quay kh. phai thu 4,6 4,9 4,6 4,2
Vong quay hang tén kho 18,8 12,3 15,2 15,2 M@ hinh dinh gid Gid Ty trong Binh quén
Vong quay khoan phai tra 12,3 11,5 14,8 14,8 FCFE 75.400 50% 37.700
Kha nang thanh toan (x) P/E 70.100 50% 35.050
Hién hanh 21,1 35,8 46,6 24,0 Gia muc tiéu (déng/cp) 72.800
Nhanh 20,5 34,9 45,7 23,0
Cau tric tai chinh Lich s dinh gid Gid muctiéu Khuyén nghi Thoi gian
T6ng no/ Vén CSH 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 27/04/2016 85.700 Trung Lap Dai han
Vay ngan han /Vén CSH 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 24/06/2015 45.600 Mua Dai han
Vay dai han/ Vén CSH 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
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BAO CAO CAP NHAT KET QUA KINH DOANH

Bao cao nay dugc lap nham muc dich cung cdp cho nha dau tu mét géc nhin vé doanh nghiép va hé trg nha dau tu trong
viéc ra cac quyét dinh dau tu. Bao cdo dugc 1ap trén co s& phan tich hoat dong ctia doanh nghiép, du phéng két qua kinh
doanh dua trén nhing d(t liéu cap nhat nhat nham xac dinh gia tri hgp ly ctia ¢é phiéu tai thdi diém phan tich. Chung téi da
c6 gdng chuyén tai day du nhimng danh gia va quan diém clia ngudi phan tich vé céng ty vao bao cao nay. Nha dau tu mong
mudn tim hiéu thém hodc cé y kién phan héi, vui long lién lac v6i ngudi phan tich hodc bd phan hé trg khach hang cda
chung toi.

Céc loai khuyén céo

Khuyén nghi i . R " § .
MUA TICH LUY TRUNG LAP GIAM TY TRONG BAN
LN ky vong
Trung han (dén 6 thang) >20% 10% dén 20% -5% dén 10% -15% dén - 5% <-15%
Dai han (trén 6 thang) >30% 15% dén30%  -10% dén 15%  -15% dén-10% <-15%

GIGI THIEU

CTCP Chiing Khoan Réng Viét (viét tit 1a VDSC) dugc thanh 1ap vao nam 2007, dugc phép thuc hién day di cac nghiép vu
chiing khoan gom: mai gidi, tu doanh, bao lanh phat hanh, tu van tai chinh va tu van dau tu, luu ky ching khoan. VDSC da
ma& rdng mang luGi hoat ddong dén cac thanh phé I6n trén toan qudc. VGi thanh phan c6 déng chién lugc cling la d6i tac I6n
nhu Eximbank, CTCP Quan Ly Quy Viét Long,... cuing ddi ngl nhan vién chuyén nghiép, nang déng, VDSC c6 tiém luc vé con
ngudi va tai chinh dé cung cap cho khach hang nhing san pham - dich vu phu hgp va hiéu qua. Dic biét, VDSC la mét trong
s6 it cac céng ty ching khoan dau tién quan tam phat trién doi ngii phan tich va uu tién nhiém vu cung cap céc bao céo
phan tich hé trg théng tin hitu ich cho khach hang.

Phong Phan Tich & Tu Van Pau Tu cung cap cac bao cdo vé kinh té vi mé va thi trudng chiing khoén, vé chién lugc dau tu,
cac bao cdo phan tich nganh, phan tich cong ty va cac ban tin chiing khoan hang ngay, hang tuan.

Hé théng mang luéi

Tru s& chinh

Dia chi: Tang 1-2-3-4-5 Toa nha Viet Dragon, 141 Nguyén Du, P.B&n Thanh, Q.1, Tp.HCM
Dién thoai: 84.8 6299 2006 Fax: 84.8 6291 7986

Website: www.vdsc.com.vn

Chi nhanh Ha Noi Chi nhanh Nha Trang Chi nhanh Can Tho
2C Thai Phién - Quén Hai Ba Trung - 50Bis Yersin -TP.Nha Trang Tang 08, 95-97-99 V6 Van Tan, Quan
Ha Noi Ninh Kiéu - TP. Can Tho

TUYEN BO MIEN TRU

Ban bao cdo nay dugc chudn bi cho muc dich duy nhét Ia cung cap théng tin va khéng nhdm dua ra bat ky dé nghi hay huéng dan mua ban chiing khoan cu thé nao.
Céc quan diém va khuyén cdo dugc trinh bay trong ban béo céo nay khéng tinh dén su khac biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc va hoan canh cu thé cda tling nha
dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cling y thic cé thé cé cac xung dét Igi ich dnh hudng dén tinh khach quan ctia ban bao cao nay. Nha dau tu nén xem bao cao nay nhu
mot ngudn tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan b trach nhiém déi vai quyét dinh dau tu ctia chinh minh. Rong Viet Securities tuyét déi khong
chiu trach nhiém d6i vai toan bé hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bij coi la thiét hai, d6i vai viéc st dung toan bd hodc tiing phan thong tin hay y kién nao ctia ban
bao cdo nay.

Toan b6 cac quan diém thé hién trong bao cdo nay déu la quan diém ca nhan ctia ngudi phan tich. Khéng cé bat ky mét phan thu nhap nao ctia ngudi phan tich lién
quan truc ti€p hoac gian ti€p dén cac khuyén céo hay quan diém cu thé trong ban cdo cao nay.

Thong tin st dung trong bao cao nay dugc Rong Viet Securities thu thap ti nhimg nguén ma ching t6i cho la dang tin cay. Tuy nhién, ching t6i khéng dam bao
rang nhiing théng tin nay la hoan chinh hoac chinh xac. Cac quan diém va udc tinh trong danh gia cia ching téi c6 gia tri dén ngay ra bao cao va cé thé thay d6i ma
khéng can béao cao trudc.

Ban bao cdo nay dugc gitr ban quyén va la tai san ctia Rong Viet Securities. Moi su sao chép, chuyén giao hodc stia d&i trong bat ky trudng hop nao ma khéng cé
su ddng y clia Rong Viet Securities déu trai luat. Ban quyén thuéc Rong Viet Securities, 2016.
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