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CAP NHAT NGANH THUY SAN

9 thang dau nam 2016

1. Téng quan nganh thiy san

Triéu tan

Véi dic trung bo bién trai dai 3,260 km va cé hé sng song ngoi, kénh rach chang chit, hoat
d6ng danh bat ciing nhu nudi trong thay san ¢ Viét Nam dién ra kha s6i dong.

Bén canh mang khai thic danh bét, nudi trong thuy san ciing ngay cang gia ting va chiém
ty trong ngay cang lon trong tong san lwong san xuét thity san (9 thang dau nam 2016 san
lwong nudi trong dat 2.6 triéu tin, chiém 52.8% trong tong san luong san xuat thuy san). So
v6i thé gici, Viét Nam dang thir 3 vé san lwong nudi trong thay san sau Trung Quéc, An Do
va dang gii vai trd quan trong cung cap ngudn thily san nudi trong toan cau.
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2. Vlng san xuit thity san chinh

Hoat d6ng san xuat, xuat khau thuy san caa Viét Nam nam rai rac doc dat nu6c véi su da dang
vé chang loai thily san, nhung c6 thé phan ra thanh bon viing xuat khau lén:

>

Vung Bic Trung B, duyén hai mién Trung: nudi trong thiy san nuéc man lg, dic biét phéat
huy thé manh nudi bién, tap trung vao mét s ddi twong chii yéu nhu: tom céc loai, sO huyét,
bao ngu, ¢4 song, ca gio, ca hong...

Vuing ven bién Nam Trung B6: nudi trong thay san trén cac loai mit nudge man lg, voi mot
s6 ddi tuong chi yéu nhu: ca rd phi, tom cac loai...

Ving Dong Nam Bo: chu yéu nudi cac loai thay san nudc ngot hd chira va thuy san nuéc
lg nhu ca song, ca gio, cé ro phi, tdm cac loai....

Vung ven bién PBSCL: gdm céc tinh nim ven bién caa Bong Bing Séng Ciru Long nhu
Tién Giang, Bén Tre, Tra Vinh, S6c Tring, Bac Liéu, Ca Mau, Kién Giang... l1a khu vuc cd
hoat dong thily san s6i dong nhét ca nude. Hoat dong nudi trong thiy san trén tat ca cac loai
mét nude, dac biét 1a nudi tom, ca tra - ba sa, sO huyét, nghéu va mot sé loai ca bién.

3. Xuit khau thiiy san

Bén canh tiéu thy noi dia thi thuy san ciing dugc xuat khau. Trong gan 20 nim qua, xuat khau
thily san ciia Viét Nam di c6 nhitng budc tién vuot bac. Kim ngach xuat khau thay san tir muc
thap 550 triéu USD nam 1995 da c6 nhitng budc ting trudng manh mé qua ting nam, dat mirc
cao nhit & 7.8 ty USD véao ndm 2014. Tinh chung giai doan 2005-2015 gi4 tri xuat khau ting
truong véi CAGR 12 9.2%.
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Nim 2015 12 mot nam kho khin ctia nganh thay san, tong kim ngach xuét khau dat 6.6 ty USD, giam 16% so
v6i nam 2014, trong d6 ca 3 mat hang thuy san xuat khau chinh Ia tdm, cé tra va ca ngir dong loat giam.
Nguyén nhan sut giam 1a do ddng EUR va dong Yén Nhat mat gia 1am nhu cau nhap khau vao 2 thi trudng
nay yéu hon va van dé ty gia ciing khién thiy san Viét Nam kém canh tranh véi cac nuéc An Do, Thai Lan.
Theo do6:

> Nam 2015 gia tri xuat khau tom dat 3 ty USD, giam manh 25% yoy. Thoi tiét khong thuan loi va dich
bénh dic biét & ving dong bang song Ciru Long di 1am ngudn nguyén liéu tom Viét Nam tro nén dit do
hon so v&i cac nuéc khac, dan dén san pham kém canh tranh.
> San pham ca tra Viét Nam dat tri gia xuit khau 1.6 ty USD trong nam 2015, giam 11% so véi nam trudc,
la mue giam kha nhiéu trong lich str phét trién ciia nganh cé tra Viét Nam, nguy@n nhan cha yéu 1a do gia
ban giam.
> Xuat khau c& ngir tiép tuc xu huéng giam ké tir nim 2013, nam 2015 dat 470 triéu USD, giam 3% yoy.
Trong 9 thang ddu ndm 2016, tinh hinh xuit khau thity san du cé s cai thién so véi cung ky nam 2015, dat 5
ty USD, ting 5.7% yoy nhung van & muac thap so véi nhitng nam truéc. Hai mat hang thay san xuit khau cha
lyc cuia Viét Nam 1a tdm va ca tra déu co sy ting truong, tong gia tri xuat khau tom dat trén 2 ty USD, ting
5.5% yoy, trong khi xuat khau ca tra dat 1.15 ty USD, ting 6.6% yoy. Nhung nhin chung, trong nim 2016
nudi tréng thay san van gap nhiéu kho khan. Tinh hinh thoi tiét trong nhitng thang dau nam 2016 dién bién
khé phirc tap, khdng thuan loi cho san xuét tom nudc lg. Do d6, san lugng thu hoach tdm nudc lo trong nhitng
thang déu nam giam, dan dén thiéu hut ngudn cung tdm nguyén lidu phuc vu xuat khau, gia tdm nguyén liéu
tang. Trong khi d6, thi truong cé tra thiéu 6n dinh, gia ca tra bap bénh khién dién tich nudi bi thu hep.
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Hoa Ky, Nhat Ban, Trung Quéc va Han Quéc la 4 thi truong nhap khau hang dau caa thay san Viét Nam trong
8 thang dau nam 2016, chiém 53.7% tong gia tri xuat khau thuy san. Thi truong Trung Qubc ching kién sy
tang truong manh nhat, gia tri xuat khau thay san trong 9 thang dau nam 2016 ting 55.2% so Vi cing ky nam
ngoai. Tiép dén la thi truong Hoa Ky (14.3%), Ha Lan (12.3%) va Thai Lan (10.8%).

4. Nganh cé tra, ca basa

C6 19 cong ty thily san dang niém yét trén 2 chimg khoan HOSE va HNX nhung da sé déu nudi tréng va ché
bién san pham c4 tra, ca basa. Vi thé, bai viét s& tap trung vao nganh ca tra, basa.

a) Téng quan nganh

Viét Nam 1a qudc gia Pong Nam A tién phong nudi ca tra, basa tré thanh mot san pham thay san phé bién
nhat trén thé gioi. Mic du dén nay c6 nhiéu qudc gia nudi trong va ché bién ca tra, basa nhu Indonesia,
Bangladesh, Campuchia, Malaysia nhung con c4 nay gan lién voi quc gia da dua no tré thanh hién tugng cua
toan thé gidi.

V& dic tinh, ca tra, basa 1a loai c4 nudc ngot séng khip luu vuce song Mekong, noi ma nudc sdng khdng bi
nhidm man tir bién. Nhirng tinh nam doc s6ng Tién va sdng Hau thudng rat thuan loi cho viéc nudi loai ca nay
nén céc tinh trong diém nudi ca tra, basa 16n nhat ca nudc thuoe ving Pong Nam Bo va PBSCL nhu Bong
Thép, An Giang, Can Tho, Vinh Long, Bén Tre cung cip trén 87% san luong cé tra ché bién cua ca nudc.
Ngoai ra, PBSCL ciing chiém 60% san luong xuit khau cta ca nudc.

Céc san pham ché bién tir ca tra, basa nhin chung con don diéu, chii yéu 1a san pham cé tra phi 1é dong lanh
chiém dén trén 95% co ciu. Loai san pham ché bién sau, phéi ché, 1am sén, an lién (c& kho to, vién, cha gio,
lap xudng, cha bong, banh phong, khé n lién,...) tuy budc diu ¢ san xuat nhung con rét it, chiém khoang
5%. Cac phu pham trong ché bién ca tra phi 1é déng lanh nhu dau, xwong, da, vay, ndi tang, m& ... di tan dung
dé san xuét ra cac san pham nhu dau c4, bot ¢, bong bong, bao tir ca... nhung san pham con thd, chua phat
trién nhitng san pham cao cip dung trong duoc pham hoic my pham nhu tinh dau c4, gelatine, thuc pham chuc
nang chira vi chat.

Mot thyc trang 1a hau hét cac doanh nghiép cé tra, basa déu khdng chi trong phét trién, ma rong thi truong noi
dia do gia ban ¢ thi truong noi dia thuong thip hon gia xuat khau va thoi quen tiéu thu thity san ciia nguoi Viét
Nam Ia cac san pham tuoi séng tir cac cho 1¢, trong khi thé manh cua hau hét cac doanh nghiép thay san 1a cac
san pham ché bién dong lanh. Thi truong ndi dia hién dang chiém ty trong rat nho trong co ciu doanh thu cua
hau hét cac doanh nghiép thuy san (chua téi 5%).

b) Thi trwong xuat khiu

San pham ca tra di dwoc xuit khau sang 164 quéc gia va ving l1anh thd, & ca nhirng khu vire xa xdi nhit nhu
chau My, Nam Phi. Thi truong xuat khau trong diém ciia san pham ca tra, basa la My va EU chiém ty trong
lan luot 12 20% va 18% trong tong gia tri xuat khau ca tra, basa caa Viét Nam. Tuy nhién, My va EU gia ting
rao can thuong mai va rao can ky thuat khién gia tri xuat khau ca tra, basa vao cac thi truong nay sut giam lan
lugt 6.3% va 17.2% trong nam 2015.

Trung Quéc 1a thi truong xuat khau c4 tra I6n the 3 (sau My va EU) véi gia tri xuat khdu 2015 ting manh
42.7% s0 véi cling Ky va chiém ty trong 10% tong gié tri xuat khau cé tra. Tuy nhién, xuat khau sang thi truong
nay ciing khong 6n dinh va tim an nhiéu rai ro.

B&o cao nay cung cap thdng tin mang tinh chét tham khdo. Khach hang phai chju trach nhiém véi quyét dinh déu tw cta minh | 3



Coéng ty cé phan chirng khoan Phu Hwng

Thi truong Xuat Khau Chinh Thi truong Xuat Khéu Chinh
400
-6.3%
350 47.2% us
300
a 250 20% EU
. .
3 200 +42.7% 19% China
2 o -0.9% = Asean
= -16.8%
100 _368% 19‘y18% = Mexico
336. 344.3 113, 136. 115. 1B _
50 3165 2851 161/5 18514 Ci = Brazil
0 m Khac
us EU China Asean Mexico Brazil
2014 = 2015
Ngudn: VASEP Ngudn: VASEP

c) Nhirng co hoi

Viét Nam ¢ vi tri va diéu kién tu nhién ph hop cho hoat dong thuy san: Voi dac diém bo bién dai hon 3,260
km, cting hé thng séng ngodi, kénh rach chang chit, Viét Nam hau nhu dap ung khé tot diéu kién danh bét, nudi
trdng cho nhiéu loai thuy hai san trén toan qudc.

Nganh thiy san 1a mot trong nhimg nganh miii nhon ludn dugc sy quan tm va hd trg ciia Chinh Phu voi Quyét
dinh s6 332/QB-TTg dat myc tiéu phat trién dai han cho nganh thuy san Viét Nam va Nghi Binh 36/2014/ND-
CP vé nubi, ché bién va xuat khau san pham ca tra, theo d6 mot sb tiéu chuan vé chat luong cé tra s& dugc kiém
Soat & mirc cao hon thi truong dang tiéu thu véi mong mubn nang hinh anh san pham cé tra trén thé gisi, dong
thoi quy hoach t6t hon vé nudi trong vé ca sé lugng I4n chét luong.

Co hoi cho nganh thuy san di cung tién trinh hoi nhap ngay cang sau rong cua Viét Nam. Vi cac hiép dinh thuong
mai ty do (FTA) ma Viét Nam d va sap ky két, tiéu biéu nhu FTA Viét Nam; Lién minh kinh té A-Au, FTA Viét
Nam va Han Qudc; céc hiép dinh quan trong nhu FTA Viét Nam — EU va Hiép dinh Déi tac xuyén Thai Binh
Duong (TPP) s& gitip Viét Nam ting loi thé khi xut khau thay san sang nhitng thi truong chi luc nhu My, Nhat,
Chau Au, Nga voi thué suat 0%.

Xét vé xu huéng toan cau, nganh nudi trong thiy san ¢6 nhiéu tiém ning. V& dai han, theo danh gia cua lién hop
qudc, dan s thé gisi du kién dat 9.2 ty ngudi vao nam 2050. Hoat dong san xuit thuc pham can ting thém 60%
vao nam 2030 dé dap ung di cho lwong ngudi n ngay cang ting. Trong do, tidu thu thiy san nudi trong s& gia
tang. Theo du béo trong bao céo t6 chirc lwong thuc thé gidi, tiéu thy thily san nudi trong sé gia tang tir 49% nam
2012 1én 62% nam 2030.

Nubi trong thiy san dugc chimg minh 1a xu huéng san xuat bén viing hon cho tuong lai. Xét trong nganh nudi
trong thi nudi c4 lai bén vimg hon nhiéu so véi cac nganh chin nuéi khac. Mot trong nhiing vi du vé tinh bén
viing caa ca so véi cac loai thit khac 1a mic d tiéu hao mot sé ngudn loi tu nhién dé san xuat ra mot kg ca thap
hon nhiéu so Véi cac tiéu hao dé c6 duoc mot kg thit. Ngoai ra, dau chan carbon (“carbon footprint™) ctia ca cing
1a mot loi thé so véi cac vat nudi khac. Trong cac nghién ciru so sanh gitra nudi ca hdi va cac hoat dong san xuat
thit khéc, carbon footprint cta ca hoi la 2.9 trén 1kg san pham an duoc, trong khi d6 con s6 nay 1a 3.4 va 5.9 cho
ga va heo. Carbon footprint cua cac loai dong vat an co con cao hon, 1én téi mac 30.

B&o cao nay cung cap thdng tin mang tinh chét tham khdo. Khach hang phai chju trach nhiém véi quyét dinh déu tw cta minh | 4
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d) Nhiing thach thac

Nudi trong thuy san quy md con nho 1é dan dén chat lwong thanh pham 14 kich ¢& c& con nho, ché bién thanh
pham khong dep, khong dung quy chuin. Chua c6 su phdi hop chit ché gilta nguoi san xuat, doanh nghiép dan
dén viéc tiéu thu san pham cua ngudi nudi ¢ nhiéu thoi diém giap nhidu kho khan, thiéu bén viing.

Chudi gi4 tri nganh nudi trong thiy san

| Thure an thay san |
Con gidng | —l Hoat dong nudi trong | —) | Ché bién dong g6i | mmm) | Xuat khiu
| Thuéc cho thay san |

Ngudn: VASEP

Cac doanh nghiép thuy san Viét Nam hau nhu chwa that sy khép kin toan bo qui trinh tir con giéng — thirc an —
ving nudi — ché bién — xuat khau, nén tinh trang thiéu hut va chat lugng ngudn nguyén liéu thay san ludn Ia bai
toan nan giai cho cac doanh nghiép. Thém nira, véi su kho khan ciia nganh ca tra trong vai nim gan ddy, nguoi
dan khong tiéu thu dugc ¢4, gia ca lai giam xudng dudi chi phi san xuat nén tir thang 7/2015 dén nay ndng dan
khong dau tu nudi vu méi, c6 sé bo ao trong, s6 khéc thi chuyén sang nuéi cac loai ca khac dé tiéu thu noi dia c6
gi4 cao hon. Vi vay, doanh nghiép thuong ddi mat vai rii ro nguon nguyén ligu.

Kha nang tiép can vn khé khan: Dic trung cia nganh thiy san 1a can ngudn vén dau tu ban dau va ngudn vén
lwu dong lon dé duy tri hoat dong lién tuc. Tuy nhién, khi diéu kién kinh doanh kho khan nhu thoi gian qua, hau
hét cac ngan hang déu e dé hd trg von cho ngudi nudi va doanh nghiép dé han ché rii ro tin dung.

San pham thity san Viét Nam chua c6 thuong hiéu trén thi truong thé gisi, dic biét & phan khic ban 1é cho nguoi
tiéu dung. Thong thuong, thiy san Viét Nam méi chi dugc xuét khau tryc tiép cho nha nhap khau, sau d6 dugc
dan nhin mac, thuong hiéu caa nha nhap khau hogc nha phan phdi réi moi dén tay ngudi tidu dung. Do vy gia
tri san pham DN thu vé khdng cao.

Céc doanh nghiép xuat khau ca tra gap rai ro vé van dé ty gia: Hau hét cac DN thiy san Viét Nam déu xuat khau
sang céc thi truong tiéu thu 16n caa thé gigi 1A EU, My, Nhat va phan 16n cac hop dong xuét khau déu duéi dong
tién USD. Hién dong USD dang 18n gia so vai hau hét cac loai tién té khac nhu Euro, JPY dic biét sau khi FED
tang 14i suat, trong khi ty gia USD/VND khéng ddi khién thuy san Viét Nam tré nén dét dé hon & céc thi trudng

B&o cao nay cung cap thdng tin mang tinh chét tham khdo. Khach hang phai chju trach nhiém véi quyét dinh déu tw cta minh | 5
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EU va Nhat, qua d6 lam cho nhu cau nhap khau cua cé4c thi trudng nay giam. Thém nira, cac nude doi thu xuat
khau thity san c6 ty gia tha néi tao ap luc canh tranh I6n véi gié xuat khau caa thay san Viét Nam.

Bén canh nhiing loi ich vé thué ma cac FTA mang lai, cac quy dinh vé xuat xt, kiém dich, ham lugng khang
sinh... duoc &p dung chit ché boi céc thi trudng 16n s& 13 rao can khé khan ddi véi cac doanh nghiép xuét khau
thily san trong thoi gian téi. Theo d6, du lugng thude khang sinh con cao dan dén gap kho khan khi xuat khau
vao céc thi truong kho tin nhu EU va Nhat.

Ngoai nhiing khé khan trén, nganh thity san con phai d6i mat voi hang rao thuong mai khi thAm nhap vao thi
truong My (thi truong chi luc cta xuat khau cé tra) gom thué chong ban pha gia va Chuong trinh Giam sat ca da
tron (Farm Bill)

e) Pdinét vé chuwong trinh Farm Bill

Farm Bill 1a chuong trinh giam sét c4 da tron ctia My lan dau tién duoc luat hoa tai Dao luat Nong trai nam 2008.
Theo d6, My di dwa c4 da tron vao dién kiém tra bat budc vén dang duoc &p dung dbi véi céc loai thuc pham cé
nguy co cao nhu thit d6 va gia cAm. Tuy nhién, quy dinh nay da gay tranh cai trong chinh ndi b nudc My, ciing
nhu su phan d6i ciia cac qudc gia xuat khau cé da tron, trong d6 ¢ Viét Nam. Diém gay tranh cii trong quy dinh
nay la cac sy ¢6 an toan thuc pham dién ra vao thoi diém d6 khong lién quan dén ca da tron, lam diy 1én nhiing
nghi ngo vé viéc Chuong trinh giam sat ca da tron cia My 1a dé bao ho nganh cong nghiép nudi ca da tron cua
trong nudc.

Tru6c nhitng quan diém tréi chiéu trong nudc, ciing nhu phan ddi cia cac nudc xuit khiu cac da tron, Chuong
trinh giam sét ca da tron tai Pao luat Nong trai nam 2008 di khong dwoc thyc thi. Tuy nhién, dén nim 2014, trong
Pao luat Nong trai 2014, mot lan nita chuong trinh nay lai dugc dua vao va pham vi dwgc ma rong hon vai tat ca
cac loai c& thuoc bo Siluriformes (gom ca tra, ba sa...).

Trén co so dao luat NOng trai 2014, ngay 2/12/2015, B Nong nghiép Hoa Ky (USDA) da ban hanh quy dinh
chinh thic vé viéc 4p dung Chuong trinh giam sat ¢4 da tron. Theo d6, Chuong trinh s& ¢d hiéu lrc ké tir ngay
1/3/2016, véi thoi gian chuyén tiép la 18 thang va s& cd hiéu luc toan phan vao ngay 1/9/2017. Véi viéc ap dung
chuong trinh nay, c4 da tron di dugc dua tir dién san phim khong c6 nguy co cao sang dién san pham c6 nguy
co cao va chuyén trach nhiém giam sét tir Cuc Quan ly Thyuc pham va Dugc pham Hoa Ky (FDA) sang USDA.

V6i co ché ciia FDA, viéc kiém soat chi yéu dya trén trach nhiém caa nha nhap khau. Trong khi d6, véi co ché
ciia USDA, viéc giam sat duoc tién hanh song song & hai cip do: cap quéc gia va cap co so. Cu thé, USDA s&
tién hanh diéu tra hé thdng kiém tra ctiia nuwéc xuat khau dé xac dinh rang hé thng kiém tra d6 dam bao viéc tuan
thii ctia cac co s& nudi trong va san xuat ca ddi voi cac quy dinh hién hanh cuia My do USDA 4p dung hay khéng.

Viéc diéu tra duoc tién hanh dua trén 4 tiéu chi gdm ning luc quan 1y, cic quy dinh phép luat vé kiém soat an
toan thuc pham, hé thng thuc thi va giam séat va kiém tra dinh ky. CAc tiéu chi trén s& dat toan bo hé théng phép
luat va thyc thi lién quan caa nude xuit khau dudi sy giam séat caa USDA.

Néu h¢ thong kiém tra dugc danh gia 1a dat yéu cau, USDA sé& dua qudc gia d6 vao dién duoc phép xuat khau cac
san pham ca thudc bo Siluriformes sang My. Tuy nhién, chi nhimg co s& dugc ching nhan cua quéc gia d6 moi
dugc phép xuit khau truc tiép san pham sang My. Bé dugc coi 1a mot co s& duoc chitng nhan, co sé d6 phai dwoc
can bo USDA tién hanh kiém tra, danh gia va ching nhan. Viéc kiém tra, danh gia va chirng nhan dugc tién hanh
dinh ky.

Mic du chua ¢ thong ké chi tiét vé mirc do chi phi gia ting ddi voi viéc ap dung chwong trinh trén ddi voi cé tra
va ca basa xuat khau cua Viét Nam, nhung theo Bo Cong thuwong, céc chi phi vé tiép don can bo USDA, chi phi
thi nghiém, kiém tra mau va céc chi phi c6 lién quan 1a khdng hé nho. Theo mot sé danh gia so b, viéc tuan thi
cac quy dinh ciia USDA sé& 1am gia ting it nhit 10% gia thanh san pham.
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Coéng ty cé phan chirng khoan Phu Hwng

DU chiu chi phi cao, nhung néu bi USDA danh gi4 1a khong tuan thi, ma day 1 rii ro cao, sé dy cac co so nudi
trong va ché bién ca tra va basa cua Viét Nam vao dién khong thé xuat khau san pham sang My. Vi vay, Farm
bill khién thay doi diéu kién trong nudi trong sé lam ting chi phi cho cac doanh nghiép. Ngoai ra, viéc kiém tra
s& lam gian doan hoat dong xuét khau.

f) Thué chéng ban pha gia

La mot loai thué danh vao cac nude xuat khau cé tra vao thi truong My. Trong d6, cio budc d6i véi cac nha xuat
khau 1a ho da tham gia ban hang vao thi truong My véi muc gia thap hon gia tri thi truong hop Iy, ma viéc béan
hang nay di gay ra su ton hai nghiém trong cho cac nha san xuit noi dia cia My. Thué chong ban phé gia ning
da gy ton hai dén nganh cé tra Viét Nam.

Trong dot ra soat lan thir 11, B Thuong mai My (DOC) di Iya chon Indonesia lam qudc gia tinh gia tri thay thé
so véi Viét Nam, va vi vay di xac dinh gié trj thong thudng cua fillet ¢4 tra/basa bang viéc dinh gia tat ca cac yéu
t6 san xuat dau vao riéng 1é can cu trén gié tai thi truong Indonesia va sau d6 tap hop ching lai dé c6 dwoc gid tri
thong thuong cua fillet ca xuat khau.

Viéc DOC lva chon Indonesia thay vi Bangladesh vao thang 3/2016 lam quéc gia gia tri thay thé da bao hiéu mot
ky nguyén cua cac mic thué CBPG cao, gay tranh cdi va mang tinh trirng phat mot cach bat hop 1y ddi véi céc
nha xut khau fillet c4 tra, basa Viét Nam.

g) Mét so doanh nghiép trong nganh

Ma CK Tén cdng ty San DTT %change LNG LNG LNST  %change ROE ROA
9M/16 9M/16 9M/15 9M/16

HVG Hung Vwong HoSE 14,936 21% 8% 7% 291 105% 10% 10%

VHC Vinh Hoan HoSE 5,560 19% 15% 13% 456 82% 19% 19%

IDI DT & PT Pa Quéc Gia HoSE 2,885 58% 9% 15% 94 3% 4% 4%
- IDI

ANV Nam Viét HoSE 2,068 14% 13% 15% 11 -64% 1% 1%

AGF XNK Thay San An HoSE 2,630 53% 6% 10% 1 - 0% 0%

Giang

FMC Thwe Phdm Sao Ta HoSE 2,252 8% 8% 9% 73 -6% 15% 15%

TS4 Thay San Sé 4 HoSE 596 17% 14% 20% 4 -3% 2% 2%

ACL XNK Thady San Clru HoSE 977 15% 15% 16% 17 -33% 5% 5%

Long An Giang
DAT DT, DL va Phét trién HoSE 555 14% 7% 9% 14 -8% 3% 3%
~ Thay san
CMX Ché Bien Thuy San & HoSE 659 9% 14% 15% 10 -59% 13% 13%
XNK Ca Mau

SJ1 Nong Nghiép Hung HNX 537 40% 10% 9% 19 103% 13% 13%
Hau

BLF Thay San Bac Liéu HNX 479 -15% 19% 18% 7 - 5% 5%

ABT XNK Thly San Bén HoSE 337 -5% 19% 26% 40 -27% 10% 10%
Tre

ICF DPau Tu Thuwong Mai HoSE 72 -20% 26% 22% (10) - -6% -6%

Thay San
AAM Thay San MeKong HoSE 199 -25% 9% 9% 2 18% 1% 1%
NGC  ChéBién Thiy San XK HNX 160 -9% 9% 8% 2 478% 8% 8%
Ngd Quyén

Nguan Vietstock, PHS téng hop

Khoan Hang ton
Ma CK TTS %change %change VCSH EPS 4Q BVS P/E P/B
Phai thu kho
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SECURI

HVG 16,142 7,406 31% 4,530 -5% 2,893 1,450 15,291 6.12 0.58
VHC 4,771 1,140 6% 1,172 -20% 2,384 5,524 25,796 10.54 2.26

IDI 4,649 1,772 93% 608 -11% 2,146 826 11,019 5.05 0.38
ANV 2,995 511 1% 1,169 -6% 1,306 (129) 19,914 - 0.26
AGF 2,643 1,553 85% 609 -48% 788 2,566 28,024 2.84 0.26
FMC 1,537 402 52% 623 2% 500 3,825 16,932 5.12 1.16
TS4 1,271 116 -15% 661 -5% 275 753 17,107 10.42 0.46
ACL 1,244 263 -8% 495 16% 346 1,176 18,815 7.14 0.45
DAT 849 315 10% 75 -27% 440 561 11,551 35.20 171
CMX 741 89 -30% 368 8% 76 983 5,772 4.68 0.80
SJ1 734 156 45% 205 168% 154 3,130 14,692 6.39 1.36
BLF 586 111 -64% 267 -11% 142 1,544 13,544 3.89 0.44
ABT 564 64 -27% 108 -11% 411 4,554 35,774 9.62 1.22
ICF 339 21 -50% 208 2% 170 (384) 13,291 - 0.21
AAM 265 68 -6% 89 10% 246 287 24,722 35.89 0.42
NGC 97 15 -22% 28 -4% 22 1,718 10,844 4.66 0.74

Nguon Vietstock, PHS tong hop

Top doanh nghi€p XK c4 tra, basa

Khac

Agrifish
951
1315 1240 1149 = Nam Viét

IDI

Ty USD

® Bién Dong
B Viét An

B Hung Vuong

® Vinh Hoan

2011 2012 2013 2014 2015

Ngudn: VASEP

Céc doanh nghiép tiéu biéu

VHC- Cong ty Cé phan Vinh Hoan

Téng quan doanh nghiép VINH HOAN CORP.
Tién than cua Vinh Hoan 1a Cong ty TNHH Vinh Hoan dugc thanh Iap tai Thi xa Sa déc - Dong Thap vio nim
1997. Nam 2007, cong ty chuyén d6i md hinh thanh Céng ty c6 phan Vinh Hoan va niém yét trén san HOSE véi
ma chang khoan la VHC.

Vinh Hoan giir viing vi tri din dau cua toan nganh cé tra (chiém 15% thi phan trong nam 2015) va dung thir 2
trong nganh thay san Viét Nam (sau cac doanh nghiép xuit khau tom).

La doanh nghiép dau nganh, cong ty c6 chudi gié tri kha khép kin tir viing nudi ¢6 ching nhan tiéu chuan nudi
qudc té AquaGap do t6 chirc IMO cép ciing nhu ty chi dwoc ngudn thire 3n nudi cho ca dwoc san xuit boi nha
may thirc an thuy san Vinh Hoan 1. Vinh Hoan ciing la doanh nghiép dau tién trén thé gisi dat ching nhan BAP
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— Best Aquaculture Practice véi cap do “4 sao” sao cho trai gidng, thirc an, nudi trong va ché bién ca tra. VHC
ciing c6 chirng nhan nudi bén virng ASC (Aquaculture Stewardship Council) cho trai nudi ca tra.

Linh vuc kinh doanh

Hoat dong san xuat, kinh doanh chinh cua VHC
hién nay l1a ché bién xuat khau cac san pham tir c&
Tra, Basa (thit ca Tra, Basa phi 1€; da c4; cac san
pham phu bao gom bot c&, m& c& va cac san pham
gia tri gia tang cao nhu Gelatin, Collagen thuy phan,
hoa duoc pham) ciing mot sé san pham tir cac loai
thuy san khac nhu ca chém, cé ro phi.

Thuy san va bot md chiém dén 96% co cau doanh
thu. Hai san pham khac 1a thic an thuy san (3.1%)
va gao (0.57%) c6 su suy giam do cong ty da ban
bot nha may san xuét thie dn va giam dan mang
kinh doanh gao dé hoan toan tap trung vao linh vic
kinh doanh chinh. Trong niam 2015, bat du ghi
nhan doanh thu tir san pham Colagen va Gelatin nho
nha may san di bat dau di vao van hanh.

San pham cua VHC hién c6 mat trén 30 quéc gia
trong 6 My va Chau Au 1a hai thi truong chinh
chiém dén 80% trong tong gia tri xuat khau cua
cong ty. Trong do, thi truong chu lyc 1a My, khdng
ngung gia tang ty trong tir 51% trong nam 2013 1én
60% trong nam 2015. Céac thi truong khac VHC duy
tri ting trudng tot va thi phan cao con bao gém
Australia (5%), Canada (5%) va Hongkong (4%).
Céc thi truong khac tuy chua chiém ty trong cao
nhung c6 sy phat trién vuot bac bao gbm Trung
Qudc (3%), Nhat va mot s6 nugc Nam My (Mexico,
Chile).

Tri gia xuit khau va thi phin nim 2015

0,
250 15%
200
a 0
3 150 o 6% 6%
3100 g . 4%
- & Q-
Vinh Hoan  Bién Bong Hung \'u’(v‘ng‘ Nam Viét ‘ IDI
Co cau doanh thu
8,000
6,229
2 g000 5363
>
¥ 4,000
2,000
527402 20137 26
2014 2015
B Thuy san va bt md ™ Thire dn thuy san M Gao = Colagen va Gelatin
Thi phan
100% - E— E—
0,
25% 20% 20%
50%
51% 58% 60%
0%
2013 2014 2015
US ®EU m=Australia mCanada ®HongKong ®Trung Quéc ™ Khac

Trong khi cac doanh nghiép khac trong nganh kho khin trong viéc xuat khau sang My thi VHC lai gia ting thi
phan ¢ thi truong nay nho khdng bi danh thué chéng ban pha gia dén nam 2017 khi xuat khau sang My. VHC
dinh huéng phat trién nhitng san phdm dat chét luong cao, dat tidu chuin an toan thuc pham, vi vdy gia ban
6 phan cao hon cac ddi thi canh tranh nhung dap ing duoc cac tiéu chuan an toan vé sinh thyc pham, du
lwong thude khang sinh...ma thi truong kho tinh nhu Chau Au dat ra. Ngoai ra, viéc cong ty gia ting nang luc
san xuét da giap tiét giam chi phi, lam ting tinh canh tranh va gitp VHC c6 sy tham gia hon vao céc thi truong

I6n va mai ndi nhu Trung Québc, Mexico, Chile.

Chién luoc kinh doanh cua VHC kha linh hoat, cong ty chi yéu mé rong dia ban kinh doanh theo huéng dat
cong ty con & nudc ngoai dé phét trién ban hang. Trong d6, VHC da thanh lap Cong ty Vinh Hoan (USA) Inc.
tai California, My véi hoat dong ban hang, dich vu giao nhan tai thi truong My va Cong ty Octogone Holdings
Pte. Ltd. tai Singapore va Octogone (Guangzhou) Trading Co., Ltd. tai Trung Qudc.

Két qua kinh doanh

B&o cao nay cung cap thdng tin mang tinh chét tham khdo. Khach hang phai chju trach nhiém véi quyét dinh déu tw cta minh | 9
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Doanh thu va lgi nhuan

8,000
6,292 (+24%) 6,493 (+3%)
5,560 (+19%)
A 6,000 4228 (+3%) 5,095 (+21%)
§ 4,104 (+36%)
. 4,000
P
2,000
413 (+81%) 233 (-44%) 176 (-24%) 463 (+163%) 321 (-31%) 456 (+82%)
I — — —
2011 2012 2013 2014 2015 9M/16
Revenue m Net profit

VHC Ia doanh nghiép xuét khau ca tra hang dau Viét Nam. Doanh thu cua VHC kha tét tir 1,425 ty dong nim
2007 Ién 6,493 ty dong dong trong nam 2015, twong duong toc d6 CAGR doanh thu trong giai doan 2007-2015
13 18.4% trong d6 xuat khau chiém khoang 80% va phan con lai 12 tiéu thy noi dia. Nho huong mire thué chdng
ban pha gia 0% vao thi truong My duoc duy tri song song véi viéc phat trién cac thi truong méi, doanh thu
VHC c6 su tich cuc vuot troi so véi nganh.

Loi nhuan sau thué nam 2014 tiang truéng manh so véi 2013 va la mic cao nhat trong 5 nim gan day 1a do
VHC béan 70% c6 phan tai céng ty thirc an chin nudi VHI thu vé 19.6 trigu USD (~401 ty dong), ghi nhan
khoan lgi nhuan bat thuong la 185 ty dong. Vi vay, su suy giam manh loi nhuan rong trong nam 2015 1a do
khéng con ghi nhan mang loi nhuan bat thuong nén day khong dang quan ngai.

Bién lgi nhuan gop cd su suy giam tir mac 18% trong 0% 18%

nam 2011 con 12% trong nam 2015. Nguyén nhén la do 15%
hoat dong tai cau tric va mo rong cia VHC vao mang ~ 15% w
thirc an chian nudi, mang co ty §uét loi nhuan thap so véi 10%

mang ca tra gay anh huong dén bién lgi nhuan. Thém 2011 2012 2013 2014 2015 O9M/16
nira, cong ty tiép tuc mé rong hoat dong kinh doanh sang
san xuat Colagen Vinh Hoan 5 (VH5) vao nha may chi
méi dua vao hoat dong, chua dat dugce diém hoa von bién lgi nhuan gop trong nhitng nim gan day tiép tuc bi
anh huong. Tuy nhién, trong 9 thang dau nam 2016, bién lgi nhuan di c6 su cai thién tro lai.

—o— Gross profit margin

Liy ké 9 thang dau nam 2016, Vinh Hoan dat doanh thu thuan 5,560 ty dong — ting 19%, loi nhuan sau thué
456 ty ddng — ting 82% so véi cung ky 2015. So véi ké hoach 14i rong 350 ty dat ra dau nam, két qua kinh
doanh cta Vinh Hoan da hoan thanh vuot 30%.

Nhin chung, trong bi canh khé khin cua nganh thay san nhitng ndm gan day va kéo dai trong nhitng thang dau
niam 2016, két qua kinh doanh cia Vinh Hoan that su 4n tuong. Dau tién, phai ké dén loi thé vé vi tri ving
nguyén liéu cia VHC khi viing nudi cha yéu caa VHC niam & Bong Thap, khu vuc bi thiét hai it nhat bai xam
nhap man va han han trong nhimng thang dau nam nay. Thém nita, VHC dugc huéng mic thué chéng ban phé
gi& thap nhét so vai tat ca cac doanh nghiép xuat khau san pham cé Tra, Basa philé cua Viét Nam vao thi truong
My 12 mot loi thé hon han cac cong ty khéc trong nganh thay san. Ngoai ra, cong ty con chu trong trong viéc
san xuat cac san pham c6 gié tri gia ting cao nhu Collagen va Gelatin, s& gitp tang bién lgi nhuan, anh huong
tich cuc dén két qua kinh doanh trong tuong lai cia VHC.

HVG - Cong ty Co phan Hung Vuong

Téng quan doanh nghigp A’"\D
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Tién than 1a cong ty TNHH Hung Vuong, duoc thanh 1ap va di vao hoat dong tir nim 2003 tai Khu cong
nghiép My Tho, tinh Tién Giang. Cong ty chinh thirc chuyén sang hoat dong dudi hinh thirc Cong ty ¢ phan
tir ndm 2007 va duoc niém yét trén san HOSE tir nam 2009 v&i mé ching khoén 1a HVG.

Linh vuc kinh doanh chinh ciia Hung Vuong 12 nuéi trong ché bién va xuat khau thuy san véi san pham truyén
thong 14 cé tra, basa. Trong nhiing nam qua, Hing Vwong (HVG) thyc hién hang loat thuong vu M&A theo
chiéu sau dé hoan thién ca quy trinh hoat dong theo chudi cung tng khép kin, tir nui trong, ché bién va phan
phéi thity san. Nho vay, HVG tra thanh mét trong nhitng doanh nghiép hang dau trong nganh thiy san.

Nhitng thuong vu M&A quan trong ciia cong ty gobm mua cong ty Agrifish (AGF) vao nim 2011, khdng chi
gitip HVG da dang hoa thi truong xuat khau, gia ting nang luc san Xuit ma con gitp ting kha nang tu chu vé
nguyén liéu. Nam 2013, viéc HVG tiép tuc thau tom cdng ty thirc an chin nudi Viét Thang (VTF) di dem lai
su thay doi 16n thir hai cho HVG, gilip cong ty tu chii duoc 100% thirc dn cho cac ving nudi va doanh thu tir
ban thirc an chin nudi ra thi truong ciing dong gbp mot ty trong 16n vao tong doanh thu cua Cong ty. Tir san
pham kinh doanh truyén thong la ca tra, basa, cdng ty mé rong sang mang kinh doanh t6m khi nam 2013, HVG
dau tu vao cac doanh nghiép nganh tém nhu Fimex (FMC), T4c van, LA&m Thay San Bén Tre.

Dén nay, san pham kinh doanh cta cong ty da dwoc mé rong hoat dong kinh doanh, khong chi ca tra, ba sa ma
con c6 thire an chan nudi va tom.
Két qua kinh doanh

Doanh thu cia HVG ting trudong an tuong

trong nhitng nim gan day nho ting cuong cac Doanh thu lgi nhuén
hoat dong M&A kha manh mé vao cac cong 5, g9
ty thirc an chan nudi va cac cong ty trong 14,902
nganh tdm. Téc do ting truéng doanh thu 2 >000 11,043 12,337
trong giai doan 2010-2015 dat 22.7%, nhung 0000 7,794 7,689
o n N . . ~ o \ =
hi¢u qua kinh doanh lai khong tang trudng £ 000

tuwong xung, khi ROA va ROE suy giam con 485 285 206 425 142
lan luot 1.2% va 5% nam 2015 tir mic 8.3% - - - — -

Y2011 Y2012 Y2013 Y2014 Y2015
va 24.8% nam 2011.

. , . . Revenue m Net profit
Hoat déng ché bién ca tra xuat khau, kinh
doanh thirc 4n chin nudi va kinh doanh hang héa (chu yéu 1a nguyén liéu cho nganh thirc an chin nuéi) 1a 3
mang chinh trong tong doanh thu cua HVG véi ty 1& dong gop gan twong duong nhau chiém tir 27% - 29%
trong tong doanh thu.

Hoat dong san xuét thire dn chin nuéi dong gop khoang 27% tong doanh thu cia HVG va hau hét doanh thu
ban ra ngoai dén tir Cong ty thirc an Viét Thang vai san pham chu lyc 12 thirc dn cho ca tra - basa chiém 96%
t6ng doanh thu va chiém khoang 12% thi phan thj trudng thirc an thiy san.

Hoat dong thuong mai nguyén liéu thirc an chan nuéi dem lai 27% doanh thu cho HVG véi mat hang chinh
la banh dau dau nanh. Nguon nguyén liéu banh dau dau nanh khéng chi cung cép du cho cac nha may thirc
an cua Cong ty ma cd thé cung cap cho cac Cong ty san xuat thirc an trong nudc. Tuy nhién, rai ro tir hoat
dong thuong mai tuong d6i cao va bién lgi nhuan tir hoat dong nay khéng may on dinh.
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Hoat dong xuat khau ca tra: Khong nhu nhing

doanh nghiép khéc trong nganh c6 thi truong Thi truong xuat khau
xuat khau khé tap trung & My va Chau Au, thi
truong xuit khau cua HVG khéa da dang. Chau 2015 34% 11% [7720% 0% GG

M?, Nga, D@ng Au Vén la thl trudng truyén 2014 26% 13% 10% 23 eI
thong cua HVG. Tuy nhién, nam 2013 do cac

lénh cdm nhap khéu cé tra cua Nga nén hoat 2013 9% 35% 6% 11% 120" I
dong nay bi suy giam manh cling véi viéc dong 0% 20% 40% 60% 80% 100%
Rup mat gia da khien tinh hinh kinh doanh cua

HVG & thi tm(‘mg Nga lién tuc sut giém Thay EU us Asia  mSouth America  ®mRussia  ®Other

thé cho thi truong Nga nam 2013, thi trudng

MY tré thanh thi truong xuat khau 16n nhat cia HVG. Tuy nhién, nam 2014 san lugng xuat khau dén thi truong
M5 lai giam manh 54% do bét lgi vé thué chdng ban phé gia. Lién tiép trong hai dot xem xét POR 9 va POR
10, HVG bi 4p mot mue thué CBPG kha cao lan lwot 1.2 USD/kg va 0.97 USD/kg l1am cho san pham cua HVG
rat kho canh tranh voi doanh nghiép dbi tha khac. Pén nay Chau Au va Chau A déng vai tro 1a thi truong xuét
khau chinh cua HVG.

Két qua kinh doanh sut giam manh trong nam 2015 khéng nam ngoai xu huéng chung cia nganh. Trong nim
2015, nganh thuy san gap nhiéu khé khin do suy thodi kinh té 1am cho nhu cau tiéu cuing suy giam, thém nira
ddng EUR, JPY mat gia 1am cho gia hang héa cua Viét Nam tré nén dat d6 hon & cac thi trudng nay lam giam
Stc mua.

Lity ké ca nién d9 tai chinh 2015-2016, Hing Vuong dat doanh thu thuan 19,921 ty dong, ting 21% so véi cling
ky nam ngoai nhung ciing chi dat dugc 83% ké hoach di dé ra. LNTT dat 406 ty dong, chua hoan thanh ké
hoach 500 ty ma Pai hoi cb déng giao pho du ting truéng rat manh so véi cing ky.

Trong khi doanh thu ting trwdng manh qua cac nam thi bién lgi nhuan dang ngay mét di xudng, giam xubng
7.2% nam 2015 tir mre 15.5% ndm 2011, thp hon
kh& nhiéu so v&i bién lgi nhuan 12% cda déi tha 9%
trong nganh la Vinh Hoan. Nguyén nhan la do chi 4 8% 7%
phi mé& rong dién tich nudi tréong qua nhanh va mat

hang ca tra cling chiu strc ép canh tranh cling nhw 0%

thué chéng ban phéa gia vao thi trwong My. Thém 2011 2012 2013 2014 2015
nira, bién lgi nhuan gdép cta HVG ciling bi anh
hwéng béi cac hoat dong kinh doanh cé bién lgi
nhuan thap nhw nguyén liéu lam thirc &n nhw banh dau nanh cé bién Igi nhuan chi & mirc 3%. Ngoai ra, mat
hang c4 ciing chiu sic ép canh tranh va thué chong béan phé gia.

20% — 16% 14%

—@— Gross profit margin

Diém dang lo ngai nhat cuia HVG 1a viéc mé rong qua nhanh di cing viéc tong ng vay ngan va dai han tang
manh tir 2,958 ty dong trong ndm 2012 1én 8,681 ty dong vao cudi nién d¢ 2015-2016 (chiém 52.8% trong tong
tai san) da tao ap luc dang ké In |ai vay. Ngoai ra, mot diém déang lo ngai khac 1a céc khoan phai thu kha lon
gia tang tir 1,854 ty ndm 2012 1én 7,654 ty vao cudi nién d¢ 2015-2016 cling Vvéi trich lap du phong phai thu
kho doi gia tang.

Tuy nhién, HVG la mot trong nhitng doanh nghiép dau nganh thiy san c6 nguon doanh thu Ién, néu giai quyét
t6t dugc nhitng van dé ni tai nhu cac khoan phai thu, hang ton kho va co cu ng cao ciing véi viéc cai thien
dugc bién lgi nhuan s€ giup HVG tang truong manh trong tuong lai.

Viéc phat trién sang nganh tdm thong qua hoat dong M&A dem lai sy ting truéng nhanh cho Cong ty. Cong ty
con cua HVG 1a FMC c6 loi thé khong bi ap thué chéng ban pha gia giup gia tang stirc canh tranh trén thi truong
va dong gop tich cuc vao doanh thu cho HVG trong tuong lai. Thém nita, thi truong xuat khau phan tan nén it
rai ro khi mot thi truong nao dé coé bién dong sut giam manh.

B&o cao nay cung cép thong tin mang tinh chét tham khdo. Khach hang phai chju trach nhiém véi quyét dinh déu tw cda minh | 12
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IDI - Céng ty C6 phan Pau tw va Phat trién Pa Qudc Gia 1.D.1

Téng quan doanh nghiép

Cong ty ¢ phan dau tu va phat trién da qudc gia dwoc thanh Iap bai Cong ty ¢ phan Pau tu va xay dung Sao
Mai An Giang (ASM) vio ndm 2003 véi s6 v6n ban dau 1a 29 ty dong. Dén cudi nam 2015, von diéu 1é cua
IDI d ting 1én gan dén 983 ty dong. Nam 2011, c6 phiéu cua Cong ty dugc niém yét va giao dich trén san
HOSE va&i mé chung khoén la IDI.

Nam 2005 1.D.I khai dong du an Cum Cong nghiép Vam Céng quy md gan 23 ha tai huyén Lap Vo, Bong
Thap va dén nam 2007, cong ty bat dau xay dung nha may ché bién thuy san déng lanh s6 1, nha may dau tién
ctia Cum Cong nghiép Vam Céng.

Linh vwc kinh doanh

Hoat dong kinh doanh chinh cua IDI 14 nudi trdng va ché bién thay san xuat khau (ca tra) va kinh doanh bat
dong san. Bén nay, IDI thugc top 5 doanh nghiép ché bién xuat khiu ca tra Ién nhit cua Viét Nam, cung cip
san pham cé tra c6 uy tin trén thi truong thé gidi. IDI con san xut kinh doanh san pham c6 gia tri gia ting cao
la dau c4. San pham dau ca Ranee cua IDI dé chinh thire di vao thi truong noi dia ca nude, dang tap trung xay
dung thuong hiéu va hudng dén thi trudng xuat khau.

Bén canh mang kinh doanh mili nhon la ché bién xuat ,

khau cé tra, Cong ty con tap trung ngudn luc dé phat trién Co cau doanh thu 2015
mang kinh doanh bat dong san. Nam 2007, Cong ty IDI S0 3%

dugc giao khu dét (c6 thu tién st dung dat) rong 23 ha tai

x& Binh Thanh, huyén Lap V0, tinh Bong Thap. Trong d6

18.3 ha dét sir dung cho muc dich san xuat kinh doanh e Catra
cuia cong ty (nha may thay san sé 1, cho Triseco thué dat, Bot ca, md ca
nha méy tinh luyén dau c4...) con lai 4.7 ha cdng ty cho ® Diu c4
cac doanh nghiép khéac thué. 73% B Bit dong san

Mang thiy san chiém dén 97% trong tong doanh thu nim
2015 trong khi mang bat dong san chi chiém 3% trong
tong doanh thu.

San pham cong ty da xuit khau dén dén 260 khéach hang tai nhiéu qudc gia va viing 14nh thé trén 5 Chau luc.
Trong d6, thi truong Chau My va Chau A 1a cac thi truong chii hee, dong gop hon 90% tong doanh thu xuat
khau. Cac nudc nhap khau chinh cia IDI 12 Trung Quéc, Mexico, Columbia va My. Trong nam 2015, chung
kién sy tang truong manh & thi truong Trung Qudc (tir 25% 1én 38%) va My (tir 8% Ién 13%) nhung sut giam
& thi truong Mexico (tir 22% xudng con 16%). Chau Au chi dong gop mét phan rat nho trong téng doanh thu
cua IDI. Nguyén nhan sut giam & thi truong Mexico 1a do trong niam qua thi truong ndy gap nhiéu khé khin
khi dong Peso mat gia 1am gié ca tra Viét Nam tro nén dat do dan dén giam kha nang canh tranh.

Thi phan theo chau luc Thi phan theo qudc gia
100% — E— ’15
14 China
40% 47% 25% i
50% 0 . © 38% Mexico
Colombia
54% 49% = US
0% ‘ * Hong Kong
2014 2015 22% Kh’é g
] _ . = Khéc
Chau My = Chau A m Chau Phi m Chau Au m Chau Uc 149 18%

16%

B&o cao nay cung cép thong tin mang tinh chét tham khdo. Khach hang phai chju trach nhiém véi quyét dinh déu tw cda minh | 13
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Két qua kinh doanh

1.D.1 12 mét trong nhitng doanh nghiép xuat

khau ca tra 16n & khu vuc dong bang song 3500 Doanh thu 1¢1 nhuan

Cuu Long. Doanh thu tang truong manh tur 3,000 2543 2,885

281 ty ddng nam 2008 lén 2,543 ty dong = 2500 2120

trong nam 2015, twong duong voi téc d6 = 2000 1,331 1.804

tang truong doanh thu 37% mdi nam trong 1500 1,097 Revenue_
giai doan 2008-2015. Co cAu doanh thu tap 1,000 = Net profit
trung cha yéu vao thiy san, dac biét 1a cac >0 il S S N S S

san pham tir ¢4 tra chiém dén hon 97% doanh - 2011 2012 2013 2014 2015 9M16

thu nam 2015.

Trong nhitng nam gan day, IDI phat trién thi trudng mai rat tét dac biét 1a thi truong Trung Québc bén canh
viéc gitr vitng thi truong truyén thong, tir d6 1am cho viéc ban hang caa cong ty ¢d nhiéu thuan loi. Bén canh
do, ké tir nam 2014 cong ty ciing bd sung san pham kinh doanh méi 1a dau ca cao cap Ranee di déng gop vio
doanh sé mat céch tich cuc.

Doanh thu bat dong san chi chiém mat ty trong nho khoang 3% trong co cau doanh thu hing nam. Tuy nhién,
trong nam 2014 doanh thu tir bat dong san ghi nhan 116 ty dong, ting manh so véi muc 4 ty dong cua nim
2013 1a do trong ndm 2014, IDI d4 chuyén nhuong lai du an trung tam thuong mai Lap vo cho ASM dé tap
trung hoan thién chudi san xuat thuy san khép kin.

Bién loi nhuan gop c6 su sut giam tir mirc 20% trong ndm 2011 xubng con 10% trong nam 2013 1a do nam
2013 1a ndm déu tién IDI dwa vao san pham diu ca - .
nén lgi nhuan tir mang nay chua kha quan dén nim % 20%

. : 20% 16% 14%
2014 dau ca ‘dé co su tang truong kha tich cuc. Bién ;5o ‘\‘\1(1%/5/‘\9%
loi nhuan dan cai thién trong nam 2014 va 2015  10% 12%
gilp loi nhuan rong gia ting dang ké. Tinh dén ndim 5%
2015, bién loi nhuan gop dat 14%, mot mac kha 9%
tich cuc so vai trung binh nganh. Tuy nhién trong

9 thang ddu nam 2016 c6 sy suy giam tro lai con
9%.

2011 2012 2013 2014 2015 9M/16

—o— Gross profit margin

Nhin chung, IDI ¢6 su ting truong tich cuc nhung véi viéc Trung Quéc 1a thi trudong chinh cia IDI nhung day
lai 14 mét thi truong kha rai ro khién cho tinh 6n dinh khéng cao trong tinh hinh kinh doanh khéng cao.

B&o cao nay cung cép thong tin mang tinh chét tham khdo. Khach hang phai chju trach nhiém véi quyét dinh déu tw cda minh | 14



bam bao phan tich

M&i nhan vién phu trach v& phan tich, chién lwoc hay nghién ctru chiu trach nhiém cho sy chuén bi va noi dung cua tat ca
cac phan c6 trong ban béo céo nghién ctru nay dam bao réng, tat ca cac y kién clia nhitng ngwoi phan tich, chién lwoc hay
nghién ciu déu phan anh trung thye va chinh xac y kién ca nhan ctia ho vé nhirng van dé trong ban bao céo. Mi nhan vién
phan tich, chién lvgc hay nghién ciru ddm bao réng ho khéng duoc hwéng bat civ khoan chi trd nao trong qua khi, hién tai
cling nhw twong lai lién quan dén céac khuyén céo hay y kién thé hién trong ban béo céo nay.

Dinh nghia xép loai

Tang ty trong = cao hon thi triedng ndi dia trén 10%

Trung lap = bang thi trwong noi dia véi ti 18 tr +10%~ -10%

Giam ty trong = th&p hon thj trudng noi dia dwéi 10%.

Khoéng danh gia = cb phiéu khdng dwoc xép loai trong Phi Hung hodc chwa niém yét.
Biéu hién dwoc xac dinh bang téng thu hdi trong 12 thang (gém ca cb tirc).

Mién trach

Théng tin nay dwoc tdng hop tlr cac ngudn ma chiing tdi cho rang dang tin cay, nhwng ching tdi khéng chiu trach nhiém vé
sy hoan chinh hay tinh chinh xac ctia né. Bay khong phai la ban chao hang hay sw nai khdn mua cla bét cr cb phiéu nao.
Chtrng khoan Phi Hung va cac chi nhanh va van phong va nhan vién cia minh c6 thé cé hodc khong cd vi tri lién quan dén
céac cb phiéu dwoc nhéc téi & day. Chirng khoan Phi Hwng (hoéc chi nhanh) déi khi co thé cé dau tw hodc cac dich vu khac
hay thu hut diu tw hodc cac hoat ddng kinh doanh khac cho bat ky cong ty nao duwoc nhéc dén trong béo céo nay. T4t ca cac
y kién va dy doan cé trong bao cdo nay dwoc tao thanh tlr cac danh gia clia ching t6i vao ngay nay va co thé thay ddi khdng

can bao trwoc.
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