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TIEU PIEM

Nganh thé gi&i

Trong thi trwéng chét tao ngot, dwdng dwoc tiéu thu nhidu nhét. Gia tri theo doanh thu ndm 2016 dat 60 ty
usD (chiém 85%); dirng thr hai la HFCS v&i 7 ty USD (Chiém 10%); tiép theo la HIS vé&i 3 ty USD (Chiém
4%) va thap nhéat 1a c6 ngot v&i 0,2 ty USD (chiém 0,28%). Giai doan 2000-2016, tbc dd tang trudng san
lwong dwong binh quan dat 6,7%/nam trong khi HFCS chi dat 0,44%/nam.

V6&i dic diém 13 mat hang tiéu dung thiét yéu, nhu cau tiéu thu dwdng da tang déu qua cac ndm nhd vao gia
tang dan sb va tiéu thu dwong binh quan/nguoi ting. Trong khi san lwong duwéng lai cé sw bién déng téng
giam do nhiéu yéu t6. Do d6, cac bién ddng clia nganh dwéng thé gidi phu thudc chi yéu vao san lwong san
xuét. San lwong bién dong hinh thanh nén cac chu ky gia cta nganh. Tlr ndm 1959-2015, gia dwéng 6 xu
hwéng tang tir 3,02 cents/Ib [én 18,16 cents/Ib. Trong d6, nganh dwdng da trai qua hai chu ky I&n la giai doan
1968-1984 va giai doan 1984-2003. Hién nay, nganh duwéng dang & trong chu ky 16n thi 3 bat dau tor vu
2003/2004. Theo quan sat lich st gia dwdng cho thay, binh quan 1 chu ky kéo dai khodng 16-19 nam.

Nhirng yéu tb chinh &nh hwdng dén san lwong duwdng thé gisi:
o Thoi tiét anh hwéng dén san lwong cling nhw chat lwong mia va cl cai

o Canh tranh dién tich v&i cac cay trong khac va chinh sach & cac qubc gia gay ra bién dong dién
tich mia/ca cai

o Yéu t6 chinh trj
o Nhu cau san xuét ethanol tir mia
o Murc d6 manh yéu cla ddng tién cac nwéc xuét khdu duwdng chinh

Nhin chung trong suét 55 ndm qua, khdi lwong tiéu thu va san lwong san xuat dwong cla thé gidi co xu
hwéng gia tang. Khéi lwong tiéu thu tang tir 36,69 triéu tan 18n 172,51 triéu tAn (+190%). San lwong tang tw
57,21 triéu tan 1én 165,83 triéu tan (+370%), chi yéu do dwéorng mia tang tir 38,6 triéu tAn 1én 132,6 triéu tan
trong khi dwéorng ¢l cai khong bién ddng nhiéu, duy tri quanh mdc 35 triéu tAn. Vé tbc d6 tang trwdng, trong
giai doan 1960-2016, téc do ting trwdng nganh dwdng thé gidi di theo xu hwdng gidm dan. 10 nadm tré lai
day, tbc d6 tang trwéng cta nganh dwong la 1,40%/nam (theo USDA) thdp hon nhiéu so véi téc do tang
trwdng GDP thuc c6 didu chinh lam phat ctia thé gidi la 3,36%/nam (theo OECD). Du bao tbc do nay sé dat
2,09%/nam trong vong 10 nam t&i (theo OECD). Nhw vay, trén binh dién toan cau, nganh dwéng dang
trong giai doan bao hoa.

Trong thap ky t&i, méi quéc gia/khu vc san xuat dwdng déu phai déi mat véi nhitng ap lwe chi phi khac
nhau, diéu nay sé tao ra loi thé canh tranh riéng cho tirng khu vuec.

o V6igia thanh san xuét va % chi phi lao ddng trong téng chi phi san xuét dwérng cao hon cac khu
vic khac cho thdy, nganh dwdng Chau A tap trung vao tham dung lao dong vi chi phi tién lwong
thap, tiéu biéu nhw Thai Lan va An D6. Tuy nhién, khu vic nay dang dan mét di loi thé nay vi chi
phi tién lwong dang tang Ién nhanh chéng. Bén canh d6, dién tich canh ddng con han ché va trinh
do co gi¢i hoa (d&c biét la ap dung trong thu hoach) con thap dan dén chuwa tiét kiém dwoc chi
phi s&n xuéat.

o O chiéu nguoc lai, theo LMC 2017, & Chau Au, nhirng tién bd trong cdng nghé da gidp cho chi
phi san xuét ci cai dwdng thap hon so véi chi phi sén xuét cay mia & Chau A. Tl d6 1am thay
déi vi thé canh tranh ctia nganh dwdng cu cai.

o Brazil c6 gia thanh san xuat dwong thap hon cac nwéc Chau A nhwng van cao hon Uc. Dé ha
dwoc gia thanh, Brazil dang cé nhitng bwédc phat trién nganh dwérng méi béng cach ap dung triét
dé co gidi hoa, str dung cong nghé hién dai trong khau san xuét va ché bién nhu buéc di ma Uc
da va dang lam dwogc. Bén canh dd, mac du gia thanh séan xuat cao hon do chwa khai thac t6i da
loi thé clia co gi¢i héa nhwng chi phi lao dong trong téng chi phi san xuat dwdng clia Brazil van



thap so v&i Uc nho vao mure tién lwong cho lao dong thap. Day la moét loi thé canh tranh cla
nganh dwong Brazil.

Hién nay, tiéu thu dwérng toan cau van cé xu hwéng tang trwdng dn dinh. Béng lwe dén tir cac nwéc dang va
kém phat trién, cling 1a khu vwc dang dan dau vé ty trong tiéu thu dwéong toan ciu (chiém 78%). Sy tang
trwdng dan sé 1a yéu td quan trong nhat dé ting tiéu thu dwdng & cac khu vic nay. Diém sang la Chau A va
Chau Phi, hai khu viec c6 mure tiéu thu dwdng binh quan/nguwdi thp nhét so véi cac khu vwe khac, tang
trwdng kinh té cao va sy c6 sdn cla dwong noi dia sé gilp cho khéi lwong tiéu thu ctia khu viec nay ngay
cang gia tang. Nguoc lai, Ba&c My va EU cé nhu cau tiéu thu dworng khong téng trwdng dwoc do dan sb tang
trwéng cham, mure tiéu thu dwdng binh quan/ngwdi da cao va cé sdn chét tao ngot thay thé dwdng trong noi
dia. Mot s6 khu vuc khac nhw Trung My, Nam My va Caribe ¢ su 6n dinh trong tiéu thu dwong. Tiéu thu
duwdng cla thé gidi da tang trudng déu véi CAGR 1,85%/n&m trong vong 5 nam tré lai day. Theo du bao
ctia OECD, trong giai doan 2016-2019, muc tiéu thu nay tiép tuc gia tang véi CAGR 1,67%/nam. Nh& vao
tiéu thu dwdng binh quan/ngudi va dan sé tang véi CAGR 1an lwot 1a 0,58%/ndm va 1,1%/nam.

D b&o cung cau:

o Vu2016/2017, theo J.P. Morgan, Bloomberg va ISO dw b&o, sw thiéu hut dwéng van tiép tuc xay
ra, ty lé tdn kho so véi tiéu dung & merc thap. Cu thé, san lwong dwdng thé gi¢i dw bao dat 168,3
triéu tan (+1,36% yoy), nhwng van con thap so véi nhu cau khoang 6 triéu. Do san lwong tang 1én
& EU va Brazil khdng bu dap dwoc sy sut gidam san lwong & An Do. Xuat khau dwoc dy bao gidm
con 58,25 triéu tan (-1,2% yoy), do s&n lwong dworng & cac nwéc xuat khau gidm va nhu ciu nhap
khau dwong cling giam do cac nwdc nhap khdu dudng téng san lwong san xuét trong nwérc.

o Vu 2017/2018, theo F.O.Licht san lwong dwéng thé gisi co thé dat ky luc 190 triéu tn (+14,5%
so v&i vu 2015/2016). Do do, san xuat va tiéu thu dwong toan cau sé tién dén can bang va giai
doan thiéu hut dwong thé gidi c6 kha nang két thuc.

Dy bao gia dwong: Nam 2016, nhin chung gia dwdng cé xu hwédng tang do ky vong thdm hut duwdng trong
vu 2016/2017. Day la vu thr 2 lién tiép xay ra tham hut dwdng sau 5 ndm thang dw truéc dé. Tuy nhién, tiv
thang 3/2017, gia dwdng thé gidi cé xu huwéng gidm do ky vong dw cung trong vu 2017/2018. Theo I1SO, vu
2017/2018 san lwong dwdng thé gidi gia ting do thoi tiét thuan loi cung véi sy gia tang san lwong & EU sau
khi d& bd han ngach. Trong khi tiéu thu van tang én dinh do dan sé va thu nhap binh quan dau ngudi & cac
nwéc dang phat trién nhw Chau A, Chau Phi duw kién van tiép tuc tang 1én. Nhw vay, vu 2017/2018, chung téi
danh gia cung dwdng nhiéu kha nang sé tang cao hon nhu ciu va gia dwong sé c6 xu huéng gidm. Quan
diém nay ciing phu hop véi dw béo ctia LMC va World Bank.

Nganh Viét Nam

Trong sb cac cay néng nghiép canh tac & Viét Nam, mia la cay tréng cé sw gan két chat ché nhét gitra nong
dan v6i cac doanh nghiép ché bién théng qua hop ddng dau tw va tiéu thu san pham. Day 1a nganh tiéu dung
thiét yéu quan trong cho tiéu dung trong nuéc. N6 khéng chi la mot nganh kinh té ma con mang y nghia xa
héi, giup kinh té viing néng thoén phat trién, 6n dinh xa hoi, gia tdng viéc lam. Vu 2015/2016 ca nwéc co 41
nha may dwéong phan bé khép tir bac dén nam. Dién tich mia nguyén liéu dat 284.000 ha chiém 5% dién tich
d4t ndong nghiép ca nwédc. Nganh san xuat dwoc 1.237.300 tAn dwong, véi gia duwdng ban 1@ binh quan ca
nwéc khoang 20.000 déng/kg thi doanh thu toan nganh dat 24,8 ngan ty déng, chiém 0,53% GDP ca nuwéc.

So vé&i nganh dwong thé gidi, Viét Nam hién nay ding thir 14 vé dién tich trdng mia va san lwong duwong.
Quy mé san xuét con kha nhd, dién tich va san lwong dwong chiém ty trong 1an lwot 1a 1,16% va 0,85% toan
cau. Quy mo san xuét nganh mia dwong cla Viét Nam chi bang 16% quy mé cla Thai Lan va gan twong
ddng véi quy mé cua Phi-lip-pin. Nang suét trdng mia ctia Viét Nam cling con han ché, chi dat 65 tAn/ha, thap
hon so véi trung binh cla thé gidi (68 tAn/ha) va cac nwdc san xuat mia Ién nhw Brazil (67 tAn/ha), An Do
(70 tAn/ha), Trung Quéc (70 tAn/ha) va Thai Lan (77 tAn/ha). Bén canh d6, mic tiéu hao mia trong qué trinh
san xuat dwdng clia nwéc ta cling con rat cao, 1én dén 14 tAn mia dé san xuét ra 1 tAn dwong, trong khi cac
nwéc khac ty 1& nay thAp hon nhiéu, & Thai Lan va Brazil chi khoang 8-9 tAn mia cho 1 tAn dwong.

Nganh dwong Viét Nam van con non tré va dang & giai doan dau ctia qua trinh phat trién. Nganh mang
tinh tw cung tw cap, san lwong san xuét trong nwéc xap xi nhu cau tiéu dung, cé ndm phai nhap khau thém
vi thiéu hut san lwgng cho nhu cau tiéu thu. Nang lwc canh tranh ctiia nganh con kém hon so véi cac nwéc



trong khu vire va trén thé gi¢i nén xuét khau gap nhiéu khé khan, nguyén nhan chinh do gia thanh mia nguyén
liéu con cao. Trong 10 ndm qua, san lwong san xuét va tiéu thu dwéng ting trwdng véi CAGR 1an luot |a
0,92%/nam va 11,68%/nam. Trong 4 ndm tiép theo, tr 2016 dén 2020, bd NN&PTNT dw bdo san lwong sén
xuét va tiéu thu dworng sé tang trudng véi CAGR twong ting 12,76%/nam va 5,74%/nam.

Gia thanh mia nguyén liéu clia nwéc ta cao, ndng lwe canh tranh con thdp. Néu nhw gia mia & Thai Lan chi
khoang 600 ngan déng/tan thi & Viét Nam con sb nay cao hon gan gap déi, vao khoang 900-1.200 ngan
ddng/tan. Nguyén nhan dén tlr mot sé khoé khan ndi tai cia nganh:

o Quy mé san xuat mia con manh man nhd 1, dé& thay dbi dién tich, khé ap dung co gidi héa.
o Vung nguyén liéu cd nwdc chwa phan bd hop ly, con nhiéu bat cap.

o Cbng tac nghién ctru va rng dung giébng mia phu hop véi tivng dia phwong con han ché.

o Ty trong dién tich mia dwoc twéi con thap.

o Trinh d6 k¥ thuat ciia ngwdi dan tréng mia con thap; lam dat chwa ky; dau tw phan bén con it, bén
con lang phi va chwa ding thoi diém.

o Té chirc sau thu hoach con nhiéu bat cap, lam giam hiéu suét thu héi dwong trong mia.

Bén canh san pham chinh & dwdng, cac nha may con san xuét ra cac phu pham khac. Theo Céng ty Co
phan Mia dwéong 333, viéc san xuat phu pham sé gitp gidm duoc khodng 7% gia thanh dwong. Tuy nhién,
hoat dong nay hién nay con rat han ché, c6 dén 28/41 nha may duwéng trén ca nwéc khong cé san pham phu
sau dwong, 32/41 nha may dudng khong cé hé thdng san xuét dién sinh khéi. Hai phu pham chinh hién nay
cla cac nha may dwong la mat ri va dién.

Viét Nam cé chi phi san xuét dwdng cao hon nhiéu so véi cac qubc gia san xuét khac trén thé gioi. Cu thé,
gia thanh dwdng Viét Nam cao hon 45% so v&i Thai Lan va 72% so v&i Brazil. Do 3 nguyén nhén chinh:

o Chi phi san xuét mia cao. So v&i Thai Lan - mét qudc gia cling nam trong khu vwec Déng Nam A
véi Viét Nam, gia mia & day chi khoang 600.000 déng/tan trong khi gia mia tai rudng cla Viét
Nam dao déng tir 900.000-1.200.000 ddng/tan.

o Ty lé chuyén dbi mia - dwdng trong ché bién clia nwéc ta cling cao hon so véi Thai Lan, diéu nay
cho thay chéat lwong mia ctia Viét Nam chwa cao. Viét Nam trung binh can t&i 14 tAn mia cho sén
xuét 1 tAn dwong, trong khi ty 1& nay & Thai Lan 9 va & Brazil 8.

o Nhuw da phan tich & trén, quy m6é nha may dwdng nwéc ta con thap, chwa dat dwoc loi thé theo
quy mé.

Giai doan 2009-2016 san dwdng dwoc cai thién tang tir 0,92 triéu tAn lén 1,24 triéu tan, tbc d6 tang trung
binh khodng 5%/nam. San lwgng tdng nhw vay la nhd vao gia dwdng tang cao trong giai doan 2008-2012
nén dién tich mia dwoc mé réng va én dinh hon; viéc dau tw tham canh dwoc quan tdm nén dién tich, ndng
suét, san lwong mia lién tuc tang. Vu 2014/2015 va vu 2015/2016 san lvgng dwdng ca nudc lan luot 1,42
va 1,24 triéu tan, gidm so v&i vu lién trude twong ing 11% va 13%. Danh dau 2 vu gidm san lwong lién tiép
sau mot qué trinh tang trwdc d6. Nguyén nhan chinh do gia dwong thé gidi thap, kinh té dat nuwéc di xubng
(téc d6 tang trwdng GDP thap, sirc tiéu thu noi dia giam, 13i suét vdn vay & mirc cao) trong vu 2014/2015 va
thoi tiét bat loi, gay ra sy suy gidm trong cd san lwong mia (-8% yoy) lan chir dwong (-0,6 CSS yoy) vu
2015/2016.

Khéi lwong tiéu thu dwong clia Viét Nam c6 xu hwéng gia tang tiv vu 2001/2002 dén nay véi CAGR 9%/nam.
Vu 2015/2016 ca nwdc tiéu thu 1,74 triéu tan (tang 2,4% yoy). Nhw da phan tich trong dac diém tiéu thu
dwéng cla thé gisi, nhirng nwéc dang phat trién nhw Viét Nam c6 nhu ciu tiéu thu dudng ngay cang téng
nhd vao sy gia tdng dan sé va murc tiéu thu dwdng binh quan/ngudi.

Cung véi sy gia tang trong nhu cau tiéu thu, trong giai doan 2000-2011 kim ngach nhap khau dwdng cua
nwéc ta tang tr 3,3 triéu USD 1&n 290 triéu USD. Bwéc sang giai doan 2012-2014, kim ngach nhap khau
duwdng nwdc ta lai gidm xubng thap binh quan 173 triéu USD/ndm. Nguyén nhan do gia tdng san luwong
duwong tw san xuat va sw chirng lai trong nhu cau tiéu thu. Dén nam 2015 va 2016 nhu cau nhap khau tang



tré lai do san lwong dwdng sén xuét trong nwéc vu 2014/2015 va 2015/2016 gidm trong khi nhu cAu tiéu thuy
tang nhe. Kim ngach nhap khau duwéng nam 2015 dat 218 triéu triéu USD (+32% yoy); Ity ké 11 thang nam
2016 dat 166 trieu USD (+27% cung ky nam truédce).

Mtrc d6 canh tranh clia nganh mia dwdng Viét Nam tr nam 2018 sé tang cao. Nguyén nhan do cac doanh
nghiép trong nganh phai canh tranh v&i nhau va véi dwdng tir khéi ASEAN, déc biét 1a dwong Thai Lan khi
han ngach dwgc x6a bd theo hiép dinh ATIGA.

Xu hwéng san xuat: Theo wéc tinh so bd ciia VSSA, vu 2016/2017, sén lwong duwdng san xuét trong nuéc
dat 1.227 ngan tan (-1% yoy), tdn kho gbi vu tir vu trwdc 311 ngan tan, cling véi lwong nhap khdu 119 ngan
tan thi tdng cung dwdng trong nwédc dat 1.677 ngan tan (chwa tinh san lwong dwdng nhap lau). Tiéu thu
dwoc dw bao dat 1.600 ngan tan. Sau khi can ddi cung - cau, san lwgng dwdng trong nwéc vu 2016/2017
dwoc dw bao thang dw 77 ngan tan. Bén nam 2020 nuéc ta van duy tri 4 viing nguyén liéu mia I6n 1a Tay
Nguyén, Duyé&n hai Nam Trung bd, Bac Trung bd va Bdng bang séng Clru Long. Dién tich viing nguyén liéu
ca nwéc tang 6% so véi hién tai dat 300 ngan ha, nang suat tdng 8 tan/ha lén 72 tn/ha va chir dwdng tang
0,86 CCS lén 10,6 CCS. Két hop v&i sy gia tang cdng suét thiét ké ciia nha may giup cho san lwong dudng
dw kién dat 2 triéu tan, tdng 62% so véi hién tai.

Xu hwéng tiéu thu: Téng mirc tiéu thu dworng trong nwéc nhivng nam gan day dao déng trong khoang 1,5-
1,6 triéu tAn/ndm. D kién, dén nam 2020, murc tiéu thu dwéng ca nwdc 1a 2 triéu tAn/nam, tang 25% so Vo
hién nay, twong x&ng v&i san lwong duwong san xuat dwoc trong nwéc hang nam theo dinh hwéng cla bd
NN&PTNT ciing nhw dw bao trong quyét dinh 26/2007/QD-TTg. Sy gia tdng trong tiéu thu nay nhé vao: (1)
Mrc tiéu thu duwdng binh quan/ngudi con thap: Mirc tiéu thu dwdng/ngwdi cha Viét Nam hién nay van con
thap, theo WHO murc tiéu thu dwong/ngudi/ngay cta Viét Nam la 46,5 gram con thap hon nguwéng tiéu thu
an toan 50gram/ngay. Con theo OECD, murc tiéu thu dwdng cua Viét Nam dat 20,2 kg/ngudi/nam, thap hon
nhiéu quéc gia chau A khac nhw Thai Lan 37 kg/ngwdi/nam, Cam-pu-chia 31 kg/ngwdi/nam, An Do 22,4
kg/nguoi/nam, Indonesia 21,7 kg/ngudi/ndm va binh quan cla thé gidi la 21 kg/nguoinam. (2) Giai doan
2016-2021, dan sb Viét Nam dwoc dw bao tang binh quan 0,98%/nam (theo IMF). (3) Ciing trong giai doan
2016-2021, GDP binh quan/ngu¢i dy bao tang 7,3%/nam (theo IMF).

Xu hwéng gia dweng: Déi véi gia dudng vu 2016/2017, thei gian dau vu san lwong dwdng chwa nhiéu
trong khi nhu cau st dung dudng Ién dé phuc vu san xuét banh keo, d ubng vao dip Tét nguyén dan nén
gia dwong ting dén thang 11. Tuy nhién, v&i gia dwdng thé gidi co6 xu hwéng giam, thdi diém chinh vu nén
t6n kho cao va tinh hinh buén lau phirc tap khién cho gia dwéng trong nwéce di theo chiéu gidm dan dén thang
5/2017, thei diém nay ciing danh d4u thang dau tién cla vu gia dwong ban budn RE va RS thap hon so v&i
cung ky vu trude. Nhivng thang con lai cia vu, véi xu huwéng gidm cla gia dwdng thé gidi, lwong dwdng nhap
khau dwoc thwe hién va tinh trang dwdng nhap 1au hoanh hanh, gia duwdng nhiéu kha néng sé tiép tuc giam.

Khuyén nghi dau tw

Khuyén nghi trung lap dén cudi nam 2017: San lwong sdn xuét trong nwéc thing du khong dang ké sau
khi can ddi cung - cau vu 2016/2017, tuy nhién, can theo ddi tinh hinh dwdng nhap lau ngay cang phuc tap,
anh hwdng dén nhu cau s dung dudng va gia dwdng trong nwédc. Hon niva, gia dwdng thé gi¢i dang cé xu
hwéng gidm sé anh hudng dén gia dwong trong nwéc nhung khdng nhiéu, do ngoai lweng nhap khau trong
han ngach va dwdng nhap khau tir Lao, ndm nay c6 thé sé khéng phéi nhap khau bd sung nhw vu truéc.

Nganh kém kha quan trong giai doan 2018-2019: Nganh dwgc danh gia la kém kha quan do dwdng san
xuét trong nwéc bi canh tranh béi dwérng Thai Lan trong khi chwa kip nang cao néng lwc canh tranh.

Nganh c6 sw phan héa trong giai doan 2020-2022: Giai doan nay nganh s& cé mic dé canh tranh cao.
Cac doanh nghiép dat dwoc hiéu qua tir nhivng cdi cach hién tai va trong thdi gian téi cé thé ha dwoc gia
thanh san xuét va tiép tuc ting trwdng. Con nhirng doanh nghiép nhd, strc canh tranh yéu sé dan bj dao thai
ra khéi nganh. Can theo déi dién bién trong cac xu hwéng M&A clia nganh, va cac doanh nghiép quy mé Ién
nhw SBT, QNS, LSS va doanh nghiép cé gia thanh san xuét mia thap nhw SLS.
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DANH MUC CAC TU VIET TAT
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1. TONG QUAN NGANH PUONG THE GIO!
1.1. So lwoc lich stp hinh thanh va dac diém nganh dwong thé giei
1.1.1. Téng quan vé thi trwéng chéat tao ngot

Chét tao ngot gdm hai nhém 16n 14 dwdng — sucrose, va chét tao ngot thay thé dweng — sweetener. Hai loai
nay co thé dung truc tiép nhw gia vi hay nguyén liéu diu vao cho cac nganh céng nghiép thwc phdm, dd
udng. Trong d6, dwdng dwoc ché bién tlr mia hodc ci cai dwong. Chat ngot thay thé dwong cé thé dwoc
ché bién tlr cac nguyén liéu tw nhién nhw qua mong (berries), trai cay, xi-ré bép, xi-rd 14 phong (maple)...
ho&c nguyén liéu nhan tao c6 ngudn gbc hda hoc. Cac chat ngot thay thé dwdng phd bién hién nay la: xi-ré
bap (HFCS), chat ngot cwdng d6 cao (HIS) va chat ngot cudng d6 thap (LIS).

Co cau thi treorng chéat tao ngot Doanh thu cac chét tao ngot trén
2016 the giéi nam 2016
Co ngot Ty USD
(Stevia), Nguén: statista.com 70 Ngubén: statista.com
Chéat tao 0,2 60,0
ngot (HIS), 60
3
BPuong 50
(sugar); 40
(5]0]
. s 30
Xiro bap
(HFCS), 7 20
7,0
10 ’ 30
’ 0,2
0 - [ ]
Puwong (sugar)  Xirobdp  Chét tao ngot Cb ngot
(HFCS) (HIS) (Stevia)

Trong thi trwéng chét tao ngot, dwdng dwoc tiéu thu nhidu nhat. Gia tri theo doanh thu ndm 2016 dat 60 ty
USD (chiém 85%); dirng thr hai 1a HFCS v&i 7 ty USD (chiém 10%); tiép theo 1a HIS vé&i 3 ty USD (chiém
4%) va thap nhét 1a cb ngot v&i 0,2 ty USD (chiém 0,28%).

San lwgng tiéu thu cac chat tao Giai doan 2000-2016, téc d6 tang truéng san Iuong

Triéu tAn nget Nguén: OECD dwong binh quan dat 6,7%/nam trong khi HFCS chi
206 dat 0,44%/n&m. HFCS dwoc san xuét cha yéu & My
180 (60%), Trung Quédc (12%), Nhat (7%) va EU (5%).
160 HFCS cé thij triong tiéu thu chinh la & cac nwéc phat
14218 trién. Do lo ngai vé van dé strc khoe, st dung chét
100 ngot thay thé dwong dang la mét xu hwéng méi &
80 cac quéc gia phat trién. Tai cac qudc gia dang phat
ig trién nhw Thai Lan, Thd NhT Ky, Phi-lip-pin,
20 Campuchia va Viét Nam sw xuat hién ctia HFCS con

0 thap.

R U U AP

mDuwong ®HFCS

1.1.2. Lich st hinh thanh va dic diém nganh dwong thé giei
a) Lich str hinh thanh

Nganh san xuat duwéng la mot trong nhivng nganh ché bién thwec phdm (nganh tiéu dung thiét yéu) 1au doi
nhét trén thé gi&i véi hon 100 qudc gia va vang Ianh thd tham gia vao chudi gia tri.
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Cay mia dwoc dung dé san xuat dwong lan dau tién & An Do vao khoang 300 ndm trwéc Céng nguyén.
Nhirng ndm 1000 sau Céng nguyén, mia dugc tréng rong rai & ban dao Bong Duwong va Dia Trung Hai. Lic
bay gi®, dwérng dworc xem nhw mot loai gia vi dat tién. Sau dd, cac nha may dwdng bt ddu dwoc xay dung
& Chau Au, ho nhap khiu mia dé ché bién thanh dwong trdng. Sau ndm 1500, nha tham hiém Christopher
Columbus d& mang mia dén vung bién Caribe va Chau My. Tt d6, cy mia dwoc trdng phd bién & day nhe
didu kién thoi tiét phu hop, khi hau néng, mwa 16n va dat dai mau mé. Nhivng ndm 1540, san xuét dwdng
tré thanh nganh céng nghiép chinh tai cac nwéc Chau M§. Ciing trong thdi gian nay, mia dwoc tréng réng
rai & Anh, Ha Lan va cac nwéc thudc dia cia Phap. Khdng lau sau, nganh céng nghiép luyén dwdng da phat
trién manh mé va cay mia tré thanh loai cay biéu trwng cho cac siéu cuworng qudc & Chau Au.

Thé ky 18, Chau Au bét dau thlr nghiém san xuat dwong tir ct cai. Ké tir d6, cl cai tré thanh nguyén liéu
san xuat dwong chinh & Chau Au va Bac M. Sau dd, chién tranh Napoleon xdy ra, Phap va phan luc dia
Chau Au bj cit ngudn cung dwéng tir viing bién Caribbean khién nhu cau tw cung tw cip tdng cao. San
lwong duwdng ¢l cai & Chau Au nhé d6 ma phat trién, dwdng tré nén phé bién va khéng con 1a mén hang
dat dé. Tuy nhién, khi phong tda luc dia dwoc g& bd, dwéng mia tir cac thudc dia tran ngap thj trwéng Chau
Au khién cho cac nganh coéng nghiép duwéng cti cdi méi chém phat trién da di vao sup dd. Sau dd, théng qua
céc cai tién k¥ thuat, cac co s& san xuét quy mé Ién dwoc xay dwng 1én da gitp nén cong nghiép dwéong cl
cai Chau Au héi phuc.

Coéng nghiép dwdng tuy co tir 1au doi, nhwng 200 nam gan day méi dwoc co khi héa. Nhiéu thiét bi quan
trong dwoc phat minh vao thé ky 19-20 d& gidp cho nganh duéng phat trién mét cach manh mé. San lwong
duwdng toan ciu da tang Ién nhanh chéng, ti 57,2 triéu tan 1én dén 171 triéu tAn trong giai doan 1959-2016.
DPoéng lyc trwde tién dén tir sy gia ting trong dién tich tréng mia. O’ ntva sau thé ky 20, Chau A, Chau Phi va
Nam M§ da phat trién dién tich mia d& dap (rng nhu cau tiéu thu dwdng trong nwéc va xuét khau, nhat 13 giai
doan sau cudc khiing hoang thiéu dwérng vao nadm 1974. Bén thap ky cudi thé ky 20, mdi thap ky dién tich
mia lai tang trung binh 2,5 triéu ha. Ngoai ra, san lwgng dwdng tang dwoc cling nhé sy gia tang trong nang
suat mia. Nang suat mia binh quan thé gi¢i nam 1961 dat 50,3 tAn/ha, dén ndm 2015 da tang lén 60 tan/ha.

Mac du nganh dwdng da trai qua nhiéu bién dong, nhwng do yéu ciu vé san xuét va didu kién tw nhién can
phai phu hop véi déc tinh sinh trwdng cla mia/cl cai nén cac khu vwe san xuat duwdng chinh trén thé gidi
khong cé nhiéu thay déi. Ngay nay, dworng mia dwoc san xuat chi yéu & Brazil va cac qubc gia Chau A,
duwdng cl cai dwoc sén xuét cht yéu & Chau Au, Nga va My. Vu 2015/2016 ca thé gidi san xuét dwoc 172,15
triéu tAn dwong tir 4,5 triéu ha ch cai va 27,0 triéu ha mia tai hon 123 quéc gia, xuét khdu duoc 54,87 triéu
tAn. Riéng Brazil da chiém khoang 21% tbng san lwong san xuét va 45% san lwong dudng xuéat khau toan
cau.

Hién nay, cac qudc gia anh huwédng I&n nhat dén nganh dwong thé gisi (xét theo ty trong vé san lwong) la:
= V& san xuét: Brazil (21%), An Do (17%), EU (9%).
= VA tidu thu: A Do (15%), EU (11%), Trung Quéc (10%).
= V& xuét khau: Brazil (45%), Thai Lan (15%), Uc (7%).
= V& nhap khau: Trung Quéc (11%), EU (6%), My (6%).

Chi tiét xem trong biéu dé dui day:

A ——
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Cac qudc gia anh hudng I&n dén nganh duwéng thé gidi

Ty San lwong

giai doan 2005-2016

Nguén: USDA

10%y 12% g 11%
2% | %
| BeZ |
2010/11  2015/16

European Union

Vithd Quécgia trong (trigutén
Tht nhét Brazil 21% 34,
Th¢2 AnDo 17% 275
[The3 EU 9% 14,
Thit nhét An Do 15% 26,3!
Thi2 EU 1% 18,
[Thie 3 TrungQuéc 10% 17.5]
IThir nhét Brazil 45% 24,4
[Th# 2  ThaiLan 15% 7.8
[The3 _ Uc 7% 3.7]
[Thir nhat Trung Quée 1% 6.0 15% 7%,
The2  EU 6% 3,0 Is%ll
The 3 My 6% 3, ||
2005/06
u.s.
$7%6%  4%7%7%  5%6%6%
= ml -
‘s/os 2010/11 2015/16
1co
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Triéu tan
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2005/06

Brazil

2010/11

45%
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3%
[ 54 l =
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DPic diém nganh dwong thé gidi

T%39,8%  Thay%  syiA0%
.. | =
2005/06 2010/11 2015/16
China
India
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12% 15%
3% 5% 6% 6%
- — - =
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San xuat va tiéu thu dwdng thé gi&i giai doan 1960-2016

Thang dw/thadm hut (cot phai)

= 33n xuat (cot trai)

o o

Triéu tan
20

15
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-10

Nguén: USDA

-15

o0 o ° AN
S 00 1@6\’?«“ o

©
I
N 0\6\1
P P

Tiéu thu (cot trai)

Vu sén xuét duong trén thé gidi tinh ttr cubi théng 9 ndm truée téi dau thang 10 ndm sau.

Nhin chung trong subt 55 nam qua, khdi lwgng tiéu thu va san lwong san xuét dwdng hang ndm cda thé giéi
c6 xu huéng gia tang. Khéi lwong tiéu thu tang tr 36,69 triéu tAn 1&n 172,51 triéu tAn (+190%). San lwong
tang tw 57,21 triéu tAn 1&n 165,83 triéu tan (+370%), chi yéu do dwdng mia tang tir 38,6 triéu tan 1én 132,6
triéu tAn trong khi dwdng cu cai khoéng bién déng nhiéu, duy tri quanh mure 35 triéu tan.

V6i d&c diém la mé&t hang tiéu dung thiét yéu, nhu cAu tiéu thu dworng da tang déu qua cac ndm nhe vao gia
tang dan sé va tiéu thu dweng binh quan/ngudi ting. Trong khi san lwong duweng lai co sy bién déng tang

A
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giam do nhiéu yéu t6. Do d8, cac bién ddng ciia nganh dwéng thé gidi phu thudc chd yéu vao san lwong san
Xuét.

Dan sé thé gi&i Tiéu thu dwong/ngwoi

N . Ngudn: WB Kg/nguoi Ngudn: OECD, USDA
Ty nguoi
10 2,5% 200
CAGR 1,92% 25,0

CAGR 1,62%

2,0%
20,0
2016/2017; 22,9
CAGR 1,20% 1,5% 150 1978/1979; 20,7

2020/2021; 24,0

4 1,0% 10,0 1960/1961; 154
2 0,5% 5,0
= Dan 56 thé gidi CAGR
0 0,0%
I\ © v \J V Q © v g O Q oY s 49 oY QoY AN Q>
0 0 N N\ N %) %) M) \) 4 % %) ) ) %) Q Q Q
9 9 9 o ) o o Q Q Q Q - \ N 0% L L L
NN A A S S S Xgg,g\ @10\ @qp\ \990\ 1000\ lQ@\ 10l&s\

= Dan sb thé gi¢i 55 ndm tré lai day da tang tlr 3 ty ngudi 1én dén 7,4 ty ngudi. Toéc dd tang trwdng
dan sb dwong va c6 xu hwdng gidm dan, tir 1,92%/nam giai doan 1960-1980 gidm xudng 1,62%/nam
giai doan 1980-2000. Theo WB, du kién dan sb van tiép tuc tang trwéng véi téc d6 1,20%/nam giai
doan 2000-2020.

= Ciing xét t» ndm 1960 dén nay, tiéu thu dwdng binh quan/ngudi cla thé gisi ting déu tw 15,4
kg/nguwoi 18n 20,7 kg/ngudi. OECD du kién, tiéu thu dwéng binh quan/ngudi sé tiép tuc tang 1én 24
kg/ngudi vao vy 2020/2021.

Trong vong 55 nam tré lai day, san lwong dwdng du nam trong xu hwéng tdng nhuwng thwong xuyén co
nhirng giai doan tang giam xen k& nhau lam xuét hién tinh trang thang dw/tham hut ctia nganh. T d6 tao
nén cac dot tang giam gia dwong theo quy luat:

San lwong tang - gia giam 2 san lwgng gidm - gia tang

Méi twong quan giira san lwong va gia dwong thé gioi

Triéu tan ___UsDCents/lb
250 3010/2011: 32,12 35
1974/1/,9'75; 29,66 1989/1981; 30,58
’ \ 30
200 / ,
Nguén: USDA, Bloomberg 1989/1990; 13,16 ~ 1994/1995; 15,17 25
150 20
Thoi tiét bat 1 15
100
KhGng heang dau mé 10
50 , s ia
Khung hgang tén Itra Cuba 5
0
9 5 0 5 9 5 9 o O 6 0 5
P QP ol gl R R ® R o N o N
W W W I W W N\ W > > 2 2
\969 »\Cb@b( '\gq)g ’\g\ Y '\gfl% ;\Q,%b( »\Cb%g ,\gcbb‘ ’\ggg "),QQD‘ qug A
Puong clicdi EEEmTONng sanlwong —— Gia dwong

Twr nam 1959-2015, gia dwong cé xu huwdng tang tir 3,02 cents/lb 1én 18,16 cents/lb. Trong do, nganh dwong
da trai qua hai chu ky I&n |a giai doan 1968-1984 va giai doan 1984-2003. Hién nay, nganh dwong dang &
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trong chu ky I1&n thir 3 bat dau tlr vu 2003/2004. Theo quan sat lich st gia dwérng cho thay, binh quan 1 chu
ky sé kéo dai khoang 16-19 nam.

Nhirng yéu té anh hwéng dén san lwong dwong trén thé giéi:
(1) Thei tiét anh hwéng dén san lwong ciing nhw chat lwong mia va cu cai

Thai tiét 1a mét trong nhivng yéu té quan trong nhét tac ddng dén nganh. Cac dot El-nino va La-Nina manh
xay ra anh hwdng dén gidm san lwong va chéat lwong mia va cl cai, tir dé san lwong dwdng gidm theo, gay
nén sy tang lén cua gia dwdng.

Chi s Oceanic nino -ONI

1958, 1959 1965, 1966 1997, 1998 2015, 2016
1982,1983
1972,1973

2 Mau dé: El-Nino manh >=+ 0,5°C
au xanh: La- Nina manh <=-0,5°C

Ngudn: CPC

Chi s ONI dugc dung dé giém sat, danh gié va duw bao cho ENSO

Thoi tiét xau & vu 2009/2010 1am san lwong dwdng san xuét ra khong dap ting dd nhu cau, toan cau thiéu
hut 963 ngan tAn duéng. T d6, gia duwdng tang cao lén 32,12 cents/lb vao nam 2010 va 23,3 cents/Ib vao
nam 2011. Gan day nhét Ia dot El-nino vu 2015/2016 xay ra nghiém trong lam gidm san lvgng duéng & cac
khu vuc san xuat dwdng 16n nhw Thai Lan, An Do. Toan ciu thiéu hut 6,7 triéu tAn dwong. Day la nguyén
nhan chinh khién gia dwéong tng cao bat dau tir thang 8/2015.

Theo CPC/IRI, ENSO sé & trang thai trung lap
cho dén gira n&m 2017 cling mét sw phat trién
dan nghiéng vé phia El Nino trong subét mua
hé. Bwdc sang mua thu, ké tir thang 7 dén cubi
500 52% 53% 53% nam, kha nang trén 50% EI Nino sé xay ra.

Dw bao chinh thirc cia CPC/IRI vé kha
nang ENSO 2017

100% Nguén: CPC

a0 V& dé manh, theo chi bao CFCv2 dudi day,
kha nang ONI cham murc 1, v&i diéu kién nay,
0% El Nino sé anh hwéng xau dén san luvong cac
nwdc trdng mia trén thé gidi vu 2017/2018
nhwng khéng qua manh nhw vu 2015/2016
El nino (ONI trén mure 2).

La nina

Trung lap

A ——
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D6 manh cua El Nino nam 2017

CFSv2 forecast Nino3.4 SST anomalies (K) (PDF corrected)

MAM AMJ MJJ JJA JAS ASO SON OND NDJ DJF JFM Mor Apr AMJ MJJ JJA JAS ASD SON OND

Latest & forecst members ——— =—— = Forecast ensemble mean
Earliest 8 forecst members NCCC daily analysis
Other farecast members

[Model bias cerrect baose pericd: 1999-2010; Climatolegy base period: 1982-2010)

Nguén: CPC

(2) Canh tranh dién tich v&i cac cay trong khac va chinh sach & cac quéc gia gay ra bién doéng
dién tich mia/cu cai

Cu cai va mia déu chi mat t6i da khoang 1 nam dé thu hoach nén cé thé dwoc xem 1a cay ngén ngay. Tuy
nhién, riéng v&i cdy mia, néu xét vé kha nang tai sinh hang ndm tir gbc cii thi 1a cay dai ngay (t&c chu ky
gieo tréng dai, mot gdc co thé tai sinh téi da dwoc tir 7-10 1an tire 7-10 ndm). Nhin chung, dién tich mia/cl
cai dé dang thay thé bang cay tréng khac, dic biét la néng dan tréng mia/ct cai & Chau A vi ho cé kha nang
chuyén ddi cay tréng dé dang. Theo LMC, dién tich tréng mia/cl cai & cac quéc gia Bac ban cau (hau hét
cac vung san xuat dwdng ndm & Béc ban cau, triv Brazil) dwoc quyét dinh vao quy 1 hang nam.

, Bién dong san lwong dworng mia/cu cai

Triéu tan
25
20
15

10

Ngudn: USDA

Qo
100"\10
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’19
QQ)\
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o O Q
\’L00 Q%\’LOQ o>
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2 o
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e o
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28 S\

mmmm Thay d6i dwéong cl cai Thay déi duong mia  —@=—Thang dw/tham hut
Xét trong vu 2011/2012 san lwgng dwong thé gidi thang dw cao khién cho gia duwdng gidm, nhwng 2 vu tiép
sau chi c6 san lwong dwéng ¢l cai gidm, san lwong dwdng mia van tiép tuc ting I&n khién thdng dw dwong

lién tuc xay ra mac cho gia dwéng gidm sau. Vay yéu td nao anh hwdng dén dién tich hay quyét dinh tréng
trot hai loai nguyén liéu nay?

C6 hai yéu t6 anh hwdng dén quyét dinh tréng trot la:
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(1) Sw canh tranh dién tich (do chénh l&ch lgi ich kinh t&) v&i cac loai cay trong khac. Nganh tréng mia/cu
cai trén thé gidi cé nhivng co ché gia khac nhau: Puwdng la san phdm diu ra ctia mia/cl cai, tuy nhién, &
mot s6 quéc gia, gia mia/cl cai dwoc tra cho néng dan khdng phan anh theo bién dong cla gia duwdng. Do
sy tac dong tir chinh sach ctia chinh pha 1én gia mia/ct cai nham béo vé thu nhap cho néng dan mac du thi
trwdng dwdng bién dong.

(2) Chu ky gieo trébng clia mia va cac cay trong thay thé khac.

DPac diém gieo trong & cac quéc gia san xuat dwong chinh trén thé gidi

Chu ky gieo tréng dai (Long crop

Han ché thay thé bdi cay trong
khac

Uc, Nam Phi, Trung My

Dé dang bi thay thé bi cay trong
khac

Brazil, Colombia, Mexico

cycle) — cay mia

EU, Nga, An D9, Pakistan, Thai
Lan, Trung Qubc, Philipin,
Indonesia, My, Viét Nam.

Chu ky gieo trébng ngén (Short
crop cycle) — cay mia hoac cu cai

Nguén: LMC
Nhiing quéc gia béi dam co6 gia mia/cu céi lién quan mét thiét véi gia duong.
Nhom 1: Nhém cac quédc gia cé gia mia lién quan mat thiét véi gia dwong.

H&u hét cac nwdc nay (nhédm cac nwéc bdi dam) déu str dung chinh sach chia sé doanh thu gitra néng dan
va nha may dwdng nén gia mia co ban sé di theo gia dwéorng. Tuy nhién, bién dong gia mia khong phai la
yéu tb duy nhat quyét dinh dén dién tich gieo trdng ma con do déc diém chu ky gieo trdng va sw thay thé béi
cay tréng khac.

= Céc quéc gia nhw Uc, Nam Phi, Trung My c6 chu ky gieo trdng dai va su thay thé béi cac cay tréng
khac thap nén dién tich mia kha 6n dinh, ngudn cung mia do d6 khéng cé nhiéu dot bién. Déi véi cac
quéc gia nhw Brazil, Colombia c6 chu ky gieo tréng dai dién tich mia ciing én dinh, tuy sw thay thé
b&i cac cay trong khac cao nhwng hét mét chu ky gieo trdng ndng dan maéi so sanh loi ich kinh té véi
céac cay trong khac, khi dé dién tich mia mai ¢ sy thay dbi. Ngudn cung mia do d6 ciing khéng cé
nhiéu dot bién trong subt chu ky gieo tréng.

= Nga, Thai Lan, Philipin, Indonesia cé chu ky gieo tréng ngan, dé dang bi thay thé b&i cay trong khac
nén dién tich va san lwong mia dé& dang thay dbi tuy theo thay ddi loi ich kinh té gitra cac loai cay
tréng.

Nhom 2: Nhém cac nwéc cé gia mia khéng gan lién véi gia dwong.
Cu thé, néng dan tréng ct cai & NAFTA (trong dé co6 My va Mexico) dwoc chinh phii bao vé khdi nhirng bién
dong tr thi trwdng thé gidi. O Mexico, chinh pht trg cdp cho néng dan nham gidm gia thanh san xuét.
O cac nwéc Trung Québe, EU, An Do, Pakistan, Viét Nam, chinh pht ap dung quy dinh murc gia téi thiéu hodc
cb dinh dbi v&i gia mia/ch cai. Didu nay c6 nghia gia dwéong thé gidi bién dong khéng anh hwéng truc tiép
dén quyét dinh thay dbi dién tich tréng mia/ch cai ciia néng dan cac québc gia nay.
Nhw vay, véi muc tiéu theo déi cac nwédc cé dién tich va san lwong mia/ct cai dé bién dong tr d6 tac dong
dén san lwong dwong thé gidi. Chang ta cha y:
= Trong nhém cac nwédc co gia mia gan lién véi gia dwong, can chu y theo ddi cac nudc cé dién tich
cling nhw san lwong mia/ch cai dé dang bién dong la Nga, Thai Lan, Philipin théng qua chinh sach
chia sé doanh thu gitra néng dan va nha san xuét dwong, ciing nhu so sanh loi ich kinh té gitra
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mia/cl cai v&i cac cay trong khac. Trong do, d&c biét chi y dén Thai Lan, nwéc san xuat duwong lén
thr 2 thé gidi.

= Trong nhém cac nwéc co gia mia khdng gén lién véi gia dwdng, can cha y dén My va Mexico, Trung
Quéc, EU, An D, Pakistan, Viét Nam théng qua nhirng bién ddng chinh sach cla chinh phi. Dac
biét 14 cac khu virc san xuét dwong 16n trén thé gi¢i nhw An D6, Trung Quéc, EU.

Thai Lan

Trong qua khir, khdng gidng nhw cac nuwéc cd dinh gia mua mia, chinh ph Théi Lan quy dinh chinh sach
phan chia doanh thu dwéng va mat ri gitba néng dan va nha san xuét duwéng theo ty 1& cao cho néng dan 1a
70:30 va kiém soat gia dwong ndi dia. Nhw vay, néu gia dwong thé gidi giam thi cé thé gia mia nong dan
nhan lai cling gidm. Tuy nhién, trén thyc té, khi gia dwong thé gidi gidm thi ndng dan dwoc nhan thém mot
khodn tro' cAp trén médi tAn mia ho ban ra nham duy tri lgi ich cho viéc tréng mia hon céc cay tréng khac.
Khoan tra thém nay dwoc tra tr quy mia va dwdng (Cane and Sugar Fund), dwoc goép tir phi danh trén 1kg
doanh thu dwéng néi dia. Dan dén san lwong duwéng cia Thai Lan ting trong may ndm qua nhé vao tro cap
cho san xuat mia mac du gia dwong thé gidi & mie thap.

Nam 2016, Brazil khiéu nai 1én WTO vé chinh sach tro' cAp nganh dwéng cla Thai Lan. Brazil khdng dinh
rang sw tro cap nay cta Thai Lan da kéo gia dwdng toan ciu gidm xudng va nang thi phan dwdng cia Thai
Lan trén thé gidi tr mirc 12,1% 1én 15,8% trong vong 4 nam qua trong khi thi phan ctia Brazil giam t& 50%
xudng con 44,7%. Theo do, dé tranh bj kién tai WTO, OCSB da hoan thanh ké hoach kiém tra, stra ddi chinh
sach dwong, dy kién sé thye hién vao thang 11/2017. Cu thé, Thai Lan sé hdy bd hé thdng phan chia loi
nhuan 70:30 gira ngwdi trdng mia va nha may dwdng, hiy bd han ngach A va tha néi gia dwéng trong nwée.
Nhiéu kha nang, quyét dinh nay sé anh hwdng tiéu cuc dén dién tich mia & day vao vu 2017/2018 do gia
dwong thé gi¢i dang trong xu hwdng giam.

Gioi thiéu nganh duong Thai Lan, xem tai Phu luc 6a
An Po

Gia mia nwéc nay duwoc an dinh béi chinh phi cho méi vu nham n dinh thu nhap cho viing néng thén. Nhe
do, san lwong dwdng & day dwoc gia tang tlr 25,3 triéu tan 1én 28 triéu tAn trong vong 5 nam tré lai day. Vu
2016/2017, sé&n lwgng dwong ctia An D6 gidm nghiém trong do El-nino khién An Dé phai nhap khau 500
ngan tan duwdng. Nham 6n dinh san xuét trong nwéc va gia tang dién tich trdng mia, hdi thang 5/2017, chinh
phd nwéc nay da tang gan 11% gia mia tré cho néng dan trong vu 2017/2018.

Sw téng san lwong gay ap luc 1&n gia dwdng trong nwéc trong khi gid mia trd cho néng dan da dwoc an dinh,
khién cac nha san xuéat gap khé khan. Vi thé, cac nha san xuat dworng & day thwdng xuyén st dung chinh
sach trd cham (dac biét & Uttar Pradesh, ving tréng mia chinh cta An Dd) cho hoat ddng mua mia nguyén
liéu nham gidm &p luc tai chinh. Do do6, ndéng dan & day sé chi thay déi dién tich mia bang cay trong khac
néu ho khéng nhan dwoc khoan thanh toan cho mia tlr nha may hodc thanh toan cham tré.

Trung Quéc

Chinh pha Trung Quéc 4n dinh gia mua mia vao thang 1 hang ndm. Bén canh dé, chinh phd nwéc nay con
tién hanh mua du trir dwéong ndi dia nham diéu tiét gia dwdng trong nwéce. Vi vay, chinh phi cling duoc coi
la mét tay choi I1&6n clia nganh. Muc dich chinh cta chinh pha la kiém soat tdn kho, kiém soat gia dwéng
trong nudc, tr d6 bdo vé loi nhuan cho néng dan. Vu 2016/2017, khoang 1,6 triéu tn dwéong tir tén kho
dwoc chinh pha dwa vao thi trwdng dé ha nhiét gia dwdng trong nuwoc.

Vi dac thu [a mot nwée nhap khau rong duwéng phuc vu nhu cau tiéu thu ngay cang gia tang. Nhivng giai
doan gia dwéng xudng thap nhw giai doan 2010-2015, gia dwédng trong nwéde cung gidm theo. Twong tw nhw
& An Do, két qua la cac nha may dwdng chiu &p luc tai chinh I&n do phai thanh toan tién mia cho néng dan.
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Do d6, ndng dan & day sé chi thay déi dién tich mia bang cay tréng khac néu ho khéng nhan dugc khoan
thanh toan cho mia t&» nha may hoac thanh toan cham tré.

Vao cubi thang 5/2017 vira qua, dwérng nhap khau ting dét bién gay &nh hwéng dén nganh dwéng trong
nwédc, nwdce nay chinh thivc ap dung thué tw vé déi véi dwdng nhap khdu ngoai han ngach trong vong 3 nam
t&i. Didu nay sé lam han ché dong xuat khau dueng thé gidi vao Trung Quéc. Gia duwdng thé gidi do do sé
chiu anh huéng tiéu cwe. That vay, sau khi thdng bao nay duoc dwa ra, gia dwdng thé gii ky han giam hon
1%.

Nhw vay, & qudc gia nay can lwu y nhitng chinh sach didu tiét ctia chinh pha nhw: gia mia quy dinh cta
chinh pha, tinh hinh tich trir dwéng cla chinh pha, tang wu dai vén cho nha may dé thanh toan tién mia cho
néng dan, cac rao can nhap khau.

Viét Nam

Nganh san xuat dwdng cla Viét Nam con nhiéu diém yéu nén gia thanh san xuat mia cao. Mat khac gia
duwong dau ra trong nwéec lai bi canh tranh bé&i dwong nhap 1au gia ré. Nén cac nha may dwong khéng thé
dwa ra mot mére gia mua mia cao dé ngan viéc ndéng dan chuyén sang trong cay trong mai. Nhét 1a & nhirng
khu virc c6 nang suét va chir duwdng thap. O Viét Nam gia mia dwoc nha may va ngudi dan quyét dinh trén
chr dwong (CCS-Commercial cane sugar).

Vi vay, dac diém nganh trdng mia & Viét Nam la dién tich mia d& dang thay ddi b&i canh tranh véi cay trong
khéc.

EU

T& nam 2006, Brazil, Thai Lan va Uc khiéu nai vé chinh sach tro cAp xuét khau ctia EU. T d6, WTO ap han
ngach san xuét |én EU khién dién tich va san lwong cu cai gidam manh. Sau khi bi WTO ap han ngach san
xuét vao ndm 2006, EU chuyén tlr trang thai xuat khau rong sang nhap khau rong. Vao cudi thang 9/2017,
han ngach san xuat nay sé dwoc g& bd.

Tridu tan EU chuyén tir xuat kh3u rong sang nhap khau réng tir vu 2006/2007

25 . P
WTO &p dung han ngach san xuat Ngudn: USDA

20
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== Téng san lwong Téng tiéu thu == Thuong mai Tén kho cudi ky

T vy ewppyrauysrtall  Hicn nay, EU quy dinh gia téi thiéu cho cl cai dwong. Tuy
EU den 30/9/2017 1/10/2017 nhién, sau 30/09/2017, chinh sach nay sé dwgc hiy bo.

Bi 4p han ngach san xu4t  Loai bd han ngach san N . ] ] B R R .. R .
duwong xut dwong EU van duy tri chinh sach thué nhap khau EU dé bao vé nganh

trong nwéc, véi mire thué nhw hién nay (thué nhap khau 419
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Gi6i han xuét khdu Khong gi6i han xudt  euro/tAn dwdng trang va 339 euro/tdn dwéng thé tir cac nwéc

khoéng 1,4 triéu tan/nam  khau khéng wu dai), gia dwong nhap khdu cao gap déi gia dwong
Ap giatéi thidu choclicai  Khong c6 gia téi thiéu  trong nwéece.
cho cu cai

Sau th&i diém g& bd han ngach, nguén cung dudng & day sé tdng manh. Nhu cau nhap khau dwong tir
Caribbean, Nam Phi va Thai Binh Duwong sé giam dang dang ké. Cac qudc gia nhap khau dwdng vao EU sé
gap nhiéu kho khan khi cé chi phi san xuét dwérng cao hon so véi EU trong khi chinh sach thué khong dbi.
Canh tranh gitra cac ngudn cung dwdng sé tang I&n tr d6 lam thay déi dong thwong mai dwdng thé trén thé
gioi.

Trong bdi canh vu 2015/2016, xét trong han ngach, EU van phai nhap khdu 20% nhu cau tiéu thy twong tng
v&i 3,25 triéu tAn duong (theo F.O Licht) do dién tich canh tac cl cai bi thu hep khi gia dwérng xubng thap
trong qua khtr (dién tich giam 3,3% trong giai doan 2011-2015). Vi vay, dy bdo vy 2016/2017 san luwgng
dudng & day sé khong tang kip khi g& bd han ngach, dw béo dat 15,8 triéu tAn (+11% yoy) (theo ISO). Tuy
nhién, tlr vu 2017/2018, EU sé tré thanh nwéc xuat khdu rong, cé vi tri quan trong trong dap &ng nhu cau
tiéu thu dwdng toan ciu nho gia tdng san lwong, ndng suat dudng.

Nhirng chinh sach & cac khu vuc trén cho thay sw hé tro’ vao gia mia/ct cai. Tuy nhién, dé6 méi chi
la mét nlra cau chuyén, quyét dinh dién tich tréng mia cia néng dan con bi anh hwéng béi gia cac
loai cay trong canh tranh dién tich véi né.

Néu gia cac néng san khac ting cao hon twong ddi so véi mia/ch céi thi néng dan co6 thé sé cé thé gidm
dién tich tréng mia/ch cai. Dac biét 1a dién tich mia/cl cai & Chau A.

Ty 1€ gia trung binh cac loai hang héa so véi gia dwong
va thang dw/tham hut dwong the gidi
Triéu tan

75% ) 15
Ngudn: Bloomberg, USDA, FPTS Research
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I Thang dw/tham hut ——— Ty |& gia hang hoa khac so véi dwong (t-1)

Gi& hang hoa khéac: duoc tinh dwa trén gia lia mi san Chicago, ddu nanh san Chicago, bdp san Chicago,
s&n Théi Lan, gao Théi Lan. Ty Ié gié hang h6a khac so véi gia duong duoc tinh bang binh quén gi céc mét
hang chia cho gia duong.

Vi néng dan quyét dinh dién tich trbng vao quy 1 hang ndm nén st dung gié t-1 so véi thoi diém tinh sén
Iwong.

Biéu dbd trén cho thdy, cé mot méi twong quan nguoc chiéu quan trong gitra thang dw/tham hut duwdng véi
trung binh ty 1& gia nhom hang héa khéac so v&i gia dwong véi dd tré 1 nam. Giai doan 2011-2015 ty & nay
c6 xu hwéng tang, tirc gia dwdng ré hon twong déi so véi nhém hang héa khac khién néng dan coé xu huéng
san xuét it mia/ct cai hon, dan dén thdng dw dwdng gidm dan. Tuy nhién, trong quy 1/2016, ty 1& gia nhém
hang hoéa khac/gia dwdng thdp hon so véi quy 1/2015, ddng nghia véi viéc gia duwdng da tdng hon twong
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dbi so v&i nhém hang hoéa khac nén san lwong dwdng dwdng vu 2016/2017 wéc tinh sé gia tang dang ké,
tham hut duwérng dwoc USDA dy béo thu hep tr 6,7 triéu tn cla vu trwdc xudng con 2,6 triéu tan. Nhivng
thang dau nam 2017, ty 1é gia nhém hang hoéa khac so véi gia duwdng dat mirc 35%, tang nhe so véi mirc
33% vy 2016/2017. Diéu nay cho thay, so v&i vy trwdc, gia dudng cé gidm nhwng & mirc dd nhe so véi cac
hang héa khac nén sé khéng anh huwéng nhiéu dén dién tich tréng mia/ct cai trong vu 2017/2018.

Két luan: C6 hai khia canh can quan tam khi xét dén s thay thé dién tich trébng mia/ct cai véi cac loai cay
tréng khéac la: (1) Nhirng chinh sach can thiép cla chinh phi dé bao vé néng dan khdi bién dong cla gia
dwdng. Tuy nhién, can phai thay rd 13, gia dwdng thé gi¢i xubng thap van a&nh hwéng gian tiép dén nong
dan. Cu thé, ap lwc tai chinh clia cac nha san xuat dwéong tang khién ndng dan khé khan trong viéc nhan lai
khodn thanh toan cho san lwgng mia da ban dé tai dau tw cho vu tiép theo. Vi thé, nhitng chinh sach nay
chi lam cham lai qué trinh gia dwéng thé gi¢i gidm lam san lwong gidm hay nguoc lai, lam cham qua trinh
gia duwong thé gidi tang lam san lwong tang. Dac diém nay khién cho mét chu ky ting hay gidm gia dwéorng
thwdrng kéo dai; (2) Mbi twong quan gitra gia dwdng va gia nhém hang héa khac, gay ra sw khac biét lgi ich
lam thay déi quyét dinh gieo tréng cGia ndng dan.

(3) Yéu té chinh tri

Lich str gia dwong giai doan 1945-2016

USD cent/lb

| Thoi tiét bét loi

30

Khiing hoang s
tén Itra Cuba

Khting hoang
kénh dao Suez

Chién tranh
Triéu Tién

45 47 49 51 53 55 57 59 61 63 65 67 69 71 73 75 77 79 81 83 85 87 89 91 93 95 97 99 01 03 05 07 09 11 13 15

Nam 1951, do chién tranh Triéu Tién lam tang gia hang hoa, gia dwdng tho thé gi¢i tang cao dat mirc 5,75
cents/lb (1lb = 0,454gr). Sau dd, gia duwdng gidm 40% vao nam 1953 xubng con 3,41 cents/lb. Tiép theo,
dén n&m 1957, chién tranh lanh & Trung Déng xay ra, gia dwdng lai tdng 1&n dat 5,2 cents/Ib.

Nam 1959 xay ra cach mang Cuba lam thay ddi dong thwong mai dudng Ién nhét trén thé gioi (thoi bay gio,
Cuba la nha xuét khdu dwdng Ién nhét thé gisi). Trwdc do, giai doan 1954-1959 trung binh Cuba xuét sang
My 2,86 triéu tAn dworng méi ndm (chiém 75% khéi lwong tiéu thu dworng cdia My). Sau ndm 1960, MY ra
lénh cAm nhap khiu dwong tir Cuba. Dan dén hai hau qua: My tim ngudn nhap khau maéi tir My Latinh va
Philipin, khién cho hai khu virc méi nay gia tdng san xuét lién tuc dé dap &ng; trong khi d6, Cuba dwoc hd
tro nhap khau tir Lién bang Nga va Trung Québc. Tuy nhién, san lwgng dwong tw san xuét clta Lién bang
Nga ngay cang tang, khién cho khu vic nay thang du dwdng va dwong tir Cuba nhap vé phai dem tai xuét
sang cac nuéc dang phat trién khac. Su kién nay da lam cho san lwong dwong trén thé gioi gia ting, gay
nén thang dv dwéorng. Khién cho gia dudng thé gidi xubng thdp vao nam 1965 con 2,08 cents/lb. (S& di gia
dwdng co dot bién tang lén 8,34 cents/lb vao nam 1963 do mat mua & Cuba nhwng day chi la yéu t6 tam
thovi).

(4) Nhu cau san xuat ethanol tir mia

www.fpts.com.vn Bloomberg- FPTS <GO> | 11



http://fpts.com.vn/EN/Our-view/FPTS-reports/

BAO CAO NGANH PUONG

Ethanol 1a nhién liéu c6 ngudn gbc tir cdn (alcohol) chiva 70% la x&ng, sach hon nén bao vé méi trudng tét
hon xang. Ethanol dwoc san xuét tr cac nguyén liéu nhw: mia, bap, lGa mi va ci cai dwong. Trong d6, mia
va bap |a hai nguyén liéu chi dao.

Trong qua khir, khi cudc khiing hodng dau mé lan thi 1 dién ra vao ndm 1973 da kéo theo gia dwong leo
thang. Thang 10 ndm 1974, gia duwdng dat mirc cao ky luc 29,7 cents/lb. Chd yéu do nhu ciu s dung
ethanol thay thé cho xang tang cao khién san lwong mia chuyén sang san xuét ethanol thay vi dwérng nhiéu
hon, gay ra tham hut hon 1 triéu tAn dwdng trén toan cau. Twong tw véi cudc khiing hoang dau mé lan tha
2 vao nam 1979, gia duwdng dat mirc 30,6 cents/Ib vao thang 10/1980.

Ty trong cac r)w()!c san xuat Hién nay, My va Brazil Ia hai nha sé\m xuat va ti§u
ethanol trén the giéi nam 2016 thu ethanol chinh, v&i san lwgng lan lwgt chiém

Trung. S Argenting, ty trong 58% va 29% toan cau. U6c tinh san
Qe 3% | nac, 7% i 1% lwgng ethanol nam 2016 cta My la 56 ty lit. Tai

My, ethanol dwoc san xuat chi yéu ti bép, con
& Brazil san xuét tir mia. Nhu cau ethanol toan
cau dang c6 xu hwéng tang 1én nham gidm suw
phu thudc vao cac nwéc xuat khdu dau ciing nhw
viéc thuc day st dung nhién liéu sinh hoc bao vé
maoi trwdng.

Nguén: Bloomberg

H&u hét hé thdng nha may cla Brazil déu cé thé san xuét c& hai s&n phdm dau ra 1a ethanol va dwong tiy
mia. Vi vay cac nguyén nhan tac déng dén ty I&é mia dung dé san xuét dworng va ethanol sé anh hwéng truc
tiép dén san lwong va gia dwdng. Nhin chung, gia ethanol va gia dwdng cé sw twong quan cung chiéu kha
ré rang.

» TaiBrazil, quy dinh bat budc s dung x&ng sinh hoc dé bao vé mai trwdng véi ty |1& pha tron tdi thiéu
ethanol vao xang la 27% (quy dinh nay dwoc &p dung lan dau tién vao nam 1993 véi ty 1é 22%). Vi
vay, ludn c6 mét lwong ethanol téi thiéu dwoc san xuét ra dé dap (rng nhu cau nay.

= Trong ethanol chira 70% la xang nén néu ty Ié gia ethanol/xang cao hon 0,7 nguwoi tiéu dung sé wu
tién st dung xang hon 13 ethanol, ngwoc lai, néu ty 1& nay thap hon 0,7 thi ethanol sé dwoc wa
chudng hon. Nhu cau ethanol cao thi lwong mia ding cho san xuét ethanol sé& nhiéu hon dan dén
san lwong dwong san xuét tlr mia sé gidm, gép phan lam tang gia duong.
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M&i quan hé gilra gia ethanol va dwong tai Brazil .
usD/litre Lan
14 = = >0,7 vutién dingxdng (g

Ngudn: Agencia Nacional de Petroleo, Bloomberg
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Dién hinh nhw thang 4/2011, ty |é gia ethanol/gia xang ting cao dat mic 0,84 lan khién gia ethanol
dat hon twong di so v&i gia xang lam cho nhu cau s dung ethanol gidm. T&r d6 mia dwoc dung dé
san xuéat dworng nhiéu hon kéo theo gia dworng giam tr mae 0,99 USD/lit xuéng con 0,85 USD/lit.
Gan day nhat vao 1/1/2017, chinh phl nwéc nay dirng chinh sach mién thué PIS/COFINS dbi voi
ethanol 4p dung tir 2013 nham cai thién tinh hinh tham hut ngan sach. Theo dé, thué nay lam tang
gia ethanol thém 4cent/1 lit. Ty 1& gia ethanol/x&ng tang I&n mic 0,71x so v&i mic 0,66x cudi ndm
2016. Piéu nay khién ngudi dan wu tién dung xdng hon 1a ethanol va lam cho san lwong mia dung
cho san xuét dwdng nhiéu hon. Cu thé, ty trong mia dung cho san xuét ethanol cla Brazil vu
2016/2017 la 54%, gidm 4% so véi vu trwdc.

Ty lé san lwgng mia san xuéat ra
Ethanol ctia Brazil

0,
60% 579 9%
55%
50%
Ngubdn: FPTS Reserch
45%
" > ™ » o A
» & Y » Ny »
I GO U I I
& NG & g 5 °
D D D D D D

= Bén canh xem xét twong quan gitva gia ethanol va gia xang dé xac dinh nhu cau s dung ethanol
cua thi trwong thi cac nha may & day ciing xét ca twong quan gitra gia dworng va gia ethanol dé quyét
dinh d3u ra sao cho dat dwoc loi ich tot nhat. Vu 2014/2015, ca gia dau va gia dwdng déu xubng
thap. Gia duwdng thap do hiéu &ng gia tang san lwong sau khi gia dwdng dat dinh vu 2010/2011. Gia
dau thap do bung nb dau da phién ctia My va san lwgng dau & cac nwéc OPEC khong dwoc cét
giam. Gia dau thap lam gia ethanol ciing thap theo nhung so v&i san xuat dwong thi loi ich cia
ethanol van cao hon. Do d6 nhu ciu str dung mia dé san xuét ethanol clia Brazil van dwoc gia téng.
Gia dwdng va ethanol ngay cang chénh léch cao ké tir thang 3/2016. Tinh dén thang 03/2016 so v&i
thang 8/2015, gia dwong twong lai da tang 70% trong khi gia ethanol chi tdng 45%. Diéu nay lam
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giam nhu cau sir dung mia dé san xuét ethanol trong vu 2016/2017 khién san lwong duong duoc
gia tang.

= Ngoai tiéu thu trong nwéc, khodng 10% san lvong ethanol ctia Brazil dwoc sir dung dé xuét khau.
Vi vay, nhu cau nhap khau cla thé gi¢i dbi véi ethanol ctia Brazil cling s& anh hwdng dén san lwong
ethanol san xuét ra.

Cubi ndm 2016 so v&i thei diém dau nam, dong

Xuat khau ethanol Brazil va Real/USD Real d4 manh Ién 30% so v&i USD. Didu nay lam

Ngan tan Nguén: Bloomberg 2" nhu cAu nhap khu ethanol clia thé gioi ti Brazil
600 45 syt gidm. San lwong xuat khau ethanol clia Brazil
500 40 c6 tbc do giam bxinh quan ’5,14,%/théng. My Ia thi
\/\ ’ trwdng nhap khau I&n nhat doéi véi ethanol cla
400 35 Brazil cling dang c6 sy thay thé nhap khau
ethanol tr Nam Han. Hon niva, do gia bap dang
300 30 & vung day nén ethanol & My dang co6 strc canh
200 25 tranh manh,ho’n so v@i ethanol cla Brazil. Tuy
nhién, gia bap dwgc dy bao sé cé xu hwdng tang
100 20 trong thoi gian téi. Nhor d6, nhu cau san xuét
| III I ||||| " I |I ethanol tr mia dwoc ky vong gia ting trong vu

15

. o o o 2017/2018 t&i day. Day co thé xem 1a mét trong

A% % 90 48 g0 98V g0 980 0 oo 5 it tin hiéu co thé hd tro gia dwong t
D 2 (0 2 P o (v Ko SO IT Tin higu CO the No r¢y gla ,u’o’ng rong vu
2017/2018. (Phéan tich chi tiét moi quan hé gilra

mmmm Xuét kh3u ethanol ~ —— Ty gia Real/USD e K . .
gia bap va dwong xem tai Phu luc 1).

Tém lai, ethanol s& dwoc san xuat nhiéu hon mirc téi thiéu theo quy dinh ty 1& pha tron vao xang cla chinh
pha Brazil khi gia ethanol ré hon twong dbi so véi xang va co lgi ich kinh t& hon so véi dwéng cling nhw nhu
cau nhap khau thé gisi dbi voi ethanol clia Brazil tang.

(5) Mtrc d6 manh yéu ctia dong tién cac nwéc xuat khau dwong chinh

Mirc d6 manh yéu cla ddng tién cac nwdc xuat khau chinh sé anh hwéng dén dong thuwong mai dwéorng. Cu
thé, ddng tién cac nwéc xuat khau yéu di twong dbi (so sanh véi USD) sé gitp gia duwdng tinh bang USD
thap di, kich thich cac nwéc gia tdng nhu cau nhap khdu dwéng, tlr d6 kich thich cac nuwéc xuét khau gia
tang san xuét, tang cung dwong. Hon niva, subt tr ndm 1986 dén nay, khodng 70% san lwong duéng trén
thé gi¢i dwoc tiéu thu tai chinh quédc gia san xuét va chi 30% dwoc giao dich trén thi trwdng toan ciu théng
qua hoat dong xuét - nhap khau. Vi vay, gia dwong thé gidi phu thudce chinh yéu vao hoat dong xuét khau
nay.
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y Bién dong gia dwong va ty gia cac dong tién
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Brazil Real vs. USD  ——— Thai Baht vs. USD

Rupee vs. USD

Gia dwong tho thé gici NY 11

T cudi ndm 2011 dén dau ndm 2012, gia duwdng thé gidi & mirc cao, gia dwdng thd va dwdng tinh luyén
lan lwot 1a 28,42 va 32,63 cents/pound. Sau d6 quay dau gidm do xuét khau duoc kich thich nher vao sw
gidm gia cla dong tién cac nwdc xuat khau chinh so véi USD, déc biét 1a ddng Real clia Brazil (nwéc chiém
dén 45% san lwong xuét khdu dwong toan cau. Bong Real (BRL) da yéu di so véi dong USD khoang 33%
ké tlr thang 9/2014 t&i thang 6/2015. Theo d6, gia dwdrng xubng day vao thang 8/2015 vé&i gia dwdng thd va
dwdng tinh luyén cham mirc 10,67 cent/pound va 15,57 cent/pound. Tuy nhién, sau d6 cac ddng tién tang
gia tré lai so v&i USD, néu nhuw thang 9/2015, 3,9 BRL=1 USD thi dén thang 6/2016 da xubng con 3,42
BRL=1 USD, ting 14%. Ddng BRL tang gia lam gia dwdng xuat khdu ctia nwéc nay tang, khién nhu ciu cua
cac nwéc nhap khau gidm di. T d6 1am cung duwdng ctia Brazil gidm, hon niva, chi phi san xuét duwéng quy
ra dong USD ciing tang theo. Vi thé, thj triedng can phai dwa ra mirc gia bang USD cao hon dé kich thich
cac nha san xuét bat kip nhu ciu. Céc yéu tb nay da gép phan lam gia dwong thé gidi tdng gan 50% so voi
cung ky nam truéc. Xét tir thang 10/2016 dén thang 6/2017, déng Real cta Brazil da gidm 5%, gay ap luc
giam [én gia duwdng.

(6) Mét sé cong ty I&n anh hwéng dén nganh dwéng thé gidi

Raizen la cong ty lién doanh gitra Cosan va Royal Dutch Shell. Day la nha san xuat dwéng va ethanol 16n
nhat Brazil. Biosev Bunge & Tereos, Sao martinho 1a hai cdng ty I&n tiép theo ctia qudc gia nay.

Sudzucker, AB Foods's British Sugar, Azucarera, Tereos la nhirng nha san xuét dwdng hiéu qua nhat EU.
Trong d6, Tereos la nha san xuét dwdng 1&n nhat ctia Phap, duoc xép hang cong ty dwdng 16n thir 5 thé
gioi, c6 60% doanh thu tai EU va 27% doanh thu tai Brazil.

lllovo 1a nha may I&n nhat va c6 chi phi thap nhat Chau Phi.
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1.2. Véng d&i nganh dwéng thé gidi

CAGR cua san lwgng dwong tir 1960-2016

Triéu tan
180 o 2,5%
160 &2 @.2,21% Ngubn: USDA
140 2,0%
120 .
100 ,40% ,40% 1,5%
80 1,0%
60
40 0,5%
20
0 0,0%
1960-1975 1976-1991 1992-2005 2006-2016

EE San lvong binh quan —@—CAGR

Nhin téng thé, trong giai doan 1960-2016, téc d6 tang trwdng nganh dwdng thé gidi di theo xu hwéng giam.
10 nam tr& lai day, téc dd ting trwdng clia nganh dwdng la 1,40%/nam (theo USDA) thap hon nhiéu so voi
tdc d6 ting trwdng GDP thwe c6 diéu chinh lam phat cla thé gidi 1a 3,36%/nd&m (theo OECD). Dy béo tbc
dd nay sé dat 2,09%/nam trong vong 10 nam t&i (theo OECD). Nhw vay, trén binh dién toan ciu, nganh
duwong dang trong giai doan bao hoa.

Tuy nhién, xét theo tirng khu virc thi c6 sw phan héa rat Ién: trong vong 10 ndm qua, tlr 2006 dén 2016, cac
nwéc phat trién dang cé xu huéng gidm san lwong véi tbe do 1,5%/ndm, ngwoc lai cac nwdc dang phat trién
va kém phaét trién co téc d6 tang trwdng san lwong lan lwot la 2,6%/nam va 4,6%/nam. Nguyén nhan chinh
do

San lweng san xuat dwong trén thé gioi

LIV Lo — Nguén: OECD™""""
200 6%
® 4,6%
160 4%
@ 3,4%
® 26% @ 2,7%
120 1,69 ® 15% ® 1,8% 2%
80 0%

e - 0,
® -1,3% 0.8% ® -1,4%

40 I ® 2,2% I I 2%
O | l — — | — _4%

Thé gi¢i Nuocphat BacMy ChauAu Quécgia Quécgia | Nuwdc | ChauPhi ChauMy Chau A Nuoc kém

trien phat trien phat trien dang phat La Tinh phat trién
Chaubai  khéac trién
Dwong L b

m 2006 2016 & CAGR 2006-2016

nhu cAu tiéu thu & cac nudc phat trién gidm véi tbc d6 0,2%/nam trong khi cac nwéc dang phat trién ting
trwdng 2,8%/nam va cac nuwdc kém phat trién tang 5,0%/nam.

A ——
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San lwong tiéu thu dwong trén thé gidi

Trieutégn DAl IWYHY VW IR Aoy ven ey ...~
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Chau bai khac trién
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OECD ky vong trong 10 ndm t&i, khu vrc cac nuwéc phat trién sé tang trwdng san lwong véi toc do dat
1,86%/n&m va khu vuc cac nwéc dang va kém phat trién cé téc do 1an lwot la 2,24%/ndm va 5,15%/nam.
Sén lwong khu ve cac nwédc phat trién quay dau tang dwoc la do tir ndm 2006, Chau Au (khu vuc sén xuat
I&n nhat trong nhém cac nwéc nay) bi ap han ngach san xuat khién khu vic nay tir trang thai xuét khau rong
chuyén sang nhap khau rong, va quy dinh nay sé dwoc d& bd vao cubi thang 9/2017.

Nguy&n nhan c6 sy phan hoéa trong nhu cau tiéu thu trén dén tir nhirng khac biét trong mirc d6 gia tang dan
sb va mirc tiéu thu dworng binh quan/ngudi gitra cac khu vuc:

Vé dan sé

Theo World Bank, 10 ndm tré& lai day cac nuwéc thu nhap cao cé tbc d6 ting trwdng dan sb thap, dat
0,65%/n&m. Cac nwéc thu nhap trung binh thap va thap cé tbc do ting trwdng dan sé cao lan lwot dat
1,53%/n&m va 2,76%/nam goép phan lam gia tang nhu cAu tiéu thu dwdng & hai khu v nay.

Vé mirc tiéu thu dworng binh quan/ngui

kg/nguoi . . . . N ..
60 Tiéu thu dwdng binh quan dau ngwéi cac khu veee 4%
Nguén: OECD 3.09%
50 ¢ 3%
40 @ 207% 206
@ 131%
! 0,
30 @ 0,82% 2 0,909 ¢ Lo% 1%
’ -0,01% @ 0,58%
20 I & -0,23% 0%
9 -0,42 177
10 I & -0,98% -1%
Thé gi¢éi  Nuwoc phat  Bac My ChauAu Quécgia Quécgia Nwécdang ChauPhi ChauMyla ChauA  Nuwéc kém
trién phat trién  phat trién  phat trién Tinh phat trién
Chau Dai khac
Duong
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Theo OECD, giai doan 2006-2016 lwong dwdng tiéu thu binh quan/nguwdi & cac qubc gia da phat trién suy
giam v&i téc do 0,01%/nam trong khi & cac quéc gia dang phat trién va kém phat trién ting Ian lwot 1,3% va
3,1%/nam.

Tiéu thu dwéong binh quan/ngudi dwoc quyét dinh béi cac yéu té nhw: van hoéa tiéu dung, san pham thay thé
dwong, tinh sén c6 cla dwdng trong khu vue, thay dbi trong thu nhap clia nguwdi tiéu dung va anh huéng
clia gia duwong. Cu thé:

* Van hoa tiéu dung

O hau hét cac qubc gia da phat trién, noi co tiéu thu dwong binh quan/ngwdi cao, & mirc 34 kg/ngudi gay
anh hwdng khong tét dén sirc khde (theo s6 liéu nam 2016). Vi vay, cac nudc phat trién dang co sy thay ddi
trong théi quen st dung dwdng. Nhu cau tiéu thu dwong truc tiép gidm di theo thoi gian, thay vao dé 1a xu
hwéng st dung thuwe pham dd uéng khéng dworng hodc san phadm thay thé dwong dé an kiéng. Tiéu thu
dwdng chi tdng dwoc qua kénh gian tiép san xuét ra cac sédn pham cé dweng. Nguoc lai, cac nwdc dang
phat trién, c6 tiéu thu duwdng binh quan/ngudi con thap, 1an lvot chi khoang 21 kg/nguwdi va 11 kg/ngudi
(theo sb liéu ndm 2016). Vi vay, hai khu virc nay van c6 tiéu thu duwéng binh quan/nguwoi ting déu qua cac
nam.

Theo khuyén céo cia WHO va SACN, nam 2016

Tiéu th ¢ ay theo khuyé .
ieu thu dwong/ngay theo khuyen cac nuwoc phat trien dang cé muc tiéu thy dwdng

Gram/ngay cao cia WHO va SACN . o ooy e ) ;
125 gram/ngay/ngudi cao, dac biét la My, Brazil, Dlrc,
100 Ngu6n: WHO Phéap. Trong khi cac nwéc dang phat trién nhw Viét
e Nam, Phi-lip-pin, Indonesia, dac biét la An D6 va
Trung Québc dang cé murc tiéu thu dwdng con thap.
50
25
0
O DL R E S S F S P E
R I §{ée?\¥QQb°°®e ) qoo
\z\"b A\ Q‘(\ NN &&0(\

~ 10% nang lvong tiéu thu héng ngay
5% nang lwong tiéu thu hang ngay
= Tiéu thu duwdng lién quan mat thiét dén marc dod c6 sdn dwong cla khu vie
Néu san lwong duwéng sén xuét ra trong ndi dia cao nhw & Cuba, Brazil, Chau A thi nhu cau tiéu thu/ngudi
sé cao. Nguoc lai, mirc nay sé thdp & nhirng noi khéng tw sén xuat dwoc nhw Trung Dong va Béc Phi.
= Thay dbi trong thu nhap ctia ngudi tiéu ding

Tang thu nhap binh quan/ngudi sé lam ting tiéu thu duwdng & cac thi trwéng dang phat trién. Tuy nhién,
khong ton tai mbi quan hé nay & cac nwéc da phat trién do sw lo 1ang vé sirc khde ciling nhw sy sén ¢6 clia
cac san pham thay thé duwong.
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Kg/nguoi Thu nhap va tiéu thu dwong cac nwéc nam 2015
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Biéu d6 thu nhap va tiéu thu dworng cac nwdc ndm 2015 & trén cho ta thay, chi can mét sw tng Ién nhe
trong thu nhap d lam tiéu thu dwéng clia cac qubc gia dang phat trién tang lén dang ké, trong khi do, sw co
gian nay trong nuwéc nwédc phat trién 1a khéng nhiéu.

Dw bao téc doé tang trwdng GDP binh quan dau ngwoi
%

10

8

6

4

2 | ||| 1ol Jl
) .. .Ri

Chau Phi Nam A Anbo Trung Bong My La-tinh Brazil EU va Trung Pong Ava Trung Quéc  ThaiLan
-2 va Bac My  va Caribe Thai Binh
Dwong
-4
-6 .
B2014 =2015 ~2016e m2017p =2018p m=2019p Nguén: World Bank

Hién nay, Chau A va Chau Phi Ia hai chau luc c6 nhiéu quéc gia dang va kém phat trién, dong thdi cling l1a
khu virc c6 tbe dd ting trwdng GDP binh quan/ngwdi cao nhét thé gidi. Giai doan 2017-2019, theo dy bao
clia World Bank, tbc d6 tang trwdng GDP binh quan/ngudi hai chau luc nay sé déu gia tang. D&c biét la
Trung Québc va An D |a nwdc tiéu thu duwdng 1on thlr nhat va thir 3 cia thé gidi, tbc do tang truéng GDP
binh quan/nguwdi binh quan dwoc dw bao 1an lwot 14 6,4%/nam va 7,7%/nam.

= Sy tang lén trong gia dwdng sé anh hwéng dén nhu cau tiéu thy dwong

Khi gia duwong ting 1én, & cac nwédc dang phat trién nhu ciu tiéu dung sé giam sut, trong khi cac nwéc da
phat trién khong co6 sw thay déi. Anh hudng cia gia dwdng 1én tiéu dung dwoc goi la do co gian cla gia
dwdng va nhu cau. ISO da tinh ra dd cé gian nay clia cac nwéc da phat trién 1a 0; tie tang gia khdng anh
huwdng dén tiéu thu. Dbi véi cac nwdc dang phat trién 1a -0,1; tire 1% téng trong gia gay ra sw sut gidm 0,1%
trong tiéu thu.

A
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Chudi gia tri nganh dwong cu cai
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1.3.1. Pau vao

Ty trong san lwong dwéng tir mia

va cu cai vu 2015/2016
BPuong
cu cai
20%

Nguén: OECD

Pudng c6 nhidu nhét trong than cay mia va ci cai dwdng nén duwong trén thé gi¢i dwoc san xuét tir hai
nguyén liéu nay. Cac qudc gia san xuét dwdng chinh ciing la cac qudc gia tréng mia/ct cai chinh do dic
diém mia/cl cai sau khi thu hoach phai dem vao ché bién ngay nham gitr dwoc ch lwong duwdng. Vu
2015/2016, theo OECD, ty trong dwérng san xuét ttr mia va ci cai 1an lwot 1a 80%, 20%.

Dic diém cua nguyén liéu mia va cu cai

Chi tiéu Mia

Ty lé tbi wu tao ra 1kg dwong  7,7kg

Vung trdng Vung khi hau nhiét d&i va can nhiét doi.
Chu yéu & Brazil va Chau A

Tudi thu hoach Mia dwgc thu hoach khi 12-24 thang
tudi. Sau khi thu hoach, mia bat d&u mot
chu ky phat trién méi tir gbc hién co, gbc
ma&i thwong duwoc tr6ng lai sau 7 hoac
10 nam thu hoach.

Thoi gian tréng Brazil Mién Trung-Nam:

T5-T11

Mién Bac: T9-T3

An Do Nhiét d&i: T10-T3
Can nhiét doi: T9-

T4
Thai Lan T6-T7 vaT11
Trung Quéc T11-T4

Cu cai
7kg

Cl cai dwoc trdng & ving khi

hau 6n déi, chia yéu 1a EU va My.

7-8 thang.

Tw T5-T1 hodc T1-T9

Nhw da phan tich & phan dic diém nganh dwdng thé gidi, ba yéu té quan trong anh hudng dén san lwvong
nguyén liéu mia/ct cai dung cho san xuét duwdng |4 thei tiét, sw canh tranh dién tich trong clia cac cay tréng
khac va tinh hinh s dung mia dé san xuét ethanol. Chi tiét xem tai day.
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Dién tich va san lwgng mia thé gi&i Nang suat mia the gidi
Triéu tan Triéuha Tén/ha
2.000 Nguér: OECD 30 80
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. San lvong ——— Dién tich

Giai doan 2000-2016 san lwgng mia toan cau tng trwdng véi CAGR la 3,1%, nhd vao s gia tang trong
dién tich va nang suat mia (tdng trwdng lan lwot 2,2%/nam va 0,8%/nam). Vu 2015/2016, tbng san lwong
mia thu hoach dat 1,84 triéu tan, tdng 2% so v&i vu trudc. Su gia tang nay dén tir dién tich tréng mia nguyén
liéu dat gén 27 triéu ha, tang 1% so v&i vu trvdc. Nang suat mia cling c6 s cai thién tang 1,5% so v&i vu
trwérc dat 68,4 tAn/ha.

Dién tich va san lwong cu cai thé Nang suéat cu cai thé gioi
I iGi A
Triéu tan . g Triéu ha Tan/ha
300 Ngubén: OECD 7 65
250 6 60
55
200 5
4 50
150
3 45
100 2 40
50 1 35 Ngubn: OECD
0 0 30
O & X H ® O A N> e O & X O ® O O & e
S ¢ & & & & O > 4 S & & & & & 0 > o
PP P PP P PP DR S S S S S
. San lwong —— Dién tich

Giai doan tlr nam 2000-2016, san lwgng cu cai tang trwdng véi CAGR la 0,3%/nam, nhd vao sy gia tang
nang suét v&i mire tdng binh quan 2,6%/nam, méac du dién tich tréng gidm binh quan 2%/nam. Vu 2015/20186,
dién tich tréng cl cai dwong dat 4,3 triéu ha véi ndng suét binh quan 60 tan/ha thi téng san lwong cl cai
toan cau dat hon 258 triéu tan, giam 2,6% so v&i vu truéc.
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Tinh hinh ving nguyén liéu mia va cu cai nam 2015

Khu vuc Dién tich (ngan ha) San lwong (ngan tan) Nang suét (tdn/ha)
Brazil H o000 [ 661.070 [ 66,8
An Do [ 5039 B 353.108 [0 fiD.1
Trung Quéc [ 1.848 | 130.244 [ 70,5
Thai Lan [ 1394 | 106.808 [N 76,6
Mia Pakistan [ 1157 | 67.962 [N 58,8
Mexico ] 816 | 50.271 [ 72,6
Indonesia I 480 | 20323 [N 61,1
Philippines I 443 | 32.150 [ 72,6
Thé Gioi 26.954 1.842.197 68,4
EU-28 H 140 [ 97.605 B 69,2
Cucai  Noa B 959 [ 51.312 [N 53,5
Hoa Ky [ 463 [ 32.004 [N 69,1
Thé Gioi 4.303 258.155 60,0

Nguén: OECD

Brazil 1a quéc gia tréng mia nhiéu nhat véi 9,90 triéu ha (chiém 36% tdng dién tich toan thé gidi), ké tiép la
An Do dat 5,04 triéu ha (19%), Trung Quéc dat 1,85 triéu ha (7%) va Thai Lan dat 1,39 triéu ha (5%). Mac
du chi ding thir 3 vé dién tich nhwng Thai Lan lai dAn dau vé ndng suat mia thu hoach toan thé giéi vai 77
tan/ha, trong khi Brazil, An D6 va Trung Quéc chi dat 1an lwot 67 tAn/ha, 70 tAn/ha va 71 tan/ha.

V& tinh hinh san xuét ct cai dwong, EU la khu vic

Cac nwéc san xuat chinh & EU AN PO A s
co dién tich cu cai Ion nhat, chiém 35% dién tich cu

Bl yrevian e cai toan cau (trong d6, Phap va Duc la hai quéc gia
Nethortand 3% dan dau), theo sau 1a Nga (22%) va My (10%). Véi

S

6%
Anh

8%

cbng nghé ky thuat hién dai, EU va My hién dang
dan dau vé& nang suét tréng cd cai cla thé gidi voi
69 tan/ha.

Nguén: CEFS

Nganh dwéng thé gidi cé mire do tap trung sén xuat I&n vao moét sé quéc gia/khu vre do dac thu yéu cau vé
khi hau, d4t dai va dia hinh. Dac biét 13 Brazil, chiém t&i 32% téng dién tich tréng mia va ct cai thé gioi. DAt
nwéc nay dwoc ménh danh la OPEC cla nganh dudng khi kiém soat gan 50% san luong dwéong xuét khau
trén toan cau. O Brazil, mia dwoc san xuét & vung Trung - Nam (chiém 88% san lwgng mia ca nwéc) con
lai dén tlr vang Déng - Béc. Chi phi san xuat dwdng & khu ve Trung - Nam thap hon khu vwc Déng - Bac
do dia hinh va khi hau thuan lgi, co s& ha tang giao théng phat trién hon, cac nha may gan cac cang va
trung tam tiéu thu I&n. Mia tréng & Brazil ¢ thé thu hoach 5-6 1an truéc khi trdng lai gbc mai so véi 2-3 Ian
& An Bo. Nang suét mia cla Brazil da tdng dang ké trong suét hon 30 nam qua do giéng, k¥ thuat tréng va
ky thuat thu hoach dworc cai thién. Nhe vay ma Brazil c6 chi phi sén xuat mia thdp hon mét sé nwdc xuéat
khau dweng chinh nhw An D6 va Thai Lan. Puwéng thd xuat khdu ctia Brazil (con goi la dwérng VHP) c6 ham
lwong sucrose cao hon so v&i dwdng thd dién hinh, dwoc coi la mot sdn phdm dweong cao cap, dan dau voi
mirc gia cao hon so v&i gia dwong thé trén thj tredrng quéc té.
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Gia thanh san xuat dwérng nam 2015

USD/Tén
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Nguén: OECD, Archer consulting
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Hién nay, gia thanh san xuét dwéng clia cac nwéc cé sw khac biét do nang suét, chat lwgng mia cling nhw
céac chi phi dau vao khac nhau. Brazil cé chi phi san xuét dwérng canh tranh hon so véi cac khu vec Chau A
nhw Thai Lan, An D6. Nam 2015, gia thanh 1 tan dwdng clia Brazil 1a 300 USD, trong khi Thai Lan va An Do
lan lwot la 357 USD va 441 USD.

Trong thap ky t&i, mdi quéc gia/khu vrc san xuat dwong déu phai dbi mat véi nhivng &p lwe chi phi khac
nhau, diéu nay sé tao ra loi thé canh tranh riéng cho tirng khu vuec.

Tién lwong binh quan theo thang % chi phi lao dong trong tong chi phi
USD/théng san xuat dwong
o 3.604 prozi I
3.500
3.000 Nguédn: ILO 2015, FPTS Research Australia [ N R Nguén: LMC, 2017
2,500
2.000 v I
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00w s il Anoo I
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= Vi gia thanh san xuét va % chi phi lao dong trong tdng chi phi san xuét dwérng cao hon céc khu vuc
khac cho thay, nganh dwdng Chau A tap trung vao tham dung lao ddng vi chi phi tién lwong thép,
tiéu biéu la Thai Lan va An Dd. Tuy nhién, khu vuc nay dang dan mét di loi thé nay vi chi phi tién
lwong dang ting I&én nhanh chéng. Bén canh d4, dién tich canh déng con han ché va trinh do co gidi
hoa (d&c biét la ap dung trong thu hoach) con thdp dan dén chuwa tiét kiém dwoc chi phi san xuét.

= O chiéu nguoc lai, theo LMC 2017, & Chau Au, nhirng tién bd trong cdng nghé da gitp cho chi phi
san xuét ct cai dwdng thap hon so véi chi phi san xuét cay mia & Chau A. Tt d6 lam thay ddi vi thé
canh tranh clia nganh dwédng cu cai.

= Brazil cé gia thanh san xuét duwdng thap hon cac nwdc Chau A nhwng van cao hon Uc. Dé ha duoc
gia thanh, Brazil dang c6 nhirng buéc phat trién nganh dwdng mai bang cach ap dung triét dé co
gi¢i hoa, str dung céng nghé hién dai trong khau san xuét va ché bién nhu bwdc di ma Uc da va
dang lam dwoc. Bén canh dé, méc du gia thanh san xuét cao hon do chwa khai thac tdi da loi thé
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cla co gidi hda nhuwng chi phi lao déng trong tdng chi phi san xuét dwérng clia Brazil van thap so voi
Uc nhé vao mire tién lwong cho lao ddng thap. Day 1a mét lgi thé canh tranh ctia nganh dwdng Brazil.

1.3.2. San xuét
a) Quy trinh san xuat dwong
Quy trinh san xuéat dwong cu cai

Ba lam thirc an cho dong vat

A

3 ey £ oy (B[
) Fr =)-(§)-(&

ALY T
San xuat
Gieotrdng  Thuhoach  Vinchuyén Lamsach  Citnhd  nudccdtthd
15% & 70°C S Lam nguyén
== [ %) liéucho
. AR N (m\ o) . Sy nganh khac
Balam _ | ﬁ Nl d W ) —f \VaYa¥s \ . (v =) N
phanboén | (-] /w‘ \ w / / i g il
o TR Mt I u/; Sérlphé’m
cudi cing
Loc lay Bochoithu B&choitao Kéttinh* thududng  Sdy kho, luu \\v
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mong bang  day 70% bang quay ly tam [ =23\ Cécphuy
voi (dudng tho) @ | pham
mau nau \
vang

Nguén: Suedzucker

Quy trinh san xuat dwéng mia
Cay mia
1 8

Sc ché

l

Nghién, ép thu nwéc ép  mmmmm) Khir nwdc  mesmss) Nhién lidu d6t

|
Ling, loc l
|
Pun s6i thu nudc ép day C—— Lo hoiva ndng lugng  messssd Bin
l A~ ?
Tinh luyén —— Mat ri
2 |

K&t tinh, say kho

Nguén: International Sugar Journal

Nhin chung, quy trinh s&n xuét dwéng tlr mia va tir ¢l cai kha gidng nhau:

= Coéng doan so ché - ép nwéc cbt: Cl cai va mia sau khi thu hoach dwoc dem vé nha may. Sau dé,
cl cai va mia dwoc lam sach, nghién/ép dé c6 nwéc cbt; dem dun séi nuwéc cdt dén khi thu duwoc
nuwéc cbt méng.

A
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= Cong doan loc vat liéu khéng dwdng: Cho véi siva va cacbon dioxit vao nwdc cét méng tao ra canxi
cacbonat, dé thu hat cac vat liéu khdng duwéng nhw sap, chat béo...; loc tat ca vat liéu khdng dwong
ra khdi hdn hop, ta dwoc nwéc cot duwong.

= Cong doan luyén dwdng: Tac déng nhiét vao nudc cot dwdng dé bbc hoi thu dwoc dwong thé (chira
khodng 96-98% sucrose); cudi cuing, loai bd nhirng nguyén liéu thyc vat va mau sac con sét lai, quay
ly tam va séy kho dé két tinh dwong.

Hai loai san phdm dwdng chinh cé thé tao ra & giai doan két tinh nay la:

=  DPuwdng tinh: Puwong thd qua két tinh cho 2 sén pham la dwéng tinh (dwéng li tam) va xi-ré cubi cung
goi 1a mat ri (chtra 50% sucrose). Buong tinh duwoc say khé, lam lanh, lwu tri trwéc khi dwa vao
sang loc va déng goi.

=  DPuwdng nau: DPudng thd qua két tinh cho san pham 1a duwdng nau. Puéng nau 1a tinh thé duwoc pha
trong xi-ro mat v&i hwong vi va mau s&c tw nhién.

DPudng tinh san xuét tr mia va cl cai khong cé sw khac nhau vé mui, hwong vi, va cac tinh chat khac. Tuy
nhién, dwéng thd san xuét tir mia thi khéng nhat thiét phai qua cong doan tinh luyén ngay ma van cé thé lwu
kho va xuét khdu. Con dwdng thé tir ci cai bat budc phai dwoc tinh luyén ngay dé loai bd mui vi ciia ci cai.

Vi ky thuat san xuét dwdng kha don gidn nén céng nghé san xuét dwdng cling khéng qua phurc tap, san
pham d4u ra khéng c6 sw khac biét nhiéu, rao can kj thuat khéng cao. Quan trong la quy mé nha may (céng
suét thiét ké) phai di Ion dé dat duorc lgi thé theo quy mé, tr d6 nang cao dwoc nang lwc canh tranh vé gia
thanh. Quy mé nha may thwdng gén chat véi quy mé viing nguyén liéu vi nganh mang déc tinh san xuét tai
chd, nha may phai & gan vung nguyén liéu dé gitr dwoc chéat lwgng cho nguyén liéu khi dwa vao ché bién,
tranh hao hut chir dwong.

V& thoi gian hoat ddng, cac nha may xay ép va ché bién dwéng thé chi hoat ddng trong thdi gian thu hoach
mia/ch cai trong khi cac nha may tinh luyén dwdng cé thé hoat déng quanh nam.

b) Céac phu pham trong qué trinh san xuat dwéng
Trén thé gidi, cac phu phdm dwoc tao ra trong qua trinh san xuat duwéng dwoc tan dung téi da dé tao thém

gia tri gia tang.

Pat: dwoc thu lai trong qua trinh so
ché mia, c6 thé chuyén truc tiép ra
rudng dé cai tao néng nghiép.

Nwdc: chira trong than mia, duoc
dung cho nha may dudng.

DPwong voi (Sugar factory lime):
dwoc hinh thanh trong qua trinh 1ang
nudc cbt, dung lam phan bon.

Ba rwou (Vinasse): Trong qua trinh
san xuat ra ethanol, sé tao ra mot
ddng san pham la Vinasse. N6 dwoc
dung lam thic an chan nudi hoac
phan bén hodc ciing cé thé quay lai
lam nguyén liéu thd dé san xuét ra
ethanol.

Mat ri (Molasses): la xi-r6 thu dwoc
tor giai doan két tinh cudi cung. Cac
loai mat ri theo d6 ngot gidm dan va
mau sac tdi dan la: light molasses
(dung trong nu nuéng), tiép theo la

www.fpts.com.vn

Bioethanol: dwoc san xuat théng
qua qua trinh Ién men cac loai nuwdc
ép tho, nwéc ép mdng, nwéc ép day
hodc mat ri. Ethanol sinh hoc dung dé
lam nhién liéu hodc s&n xuét db udng.
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dark molasses (dung trong ché bién
baked beans), cubi cung la
blackstrap molasse (dung lam thic
&n cho gia suc). M6t sb (rng dung
khac cla mat ri nhw: dung trong
coéng nghiép |én men, san xuat thanh
con, thubc, my phdm va céng nghiép
in 4n. Day 1a mot phu phdm quan
trong cla san xuat duong. Vu
2015/2016, c6 60,8 triéu thn mat ri
dwoc san xuat ra. Cr 100 tAn dwdng
thi c6 tlr 35-38 tAn mat ri, ty 1& nay
duy tri 6n dinh tr nd3m 2005 dén nay.

Nhiét va dién: Chat xo, ba mia (cane
fibre), rac mia (cane trash) duwoc s
dung lam nhién liéu sinh hoc tai tao
hay con goi la khi sinh hoc biogas
(chra 75% methane) dé tao ra nang
lwong nhiét dung trong cac ndi hoi
trong ché bién dwong hodc tao ra
nang lwgng dién dung cho nha may,
twdi tiéu hay ban cho lwdi dién qubc
gia. Ngoai ra, ba mia con dwoc chiét
xuét dé san xuét furfural va cac dan
xuét cGa né. Furfural dwoc (rng dung
dé san xuét furfuryl alcohol va lam
hwong liéu hay gia vi cho thwc pham.

Ngudn: comitesucre.org va lllovo Sugar Limited

Doanh thu tir dworng va cac phu pham ctia dwong ctia KSL

Triéu USD
450 Nguédn: KSL 2016 100%
396,8

400
350 79,8% 80%
300

. 60%
250 ® Doanh thu @Ty trong doanh thu
200

40%
150
100 61,4 20%
50 0 24,5 = 12,3%
99 2,0% 47 09% ey 49% . 0,2~ 0,0%
0 - —— ) 0%
Ban dudng Ban mat ri Doanh thu khac ttr Ban dién Ban ethanol ban phan

dwdng va mat ri

KSL 1a mét trong 5 tap doan san xuat dwéong I6n nhat ciia Thai Lan. Trong co' cdu doanh thu ndm 2016,
doanh thu ban dwdng cao nhét dat 396,8 triéu USD chiém 80%, cac phu phdm khac chiém 20% con lai.
Trong d, ethanol va dién chiém ty trong cao nhat Ian lwot 1a 12,3% va 4,9%. Ngoai ra trong 20% doanh thu
nay con co sw dong gop tir cac phu pham khac nhw mat ri (2%), phan boén (0,03%).

A ——
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c) Tinh hinh san xuét dwéng cha thé gidi

Triéu thn San lwong dwéng tir mia va cu cai trén Thé gidi
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San lwong tir ch cai mmmm San lvong duong mia —@— Téc do tang trwdng téng san lwong  Ngudn: USDA

Trong vong 10 ndm tré lai day, t vu 2005/2006-2015/2016, san lwong duwdng thé gidi tang trwdng vai toe
dd CAGR 1,34%/n&m, tlr 144,3 triéu tn 1&n 164,9 triéu tAn. Trong do, ty trong dwéng cl cai duy tri 6n dinh
khoang 20% tbng san lwong. Vu 2015/2016, san lwgng dwdng san xuét trén toan cau dat 165 triéu tan (-7%
yoy), trong d6 32,5 triéu tan la dworng cl cai.

T cudi nam 2005 dén dau 2006 san lvong duwdng thé gidi xubng thap dat 144,3 triéu tAn do Brazil tang san
xuét ethanol tr mia nguyén liéu. Tuy nhién, dén dau 2007, san lwgng nay da tang tré lai nhd vao sy gia tang
san lvong & cac nwdc xuat khau Ién. Sau do, vu 2008/2009 va 2009/2010 san lwong thé gidi xudng thép lai
do tinh trang dw cung trwéc d6 1am gia duwdng thap (dén dau 2007, gia dwdng lai gidm xubng chi con 9,88
cents/Ib), nén dién tich tréng mia trén thé gi¢i gidm va ty 1&é mia st dung san xuét ethanol téng lén, cung voi
thoi tiét xau. Tl d6, gia dwong tdng cao dat 32,12 cents/lb vao ndm 2010 va 23,3 cents/Ib vao nam 2011.
Diéu nay da kich thich san lwgng dwdng téng lién tuc tir 162,2 triéu tan [&n 177,5 triéu tn trong giai doan
2010-2014. Khién thang dw dwéng lién tuc nén gia dudng gidm xudng con 11,93 cents/Ib vao cubi thang
3/2015. Xu hwéng nay thay ddi khi san lwgng dwong sut gidm trong vu 2015/2016 gay tham hut dwdng,
nguyén nhan: chi phi san xuét tdng khién dién tich tréng mia gidm; El-nino xay ra lam gidm san lwong mia
& cac khu vire san xuét dwong I6n nhw Thai Lan, An Do; nhu cAu san xuét ethanol tir mia cla Brazil ting.

Vu 2015/2016, nwéc san xuat dwong lon nhat thé
gi¢i 1a Brazil (duwéng mia) san xuat dwoc 35 triéu tan
(chiém 22% san lwgng dwdng toan ciu), ding thi

Ty trong céc nwéc san xuét
dwong trén the gi¢i 2015/2016

Australia Cuba

Mexico 4% 1y hai la An D6 (dwéng mia) san xuat dwoc 28 triéu tan
S (16%); dirng thir 3 la EU (dwdng ci cai) 14 triéu tan
Hos Y~ 4 - Bra (10%), tiép theo la Thai Lan (dwong mia) 11,4 triéu
Trung ’ thn (7%) va Trung Quéc (92% dwong mia, 8%
Q;fc dwdng cu cai) véi 11 triéu tan (6,9%).
Thai Lan

8% "
Nguén: USDA
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San lwong san xuat dwong ctiia cac khu vwee I&n trén thé gii
Triéu tan
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Subt 10 ndm qua, vi thé cac nén san xuét dwdng nhin chung khaéng bién déng nhiéu, Brazil, An D6 va EU
van la ba khu vuc san xuat dwdng I&n nhat thé gidi.

Xu hwéng sap téi, nganh dwong & Brazil ¢o loi thé dac biét vé tw nhién nén nganh duwoc tap trung phat trién
kha 6n dinh, yéu t6 &nh hwéng dén san lwong dwdng quan trong & nwédc ndy 1a canh tranh véi san phdm
dau ra ethanol. Nganh dwérng An D sau khi sut gidm san luong trong vu 2009/2010 do anh hwéng thoi tiét
kho han da phat trién tré lai. Nganh dudng nwédc nay c6 nhiéu dong luc phat trién do khéi lwong tiéu thu
dudng trong nwéc hién dang Ién nhét thé gidi trong khi mire tiéu thu dwdng/ngudi con thap. EU bj ap han
ngach san xuat t» vu 2006/2007 nén san lwong dudng giai doan sau nay gidm di. Cudi thang 9/2017 sap
t&i, han ngach nay dwoc g& bé dw kién sé gidp cho san lwong dwéng khu viee nay gia tang dang ké, ciing
cb hon vi thé clia nha san xuét duwdng Ién thtr 3 thé gidi. Trung Québc cé xu hwéng gidm dan san lwong
dwdng san xuéat do chi phi nhan céng, chi phi thué dat cao, mirc d6 co' gi¢i hoa thap va loi nhuan ctia cac
mat hang néng san khac cao hon ngay cang lam han ché sy hap dan cla san xuat dwéng lam cho vi thé
san xuét nganh dwong nwédc nay tir thie 4 xubng thir 5 clha thé gi¢i nhwong chd cho Thai Lan trong vu
2015/2016 méi day. Thai Lan tang dang ké san lwong dwong trong sudt 10 ndm qua, nhé vao cac chinh
sach tro cAp cho nganh dwdng clia nwéc nay nhw da phan tich tai phan ddc diém nganh dwdng thé qioi.
Tuy nhién, dén cubi ndm 2017, quy dinh nay sé duoc g& bd, day cé thé Ia yéu tb lam gidm bot da tang
trwdng san lwong dwong cla qudc gia san xuat In thir 4 thé gidi nay.

1.3.3. Paura

Trén thé gidi, duwdng dwoc san xuét ra dwdi hai dang chinh 1a dwong thé va dudng trang tinh luyén. Nhw d&
gi&i thiéu trong phan quy trinh san xuét dworng, dwdng thé 1a duwdng van con chira mat ri, ¢é nhiéu mau sac
va tap chat hon duwong tréng tinh luyén. BPudng trang tinh luyén duoc luyén tir duwdng thd, cé chéat lwong tét
hon duwéng thd. Khéi lwgng dudng thd va dwdng tinh quy ra thanh dwdng thd nhw sau:
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Tiéu thu dworng thé gidi

Triéu tan 5
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Giai doan 2006-2016, khéi lwong dwéng tiéu thu clia thé gidi dwoc gia tang lién tuc, véi téc do ting trwdng
CAGR 2%/na&m. Vu 2015/2016 toan cau tiéu thy 173 triéu tn dudng, tang 1,8% yoy.

Xu hwéng va thi trwong tiéu thu

Tiéu thu binh quan/ngwoi

Tiéu thu (ngan tan) Ty trong (%)

(kg/nguwei)
CAGR CAGR 2016-
2000 2006 2016 oo 2000 2016 2000 2006 2016 -

Chau A [ o708 58.417 [NN791944 15[ 19 12%

My La Tinh & Caribe [ 15182 25710 28.194 4% 25 16290 45|44 3%

Chau Au | 23277 28.097 I 27.238 1% 38 1682 3386 1%

Chau Phi 35 121300 17.356 47% 0 10 005 14/ 15 44%

Béc My I 9.934 9929 11811 1% 16 782 300083 0%

Chau dai dwong (cac nwéc da phat trién) | 1.180 1.172 \ 1.237 0% 2 1 - 47 - -1%
Khac I 211 6.341 1 7.160 8% 3 4

Thé Gioi 61.434  141.797 172.940 7% 100 100 10 21 23 5%

Nguén: OECD

Trong nhirng nd3m gan day, xu huéng tiéu thu dwdng cé rat nhiéu thay ddi. Nam 2000, Chau Au, Chau My
la hai khu vie tiéu thu dwdng I&n nhét thé gidi véi san lwong 1an lwot 1& 23 va 25 triéu tan, twong tng voi ty
trong 1an lwot [a 38% va 41% téng khdi lwong tiéu thu toan cau. Trong khi Chau A tiéu thu 10 triéu tAn (chiém
16%) va Chau Phi tiéu thu khéng dang ké chi 35 ngan tan (chiém ~0%). Tuy nhién, hién nay Chau A da vuon
|&n tr& thanh khu viec dan dau tiéu thu dwong cla thé gici véi gan 80 triéu tan (chiém 46% tdng nhu cau),
Chau Phi tiéu thy hon 17 triéu tAn (chiém 10% téng nhu cau). Ngworc lai, ty trong tiéu thu cta Chau Au, Chau
My déu gidm xudng, 1an lwot 1a 27 triéu tAn (chiém 16%) va 30 triéu tAn (23%). Giai doan 2000-2016, khdi
lwong tiéu thu dwéng & Chau A va Chau Phi cé tang trwdng CAGR 1an lwot 1a 14% va 47%, trong khi & Chau
Au va Chau My tang trwdng rat thap, 1an luot [a 1% va 1-4% (4% cta My La Tinh va Caribe; 1% cla Bac
M{) (theo s6 liéu nam 2016). Hién nay, 5 khu vuc tiéu thu duwdng I&n nhét thé gisi la An Do, EU, Trung Quéc,
Brazil va My 1an luvot chiém 16%, 11%, 10%, 6% va 6% tdng khdi lwong tiéu thu toan ciu.
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Ty trong tiéu thu dwdng theo quéc gia
vu 2015/2016

Indonesia Pakistan, 3%

Mexico,
3% X
Nga, 3% 3%
Hoa Ky, 6%

Brazil, 6%

Trung
Quéc, 10%

Nguén: USDA

Nguyé&n nhan dan dén sy thay déi manh vé ti trong trong sb lwong dwéng tiéu thu tai cac qubc gia, khu virc
la do:

= Giai doan 2000-2016, dan sb thé gi¢i tdng trung binh khodng 1,2%/n&m. Trong dd, dan sé tang
nhanh & khu vire Chau A, Chau Phi va chirng lai & cac khu viec Chau My, Chau Au.

=  Giai doan 2000-2016, tiéu thu dwérng binh quan/nguwdi ctia thé gisi ting 13kg/nguwdi. Trong do, Chau
A va Chau Phi c6 tiéu thu dwdng binh quan/ngudi thip nhét thé gisi, va dang cé xu hwéng gia téng,
hién nay trung binh nam trong khodng 15kg/ngudi - 19kg/ngwdi (vi du nhw Trung Québc va An D6).
Trong khi cac khu viee Chau My va Chau Au mirc nay da cao va cé xu hwéng chirng lai, hién nay
trung binh ndm vao khoéng 33-44 kg/nguwoi (vi du nhw Brazil, EU va My).

Tiéu thu dwéng trén dau nguwdi mét sé
quoc gia tiéu thu chinh

Kg/nguwoi
70 62 Nguén: USDA 4%
57

60 @ 3% 3%
50 ® 2% 2%
40 3837

3232 @ 1% 1%
30 23

22
19 0,

20 0% 17 0%

-19 10 11
10 1 /0 -10/0
2 ]
0 A ) 2%
Brazil Chéu Au  Hoa Ky An Do Trung Thé Gi6i

Quéc

m201/2011 © 2015/2016 @CAGR

Trung Quéc, An D6 1a 2 qubc gia tiéu thu dwdng Ién nhét lai dang c6 tiéu thu dwéeng binh quan/ngudi thap
nhét thé gidi, 1an lwot dat 11 kg/ngudi va 19 kg/ngwdi. Hon niva, 2 nwéc nay dang cé su tang 1én trong thu
nhap binh quan dau nguoi, sé lwveng dan sb, mire dd dd thi hoa va sw mé réng nganh ché bién thuc pham,
nwéc gidi khat. Nhe do, khéi lwong tiéu thu duwdng & cac khu viec nay duw kién sé ngay cang gia tang. Day
sé& |a dong lwc gia tdng 1&n cho tiéu thu dworng toan cau. Trong cac nam téi, nhirtng qubc gia da cé mirc dod
tiéu thu dwéng/ngudi da cao nhw Brazil, EU, My thi nhu cAu tiéu thu dwérng/ngudi sé cé xu huwdng giam di
do lo ngai @nh hudng dén strc khde trong khi mirc do gia tdng dan sb gidm dan. Nguoi tiéu dung cé xu
hwéng chuyén sang st dung chét tao ngot thay thé duwdng. Ky vong mire gidm tdi da clia xu hwdng nay la
murc tiéu thu hop ly cho ngwoi binh thuwdng vao khoang 25-50 gram dwong/ngay/ngudi (theo WHO) vi thay
thé hoan toan dwdng bang cac chét tao ngot khac gan nhuw khong thé do con nguwdi can nang lwong tir
carbohydrate (c6 trong tinh bot va duwdng) dé hoat ddng va vi dweng c6 nhivng déc tinh riéng kho thay thé
trong san xuét thwc phdm, dé ubng. Xem chi tiét tai Phu luc 2.
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Vé khach hang, trén thé gidi, 15,3% lwong dwdng dwoc tiéu dung truc tiép béi cac hd gia dinh, 84,7% con
lai tiéu thu gian tiép thong qua cac nganh cong nghiép ché bién nhuw: thuwc phdm & dd udng, siva, banh keo,
dwoc pham...

Hoat dong xuat nhap khau
Xuét khau dwérng trén thé gioi

Triéu tan
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Giai doan 2000-2016, lwong dwdng tham gia vao thwong mai ctia thé gi¢i cé xu hwdng ngay cang gia téng.
Cu thé, giai doan 2000-2008 san lwong dwong xuat khdu tang tr mre 38 triéu tn 1én 51 triéu tan, tbc do
tang 4%/nam, riéng vu 2008/2009 san lwong dudng tham gia thwong mai gidm manh con 45 triéu tan (-6
triéu tAn so v&i vu treére) do san luvong dwdng toan cau san xuét ra giam. Giai doan gan day 2009-2016, san
lwong dworng xuét khdu hang ndm tang tré lai, t mde 45 triéu tAn 18n 55 triéu tAn, tbc d6 tang 3%/nam. Xuat
khau dwéng hai vu 2014/2015 va 2015/2016 1an lwot dat 54,1 triéu tAn va 54,7 triéu tn, gidm khodang 3 triéu
tAn so v&i san lwong xuét khau trung binh 3 vu lién trude.
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Cac qudc gia xuat-nhap khau dwong hang dau thé gi&i (ngan tan) vu

2015/2016
Japan 1.250
Sudan 1.150
Iran 1.425
u.s. 3.083 .
Nguon: USDA
China 5.500 45
Cuba I 900
European Union 3.500 I 1.500
Mexico I 1.408
Guatemala I 2.350
India 900 I 2.500
Australia 90 l 3.650

Thailand - 8.252

Nhap khau (ngan tdn)  mXuat khiu (ngan tan)

Hién nay, dan diu hoat dong xuét khdu dwéng cta thé gidi 1a Brazil véi san lwong xuat khdu hang ndm
khodng 24 triéu tan, chiém 55% tdng san lwong xuat khdu dwdng toan ciu. Bing thi 2 1a Théi Lan 8 triéu
tan (19%), ké tiép la Australia 4 triéu tn (8%) va An D6 3 triéu tAn (6%). Vé nhap khau, Trung Quéc, EU va
My la 3 nha nhap khau dudng Ién nhat thé gidi véi khdi lwong hang ndm 1an lwot & 6 triéu tAn (chiém 10%
san lvgng duwdng nhap khau toan cau), 4 triéu tan (chiém 7%), 3 triéu tan (chiém 6%). C6 thé thay, san xuét
dwdng chi tap trung & mot sé qudc gia chinh va tlr d6 xuét khau ra thé gidi, trong khi sé quéc gia nhap khau
nhiéu hon va khéng c6 tinh tap trung nhw bén xuét khau.

Trong giai doan 2000-2016, trong co cu san pham xuét khau, ty trong ctia dweng thd 1a nhiéu nhat va ngay
cang duoc gia tdng. Néu nhw vu 2000/2001 ty 1& dwdrng thd va dwéng tinh luyén xuét khau 1a 55-45 thi dén
vu 2015/2016 ty |& nay la 65-35. Cac quédc gia nhap khau dang cé xu hwéng nhap khau dudng thé vé tinh
luyén trong nwéc dé tang thém gia tri gia tang trong nwéc. Vu 2015/2016, sén lwong dwong thd xuat khau
clia cac nudc la: Brazil xuat dwoc 19,5 triéu tAn (chiém 82% trong tdng san lwgng duwdng xuét khau), Thai
Lan xuét dwoc 4,8 triéu tAn (chiém 64%), Uc xuat duwoc 3,8 triéu tan (chiém 96%), An Do xuét dwoc 0,15
triéu tan (chiém 7%). Nhw vay, Brazil va Uc chd yéu xuét khiu dwéng the, Thai Lan xuét khau ca dwong tho
va dwong tinh luyén véi ty 1& khdng chénh léch nhiéu va An Dé chi yéu xuét khdu dwdng tinh luyén.
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1.4. Cung - cau, gia va xu hwéng nganh dwéong thé giéi

Dién bién cung cau va gia dwong thé gidi

Triéu tAn USD Cent/lb
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Nhw d& phan tich trong phan lich st nganh thé gidi, d&c diém clia nganh dwéng thé gidi 1a ngudn cau tang
trwdng &n dinh, trong khi nguén cung bién déng lién tuc gay ra sw tang gidm trong lwong hang tén kho. Méi
khi lwong dwdng tén kho tang cao, gia dwong sé xudng thap va nguwoc lai. Trong ba vy 2008/2009-
2010/2011, dién tich trdng mia trén thé gici gidm kha manh, ciing véi dé la nhu ciu str dung mia dé san xuét
ethanol tdng va &nh hwéng tiéu cuc cla thoi tiét da dan dén san lwong mia bj gidm sut. Tdn kho dwdng vi
vay ciing gidm theo chi dat binh quan 29 triéu tan/vu. Hé luy 1a vu 2010/2011 gia duwdng da lén dén 32,12
cents/lb (tang 20,31 cents/Ib so v&i vu 2008/2009). Gia dwdng & mrc cao lam cho san lvgng dwdong giai
doan 2010/2011-2014/2015 lién tuc tang tr 162,2 triéu tan 1&n 177,5 triéu tn khién ton kho lién tuc gia tang
theo. Dan dén gia dwdng gidm xudng con 11,93 cents/lb vao cudi thang 3/2015. Gan day nhét 1a dot tang
clia gia duwong tir thang 8/2015 dén thang 10/2016. Nguyé&n nhan la do san lwgng dwdng toan cau sut giam
vi: chi phi san xuét tang lam dién tich tréng mia gidm; El-nino 1am gidm san lwong mia & cac khu vwc san
xuét duwdng 16n nhw Thai Lan, An D6; nhu ciu san xuét ethanol tr mia cla Brazil ting.

1.4.1. Xu hwéng ngudn cau cta nganh dwong thé gi®i

Vi dic diém 1a mat hang tiéu dung thiét yéu, san xuét dwdng ludn bién dong xung quanh nhu cau tiéu thu.
Viéc san xuat dwong clia thé gidi 1a dé dang, duw dia sén xuét con nhiéu. Do d6, sw tang trwéng ctiia ngudn
cung dwérng ciing nhw ting trwéng ctia nganh dwong thé gidi dwoc quyét dinh tir phia nhu cau tiéu
thu.

Hién nay, tiéu thu dwdng toan cau van cé xu hwdng tang trwdng én dinh. Bong lwe dén tr cac nwéc dang
va kém phat trién, cling 1a khu vuc dang dan dau vé ty trong tiéu thu dwérng toan cau (chiém 78%). Sy tang
trwdng dan sb 1a yéu td quan trong nhét dé tang tiéu thu dwdrng & cac khu virc nay. Diém sang 1a Chau A va
Chau Phi, hai khu vic c6 mirc tiéu thu duwdng binh quan/ngudi thap nhat so véi cac khu viee khac, tang
trwdng kinh té cao va sw c6 sdn cla duwdng ndi dia sé gilp cho khdi lwong tiéu thu ctia khu vuc nay ngay
cang gia tang. Nguwoc lai, Ba&c My va EU ¢6 nhu cau tiéu thu dwdng khéng tang trwéng dwoc do dan sé tang
trwdng cham, mic tiéu thu dwéng binh quan/ngwdi da cao va cé sén chét tao ngot thay thé dwdng trong ndi
dia. M6t sb khu vuwe khac nhw Trung My, Nam M§ va Caribe c6 sw 4n dinh trong tiéu thu duwdong.

www.fpts.com.vn Bloomberg- FPTS <GO> | 34



http://fpts.com.vn/EN/Our-view/FPTS-reports/

BAO CAO NGANH PUONG

Tiéu thu dwdng thé gi@i

Triéu tan Kg
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Tiéuthy  —@=—Tiéu thu binh quan/nguoi Ngudn: OECD

Tiéu thu dwong clia thé gioi da tang trwdng déu véi CAGR 1,85%/nam trong vong 5 nam tré lai day. Theo
dw bao ctia OECD, trong giai doan 2016-2019, mdc tiéu thu nay tiép tuc gia tang véi CAGR 1,67%/nam.
Nh¢ vao tiéu thu dwéng binh quan/ngudi va dan sé tang véi CAGR lan luot 1a 0,58%/nam va 1,1%/nam.

= O mUrc d6 toan cu, theo OECD, giai doan 2016-2019, tiéu thu dwdng binh quan/ngudi dw kién sé
tang thém 0,4kg/nguwdi. Tuy nhién, & mirc dd khu vwe, mire thay dbi nay ciing cé sw khac biét, néu
nhw cac nwédc & khu viee Chau A va Chau Phi lwong tiéu thu dwéng sé ting thém lan lwot 1kg/ngudi
va 0,4kg/ngudi thi & cac nwéc Chau Au va Chau Pai Duwong lai gidm 1an lwot 1,4kg/ngudi va
0,4kg/ngu i, chi riéng khu vire Bac My 1a khong thay dbi.

Tiéu thu dwong binh quan/ngwéi theo chau luc

. Ngudén: OECD
Kg/nguoi
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= Hién nay dan sb thé gi&i phan bd tap trung & khu viec Chau A va Chau Phi véi ty trong 1an lwot 1a
60% va 16% téng dan sbé toan cau. Giai doan 2016-2019, theo dw bao ctia World Bank, dan sb thé
giGi sé tiép tuc tang 1,1%/nam. Trong d6, Chau A va Chau Phi sé& dan du tbc d6 tang trudng, voi
0,9%/nam dbi v&i Chau A va 2,6%/nam dbi véi Chau Phi. Con cac khu vuc phat trién, & Chau Au thi
dan sb cé xu huwéng gidm di 0,07%/nam, & Bac My dan sbé ting trudng thap chi dat 0,7%/nam. Viéc
tang trwdng dan sb tirng khu virc s& anh hwéng rat Ién dén khéi lwong tiéu thu dwong toan thé gioi.
Khu vic Chau A va Chau Phi chiém dén 76% dan sé toan cau lai dang cé mirc dé tdng dan sb dan

A
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d4u trong cac khu vire gidp cho nhu cau tiéu thu dwéng ting 1én & nhirng khu vuwc nay. Diéu nay sé
tao ra tiém nang tang trwdng dai han cho nganh.

Dan s6 thé gi&i theo chau luc

Ty ngudi Nguén: World Bank
9

0,54%
8 0,54%  cAGR1,1%

4,85%

7
8,63%

4,79%
8,61%

17,11%

5 16,37%

59,36%

2016 2019
m Chau A mChau Phi m Chau Au mKhac = Bic My B Chau Dai Dwong

Vu 2016/2017, ISO dy bao lwong tiéu thu dwdng toan ciu tang 1én 174,2 triéu tn (+1,62% yoy).
1.4.2. Xu hwéng nguén cung chia nganh dwong thé gidi

Vu 2016/2017, theo J.P. Morgan, Bloomberg va ISO dw bao, sw thiéu hut dwéng van tiép tuc xay ra, ty 1& tén
kho so v&i tiéu diing & murc thap. Cu thé, san lwong dwong thé gidi dw bao dat 168,3 triéu tan (+1,36% yoy),
nhwng van con thap so v&i nhu ciu khodng 6 triéu. Do san lwong tang 1én & EU va Brazil khéng bu dap
duoc sw sut giam san lvong & An Do. Xuét khdu dwoc dy bao gidm con 58,25 triéu tan (-1,2% yoy), do san
lwong dwdng & cac nwédc xuat khdu gidm va nhu cau nhap khau dwong ciing gidm do cac nwéc nhap khau
dwdng tang san lwong san xuét trong nwéc. Tinh hinh san xuat dwdng tirng khu viee nhw sau:

= Theo MSM thang 2/2017, An D6 c6 kha nang chuyén tlr nwéc xuét khdu rong sang nuéc nhap khau
rong khoang 1,5-2,5 triéu tan trong vu 2016/2017 (mua trwéc An Do xuét khdu rong 1,15 triéu tan).
Uéc tinh san lwong xudng thap con 20 triéu tAn (-27% yoy) (theo dy bao ciia ISMA - hiép héi mia
dwong An Do 13 21,3 triéu tAn, ISO 14 21 triéu tan) trong khi tiéu thu dw bao dat 23 triéu tAn. Nguyén
nhan do gié ngwoc tir EL Nino gay han han nghiém trong, lwong mua thap va sy sut giam dién tich
tréng mia. Chinh phi nwéc nay da dwa ra chinh sach khuyén khich néng dan gitr lai géc mia hién
tai thay vi tréng mai lam gidm nang suét, hién nay cé t&i 191/483 nha may phai dong ctra hoat dong
do thiéu nguyén liéu. Gia dwong trong nuéc da tang lén mirc cao nhat trong vong 3 nam tré lai day.
Trong thang 4, chinh pht An D6 da ra quyét dinh nhap khdu 500 ngan tdn dwéng tho ngoai han
ngach thué quan.

= Brazil c6 mdt mua vu tich cwe. Cac nha may duwdng noi day dy kién sé san xuét thém dwong trong
vu nay. Ty 1 san xuét duwdng thay vi ethanol Ién hon. Lwong mwa thuan lgi cho mét vu mua binh
thwong. Théng thwdng vu thu hoach mia sé bat dau vao dau thang 3, nhuwng ndm nay sé bat dau
vao thang 4, khodng cach thdi gian nay sé gitp cho cay mia phat trién hon, gitp tang san lwong va
chat lwgng mia. Dy kién san lwong sé tang 1én 38,7 triéu tan (+11,7% yoy).

= Hé thdng han ngach cla EU sé két thuc vao cudi thang 9/2017. Truéc khi bi 4p han ngach vao nam
2006, EU xuat khdu khoang 7 triéu tAn dwdng méi ndm. Theo ISO, mét sb cong ty & day da thong
bao ké hoach tang nhanh san lwong, toan khu vuc phan dau tang 20%-40% san lwong dwdng so
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v&i vu 2015/2016. Tuy nhién, cac nha san xuat phai mat moét thdi gian méi dat dwoc mirc san lwong
nay. Trwdc mat, vu 2016/2017 san lwong dw bao dat 15,8 triéu tan (+11% yoy).

= M6t sb dién bién khac (theo I1SO): Thai Lan dw kién sé& gidm san lwong mia do thoi tiét bat loi, dat
murc 93 triéu tan (-1 triéu tan yoy), lwong dwong san xuét ra dat 9,9 triéu tAn (+2,5% yoy) nh& chét
lwong mia tang, tdn kho dirng quanh mirc 3,5 triéu tn (-1 triéu tan yoy). Trung Quéc dy kién san
xuét dwoc 9,9 triéu tAn dwong (+13,8% yoy), giip gidm nhu cau nhap khau khoang 500 ngan tan
yoy. Vira qua, chinh phl nwéc nay da thwe hién ban 250 ngan tan dwéng ton kho dé trdn ap dwong
budn lau. Bwédc dau ap dung ma QR cho duéng trong nuwéc ban tai cac cho dé han ché dwéong lau
va ha nhiét gia dwdng trong nuérc.

Vu 2017/2018, theo F.O.Licht san lwgng dwdng thé gidi co thé dat ky luc 190 triéu tAn (+14,5% so véi vu
2015/2016). Do do, s&n xuét va tiéu thu dwdng toan ciu sé tién dén can bang va giai doan thiéu hut dwong
thé gidi co kha nang két thuc. Nhirng yéu té ky vong gitp san lwong dwdng thé gidi gia tang (theo 1SO):

= Sy phuc hdi san lwong ctia Chau A, Chau Au (d& bé han ngach) va Brazil.
= Thoi tiét s& khong cé anh hwdng qua manh dén san lwong mia, ct cai cac nwdc/khu vuc.
= Sy gia tang dién tich sau dot gia dwd'ng tang cao vira qua.

1.4.3. Xu hwéng gia dwong thé giei

Gia dwong thé theo hop dong twong lai NY No.11

Cents/Ib Ngudn: S6 liéu qud khir Bloomberg va dy bdo ciia LMC 2017
24
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9
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Nam 2016, nhin chung gia duwdng c6 xu hwdng tang do ky vong thdm hut dwong trong vu 2016/2017. Bay
la vu thir 2 lién tiép xay ra tham hut duwdng sau 5 ndm thang du trwdc d6. Cu thé, theo 1SO, nhu ciu tiéu thu
dwong toan cu dwoc du bao sé thiéu hut khodng 6 ty tAn véi sén lwong 168,3 triéu tan (+1,36% yoy), nhu
cau st dung 174,2 triéu tn (+1,62% yoy), tdn kho thé gidi xubng thap con 76,3 triéu tan (-7,3% yoy). % ton
kho/tiéu thu chi dat 22%, day la m&c da gay ra sy tang gia dwdng trong giai doan 2009/2010-2011/2012.

Tuy nhién, tir thang 3/2017, gia dwéng thé gidi cé xu hwéng gidm do ky vong dw cung trong vu 2017/2018.
Theo ISO, vu 2017/2018 san lwong dwong thé gidi gia tang do thoi tiét thuan loi cung véi sw gia tdng san
lwgng & EU sau khi d& b han ngach. Trong khi tiéu thu van tdng 6n dinh do dan sé va thu nhap binh quan
dau ngudi & cac nwdc dang phat trién nhw Chau A, Chau Phi dw kién van tiép tuc tang I&n. Nhw vay, vu
2017/2018, ching t6i danh gia cung dwéng nhiéu kha nang sé tdng cao hon nhu cau va gia duwdng sé co xu
hwéng gidm. Quan diém nay cling phu hop véi du bao ctia LMC va World Bank.
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2. TONG QUAN NGANH PUONG VIET NAM
2.1. Téng quan nganh dwéng Viét Nam
2.1.1. So lwegec lich st hinh thanh nganh dwéng Viét Nam

Viét Nam nam trong viing phan bd cay mia cta thé gidi, cé didu kién tw nhién phu hop dé cay mia sinh
trwdng tot. Khoang 250 ndm trwéc Cong Nguyén, ngwdi Au Lac da biét trdng mia dé I4y mat, ndu dudng.
Dén thé ky 19 nghé mia dwdng & Viét Nam dwoc xem nhw mot nghé phu bén canh nghé tréng lta. Luc nay,
san xuat duwdng con thd so, chi yéu la ép che thi cong. Dén cudi thé ky 19 dau thé ky 20, nghé ché bién
duwong bat dau dwoc co khi héa va cac nha may dan dwoc xay dwng véi cong suat 350-500 TMN (tan
mia/ngay), khi nay nghé tréng mia da khéng con 1a mot nghé phu.

Dién tich va san lwgng mia Viét Nam

Ngan ha .. Triéu tan
400 2001-2008 canh tranh dign 20002012 9 24
tich voi cac cay tréng khac ng trong
350 nwoc tang
20
300
550 1980-1986, bé quy dinh 16
gia mua mia, san lwong
mia tang
200 1975, dAt nuoc thong 2013-2015 gia duong 12
nhét thé gidi giam
150
8
100 1966-1969, dat nuoc xay
ra chién tranh o N
1995, bat dau trién khai 4
50 chwong trinh 1 triéu tan
0 duong Ngudn: Fao, B6 NN&PTNT o
& & (N po 3 &° o o S S & 50
™ ™ ™ N~ ™ 2 N 3] D P D

Dién tich mia

San lwong mia

Giai doan 1870-1940 nganh dwdng nwdc ta phat trién mot cach cham chap, chwa d3u tw ving nguyén liéu,
san xuét tht cong 1a chd yéu. Ca nwéc chi c6 3 nha may 1a Cai Rang, Bdng Bo va Hiép Hoa. Nam 1940, ca
nwéc san xuat dwoc 21,0-24,7 ngan tAn dudng tir 820,4 ngan tan mia.

Giai doan sau thang 8/1945-1974 nganh dwdng bi anh hwéng bdi chién tranh.

T 1946 dén 1954, nwdc ta thwe hién khang chién nén hoat ddng san xuét dwéong bi anh hwéng, phan Ién
cac nha may phai dong ctra. Luc nay, san lwong dwéong trang va dwdng tho san xuét trén cd nwdc 1an lwot
chi bang 2% va 8% so v&i thoi ky trwdc ndm 1945,

Sau hiép dinh Genevo nam 1954, nganh dwdng hoat dong binh thudng tré lai, nhiéu nha may dwong duoc
xay dyng.

= Mién B&c chu trwong khéi phuc kinh té, san xuat dworng do d6 ciing dwoc chu trong, bat dau hinh
thanh cac nha may I&n nhuw Pudng Viét Tri, Van Diém, Séng Lam... Tuy nhién, cong suat thiét ké
van con khiém tn, t» 350-1000TMN. San xuét ca dudng thé va duwdng tinh luyén. Dén 1966-1972,
cac nha may bi gian doan san xuét do dat nuwéc xay ra chién tranh.

= Mién Nam tién hanh xay dwng hang loat nha may dwéng: nha may tinh luyén dwdng Khanh Hoi
(1953), Cdng ty dwdrng Viét Nam (1957), nha may dwong Thap Cham - Phan Rang (1974), nha may
dwdng Binh Dwong (1966), nha may dwdng Quang Ngai (1971). Thoi gian nay hoat dong luyén
dwéng tinh tr dwdng thd bt ddu dwoc chu y, hinh thanh 2 nha may tinh luyén dwdng Bién Hoa,
Khanh Héi. Bén canh cac nha may duéng 16n, chinh phi ciing khuyén khich cac dia phwong xay
dwng nhirng co s& san xuéat nhé tr 15 TMN-100 TMN.
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Giai doan 1975-1985 dat nwdc da thdng nhat, nganh dwdng dwoc mé rong nhanh chong, hoat dong lién
két gitra san xuat mia va nha may dwong dwoc chu trong. Nam 1985 san lwong mia c& nwéc tdng hon 86%
so v&i nam 1975 tir 1,96 triéu tan 1én 5,56 triéu tAn. Tuy nhién, nganh van con nhiéu bat cap.

1975 1976 1980 1982
B CAng nghiép thuc phdm BO Nong nghiép B6 Cong nghiép thuc pham "
¥ ¥ Y +  Lién hiép mia duéng
| & mién Bac
Thanh 13p 2 cong ty dudng Thanh 13p 3 néng trudng & Lién hiép céng néng nghiép +  Lién hiép mia dwéng
e . - . N - . . = - N
mién Bac va mién Nam quan ly L Tay Ninh, 2 ndng tredng & —] mia dudng Viét Nam - 11 @ mién Nam
tat cd nha may dudng 2 mién Péng Nai *  Vién nghién ctru mia
duwéng Bén Cat

= Do khong vay dwoc ngoai té dé phat trién nha may nén cac dia phwong da cha trwong khuyén khich
xay dwng cac nha may dworng nhd ¢ 100-150 TMN. Tuy nhién, do thiéu sw quan tdm chi dao nén
chwong trinh nay ciing da that bai & nhiéu noi.

= Cac nha may dudng van bj thiéu mia nguyén liéu, luén hoat dong dudi 50% cong suét thiét ké.
Nguyé&n nhan do nha nuéc quy dinh gia mua mia cGia nha may dwong qua thép, chi bang 30% gia
dwéng san xuét ra, trong khi cac 16 duwdng thi cong mua mia véi gia gap ddi gia mua cia nha may
duong. Vi thé, mét lwong Ién mia dwoc luyén & céc 16 thi cdng (chiém 88% tdng san lwong mia ca
nwéc) trong khi cac 16 nay lai ¢ hiéu qua san xuét thAp hon nhiéu so véi nha may dwéong.

Giai doan tir 1986 dén 1994 nha nwéc da cé nhiéu chinh sach déi méi dé phat trién nganh mia dwdng, san
lwong mia ndm 1994 dat 7,55 triéu tan (tang 51% so v&i 1986).

= Co ché gia mua mia thap cla giai doan trwéc dwoc bai bd. Bién phap nay da khuyén khich duwoc
néng dan cung cap mia cho nha may dwdng. Lién két gitra nha may dwdng va ngudi tréng mia ngay
cang chét ché théng qua cac hop déng dau tw, thu mua. Bén canh d6, nha may dudng ciing chd
dong xay dwng cac nong trai mia véi dién tich khodng 100 ha méi néng trai d& cha dong ngudn mia.
Chét lwong va san lwgng mia theo d6 cling tang lén.

» Thdi gian nay, cong suit nha may dudng ciing dwoc cai thién. Nam 1986 nha may dwérng Lam Son
dwoc thanh 1ap véi cong suét thiét ké 1.500 TMN thi dén ndm 1993 nha may da nang cap coéng suét
thiét ké 1én 2.000 TMN, san xuét ca dudng thd va dwong tréng tinh.

Giai doan tir 1994 dén 2000, theo vién nghién ciru mia dworng - bd NN&PTNT, nganh duéng 16t xac khi
tién hanh chwong trinh 1 triéu tAn dwdng két thic vao nam 2000. Budng san xuét trong nwéc da dap ing
dd nhu cau tiéu dung.

= Khodng chi cé y nghia vé& mat kinh t& ma cdn mang lai nhiéu y nghia v& mat x& héi nhw: thwc hién
chuyén dbi co' cAu cay trong; dwa hang tram ngan ha dat dbi, d4t chua phén vao s dung c6 hiéu
qua; bd tri lai lao ddng néng thén, giai quyét dwoc cong an viéc lam cho trén 700.000 lao ddng cong
nghiép, ndng nghiép va hang van ngudi lam dich vy, 6n dinh ddi séng cho khoang 2 triéu nguoi.

= Sau khi thyee hién chwong trinh 1 triéu tan dwong, dién tich mia tang 1én 344.200 ha (+206% so voi
1994), ndng suat mia dat 51,6 tAn/ha (+13,9% so v&i 1994) va san lwong mia dat 17,76 triéu tan
(+235% so v&i 1994). Trong do, c6 59% dién tich la vung nguyén liéu tap trung cla cac nha may va
28% dién tich dwoc trdng mai lai. Co s& ha tAng dat 50% yéu ciu cho van chuyén, hé théng thay loi
dam bao twdéi dwoc 8% dién tich vang nguyén liéu.

Ca nuwdc cb 44 nha may, véi tbng cong suét thiét k& 78.200 TMN. Trong dd, 3 ving trong diém la
Thanh Héa - Nghé An, Quang Ngai, Tay Ninh chiém 54% san lwong mia ca nwdc. San xuat dwong
cong nghiép da gidm that thoat so v&i ép thi cong. Doanh sb tir dwdng va cac phu pham dat 5.000
ty dong, tiét kiem dwoc mot lwgng 16n ngoai té (tr 150-300 triéu USD méi nam) do khéng phai nhap
khau dwdng. Dac biét, san xuét 1 triéu tAn dworng da lam 6n dinh gia duwdng trong nwée, mang lai
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loi ich thiét thwe cho ngudi tiéu dung. Bén nam 2000, 3 don vi la Céng ty dwong Lam Son, Cong ty
duwong La Nga va Phan xwéng banh keo Cong ty dwdng Bién Hoa da duoc cb phan hoéa.

Tuy dat dwoc nhiéu thanh twu nhwng chwong trinh van con nhiéu han ché nhu:

= Tién dd xay dwng vung nguyén liéu chua kip véi tién d6 xay dwng nha may do thiéu vén, dwdi 50%
nhu cau.

= Na&ng suét va chat lwgng mia nguyén liéu con thap: do gibng mia chwa phu hop véi didu kién tw
nhién cta Viét Nam, ty trong dién tich mia cé twéi thap (chi dat 8% tdng dién tich); mirc d4u tw phan
bon thap (chi dat 50-60% tdng dién tich).

* T4 chirc hé théng tiéu thu va ngan chan duwéng nhap lau chua tét.

*  Pasb vdn dau tw xay dwng nha may dwéng la vén vay nén khau hao va I4i vay chiém ty trong 16n
trong gia thanh.

Giai doan tir 2001 dén nay, san lwong dwéng ca nwéc quay quanh méc 1 triéu tan.

Giai doan 2001-2008, dién tich tréng mia trén ca nwéc giam dan do khéng canh tranh lai véi mot sb cay
tréng ¢c6 thu nhap cao hon, khién tinh trang thiéu nguyén liéu thworng xuyén xay ra. Khéng dat duwoc ké
hoach nganh dwdng 2000-2010 theo quy hoach ctia chinh phi. Theo sbé liéu cla Téng cuc thdng ké, san
lwong dwdng gan 1 triéu tan, -33,3% so vé&i ké hoach dat ra.

Giai doan 2008-2012, do gia dwdng cao nén dién tich mia dwoc mé rong va on dinh hon, viéc dau tw tham
canh duwgc quan tdm nén dién tich, nang suat, san lwong mia lién tuc tang. Theo B6 NN&PTNT, vu
2012/2013, san lwgng mia ca nwéc 1a 19,04 triéu tAn (+1,5 triéu tan yoy).

Hai vu gan day vu 2014/2015 va 2015/2016, sau khi tang trwdng tbt thi nganh dwéng lai buéc vao giai doan
kho khan, san lwong lan lvot 19,9 triéu tAn (-120 ngan tan yoy), 18,3 triéu tn (-1.600 ngan tan yoy). Nguyén
nhan chinh do gia duwéng thé gidi thap, kinh té dat nwdc di xubng (téc do tang trwdng GDP thép, strc tiéu
thu noi dia giam, 13i suat vén vay & murc cao) va thoi tiét bat loi.

Nhw vay, nganh mia dwdng nwéc ta trong vong hon 70 ndm qua da cé nhitng bwédc tién dang ké, thay ddi
hoan toan bé mat ctia nganh, tr san lwong khiém tén 820,4 ngan tAn mia vao nam 1940 thi nay da dat hon
18 triéu tan, v&i CAGR khoang 4,1%/nam.

2.1.2. Vithé nganh mia dwéng Viét Nam

Trong sé cac cay néng nghiép canh tac & Viét Nam, mia la cay tréng cé sw gén két ch&t ché nhét gitra ndng
dan v&i cac doanh nghiép ché bién thong qua hop ddng dau tw va tiéu thu san phdm. Pay 1a nganh tiéu dung
thiét yéu quan trong cho tiéu dung trong nwdc. N6 khdng chi 1a mét nganh kinh té ma con mang y nghia xa
héi, giup kinh t& viing néng thén phat trién, 6n dinh xa hoi, gia tang viéc lam. Vu 2015/2016 c& nuwéc c6 41
nha may dwdng phan bd khép tr bac dén nam. Dién tich mia nguyén liéu dat 284.000 ha chiém 5% dién
tich d4t néng nghiép ca nwdc. Nganh san xuét dwoc 1.237.300 tAn dwdng, véi gia dwdng ban 1é binh quan
ca nwdc khodng 20.000 déng/kg thi doanh thu toan nganh dat 24,8 ngan ty déng, chiém 0,53% GDP ca
nwéc.
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Vi thé nganh mia dworng ViétNam so véi thé gi&i

S6 liéu vu 2015/2016 S6 liéu vu 2014/2015

Dién tich Tan Podai  S6
mia (ngan  San lweng Ning suat San lwgng Ning suéat mia/tan vusan nha  Céng suét
STT Khu vuc mia (triéu tan) mia (tan/ha) dwong (triéu tan) dwong (tan/ha) dwong xuat may thiet ké (TMN)
1 Brazl I o000 B 661 67 35,0 8,5 8 250| 430
2 Anbo FE 503 B 353 70 27,0 5,4 13 120
3 TrungQuéc | 1.848 | 130 70 9,8 5,3 13 90| 233 400.000
4 ThaiLan | 1394 | 107 77 11,5 8,3 9 120 51 940.000
5 Pakistan | 1157 | 68 59 52 45 13 NA
6 Mexico | 816 | 59 73 6,0 7.3 10 155
7 Indonesia | 480 | 29 61 25 53 12 200
8 Philip-pin | 443 | 32 73 23 5.2 14 NA 27 200.000
9 Colombia | 410 | 39 95 2,4 5,9 16 265
10 Australia | 393 | 33 84 48 12,2 7 140
11 Argentina | 374 | 23 62 2.1 5,6 11 NA
12 Nam Phi | 315 | 18 57 21 6,7 NA
13 My | 343 | 28 82 7.4 21,4 4 110
14 ViétNam | 314 | 20 65 14 45 14 180 41 150.000
Thé gidi -54 -842 68 167,5 6,2 Ngudn: FPTS Research

So v&i nganh dwong thé gidi, Viét Nam hién nay dirng ther 14 vé dién tich trdng mia va san lwong dudng.
Quy mb san xuét con kha nhd, dién tich va san lwgng dwong chiém ty trong lan luot la 1,16% va 0,85% toan
cau. Quy md san xuét nganh mia dwdng cia Viét Nam chi bang 16% quy mé ctia Thai Lan va gan twong
ddng vé&i quy md cla Phi-lip-pin. Nang suét trdng mia ctia Viét Nam cling con han ché, chi dat 65 tan/ha,
thap hon so v&i trung binh clia thé gidi (68 tAn/ha) va cac nwédc san xuét mia Ién nhw Brazil (67 tan/ha), An
Do (70 tan/ha), Trung Quéc (70 tAn/ha) va Thai Lan (77 tan/ha). Bén canh do, mdc tiéu hao mia trong quéa
trinh san xuét dwdng clia nwde ta cling con rat cao, 1én dén 14 tAn mia dé san xuét ra 1 tAn dudng, trong
khi cac nuwéc khac ty 1& nay thap hon nhiéu, & Thai Lan va Brazil chi khoang 8-9 tAn mia cho 1 tAn duwéng.

2.2. Vong do&i nganh dwéorng Viét Nam

Dwa vao qua trinh phan tich lich st hinh thanh va phat trién cling nhw xu hwéng cung cau sap t&i ciia nganh
dwong Viét Nam, chung téi dwa ra nhan dinh sau:

Nganh dwéng Viet Nam van con non tré va dang & giai doan dau clGa qua trinh phat trién. Nganh mang tinh
tw cung tw cip, san lwong san xuét trong nwéc xap xi nhu cau tiéu dung, cé ndm phai nhap khau thém vi
thiéu hut san lwong cho nhu cau tiéu thu. Nang Iwc canh tranh clia nganh con kém hon so v&i cac nwéc
trong khu vic va trén thé gidi nén xuat khdu gap nhiéu kho khan, nguyén nhan chinh do gia thanh mia
nguyén liéu con cao.
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Tinh hinh san xuét - tiéu thu dworng cua Viét Nam

Ngan tan
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Trong 10 nd&m qua, san lwong san xuét va tiéu thu dwdng tang trwdng véi CAGR 1an lwot 1a 0,92%/nam va
11,68%/nam. Trong 4 nam tiép theo, tr 2016 dén 2020, bd NN&PTNT dw bao san lwong san xuét va tiéu
thu dwong sé tang trwdng véi CAGR twong rng 12,76%/nam va 5,74%/nam.

= Ngudn cung dwéng cia Viét Nam con nhiéu tiém néng téng trwdng. Hién dién tich mia thwdng xuyén
bi &nh hwédng bdi thoi tiét cling nhw sw canh tranh cla cac cay trdng khac. Nang suat va chét lwong
mia cling con thap. Déng thoi, da s6 quy mé nha may dwdng con kha nhé so véi thé gidi, hiéu suét san
xuét chua cao.

» DAau ra clia nganh 1a nhu cau tiéu thu trong nwéc va xuét khiu. Nhu ciu trong nwéc con nhiéu dw dia
tang trwdng nho vao s gia tang clia dan sd va me tiéu thu binh quan duwéng/ngudi. Theo IMF, dy
kién dan sb Viét Nam sé c6 téc do tang trwdng CAGR la 1,12%/nam trong giai doan 2016-2020. Vé mirc
tiéu thu dwdng/ngudi, theo OECD, hién nay tiéu thu dwéng cha Viét Nam la 20,1 kg/ngudi, thp hon
so v&i mirc binh quan thé gisi 21,5 kg/ngudi va thap hon so véi cac qubc gia khac trong khu vue nhw
Indonesia 21,6kg/ngwdi, Cam-pu-chia 31 kg/ngwdi, Thai Lan 37 kg/ngudi, An D6 22,4 kg/ngudi. Con
hoat dong xuét khdu dwdng ctia Viét Nam hién van con han ché vi chwa canh tranh dwoc vé gia.
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2.3. Chuéi giéa tri nganh dwéng Viét Nam
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2.3.1. Pauvao

Co cau chi phi tai nha may dwong 2014

Kh&u hao
7%

Mia nguyén
liéu
74%

Chi phi
quan ly
7%

Hoat déng
khac chi phi
° VAN Chiphilao ]
chuyén dong L&i suat
4% 3% 1% Nguén: Diéu tra cia Ipsard

Theo théng ké ctia Agroinfo nam 2014, mia nguyén liéu la chi phi I&n nhat ciia mét nha may dwdng, chiém
74% tbng chi phi. Ngoai mia nguyén liéu thi nha may dwéng con san xuét dwédng tinh luyén tir dwéong tho.
Ngudn dwdng thé chi yéu mua ban gitra cac nha may dudng trong nwéc va nhap khau tir nwéc ngoai. S
dung mia luyén dwdng cho hiéu qua hon so v&i st dung dwong thé. Bén canh do la cac chi phi khac nhw
kh&u hao, quan ly, van chuyén, lao dong lan luvot chiém ty trong trong tdng chi phi la 7%, 7%, 4% va 3%.
Nhw vay, nha may duwdng chi tac dong dén 20-25% gia thanh san xuét dwdng, phan 1&n con lai do chi phi
mia nguyén liéu quyét dinh.

Mia la cay tréng hang nam, tuy nhién xét vé kha nang tai sinh lwu gbc lai 14 cay nhiéu nam, trébng mét 1an
nhwng thu hoach nhiéu vu (mét vu to' + cac vu gbc). Mot rudng mia tét, chu ky kinh t& cé thé kéo dai 5 - 7
nam. Chi phi san xuét vu gbc thap hon khoang 30% chi phi san xuat vu to do gidm chi phi & khau lam dat,
gibng mia va cdng tréng... Mia gbc téng trwdng nhanh hon so véi mia to néu cung thoi gian bat dau vu, sé
cay trén méi bui mia gbc ciing thwdng nhiéu hon & mia to' va nang suét cling nhw ham lwong dudng trén
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mia gbc luén cao hon mia to. Khi mia chin, 1a lGc ham lwgng duwéng trong than mia dat toi da va lwong
dwong khtr con lai it nhat tir 0,3%-1%. Tuy theo gibng mia va diéu kién thai tiét ma lwong dwéorng nay duy tri
khoang 15-60 ngay sau d6 bt du gidm dan (goi la mia qua Ira, hay mia quéa chin). Nén sau khi thu hoach,
mia can dwoc van chuyén ngay v& nha may va tién hanh ép cang sém cang tét.

Cac vu trong mia chinh & Viét Nam

Thoi gian trong  Tudi mia (thang)

inh: Tranh rét than iéng khéng nén
idn Bic g Vl"fhmhlv > T11-T3. 10-12 3 9 919 :
Mién Bac gom Trung du mién Pong-Xuan trong.
nui phia Bac & Ddng bing Thévi aian sinh trwéna dai. na 44
£ va . i gian sinh trwdng dai, nang sua
Bic bo Vu phuy: Vu T9 13-15 ‘ ! © ng su
Thu cao (80-100 tan/ha). Vu gap nhieu bao.
Bic Trung bd (Thanh Hoa, Vu chinh T1-T4
Nghé An, Ha Tinh) Vu phu T10-T12
an hai mia v D3 Gieo tréng vao th&i diém ning néng.
chjyen r:al n‘uen Trng (ter Da Vy chinh T12-T3 10-12
Nang den Binh Thuan)
Vu chinh T10-T12
Tay Nguyén
Vu phu T5-T7
Vu cr‘unh: cuoi T10-T12 12-15 Thei g.Lan sm’h trujovng dai, nang suat
mua mwa cao, giong mia chiu han.
Vu phu: vu A;p du’ng_;nhu’rlﬂg n0|’(.iat tt]ap, glw a‘m
Péng Nam bd XUAN T12-T2 tot, c6 dieu kién twéi nwéc vao mua
' kho
Vu phu: diu Gidng mia phai cé téc dd sinh trwéng
mia mwa T4-T6 1012 nhanh, khéng hoéc it ra hoa
Vu chinh: da Pa sb & vu at tha hai Ién lié
u c‘ inh: dau T4-T6 10-12 a so & vung dat thap, phai Ién liep
mua mwa
Tay Nam bd Pa sb & vung dat ngap 1, khéng Ién
Vu phu T11-TO1 8-10 liép ma lam mwong nhé. Str dung

giéng mia chin sém

Nguén: FPTS Research

Thoi gian thu hoach mia va ché bién dworng & nwéce ta ndi chung thwéong dién ra trong vong 6 thang ké t
dau thang 10-11 ndm trwéc dén thang 4-5 ndm sau, san xuat mot vu cho tiéu thu ca ndm. Thoi gian nay la
thich hop vi dén d6 mia chin, thoi tiét thuan loi cho thu hoach va van chuyén vi it mwa, nhiét d thp & mién
Bé&c va la mua khoé & mién Nam. Vung ddng bang mién Béc bat dau tir thang 10 ndm trudc va két thic vao
cudi thang 3 nam sau; ving Trung du va mién nui phia B&c ciing bat dau tir thang 10 nhung thwéorng kéo dai
hon dén cudi thang 4 13 két thuc. O Quang Ngai va Duyén Hai mién trung bat dau vao thang 12 nam truwéc
va két thuc vao thang 6 nam sau, riéng Ninh Thuan (c6 nha may dwérng Phan Rang — Thap Cham) mua ché
bién co thé dai hon dén thang 8 méi két thic. O Nam B6 bat dau tir gitra thang 11 ndm trwdc va két thuc
vao thang 4-5 nam sau. Pac biét hon & ving Tay Nam b9, vi thuwdng xuyén cé Il vao dd mia chin nén vung
mia & day thuwéng phai thu hoach sém, thwérng bat dau vao thang 5-6 va két thuc vao thang 12.
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Co cau chi phi tréng mia cua néng hd
vu 2013/2014

Gidng, phan
bén
60%

Lao dong
28%

Phong Chi phi 1ai
chdéng dich - vay
bénh Lam dit 7%

2% 3% Ngudn: Piéu tra cta Ipsard

Dé san xuét mia nguyén liéu thi chi phi giébng - phan boén va lao dong la nhirng chi phi Ién nhét, 1an lwot
twong (ng véi 60% va 28% téng chi phi san xuat mia. Tiép sau la cac chi phi nhw |4i vay (7%), lam dat (3%)
va chéng dich bénh (2%).

CAc cong tac san xuat mia va dic diém

Giébng mia

Trong san xuat mia, gibng mia gil vai trd rat quan trong, anh hudng truc tiép dén nang suat mia, sé vu
gbc, chir dwéng trong mia.

Hién nay, nha nwéc va cac doanh nghiép ché bién dwéng da quan tam hd tro phat trién gibng mia méi.
Co cAu gibng trong cac ving nguyén liéu cé nhiéu thay ddi, khdng con tinh trang gidng cii chiém ty 1& I6n
nhw trwéc day. Tuy nhién, vé chat lwong va mirc dd phi rong cta gibng mia phu hop véi tirng ving
nguyén liéu con han ché. Cac gibng mia mdi dwa vao san xuét & nuwdc ta 5 nam gan day do lai tao trong
nwdc cling nhw nhap ndi maéi chi chiém khodng 50% tdng dién tich. Trong khi & cac nwéc san xuat duwdng
I&n trén thé gi¢i déu cé nhivng loai gibng riéng phu hop va s dung trén hau hét dién tich. Nhw & An D9,
giéng mia Coimbatore (Co) str dung cho gan nhw 100% dién tich tréng mia quéc gia nay. O Indonesia,
st dung phé bién giébng POJ2878. O Trung Quéc, san xuat dwoc 64 gibng mia mai cé ky hiéu tr F135
dén F178 va tr ROC 1 dén ROC 27. & Nam Phi st dung giéng c6 ky hiéu N11, N12, N14, N41.... duoc
lai ttr gibng Co ctia An D&, gan nhw 100% dién tich mia & day déu str dung cac giéng nay. O’ Uc, st dung
giéng mia ky hiéu 1a Q va ciing st dung cho gan nhw 100% dién tich mia & day.

Phan bdén

Hién nay, phan I&n dién tich mia trén ca nwéc da dwoc bon phan. Cac ving ¢ ky hop déng dau tw tiéu
thu san phadm véi nha may dwong thwdng dwoc (rng trwdc phan bén tr dau vu. Tinh tir thoi diém dau
nadm 2015 dén cudi nam 2016, phan kali, 1an, dam lan lwot gidm 19%, 27%, 78%. Nho do, chi phi san
xuét mia nguyén liéu dwoc tiét kiém hon so vé&i nam 2015.
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Gia phan Lan, Kali va bam 2015-2016
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Co gi¢i hoa

Theo Céng ty cb phan Mia dwdng Thanh Thanh Céng Tay Ninh (SBT), tinh hinh &p dung co giéi héa vao
san xuat mia nguyén liéu nwéc ta van con thap, chi yéu la thd cdng va ban tht cong. Trong khi hoat déng
co gidi hoa sé gitp tiét kiem dwoc rat nhidu chi phi. Cu thé, co gidi hoa lam dat cé thé gidm dwoc 25-
30% chi phi lam dat va 55-56% chi phi thu hoach so véi hinh thirc truyén théng.

Khau lam dat Khau thu hoach
Phuong thit'c  Chi phi (triéu ddng/ha) Do sau Phuwong tht)c  Chi phi (ngan déng/tan)
Truyén théng 3,8-4,5 25-30 Truyén théng 180-220
Co gi¢i hoa 2,8-3,0 50-60 Co gi¢i hoa 58-100
Hiéu qua 25-30% 100% Hiéu qua 55-65%

Nguén: SBT ndm 2016

Hoat ddng co gi¢i héa bi han ché do phan Ién dién tich mia ca nwéc con manh mun, nhé 1€, binh quan
0,6 — 0,8 ha/hd ndng dan. Tinh hinh xay dwng canh ddng mau Ién bang cach dén dién ddi thira da dwoc
chu trong, nhwng van con rat han ché, chi dat dwoc mét phan rat nhd so véi tbng dién tich mia ca nwéec.
Nam 2016, ca nwdc méi cd cac canh ddng mau Ién tiéu biéu nhw Tuyén Quang dat 405 ha/5 canh ddng
(3% dién tich mia cda tinh); Thanh Hoéa dat 492 ha/6 canh déng (1,5% dién tich mia cta tinh); Déng Nai
dat 141 ha (1,5% dién tich mia cla tinh); Khanh Hoa dw kién xay dwng 272,24 ha mia (1,4% dién tich
mia cua tinh).

Vi co gi¢i héa thap dan dén chi phi lao ddng chiém dén 28% téng chi phi mia nguyén liéu. V&i mic do
st dung lao déng thu céng Ién, tinh hinh chi phi tién lwong ngay cang gia tdng da gay ap lwc lén gia
thanh san xuét mia. Giai doan 2012-2017 tién lwong téi thiéu tang lién tuc véi CAGR 1a 13,3%/n&m.
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Mdrc lwong téi thiéu binh quan

Triéu dong Nauén: GSO, FPTS Research
3,5 60%
3,0 @ 52% 50%
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mmmm | vong tdi thiéu binh quan @— Tang trwéng
Twei tiéu

Nudc chiém trén 70% khéi lwong cay mia, vi vay viéc cung cap di nwdc sé gilp cay sinh trudng va phat
trién tbt, dat nang suét cao. Ngoai vung Dong bang séng Clru Long, hau hét dién tich con lai khéng cé
diéu kién tw nhién thuan loi dé twéi bd sung. Co thé thay ré vai trd clia nudc tuwdi déi véi cay mia khi so
sanh nang suéat mia gitra cac ving, ving Béng bang séng Ctu Long ndng suét binh quan 87 tAn/ha trong
khi ndng suét tai Bac Trung bd 58 tAn/ha, Duyén hai Nam Trung b6 chi dat 54 tAn/ha, Tay Nguyén dat 61
tAn/ha. Theo Cong ty CP dwédng Bién Hoa, néu ap dung ky thuat twéi hivu hiéu, ndng suat mia cé thé
tang lén dén 100 tan/ha.

Hién nay, téng dién tich mia dwoc twéi & nwdc ta la 16.726 ha (chi bang 6% tdng dién tich mia ca nuwéc),
trong d6, di dau la Tay Ninh dat 9.000 ha (chiém 63% dién tich mia toan tinh).

Thu mua

Vu 2015/2016, dién tich mia ca nwéc 284.367 ha. Dién tich mia 25 tinh c6 nha may dwdng 272.805 ha
(chiém 96% téng dién tich), trong d6, 85% dién tich mia déu cé hop déng bao tiéu. Hop ddng dau tw va
tiéu thu san phdm cé & hau hét mién Bac, mién Trung, Tay Nguyén va Béng Nam Bo (chiém 69% dién
mia 25 tinh cé nha may dwdng) nén cong tac thu mua mia kha thuan tién, dién tich con lai chi c6 hop
ddng bao tiéu hodc mua ban théa thuan (khdng dau tw) tap trung & Déng Bang Séng Clru Long. Twr ty 1é
I&n dién tich bao tiéu véi ngudi trdng mia mot 1an niva cho thay, phan 16n dién tich trdng mia nwéc ta l1a
cua néng dan, quy moé nha Ié.

Nudc ta khéng cé quy dinh gia san mua mia. Tuy theo diéu kién vang nguyén liéu mia nhw cw ly van
chuyén, nang suét, chat lwgng mia... Tirng nha may sé cé quy dinh riéng cho gia thu mua mia. Vi dy, vu
2016/2017, céng ty CP Mia dwdng 333 quy dinh gia san cho mia la 800.000 d/tAn mia. Riéng gia mua
mia 10 CCS tai rudng theo khuyén céo ciia VSSA thi gia mua mia twong dwong véi gia ban 60 kg dwdng
chwa thué tai céng Nha may. Tuy nhién hién nay cac Nha may dwérng déu mua mia cho Néng dan véi
gia twong duong tir 65-70 kg dweng dé chia sé thém thu nhap cho ngudi tréng mia va 6n dinh phat trién
vung nguyén liéu.

Vu 2015/2016, gia mia 10 CCS tai rudng la 850.000-950.000 déng/tan (tang 100.000-150.000 déng/tin
yoy), gia khéng co sw khac biét nhiéu tai cac dia phwong véi mia cung chat lwgng. Véi gia nay, loi nhuan
clia ngudi dan trébng mia dwoc cai thién, bu dap phan nao ton that do thién tai, han han. Tuy nhién, so
v&i cac loai cay trong khac thi thu nhap tlr cdy mia van & mac kha thap. Theo bd NN&PTNT, vu
2015/2016, néu tinh binh quan cho 3 mién Béc, Trung va Nam va mdt gbc miasécho 3 vula 1 vuto + 2
vu gdc thi chi phi dau tw twong dbi day dd cho 1 ha mia to’ 1a khoang 50 triéu; cho 1 ha mia gbc khoang
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36 triéu/ha; trung binh lai mbi vu 1a 40,6 triéu déng/ha. V&i ndng suét binh quan la 65 tAn/ha x 900.000
ddng/tan = 58,5 triéu thi 1ai chi dat khoang 18 triéu ddng/ha/nam.

Cong tac thu mua mia con nhiéu bt cap:

= Vu 2015/2016, nang suat mia binh quan théng ké tai rudng khodng 64 tan/ha, trong khi nang suét
mia binh quan khi vé dén nha may khi tinh toan lai chi con 56 tAn/ha. T d6 cho thay, c6 mot sy
chénh léch dang ké& do nhirng tén that sau thu hoach mia nhw thoi gian sau khi chat mia dén khi
dwa vé nha may kéo dai gay hao hut, chat mia khéng séat géc...

* Tinh trang mua x8, mua qua thwong lai van con tiép dién nén van chwa khuyén khich dwoc nhirtng
ngudi trdng mia cé chat lwong tét, tap chét trong mia nguyén liéu & nhiéu nha may van con cao.

Thoéng tin thém vé cong tac san xuét mia nguyén liéu nhw: gibng mia, phan bén, hoat déng co gidi hoa, twdi
tiéu va cdng tac thu mua mia & Viét Nam, xem chi tiét tai Phu luc 3

Dién tich trong mia cac tinh nam 2015

Gia Lai
Thanh Hoa
Nghé An
Phu Yén
Khéanh Hoa
DPAc Lac
Tay Ninh
Long An
Hau Giang
Tuyén Quang
Séc Trang
Hoa Binh
DPbdng Nai
Tra Vinh
Kién Giang
Son La
Quang Ngai
Cao Béng
Ninh Thuan

Phan bé dién tich trong mia theo Divfen
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Vu 2015/2016, c& nwéc cb 62 tinh trdng mia véi tdng dién tich 284.367 ha. Vung Bac Trung Bo, Tay Nguyén
va Duyén hai Nam Trung b6 la 3 viing cé dién tich mia I&n nhat ca nwéc 1an lwot 1a 58,8 ngan ha, 56,3 ngan
ha va 54,8 ngan ha, twong &ng v&i 21%, 21% va 20% téng dién tich mia ca nwdc. Trong do6, Gia Lai va
Thanh Hoéa la 2 tinh cé dién tich trdng mia I&n nhat nwéc, véi 38,6 ngan ha (chiém 14% dién tich mia ca
nwdc) & Gia Lai va 32,2 ngan ha (chiém 11% dién tich mia ca nwéc) & Thanh Hoéa.

Tinh hinh cac vung mia nguyén liéu Viét Nam vu 2015/2016
Dién tich tweéi
nwéc bé sung

VT, T Dién tich Nang suat San lwong Dién tich han, man Ty lé mia Tiem nang phat

(ngan ha) (tdn/ha) (triéu tan) (ngan ha) (ngan ha) dwong trién
Ca Nwérc [ 64 I 18,3 37,0 16,7 10,5
| Cac tinh khéng c6 nha may dwong 12 49 0,6 0,0 0,0
Il Cactinh cé nha may dwong [ PrEl 65 I 17,8 0,0 0,0
1 MIEN BAC [ 89 [l 60§ 53 14,4 44 9,7
Trung du MNP Béc 30 63 1,9 0,0 0,0 Kém
Béc Trung B& 59 58 3.4 14,4 44 Trung binh-kém
2 MIEN TRUNG & T.NGUYEN [ 111 | 58 [IF 6,5 18,6 3,0 10,8
Duyén hai Nam Trung bé 55 55 3,0 10,6 2,3 Tét
Tay Nguyén 56 [ 61 35 8,0 0,7 Tét
3 MIEN NAM [ 73 g2 [F 6,0 40 9,3 10,7
DPéng Nam Bd 241 73 1,7 1,4 93 Tét
Poéng bang séng Ciru Long a9l 87 4,3 25 0,0 Trung binh

Nguén: Téng cuc Théng ké, B6 NN&PTNT
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O nuéc ta, Mién Nam [a ving c6 néng suét mia cao nhét 82 tAn/ha, mién Bac va mién Trung - Tay Nguyén
c6 nang suat thap, giao dong tlr 58-60 tan/ha. O khia canh chét lwong, vi thé lai ddo ngwoc, Mién Nam va
mién Trung — Tay Nguyén cé chét lwong mia thp nhéat, véi ty 1& mia/dwdng 1a 10,7-10,8 (tirc 10,7-10,8 tan
mia cho 1 tAn dwéng). Mién Bac lai co chéat lwong mia cao nhat, véi ty 1& mia/dwdng 1a 9,7.

= Mién Nam co6 diéu kién thuan loi dé twéi tiéu, dién tich twdi 9,3 ngan ha (chiém 13% dién tich mia cta
vung), trong khi mién Trung & Tay Nguyén chi 3 ngan ha (chiém 3% dién tich mia cla vung), mién Béc
4,4 ngan ha (chiém 5% dién tich mia ctia vang). Hon ni¥a, mién B&c c6 dién tich hep, nén dat xau, déc
nén viéc td chirc twdi cho mia rat kho, lai xa ngudn nuéc I6n 1am cho chi phi dau tw co s& ha tang thay
loi ton kém, cac phuwong phap twdi tiéu hién dai chwa that sy phu hop véi dac diém tw nhién & day.
Khién cho nang suét & mién Nam cao hon mién Bac va mién Trung — Tay Nguyén.

= Mién Nam ciing 1a khu vuc thwdng xuyén bi ngap nwéc. Thém niva, ving nguyén liéu chwa 6n dinh,
nha may thiéu lién két v&i ndng dan, van con tinh trang tranh gianh mia nguyén liéu nén hoat déng dau
tw chwa tét (Bdng bang séng Ctru Long chd yéu thwe hién hop déng thu mua va thwong lwong thu mua,
khéng c6 nhiéu hop déng dau tw), tr d6 anh hwéng dén chir dwdng trong mia. Ngwoc lai so véi mién
Nam, mién Bé&c chir dwong lai cao do thuwdng xuyén gdp han, ndng ndng kéo dai nhwng lai khéng cé
diéu kién twoi.

Danh gia cha Vién mia dwong Viét Nam vé tiém nang phat trién nganh mia duwéng & cac khu vue trén ca
nwéc: (ddc diém chi tiét tirng vang va nha méy hoat déng trong ving xem tai Phu luc 4)

= Ving tiém nang tét: Duyén hai Nam Trung b, Gia Lai, mién Déng Nam bo.
= \Vung tiém nang trung binh: Thanh Héa, Kon Tum, D&k L&k, phia Béc Bbng béng séng Clru Long.
= \Vung tiém n&ng kém: Trung du Béc bod, Duyén hai B&c Trung b, phia Nam Déng béng séng Ctru Long.

Toém lai, nhw da dé cap & phan vi thé nganh dwdng Viét Nam, chir dwéng va ndng suét mia cta Viét Nam
con thap hon nhiéu so vé&i thé gidi, khién cho gia thanh mia nguyén liéu ctia nwéc ta cao, nang lwc canh
tranh con thap. Néu nhw giad mia & Thai Lan chi khodng 600 ngan déng/tan thi & Viét Nam con sb nay cao
hon gan gép déi, vao khoang 900-1.200 ngan déng/tan. Nguyén nhan dén tr mét sb khé khan noi tai cla
nganh:

= Quy md san xuat mia cdn manh man nhd 1, dé thay dbi dién tich, khé &p dung co giéi hoa.
= \VUng nguyén liéu cd nwéc chwa phan bé hop Iy, con nhiéu bat cap.

= Codng tac nghién ctru va ing dung gidng mia phu hop véi tivng dia phwong con han ché.

= Ty trong dién tich mia dwoc twdi con thép.

= Trinh d6 k§ thuat cla ngudi dan tréng mia con thap; 1am dat chua k¥; dau tw phan bén con it, bén con
lang phi va chwa dung thoi diém.

= T4 chirc sau thu hoach con nhiéu béat cap, lam gidm hiéu suét thu héi duwdng trong mia.

Nam trong nganh dwdng thé gidi, ngoai nhirng khé khan noi tai trén thi nganh dwéorng Viét Nam con chiu anh

hwéng bdi cac yéu td khach quan nhw yéu t thdi tiét va sw canh tranh dién tich cac cay trong khac anh
hwéng tdi dién tich va nang suat mia
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Dién tich trong mia Viét Nam giai doan 1961-2016
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T vu 1960/1961 dén vu 1999/2000, dién tich tang tr mdrc 44 nghin ha 1én 302,3 nghin ha. Sau khi thyc
hién chwong trinh 1 triéu tAn dwdng t vu 1999/2000 dén nay, dién tich mia c& nwéc gidm véi CAGR
0,4%/nam. Vu 2015/2016 ca nwdéc cd 284 nghin ha mia, giam 20,6 nghin ha yoy. Bay la vu gidm dién tich
th( hai lién tiép, sau khi da gidm 4,4 nghin ha trong vu 2014/2015. Do hai nguyén nhan chinh sau:

= Gia mia vu 2014/2015 thap nén médt sb ving nang suét thap, khong hiéu qué da chuyén sang tréng cay
mau khac nhu lta, ngd, san, cay &n qua... hay nudi trédng thily san cé gia tri cao hon. Gia mia mua tai
rudng vu 2014/2015 gidm xudng con 700.000-850.000 (gidm tlr 300.000-350.000 déng yoy) do gia
dwdng trong nwéce gidm.

= Thém vao d6, vu 2015/2016, han han va xam nhap man lam gidm dién tich mia, t6ng dién tich mia bi
anh huéng trén ca nudc la 36.970 ha. Theo Ong Nguyé&n Loc An, phé Vu trwdng Vu Thi trudng trong
nwéc thudéc B6 Cong Thwong, hién twgng El Nino da lam cho mwa va myc nwédc chay sut giam & Di“)ng
bang séng Clru Long tir 20-50%, khién viing nay bi thiéu nwéc twdi va dét bi nhiém man nang.

San lwong va nang suat mia Viét Nam

Triéu tan Nguén: Fao, B6 NN&PTNT Tan/ha
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Tw vu 1999/2000 dén vu 2015/2016, mac du dién tich co6 xu hwéng gidm nhwng nang suat mia dwoc cai
thién dang ké, tang lién tuc véi CAGR 1,3%/nam. Két qua 13, san lwong mia ca nwdc tir 15,0 triéu tn lén
18,3 triéu tan tang véi CAGR 1,2%/n&m. Trong dd, nang suét tdng déng gép 135% va dién tich gidm lam
giam 35% vao murc tang trwdng nay. Hai vu san xuat gan day san lwong mia ca nwéc déu lién tiép sut giam,
vu 2014/2015 san lwong mia dat 19,9 triéu tan, gidm 120 ngan tan (do dién tich gidm 1% trong khi nang suét
tang duwoc 1% yoy); vu 2015/2016, san lwong mia dat 18,3 triéu tAn gidm 1.600 ngan tan (do dién tich giam
8% va tang suat giam 1% yoy).

Vé chat lwong mia, vu 2015/2016 chir dwéng binh quan mia dwa vao nha may ché bién ca nuwéc khodng
9,64 CCS, thap hon vu truéc gan 0,56 CCS. Trong d6, chir dwéng clia mia tai cac tinh mién Bac khéng gidm
nhwng tai cac tinh mién Trung - Tay Nguyén va mién Nam giam kha nhiéu. Nguy&n nhan do han han, xam
nhap man (d6 man trong cay mia gay anh hwéng dén ty 1& thu héi dwéng) va nguwdi dan thu hoach mia non
dé chay Ia.

2.3.2. San xuéat

Quy trinh luyén duong tho tir mia
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Quy trinh luyén dwong tinh tir dworng tho

—l Thing Cartbonate hod
tép rhin

Logl bé mau

tang Sang phin logl

bing Canva dong bao
30 65 lon thanh phim

Nguén: SBT

Quy trinh tom tat:

Lay nwéc mia: Lam sach nwéc mia: Lina. |
Thu hoach gy Xurly mia wmmp ép, khuéch tan = Khir bang voi mm) -2N9,JOC

Niu dwong va két tinh 4msmm  Co dic nwéc mia

DPwoéng tho

!

Ly tam, sdy, tach, tao dwdrng tinh
Nguén: FPTS Research

Nhin chung, quy trinh san xuét dwéorng kha don giadn, khéng doi hdi nhiéu ky thuat cao, phirc tap so véi cac
mat hang khac. So vé&i thé gidi thi Viét Nam cé céng nghé san xuét dudng twong dwong vé chét luong
duweng. Tuy nhién, quy md va chat lwong thiét bi thi kém hon.

Bén canh d4, quy trinh ché bién dwdng & nuwdc ta cling chwa tan dung hét cac ngudn lwc dé tao ra phu phadm
c6 gia tri nhw & cac nuwéc/khu ve sdn xuat dwong Ion trén thé gidi, maéi chi yéu san xuat dwgc mat ri va
dién. Trong co ciu doanh thu ctia cac doanh nghiép nganh dwéng niém yét (tbng san lwong dwdng san xuét
ra chiém 44,6% san lwong dwong ca nudc), trén 90% dén tir san xuat dwong, 2-4% dén tv mat ri va 1-2%
twr dién, phan con lai thudc vé doanh thu khéac.
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San lwong dwong cua Viét Nam
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. San lwong duwdng —— CAGR

T vu 2001/2002 dén vu 2015/2016, san lwgng dwdng céd nwdc co sy bién ddng kha manh. Trong do, giai
doan 2001-2008, san lwong dwéng ca nwée tir 1,07 triéu tAn gidm con 0,91 triéu tan, téc dd gidm khoang
2%/nam. Nguyén nhan chinh do dién tich tréng mia gidm dan vi khéng canh tranh lai véi mét sé cay tréng
c6 thu nhap cao hon, khién tinh trang thiéu mia nguyén liéu thworng xuyén xay ra. Giai doan 2009-2016 san
dudng dwoc cai thién tang tir 0,92 triéu tan 1én 1,24 triéu tan, tbc do tang trung binh khoang 5%/nam. San
lwong tang nhw vay la nhé vao gia dwong tang cao trong giai doan 2008-2012 nén dién tich mia dwgc mé
réng va 6n dinh hon; viéc dau tw tham canh dwoc quan tam nén dién tich, nang suat, san lwong mia lién tuc
tang. Vu 2014/2015 va vy 2015/2016 san lwong dudng cad nwdc lan lwot 1,42 va 1,24 triéu tn, gidm so voi
vu lién trwéc twong ting 11% va 13%. Danh diu 2 vu gidam san lwong lién tiép sau mot qua trinh ting truéc
d6. Nguyén nhan chinh do gia dwdng thé gidi thdp, kinh t& dat nwéc di xubng (téc do tdng trwdng GDP thap,
strc tiéu thu ndi dia gidm, |&i suat vén vay & mlrc cao) trong vu 2014/2015 va thoi tiét bat loi, gay ra sw suy
giam trong cé san lwong mia (-8% yoy) lan chir dwdng (-0,6 CSS yoy) vu 2015/2016.

Céac nha may duong Viét Nam hién nay san xuét dwoc 4 loai dwong chinh: dwdng trdng (RS-Refined
Standard), duwéng tinh (RE-Refined Extra), dwdng vang va dwong thé. Trong d6, dwong RE va RS chiém
trén 90% san lwong dwdng thwong phdm ca nudc, cd chat lwong tuong tw véi tiéu chuan québc té. Pudng
RE c6 chét lwong tét hon, trang va it tap chat hon dwong RS. Vu 2015/2016, san lwong dudng ca nwdc
1.237 ngan tan, trong dé, san lwgng dwdng tinh RE chiém 57% dat 700 ngan tan. Hién ca nuwéc cé 5 don vi
chinh san xuat dwdng RE la SBT, BHS, LSS va cong ty ¢cd phan NIVL va cong ty TNHH Céng nghiép KCP
Viét Nam. Nguyén nhan do cung cau duoc can dbi va yéu tb hiéu qua dau tw. Vi vay, san xuat duwdng RE it
bi canh tranh. Bén canh d6, dworng RE chi yéu cung cép cho khéach hang cong nghiép nén gia it bién dong.
Gilp cho cac doanh nghiép nay cé lgi thé hon so vé&i cac doanh nghiép chi san xuat dwoc dwong RS.

Bén canh san pham chinh la dwdng, cac nha may con san xuét ra cac phu phdm khac. Theo Céng ty C6
phan Mia dwdng 333, viéc san xuéat phu pham sé gitp gidm duoc khodng 7% gia thanh dwéong. Tuy nhién,
hoat ddng nay hién nay con rat han ché, cé dén 28/41 nha may dwéng trén ca nwéc khdng cé san pham phu
sau duwong, 32/41 nha may dwdng khong cé hé thdng san xuét dién sinh khdi. Hai phu phdm chinh hién nay
cla cac nha may duwong la mat ri va dién.

V& san xuat mat ri, ch yéu dung san xuét bot ngot trong nwéc, mét phan nhé dung sén xuét cén cong nghiép
va gan nhu khéng c6 xuét khau. Ty 1& san lwong mat ri/dwdng cta Viét Nam duy tri khodng 45% tlr ndm
2001 dén nay. Trong khi ty 1& nay trén thé gi¢i binh quan chi quanh mirc 37%, tir d6 cho thay hiéu suét thu
hdi dweng cla Viét Nam chua cao.
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San lwong dwong va mat ri & Viét Nam
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V& san xuét dién sinh khéi, hién nay cac nha may dwdng van chwa man ma phat trién phu phdm nay méc
du mia 1a cay sinh khéi 16N, tiém ndng phat dién cao. Theo VSSA 1 tAn mia cho 0,3 tAn ba mia, c6 thé st
dung dé san xuat dwoc 100-120 kwh dién, triv di nhu cau tiéu thu ctia nha may khoang 50 kwh, con lai 60-
70 kwh ¢6 thé phat I1én lwét dién qudc gia. Hién tai, vu 2015/2016 san lwong mia ca nwédc khoadng 12,9 triéu
tan, cho 3,87 triéu tAn ba, nhw vay néu theo ty 1& chuan thi lwgng mia nay sé san xuét dwoc 1.419 triéu kwh,
twong ng véi cdng suét thiét ké 493 MW va phat duoc 1én lwéi dién qudc gia 838,5 triéu kwh, twong ng
v&i cong suat thiét k& 291 MW. Tuy nhién, thwc t& cong suét thiét ké ca nwéc chi dat 362 MW va néi ludi
dién québc gia dwgc 105 MW (bang 36% cong suat t6i da theo ly thuyét). Chirng t6 ba mia chwa dwoc cac
nha may tan dung triét dé, chi méi st dung 1/3 kha néng. Nguyén nhan do nhiéu b4t cap vé chinh sach gia
trong khi dau tw trang thiét bj tbn kém.

= V& chinh sach gia, theo quyét dinh sb 24/2014/QD-TTg va quyét dinh 942/QD-BC, nhirng dw an déng
phat nhiét - dién tlr nguyén liéu sinh khéi cé gia ban dién la 5,8 US cents/kwh (twong dwong 1.316
dong/kwh). Béi véi dw &n chi phat dién (khéng dong phat nhiét va dién, tirc khdng trich hoi cho nha may
dudng) duoc &p dung mure gia cao hon 7,3-7,6 US cents/kwh (gia ndm 2016, dang ché quyét dinh thay
thé cho nam 2017). EVN co trach nhiém mua toan bd san lwgng dién tlr nang lwgng sinh khdi. Nhw
vay, gia ban dién sinh khdi ciia cac nha may dwdng van & mirc thap so véi dién sinh khdi thuan phat
dién. Diéu nay lam can tr& dong lwc dé cac nha may dwdng san xuét dién ndi lwdi, nang lwong sinh
khéi tai nha may khong dwoc tan dung hét gay lang phi. Trong khi gia dién ddng phat ctia cac nha may
dwong Thai Lan & mire rat cao, khodng 13 US cents/kwh.

= V& dau tw, néu chi san xuat dién sir dung cho nha may thi chi phi san xuét thap, nhwng néu mubn nbi
l&n lwdi dién quéc gia dé ban phai dau tw hé théng thiét bi cao cap hon di kém theo d6 1a chi phi dau tw
cao hon.

Theoi gian qua, cac nha may dwdng da lién tuc dau tw, mé réng cong suat hoat déng, nang cap thiét bi nham
nang cao nang luc canh tranh. Cong suat thiét k& nam 2000 chi dat 75,6 ngan TMN, dén nay da lén 150,5
ngan TMN, tang gép hai lan so véi ndm 2000.

Tinh hinh nha may dwong Viét Nam vu 2015/2016

) 5 Sé Cong suat thiét ké Sanlwgng miaép  Sanlwong dwong Tylé Nang sut

Ving, mién L, A X A A , o N
nha may TMN % ca nwdc (Triéu tan) (triéu tan) mia dwong dwong/ha
Mién Béc 11  44.850 30% 3,63 0,373 97 4,2
Mién Trung-Tay Nguyén 15  60.900 43% 5,18 0,480 10,8 43
Mién Nam 15  44.750 30% 4,12 0,384 10,7 53
Canwéc 41 150.500 100% 12,99 1,237 10,5 44

Nguén: B6 NN&PTNT
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Vu 2015/2016, ca nwéc co 25 tinh c6 nha may dworng, Mién Trung Tay Nguyén va mién Nam c6 mat dd nha
may day hon mién Béc. V&i 41 nha may dwong hoat dong trén ca nwéc, tdng cong suét thiét ké 1a 150.500
TMN (twong dwong véi vu trede) thi binh quan cong suét thiét ké 1 nha may 3,5 ngan TMN. Vé&i quy mo
nay, cdng suat binh quan 1 nha may duwong cla Viét Nam méi chi bang khodng 1/6 quy mé nha may &

Brazil, Indonesia va Thai Lan.

Cong suat thiét ké binh quan/ nha
may nam 2014

Ngan . _
tAn/ngay Nguén: Agroinfo
25

210 19,1
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Hon nira, tiéu chuan theo diéu kién & Viét Nam, 1 nha may dwéong c6 cong suét it nhat 4.000 méi dat dwoc
loi thé theo quy md, hién tai chi c6 13/41 nha may (chiém 61% tdng cong suét thiét ké ca nwdc) dat tiéu
chuén nay. T doé cho thay mét thuc trang, cac nha may dwong & Viét Nam con nhd, phan Ién nha may

chwa c6 dwoc loi thé theo quy mé.

Ban d6 phan bé cac cdng ty mia dwdng trén cd nwéc

Mia dudng Cao Bang
Mia duéng Sc;n Duong
TCT Mia duéong 1

Thuc pham mién Bac
Hoa Binh
Mia dudng Lam Son

Mia duong VN - Bai Lean
Mia dudng Néng Céng

Mia duor

Mia duong Tate 8™yle
Mia dudng Séng Con
Mia dwong Nghé An

Mia duong Quang Ngai

Mia dueong KonfTum
» Budong Binh Binh
Mia dudng - Nhiét dién Gi Céng nghiép KCP
Mia duénc Mia dudng Tuy Hoa
Mia duong Bak Néng Buong Ninh Héa
Buong Khanh Hoa

Mia duong Phan Rang
Buong Bién Hoa
Mia deong La Nga
TCT Mia duong |l
Thanh Thanh Cong
TPCN Sai Gon
TPCN Minh Tam
Mia duong Tra Vinh
Mia dedong Soc Trang

Mia dudng Hiép Hoa

Mia duong Bén Tre
Mia duwong Con Long MY
Mia duong Can

Mia duong Tay Nam

Ngubn: VSSA

5 nha may dwdng I&n nhat nwédc: nha may dwdng Lam Son 10.500 TMN va nha may duwdng Nghé An 9.000
TMN & mién Béac; nha may dwong Khanh Hoa 9.000 TMN va nha may dwong An Khé 12.000 & mién Trung
- Tay Nguyén va nha may duwdng TTC Tay Ninh 9.800 TMN & mién Nam.
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Gia thanh san xuat dwérng nam 2015
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Viét Nam c6 chi phi san xuét dwérng cao hon nhiéu so véi cac quéc gia san xuat khac trén thé gisi. Cu thé,
gia thanh duwong Viét Nam cao hon 45% so véi Thai Lan va 72% so véi Brazil. Do 3 nguyén nhéan chinh:

(1) Chi phi san xuét mia cao. So v&i Thai Lan - mét quéc gia ciing nam trong khu viec Déng Nam A véi
Viét Nam, gia mia & day chi khodng 600.000 ddng/tan trong khi gia mia tai ruéng cta Viét Nam dao
dong tir 900.000-1.200.000 ddng/tan.

(2) Ty lé chuyén déi mia - dwdng trong ché bién clia nwéc ta ciing cao hon so véi Thai Lan, didu nay
cho thay chét lwong mia cla Viét Nam chwa cao. Viét Nam trung binh can t6i 14 tn mia cho san
xuét 1 tAn dwong, trong khi ty 18 nay & Thai Lan 9 va & Brazil 8.

Ty lé chuyén d6i mia-dwéng vu

2015/2016 Ngubn: OECD

M|a/du'crng
@m\ PGC e*\° (\es\ o 2
“\) % '\‘03 Q¥ W o P\\S N%e \\\e‘

(3) Nhu d phan tich & trén, quy mé nha may dwéorng nudce ta con thap, chwa dat dwoc loi thé theo quy
mo.

2.3.3. Paura

Theo Bd céng thwong, hién nay nwéc ta tiéu thu khoadng 1,5-1,6 triéu tAn dwéng/nam. Trong dd, gan 70%
dwoc dung lam nguyén liéu dau vao trong ché bién thwc pham va dbd udng; 30% con lai cho tiéu dung truc
tiép.

Cu thé theo san phadm, nhw da dé cap trong phan san xuét cla chudi gia tri nganh dwéng Viét Nam, dwéng
RE va RS chiém 90% dudng thwong pham ca nuéc, trong d6, dworng RE chiém 57%. Budng RE chi yéu
ban cho doanh nghiép san xuéat nuwdc ubng, stva cé duwdng qua kénh ban budn. Con dwdng RS chii yéu ban
cho doanh nghiép san xuét banh, keo, mirt qua kénh ban budn; cho tiéu dung tryc tiép qua kénh ban 1é cho
tiéu thu trong cac hé gia dinh.

Theo s6 liéu ctia OECD, lwong duéng tiéu thu ctia Viét Nam quy ra duwéng thd nhu sau:
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Tinh hinh tiéu thu dwdng Viét Nam 2001-2016
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Khéi lwong tiéu thu dwdng ctia Viét Nam cé xu hwédng gia tang tr vu 2001/2002 dén nay véi CAGR 9%/nam.
Vu 2015/2016 ca nuwdc tiéu thyu 1,74 triéu tAn (tdng 2,4% yoy). Nhw da phan tich trong dac diém tiéu thu
dwdng cla thé gidi, nhirng nwéc dang phat trién nhw Viét Nam c¢é nhu ciu tiéu thu dwéng ngay cang tang
nhd vao sy gia tang dan sé va muc tiéu thu duwdng binh quan/ngudi.

Dan sé Viét Nam giai doan 2000-2015

Triéu nguoi
95 Nguén: world bank 1,4%
1,2%
90
1,0%
85 0,8%
80 0,6%
0,4%
75
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70 0,0%
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I Din s6

Tang trwdng

Dan sb Viét Nam téng trwdng lién tuc trong giai doan 2000-2015, tiv 78 triéu ngwdi 1én 92 triéu nguwdi, binh
quan tang 1,1%/nam. D& Ién dan sd ngay cang cao, song song vai do 1a tbe dé tang trwdng dan sb co xu
hwéng gidam dan tir 1,3% nam 2001 xudng con 1,1% nam 2015.
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Tiéu thu dwong binh quan/nguwéi Thu nhap binh quan dau ngwoi
Ngudn: OECD giai doan 2000-2015
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Bén canh dan sb tang thi mic tiéu thu duwdng binh quan/ngwdi & Viét Nam ciing ngay mét ting 1én, giai
doan 2006-2015 tang tir 15 lén 20 kg/ngudi, tang véi CAGR 3%/nam. Mac du da tang kha nhiéu nhung mirc
tiéu thu binh quan dwdng/ngudi clia nwéc ta van con thap so véi cac nwéde cung khu vire va binh quan thé
gi¢i. Ngoai ra, tiéu thy dwong binh quan/ngwoi tang dwoc cling nho vao thu nhap binh quan/ngudi tang.
Giai doan 2000-2015 thu nhap binh quan/ngwdi cla nuéc ta tang tr 433 USD/nguoi 1én 2111 USD/ngudi,
tang trwvdng vé&i CAGR 11%/nam.

Hoat déng xuat nhap khau

V& xuét khau, bén canh sir dung cho tiéu dung trong nwéc, mot lwong nhd san lwgng dwdng Viét Nam san
xuét ra con st dung cho xuét khau.

Xuét khau dwong cac loai cia Viét Nam Thi trweong xuat khau dwong Vit Nam
Triéu USD
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Binh nghia céc loai duong xem chi tiét tai Phu luc 5

Viét Nam da tham gia xu4t khdu dwong tir nhiéu ndm, tuy nhién, dén nam 2008 kim ngach xuét khdu méi
bat diu dang ké, dat 4 triéu USD. Sau d6, dén nadm 2013 ca nwéc xuat khau dwoc 243,6 triéu USD va cling
la nam xuét khdu dwoc nhiéu nhat tir trwdc dén nay. Ké tir d6, kim ngach xuéat khau nuwéc ta gidm dan dén
nam 2015, chi con 61,3 triéu USD. 11T dau nam 2016, kim ngach xuat khau rat th&p dat 11,1 triéu USD,
bang 18% kim ngach cuing ky nam trwéc. Nguyén nhan do lwong cung dwdng trong nwéc gidm, san xuét
khéng dap (rng dl nhu cau tiéu dung trong nwéc. Viét Nam chi yéu xuét khu dudng tinh luyén, chiém trén
90% tbng kim ngach, con lai la cac loai duwdng khac.
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DPudng Viét Nam co gia thanh san xuét cao, nang lwc canh tranh kém, bat loi vé gia, thué va cac loai phi lién
quan nén xuat khau theo dwdng chinh ngach dang déng goi khéng dang ké, chi yéu xuat qua dwdng tiéu
ngach (cac doanh nghiép dwédng phia bac cé vi tri dia ly thuan lgi cho hoat dong nay). Thi trudng xuat khau
I&n nhéat cla dwéng Viét Nam la Trung Qudc chiém trén 80% téng kim ngach, cac thj trwong con lai nhw
Singapore, Hoa Ky c6 kim ngach xuat khdu khéng dang ké. Riéng ndm 2016, Viét Nam xuat mét lwong
dwdng nhé chd yéu sang Myanma va Hoa Ky, khéng xuét tiéu ngach sang Trung Quéc. Lwong duwdng xuét
khau thay dbi hang nam, phu thudc vao mirc d6 duw thira dwéng trong nwéce, va sw quan ly ctra khdu phu gitra
Trung Quéc va Viét Nam. Giéi thiéu nganh duong Trung Quéc, xem tai Phu luc 6b.

Nwéc ta thuwerng xuat khdu duwdéng manh vao nhivng thang du nam do nira cudi ndm nhu cau tiéu thu trong
nwace lon.

Kim ngach xuéat khau dwong cta Viét Nam
Triéu USD theo théng
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Vé nhap khau, véi tinh trang sén lwong trong nwéc khdng dap ng dd cho nhu cau tiéu thy, Viét Nam thuwong
xuyén tién hanh nhap khau dwéng.

Kim ngach nhap khau dwong Viét Nam Thi trwéng nhap khau dwéng cia Viét
Nam
Trigu USD

350 Ngudn: Comtrade, Téng cuc hai quan 11T2016* 27% 8%.
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*Sé ligu Iy ké 11 théng ddu 2015, 2016 chua tinh dudng thé va duong khéc 1701.

Cung v6i sy gia tang trong nhu cau tiéu thu, trong giai doan 2000-2011 kim ngach nhap khdu dwéong cla
nwéc ta tang tir 3,3 triéu USD Ién 290 triéu USD. Bwéc sang giai doan 2012-2014, kim ngach nhap khau
dwdng nuwdc ta lai giam xubng thdp binh quan 173 trieu USD/nam. Nguyén nhan do gia tang san lwong
duwong tw sén xuét va sy chivng lai trong nhu ciu tiéu thu. Dén nam 2015 va 2016 nhu cau nhap khau ting
tré lai do s&n lwong dwéng sdn xuét trong nwéc vu 2014/2015 va 2015/2016 gidm trong khi nhu cau tiéu thu
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tang nhe. Kim ngach nhap khau dwéng ndm 2015 dat 218 triéu triéu USD (+32% yoy); Iy ké 11 thang ndm
2016 dat 166 triéu USD (+27% cung ky nam truéce).

Trong 4 n&m tré lai day, chéat tao ngot 1702, dworng khac 1701 va dwdng tinh luyén chiém hau hét kim ngach
nhap khau dwdng clia nuwéc ta. Trong do, dwong tinh luyén va dwdng khac 1701 chiém 40% tdng kim ngach,
60% con lai thudc vé chat tao ngot 1702. Do chét tao ngot 1702 dwoc ap dung mirc thué suét nhap khau wu
dai tv 10-15% (Nghi dinh s6 122/2016/ND-CP) va khéng bi rang budc b&i han ngach nén kim ngach nhap
vé cao.

V& thj treéorng nhap khau, chat tao ngot 1702 nhap chi yéu tir Trung Quédc (44%), Hoa ky (21%) va Han Quéc
(12%); dworng tinh luyén va dwdng khac 1701 ¢ trén 80% kim ngach nhap tr Thai Lan va mét lwgng nhé
ttr Lao.

Hién tai, co 4 kénh nhap khdu dwdng chinh théng vao thi trwdng Viét Nam: Thir nhat, theo cam két cla
WTO, Viét Nam cam két han ngach nhap khdu dwéng hang ndm, tinh tlr ndm 2007 |& 55.000 t&n, sau dé
mbi nadm tang 5%. Nam 2016, han ngach nay la 85.000 tdn. Theo d6, b6 Céng Thwong tién hanh nhap
40.000 tAn duwong thd va 45.000 tan dwong tinh luyén. Thir hai, B6 cong thwong tién hanh can ddi cung -
cau trong nwéc, sau dé cé thé cip thém han ngach bd sung néu tiéu thu trong nwéc con thiéu hut. Han
ngach bd sung ndm 2016 1a 100.000 tAn gdm ca dwong tinh luyén va dwong thd. Thir ba, duwéng nhap to
Lao vé theo gidy phép cép cho Tap doan Hoang Anh Gia Lai (HAG), ndm 2016 dwéng tir Lao nhap vé dat
30.000 tAn. Va ngudn thir 4 l1a nhap khiu ngoai han ngach clia cac cong ty trong nwéc.

Ngoai ra, thi treérng dwdng Viét Nam con bi anh hudng béi dwéng nhap lau. Cac nuwéc co san xuat duwdng
gan khu vyc dia ly ctia Viét Nam la Thai Lan, Lo, Cam-pu-chia, Myanmar. Trong d6, Lao va Cam-pu-chia
la nwéc nhap khau rong; Myanma tw cung tw cap trong nwéc; chi co Thai Lan 1a nwéc xuat khau (I6n thir 2
thé gisi). Vi thé dworng nhap lau vao Viét Nam chid yéu tr Thai Lan. Trwdc ndm vy 2015/2016, wéc tinh
lwong dwéng nhap 1au tir Thai Lan trung binh khodng 400-500 ngan tAn/ndm, chiém 30% téng san lwong
dwdng san xuét cta Viét Nam (theo wéc tinh tdng cuc hai quan va ISO). Vu 2015/2016, nhé cdng tac chéng
buén lau hiéu qua ma lwgng dwdng nhap lau da giam dang k&, nhiéu dwong day budn lau I&6n dworc triét
ph&. Tuy nhién, dén vu 2016/2017 nay thi tinh hinh dwéng buén lau tré lai phire tap hon, lwong dwérng nhap
lau co thé 1&n dén 400 ngan tan (theo VSSA). Nguy&n nhan dwdng nhap lau tir Thai Lan ngay cang ting cé
thé do gia dwdng thé gii dang cé xu hwéng gidm, trong khi gia dwdng ndi dia Viét Nam cao hon. Bén canh
do, tr thang 11/2017, Thai Lan hiy bd quy dinh gia ban 1& dwdng ndi dia, ¢ thé cang kich thich hon lwong
dwong nwdce nay nhap 1au vao Viét Nam. Xem chi tiét tai Phu luc 6a.

Theo VSSA, dudng lau hién cé gia thdp hon nhiéu so véi dweng trong nwéc. Thang 5/2017, dwdng nhap
lau cha Thai Lan & cac clra khdu giao dong chi 14-15 ngan ddng/kg, trong khi gia dwéng tréng ban budn
trong nwéc tir 15-16,4 ngan ddng/kg. Nhw vay, gia dwong lau ctia Thai Lan thap hon gia dudng trong nwéc
tr 1-1,4 ngan ddng/kg. Pudng nhap lau chi yéu 1a dwérng RS nén déc biét anh hudng dén cac doanh nghiép
san xuat duwong RS trong nwéc.
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2.4. Cung - cau va gia ca nganh dwéng Viét Nam

Tinh hinh cung- cdu nganh duwéng Viét Nam giai doan 2001-2016

Ngan tan )
Ngudn: OECD
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Viét Nam thuéng xuyén & vi thé nwéc nhap khau rong mat hang dwéorng do ndng lwe sén xuét trong nwéc
con thap, trong khi véi moét nwéc dang phat trién nhw Viét Nam thi nhu cau tiéu thu dworng ¢ xu huwéng ngay
mot gia tdng khién cho nhu ciu tiéu thu dwdng thudng xuyén khéng dugc dap tng da. Theo sb liéu cla
OECD, 3 vu gan day tir vu 2013/2014, nhu cau tiéu thu dwérng hang ndm cé xu hwéng téng tir 1,69 triéu
tAn/nam |én 1,74 triéu tAn/nam. Trong khi san lwong san xuét gidm ti 1,59 triéu tAn/ndm xudng con 1,2 triéu
tAn/nam. Két qua 13 Viét Nam tlr xuat khau rong 73 ngan tan vu 2013/2014 tré thanh nwéc nhap khau rong
315 ngan tan vao vu 2015/2016.

Xu hwéng san xuat: Theo wéc tinh so bd ctia VSSA, vu 2016/2017, san lwong dwéng san xuét trong nwéc
dat 1.227 ngan tan (-1% yoy), tdn kho gdi vu tir vu trwéc 311 ngan tan, cuing véi lwong nhap khau 119 ngan
tan thi tdng cung duong trong nuwéc dat 1.677 ngan tan (chwa tinh san lwong dwéng nhap lau). Tiéu thu
dwoc dw bao dat 1.600 ngan tan. Sau khi can dbi cung - cau, san lwong dwéong trong nwéc vu 2016/2017
duwoc dy bao thang dw 77 ngan tan.
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Chi tiéu (tan) 2015/2016 2016/2017 Thay déi

| Téng san lwvong 1.596.800 1.677.000 5%
1 San lwong trong nwéc 1.237.300 1.227.000 -1%
Tén kho dau vu 144.500 331.000 129%
Cung 3 Nhap khau Tbng NK 215.000 119.000 -45%
a Theo han ngach 85.000 89.000 5%

B sung 100.000
HAGL tr Lao 30.000 30.000 0%
I Nhap lau 250.000 400.000 60%
A Téng cung 1.846.800 2.077.000 12%

| Xuéat khau
CA I Tiéu thu 1.600.000 1.600.000 0%
au > X
B Téng cau 1.600.000 1.600.000 0%
Tén kho géi vu 246.800 477.000 93%
Can déi [D Thiéu hut/thdng dw (chwa tinh dwéng ni -3.200 77.000

Nguén: VSSA, B6 NN&PTNT, FPTS Research

Mot s6 didu chinh trong dw bao:

= S liéu tdn kho gbi vu ctia vu 2015/2016 tinh dén niva diu thang 6/2016 13 246,8 ngan tan, diéu chinh
theo tinh hinh cung - cAu thuc té trong nhirng thang cudi vu (ntra thang 6, thang 7 va 8 nam 2016)
thanh la 331 ngan tan.

* Néu nhw vu 2015/2016, dwérng nhap 1au duoc kiém soat tt hon so véi vu trude, wéce tinh trung binh
con khodng 200.000 - 300.000 tAn. Pwéng gian 1an thwong mai hodc dwdng tam nhap tai xuat chuyén
qua tiéu thu ndi dia cling dwoc kiém soat chat ché. Thi nhivng thang dau nam 2017, dién bién duwéng
nhap lau va dwdng tam nhap tai xuét lai dién bién phirc tap hon so véi cac nam truéc, dw kién,
dwdng lau vy 2016/2017 & mdrc 400.000 tan.

Trong trung han, theo dw thdo quy hoach phat trién san xuét mia dworng dén nam 2020, dinh huéng phat
trién dén nam 2030 clia bdo NN&PTNT:
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Chi tiéu +/- 2016
Téng dién tich 284.000 300.000 ha 6% 300.000 ha 0%
Trong d6 wung nguyén liéu tap Trong d6 vung tap trung la
trung 14 286.000 ha (chiém 95%) 296.800 ha (chiém 99%)
Ning suat mia binh quan 64 tAn/ha 72,0 tAn/ ha 13% 80- 84 tAn/ha 14%
Chir dwong binh quan 9,64 CCS 10,5CCS 9% 10,6 CCS 1%
San lwgng mia 18,3 triéu thn 21,6 triéu tan. 18% 24,0-25,0 triéu tan 13%
San lwong dwong 1,237 2 triéu tan 62% 2,7 triéu tan 35%
Trong d6 dwéng luyén 1 triéu tan, Trong d6 dwong luyén 1,6 triéu
dudng trdng va dwdng khac 1 tAn, dwdng trdng va cac loai
triéu tan dudng khac 1,1 triéu tan
Tdng cong suat thiét ké 150.500 TMN 173.700 TMN 15% 236.400TMN 36%

Khéng xay dwng thém nha may
ché bién dwdng mai; chi tap
trung hién dai héa trang thiét bi,
c6ng nghé, nang cao cong suét
cac nha may duwdng
Thei gian ép trong métvu 180 ngay 100 dén 120 ngay 100 dén 120 ngay

Nguén: du théo ctia B6 NN&PTNT ban hanh vao quy 11l/2016

Dén nam 2020 nuéc ta van duy tri 4 ving nguyén liéu mia I&n 1a Tay Nguyén, Duyén hai Nam Trung bo,
Béc Trung bo va Bdng bang séng Ctru Long. Dién tich viing nguyén liéu ca nwédc tdng 6% so véi hién tai dat
300 ngan ha, nang suét tadng 8 tAn/ha |én 72 tAn/ha va chir duwéng tang 0,86 CCS 1én 10,6 CCS. Két hop véi
sy gia tAng cong suat thiét k& clia nha may gitp cho san lvong dworng dw kién dat 2 triéu tan, ting 62% so
v&i hién tai. Binh hwéng dén 2030, san lwgng dwdng tang thém 700 ngan tan dat 2,7 triéu tAn nhd vao sw
gia tdng trong ndng suat mia tir 8-12 tAn/ha, chir dwdrng tang nhe 0,1 CCS va sw cai thién I&n trong cong
suat thiét ké ctia nha may so v&i nam 2020. T dinh huwéng trén cho thdy, nganh sé& khong tang nhiéu dién
tich mia va nha may méi ma tap trung vao quy hoach ving nguyén liéu, tap trung hinh thanh canh dong Ién
nhdm tao thuan loi trong dau tw co gidi hoa, tdng cudng tham canh tir d6 tdng dwoc nang suét va chéat
lwong mia.

Xu hwéng tiéu thu: Téng mirc tiéu thu dwong trong nwéc nhivng nam gan day dao déng trong khoéng 1,5-
1,6 triéu tAn/nam. Du kién, dén nam 2020, mirc tiéu thu duwéng ca nwéce |a 2 triéu tAn/nam, tang 25% so voi
hién nay, twong x&ng v&i san lwong dwdng san xut dwoc trong nwdc hang ndm theo dinh hwéng ctia bd
NN&PTNT ciing nhw du bao trong quyét dinh 26/2007/QD-TTg. Sy gia tang trong tiéu thu nay nho vao: (1)
Mrc tiéu thu dwéng binh quan/ngudi con thap: Mirc tiéu thu dwéng/ngwdi ctia Viét Nam hién nay van con
thap, theo WHO murc tiéu thu dwéng/ngudi/ngay ctia Viét Nam 1a 46,5 gram con thap hon nguwdng tiéu thu
an toan 50gram/ngay. Con theo OECD, murc tiéu thu duwéng clia Viét Nam dat 20,2 kg/ngwdi/nam, thap hon
nhiéu qudc gia chau A khac nhw Thai Lan 37 kg/ngwoi/nam, Cam-pu-chia 31 kg/ngwoi/nam, An Do 22,4
kg/ngudi/ndm, Indonesia 21,7 kg/ngwdi/ndm va binh quan cla thé gidi la 21 kg/ngudi/ndm. (2) Giai doan
2016-2021, dan sb Viét Nam dwoc du béo tang binh quan 0,98%/ndm (theo IMF). (3) Ciing trong giai doan
2016-2021, GDP binh quan/ngudi dy bao tang 7,3%/nam (theo IMF).
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Dan sd Viét Nam - - GDP/nguoi
Triéu nguoi Trieunguol 1o o woi CAGR 2016-2021: 4,4% TV nguoi
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Dan s6 Viét Nam = Dan s6 thé gidi ——— GDP/ngu¢i Viét Nam GDP/nguoi thé gisi
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bac diem va xu hwéng gia dwong Viét Nam:
Mot sO dac diém quan trong cua gia dwdng Viét Nam
M@&i quan hé giira gia dwdng thé gidi va Viét Nam 2009-2015
Ngan déng/kg USD/tan
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(1) Do thwdng xuyén phai nhap khau dwdng nén gia duwdng trong nwdc twong quan kha chat ché véi
gia dwong thé gisi. Vu 2008/2009 dén vu 2011/2012, Viét Nam nhap khau rong dwéng trong khi gia
duwong thé gidi tdng cao khién gia dwong trong nwéc ciing cé xu hwéng tdng. Hay trong vu
2014/2015, Viét Nam tiép tuc nhap khau rong, gia dwdng thé gidi giam da lam gia dwdng trong nwéc
giam theo.

Bén canh dé, ciing c6 mot sb giai doan Viét Nam & vi thé xuét khau rong thi gia dwéong trong nwée
it bién dong theo gia dwédrng thé gidi, duy tri & mirc cao do gia dwdng san xuét trong nwéc vén da
cao. Pién hinh vu 2012/2013 san lwong san xuéat da bat kip va vwot qua nhu cau tiéu thu dudng, lan
dau tién ké tr vu 2001/2002, nwéc ta xuat khau rong dwoc 200 ngan tan dwong. Vi khong phai nhap
khau nén trong giai doan nay méc du gia dwdng thé gidi gidm nhwng gia dwdng trong nwéc van duy
tri & mlrc cao.

(2) Gia dworng trong nwdc cla Viét Nam con co sw khac biét gira cac vang mién, gia ban 1& duwéng RE
& Can Tho ludn thap hon & Ha Noi, dai dién cho dic diém cla hai thi trwerng dwérng mién Nam va
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mién Bac. O’ mién Bac nha may thwa thét, trong khi @ mién Nam cé nhiéu nha may duwdng quy mo
I&n cung véi hé thédng phan phdi tét nén kha nang dap (ng tiéu thu tét hon, do dé gia dwdng ciing

thap hon.
Gia dwdng ban budn va ban |é trong nwéc 2014-2017
UsD/Tan Dong/kg
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= = =Giatrdng London s6 5 Gia ban buén dudng RS

Gia ban buén duong RE Gia ban budn dwéng tréng loai | tlr nha may

Gia ban 1é dwong

(3) Mia la cay tréng theo mua vu 1 ndm thu hoach 1 1an. Sau khi thu hoach dwoc dwa ngay vao nha may
dé san xuét dwong, hoat ddng san xuét nay kéo dai trong vong 6 thang. V&i dic diém san xuét 6
thang cho tiéu dung ca ndm nén gia dwdng trong nwéc ciing bién ddng theo mua. Vao nhirng thang
khong san xuét, dwéong tdn kho tir vu trwde dwoc dua ra tiéu thu nén gia duwong thweng cé xu huéng
tang dan theo lwong tdn kho gidm dan cho dén vu san xuat méi. Sau dé khi vao chinh vu (tir T10-
T11 dén T4-T5) gia dwong sé gidm dan.

(4) Hon nira, nhu cau tiéu thu dwong cling theo mua, thoi diém tiéu thu cao vao thang 1 va thang 7-8
do nhu cau phuc vu san xuat banh keo va dé ubng vao dip Tét nguyén dan va trung thu cao. Tai
nhirng thdi diém nay gia dwéng ciing 1én cao.

(5) T ndm 2015 dén nay, gia ban budn véi gia ban I8 ludn chénh léch khoang 2-4 ngan déng/1 kg, tirc
bang 13-26% gia ban budn. Phan chénh I&ch I&n nay thudc vé cac nha lam thwong mai, phan phéi
trung gian. Nhw vay, phan bd lgi ich gitra cac thanh phan trong chudi gia tri con nhiéu diém bat hop
ly, anh hwéng dén loi nhuan cla nha may dwéng ciing nhw ndng dan tréng mia.

Vé dién bién gia dwong, gia duwong trong nuwéc vu 2015/2016 da tang tré lai sau 4 vu gidm gia lién tiép, gia
dwdng trang ban budn loai | (da cé VAT) tai nha may dau vu la 12.750-13.250 déng/kg, dén gitra vu ting I&n
13.750-14.050 déng/kg, cudi vu tiép tuc tang Ién 14.600-16.300 ddng/kg. Cudi vu 2015/2016, do lo ngai san
lweng san xuét trong nwéc gidm, Bd cong thuwong da bd sung han ngach (theo WTO) cho nhap thém 100.000
tAn nén thij trwong da binh dn hon, gia dweng ban budn da gidm. Tuy nhién, theo quy luat hang nam, dén
cudi thang 9/2016 la thoi gian vao dau vu san xuét méi (giap vu), duwong tén kho vu cii con thap nén gia
duwdng ban buén da quay dau tang. So véi vu 2014/2015, gia dwdng vu 2015/2016 da tang 3.500-4.500
ddng/kg. Su tang gia nay dén tir cac nguyén nhan sau:

= Chiphi s&n xuét tang do ting gia vat tw ndng nghiép, chi phi hd tro cho néng dan va chi phi lao déng.
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*  San lwong dwong san xuét trong nwédc vu 2015/2016 gidm 13,2% so voi vu trudc, khdng dap &ng
dl nhu cau tiéu thu ngay mét gia tang, tdn kho xubng thap khién nuwéc ta phai nhap khau rong 315
ngan tan trong khi gia duwdng thé gigi tang cao.

= Tinh hinh dwéng lau dwoc kiém soat tdt, han ché nhiéu loan gia dwdng trong nwéc.

Déi véi gia dwong vu 2016/2017, théi gian dau vu san lweng dwdng chwa nhiéu trong khi nhu cau st dung
duwdng 1én dé phuc vu san xuét banh keo, dd udng vao dip Tét nguyén dan nén gia dwong tang dén thang
11. Tuy nhién, vé&i gia duwdng thé gi¢i co xu hwdng gidm, thoi diém chinh vu nén ton kho cao va tinh hinh
budn lau phire tap khién cho gia dudng trong nwéc di theo chiéu gidm dan dén thang 5/2017, thdi diém nay
cling danh diu thang dau tién ctia vu gia dwdng ban buén RE va RS thdp hon so véi cung ky vu trwédc.
Nhirng thang con lai cGia vu, véi xu hwéng gidm clia gia dwdng thé gidi, lwong dwdng nhap khau duoc thuc
hién va tinh trang dwéng nhap lau hoanh hanh, gia duwéng nhiéu kha nang sé tiép tuc giam.

2.5. Méi trwong kinh doanh
2.5.1. M@éi trwong phap ly

Nganh mia duwdng nwéc ta khdng chi la mét nganh kinh té, phuc vu nhu cu tiéu dung dwéng trong nwdc va
nhen nhém hoat ddng xuat khdu ma con mang y nghia x& hoi, gép phan phat trién kinh té cac vang néng
nghiép, gia tang cong an viéc lam... Vi vay, nganh nay dwgc nha nwéc dac biét quan tam, cé nhiéu chinh
sach hd tro' trong nwéc ciing nhw bao ho trwdc dwéng nhap khau.

Cac co quan quan ly ctia nganh: B cong thwong, BO NN&PTNT, ngoai ra con ¢é Hiép hdi mia dwdng Viét
Nam hé tro' cac hoat déng cho nganh.

Mét sb chinh sach lién quan dén nganh mia dwong Viét Nam bao gom:

= Nghi dinh 210/2013/ND-CP h3 tro dau tu.

= Quyét dinh 24/2014/QD-TTg hé tro dién sinh khéi.

= Quyét dinh 62/2013/QD-TTg khuyén khich lién két san xuét.

= Quyét dinh 68/2013/QD-TTg hé tro' gidm tdn that sau thu hoach.

= Cong van sb 2345/VPCP-KTTH quy dinh d4u gia cong khai han ngach nhap khu

Ngoai ra, Viét Nam tham gia nhiéu hiép dinh thwong mai tw do lién quan dén mat hang dwdng nhuw:

= Hiép dinh ky két v&i WTO.

= ASEAN +1 (Niu-Di-Lan, Uc, Trung Quéc, Nhat Ban, Han Quéc, An Do).
= Hiép dinh thwong mai bién gi¢i Viét — Lao

= Hiép dinh thwong mai tw do Viét Nam - EU (EVFTA)

= AFTA (ATIGA) clia khdi cong ddng kinh t& Asean (AEC).

Trong d6, tac ddng manh nhat dén nganh dwdng Viét Nam 1a AFTA (ATIGA).
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Han ngach thu& quan nganh hang dwé'ng theo cam két WTO va céc hiép dinh thwo'ng mai clia Viét Nam (%)

ASEAN- Uc va
WTO Niu-Di-Lan
Ma HS Hang héa (AANZFTA)

ASEAN- Trung
Quéc (ACFTA)

Trong Ngoai

2016 2017 2018
han ngach han ngach

2016 2017 2018 2016 2017 2018

1701 Pwong mia, dwong cu cai
Dbwong thé chwa pha hwong liéu hoac

chéat mau
1701.12.00 Puwong cu cai 5 5 0 25 80 7 5 5 20 20 20
1701.13.00 Bwdng mia 5 5 5 25 80 7 5 5 * * 50
1701.14.00 Cac loai duwdng mia khac 5) 5 5 25 80 7 5 5 * * 50
bwong da pha thém hwong liéu hoac
1701.91.00 chét mau 5 5 5 40 100 75 5 * * %0
1701.99.11 Buwong tréng 5 5 5 40 85 7 5 5 * * 50
1701.99.19 Loai khac 5 5 5 40 85 7 5 5 * * 50

Khéng c6
1702 Chét tao ngot 0 0 0 015 | ngach 00 05 05 0 0 0

Nguén: FPTS Research

a) Mét sé hiép dinh thwong mai tw do

Hiép dinh ky két v&i WTO quy dinh tlr ndm 2007, han ngach nhap khau ca nuéc la 55.000 tAn/ndm sau d6
tang méi ndm 5%, nhw vay dén nam 2017, han ngach nhap khau 1a 89.000 tAn/nam. Nhap khau dwéng trong
han ngach sé dwoc wu dai thué tir 25%-40%, ngoai han ngach mirc thué nay Ién rat cao tir 80%-100%. N&m
2016, nwéc ta bt dau thwe hién diu gia han ngach céng khai. Pwérng nhap trong han ngach sé lwong it,
thwdng dung dé luyén dwdng RE va thdng qua co ché d4u gia nén gia dau thanh cong thwong khong thap
hon gia dwéng trong nwée nhiéu. Do dé khéng anh hwdng nhiéu dén gia dwdng trong nuéc. Di véi dwong
nhap ngoai han ngach, cac doanh nghiép chd yéu nhap duwéng thé vé luyén. Ty vao tinh hinh gia duong
tho thé gidi, thém vao 80% chi phi thué so v&i gia dwdng trong nwéc ma cac doanh nghiép quyét dinh sb
lwgng dwdng nhap.

Déi véi cac hiép dinh ASEAN +1, Viét Nam da cam két cat gidm thué nhap khau dwong, nhung van bao luu
viéc ap dung co ché han ngach thué quan (HNTQ), lwong HNTQ duoc tinh vao trong lwong HNTQ chung
clia WTO. Vé thué suét, ASEAN - Trung Quédc, dén ndm 2020, thué suét nhap khau vé Viét Nam déi voi
dwdng mia gidm vé 30% (hién nay van ap dung thué theo cam két WTO). ASEAN-Uc va Niu-Di-Lan, dén
nam 2020, thué nhap khau trong han ngach dbi véi dwong thé va duong trang tinh ctia Viét Nam vé 0%.

Hiép dinh thwong mai bién gi&i Viét — Lao dwoc cong bb ngay 27/6/2015 nham tao diéu kién khuyén khich
phat trién kinh té gitra 2 nwéc. Theo dd, thong tw 08/2015/TT-BCT quy dinh han ngach nhap khau cép cho
dwdng co xuat x tv Lao la 50.000 tan, thué suét trong han ngach 1a 25%. Nhw vay, hang nam nganh dwong
nwdc ta ngoai han ngach bat buéc nhap theo cam két véi WTO, nwéc ta con nhap dwdng tiv Lao do HNG
dau tw trwdc day. Lao nam trong khdi ASEAN nén han ngach nhap khau duéng tir Lao vé Viét Nam ciling
dwoc x6a bd tr nam 2018.

Hiép dinh thwong mai ty do Viét Nam - EU (EVFTA) sé c6 hiéu lic vao nam 2018, mat hang dwong ¢ han
ngach 20.000 tan (quy theo dudng thd) véi thué suét 41,9 Euro/100 kg cho dwdng trdng va 33,9 Euro/100
kg cho dwéng tho, cling véi 400 tAn dwérng mia khac véi thué 41,9 Euro/100 kg.

b) Hiép dinh ATIGA

ATIGA |4 hiép dinh thwong mai tw do trong khu viec Dong Nam A, hién nay, hau hét cac nwéc ASEAN da
thwe hién gidm thué vé 0% theo hiép dinh ATIGA cho mat hang dwéng, ngoai triy Phi-lip-pin (5%), Indonesia
(5-10%) va Myanma (0-5%), Cam-pu-chia va Viét Nam (5%). Theo 16 trinh cam két, dén ndm 2020, thué nay
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phai gidm vé 0%. Bén canh dé, dau nam 2018, han ngach nhap khau dwédng thd, dwdng tréng va dudng
tinh luyén trong khéi sé dwoc xéa bd. Vi day la hiép dinh duy nhat Viét Nam phai x6a bd han ngach nén no
sé tac dong manh nhét dén nganh trong thoi gian sép toi.

Nganh dwong & ASEAN theo san lwgng 2016

Lao 70 ngan tan
Myanma Viét Nam
300 ngan tan @ 1.5 triéu tan

Thdi Lan

10,7 triéu tan Phi-lip-pin

e 2,15 triéu tan

Cam-pu-chia

17 ngan tan J

@‘ * Danso 605 trieungudi 67 triéu ngudi

-y i lwong 17 triéu tan 10-11 triéu tan
Ind i
nadaonesia py
2,5 triéu tan duong
Nhap khau 5-6 triéu tan 0
Thwong mai Nhap khau rong  Xuat khau rong
Ngudn: MSM

Trong khdi ASEAN, Thai Lan la nuwéc c6 san lwgng dwong Ién nhat, chiém dén 62% san lwong dudng ca
khu vic va ciing 1a quéc gia duy nhat xuat khdu rong. Myanma, Phi-lip-pin va Viét Nam tw cung tw cap trong
nwéce. Indonesia, Cam-pu-chia, Lao va Malaysia nhap khau rong; Brunei va Singapo khéng san xuét dwong.

Can bang cung cau dwong trong khéi ASEAN 2020 (ngan tan)

Thi trwong xuat khidu dwéng cua Thai Lan

Triéu tén 2015 Sinlwgng  Tiéuthy  Thing dw/tham hyt
1? Théi Lan 13.000  3.669 9.331
14 Phi-lip-pin 2.600 2.751 -151
1,2 . Indonesia 2.800 7.776 -4.976

1 Ngudn: Comtrade n

08 Viét Nam 1.700 2.120 -420
0,6 Singapo 0 312 -312
0,4 | I I I ‘ Malaysia 0 2.000 -2.000
O’é I I I I B = Myanma 600 750 -150
o?f’@ 0\;-00 q,oé@ e“?’& obq’o o‘;ob ,o@\@*"’@ &6_\ @Qo N @Q’c C‘a repu-chia 2 34 =
\(\bo ,\é‘% & S sz(\ &Q\’ R\ \\é} & Lao 80 83 -3
& Téng 20.805  19.807 998
Ngudn: MSM

Thi trwéng xuét khdu dudng clia Thai Lan chd yéu 1a cac nwéc trong khu vee ASEAN, vi vay, khi hiép dinh
ATIGA quy dinh khéng gi¢i han ngach nhap khau vao ndm 2018 sé 1a dong luc gia tang xuat khdu ctia nuéc
nay vao khdi. Theo MSM dy bao, dén nam 2020, trong ndi khdi ASEAN, san xuét sé dap (rng dwoc nhu cau
tiéu thu dwdng, nhé vao san lwong cung cap tir Thai Lan trong khi cac nwéc khac déu van tham hut.

Nhw vay, hiép dinh nay khién nganh dwdng nwéc ta phai canh tranh truc tiép véi dwéng Thai Lan. Tat ca
dwong Viét Nam nhap theo han ngach ctia WTO tir ndm 2007 dén nay chi yéu tir Thai Lan. Theo VSSA, tir
khi hiép dinh ATIGA dwogc ky két vao nam 2015, thué nhap khau dwdng vao Viét Nam theo hiép dinh nay
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thap hon thué trong han ngach ctia WTO, dwa vao day Thai Lan da ban dwong gia cao hon cho Viét Nam,
do gia duweng nwédc nay vao Viét Nam van canh tranh hon so véi gia dwéng clia cac nwéc xuat khau duong
khac.

So sanh nganh dwong Thai Lan va Viét Nam nam 2016

Thai Lan Viét Nam

Gia dwong trang RS (VND/tan) 10.533.000 15.496.000
Gia dwong ban buén (VNDB/kg) 13.200 15.496
Gia mia vé t&¥i nha may (VND/tan) 526.500 1.100.000-1.200.000
(dw bao: nam 2017, 2018 1an lwot 1a 684.100 va
586.400 VND/tan)
Néng suat dwong (kg)/ mia (tan) 104,05 71,4
Nang suat mat ri (kg)/ mia (tan) 46,0 32,6

Ngudn: OCSB, VSSA, cuc quan ly gia, SBT
2.5.2. Céc yéu té khac

Thi hiéu tiéu dung: Nhw da phan tich, Viét Nam cé mic tiéu thu duwdng binh quan/ngwdi van con thap, va
khong c6 sén cac chat tao ngot thay thé dwdng trong nwéc, nén day sé la dong lwc giup dau ra cla nganh
mia dwdng ngay mét gia tang.

Dan sb: Nhw da phan tich, nwéc ta cd quy mé dan sb kha Ién va dang tiép tuc gia tdng, bén canh d6 la mot
co ciu dan sb twong dbi tré (theo World Bank dan sé trong do tudi lao déng tir 15-64 tudi chiém trén 60%
dan sb ca nwdc). Cung véi sy gia ting 1én clia GDP binh quan/nguwi thi cac yéu td nay sé thuc day nhu cau
gia tang nhu cau tiéu thu dwdng clia ca nwéc.

2.6. Mtrc d6 canh tranh

= Rui ro tir d6i thG m&i gia nhap nganh thap: Theo quyét dinh 26/2007/QD-TTg va quy hoach ctia b
NN&PTNT giai doan 2020-2030, dinh hwéng nganh mia dwérng dén ndm 2020, khong 1ap thém nha may
md&i ma dau tw chiéu sau cho cac nha may hién tai. Khéng tang nhiéu dién tich mia ma tap trung vao
quy hoach viing nguyén liéu, quy hoach thanh nhirng canh déng I&n. Nhin vao xu hwéng M&A clia cac
doanh nghiép trong nganh gan day, ta ciing cé thé thay sw tap trung quy hoach lai nha may mé Ién nang
nham cao néng lwc cla nganh.

= RUi ro tlr san pham thay thé thap: Viét Nam la nwéc cé mire tiéu thu dwéng binh quan/ngudi con
thap hon nguéng canh bao ctia WHO ciing nhw khéng ¢é sdn chét tao ngot thay thé dwéong trong nuéc
nén viéc st dung chat tao ngot thay thé duwdng chwa phat trién. Chét tao ngot thay thé (M& HS 1702)
chd yéu dwoc nhap khau vé&i kim ngach 4n dinh khoang 110 triéu USD/nam.

= Strc manh cda khach hang thap & hién tai va cao ké tlr nam 2018: Hién nay, dau ra khéng phai la
van dé dang lo ngai ctia nganh. Sw canh tranh dau ra gitra cac doanh nghiép trong nganh khéng qua
gay gét do dac thu ciia moét nganh béo ho ciing nhw sén xuét trong nwéc chwa dap ng di nhu ciu st
dung. Tuy nhién, dén nam 2018, khach hang c6 thém s lwa chon ti» dwérng ngoai nhap cé gia ca canh
tranh, khi d6, kha nang mac ca clia khach hang sé dwoc gia tang.
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= Sirc manh cta nha cung cap & murc trung binh: Phan I&n nha cung cép la cac néng hd véi mirc do
tap trung thap, c6 van héa tiéu néng manh mun. Vi vay, sv lién két gitra cac néng ho con thap, chua cé
t6 chirc chinh thirc ndo dirng ra bao vé nén strc manh ép gia clia cac nha cung cap thap. Tuy nhién, do
mia nguyén liéu la yéu t6 séng con ctia nha may dwdng nén viéc 6n dinh ving nguyén liéu 1a rat quan
trong. Cac nha may phai dwa ra mic gia hop ly, hai hoa lgi ich cho néng dan thi ho méi gan bé va
khong dé dang thay déi dién tich mia sang tréng loai cay, con khéc.

= Canh tranh giira cac cong ty trong nganh thap & hién tai va cao ké tir nam 2018: Hién tai, san xuat
duwdng trong nwéc chwa dap (rng dd nhu cau, hon niva, cac nha may lai dwgc phan b theo ving mién,
nén chi yéu san xuat va tiéu thu tai chd. Vi vay, mirc d6 canh tranh gitra cac cong ty trong nganh thap.
Sau nam 2018, dwdng nhap khau vao nhiéu sé anh hwéng dén thi trwdng tiéu thu ctia cac doanh nghiép
dwdng trong nwéce. Khi nay, mirc d6 canh tranh clia cac cong ty trong nganh sé tang cao.

Két luan: Mc dd canh tranh cia nganh mia dwdng Viét Nam trong nam nay la thép, tv ndm 2018 mirc d6
canh tranh clia nganh sé tang cao. Nguyén nhan do cac doanh nghiép trong nganh phai canh tranh véi nhau
va v&i dudng tir khéi ASEAN, déc biét Ia dwong Thai Lan.
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3. TRIEN VONG VA XU HUONG NGANH BUONG VIET NAM
3.1. SWOT nganh dweng Viét Nam

a) DPiém manh

= Diéu kién tw nhién cta Viét Nam thuan loi cho sy sinh trwdng va phat trién cia cay mia.

= Nuwdc ta co kinh nghiém tréng mia va san xuat duwong lau doi.

= Nhan cong dbi dao, chi phi thap.

= Nganh duwoc nha nwdc quan tam, hd tro.

= Chétlwong dwong twong dbi tét, cha trong phat trién san xuét dwéong tinh luyén co gia tri cao.
b)  Diém yéu

»  Gia thanh san xu4t mia va dwérng con cao do phan bd viing mia nguyén liéu chwa hiéu qua, dién tich
mia con nhd 1€ nhiéu, ty 1& co gi&i hoa thap, co s& ha tAng con nhiéu han ché, tén that sau thu hoach
cao...

= \Ving nguyén liéu mia chwa phu hop véi nhu cdu san xuét clia nha may nén tinh trang tranh mua mia
van con xay ra (nhw viing Ddng bang Séng Ctru Long).

» Chuwa tan dung dwoc téi da cac phu phdm trong qua trinh san xuét.

= Cong suét binh quan cla cac nha may chwa cao, s6 nha may chwa dat duwoc loi thé theo quy mo con
nhiéu.

= Lién két gira cac thanh phan tham gia vao chudi gia tri chwa chat ché, phan phéi loi nhuan con nhiéu
bat hop ly.

= Chinh séch quan ly clia nha nuwéc con nhiéu bat cap, roi rac va thiéu déng bo.
c) Co hoi
= Nhu ciu tiéu dung duwéng trong nwéc ngay cang tdng do mire tiéu thu dwdrng binh quan/ngwdi con thap.

= Nhiéu hiép dinh thwong mai dwoc ky két, dem lai cac thi trweng xuét khau tiém ndng cho nganh ciing
nhw dong lwc dé nganh nang cao chét lwong va hiéu qué san xuat. B6 may quan ly ciing doi hdi phai
ddi mai vé cac chinh sach, luat phap minh bach, tao méi trwéng canh tranh lanh manh.

d) Thach thirc
= Bién déi khi hau, thién tai anh hwéng dén hoat ddng san xuét ciia nganh.
= Dién tich mia bi canh tranh v&i cac cay tr6ng khac nhw lua, ngd, khoai, san...
= Tinh trang dwdng nhap lau van tiép dién.

» Tham gia hiép dinh ATIGA trong khdi AEC, ttr ndm 2018 han ngach nhap khau dwdng trong khoi dwoc
gd& bd, dwdng Viét Nam phai canh tranh truc tiép véi dwdng Thai Lan. Hon niva, Thai Lan dang thuc
hién mé rong phat trién nganh duwéng, cang lam tang mébi de doa cho nganh duéng Viét Nam.

3.2. Trién vong va xu hwéng nganh dwéng Viét Nam
a) Téc dd ting trwéng

Nganh dwéng nwdc ta con nhiéu bat cap vé ving nguyén liéu khién gia thanh san xuét mia cao hon so véi
hau hét cac nwéc trén thé gidi. M6i trwdng canh tranh trong thdi hdi nhap ngay cang gay gat khién cac nha
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may dwong da cd nhiéu thay déi. Cac nha may chu trong gia tang ty 1& co gidi hoa, lién két chat hon voi
ndng dan tréng mia théng qua hd tro vén, gidng, cac thiét bi kj thuat... cling nhw bao tiéu dau ra, 6n dinh va
m& roéng ving nguyén liéu tw chd. Vu 2015/2016, nhiéu nha may ndm trong vuing thién tai da cha dong gid
murc gia téi thiéu 850 ngan ddng/tdn cho mia dwai 8,5 CCS dé gitr thu nhap cho ngwdi dan. Bén canh phat
trién viing nguyén liéu, cac nha may ciing tang cwédng ap dung ky thuat tién tién va mé réng quy mé cho nha
may dwdng. Dién hinh 1a Céng ty CP Mia dwérng Lam Son thué chuyén gia nwéc ngoai vé dé khao sat, thiy
nghiém nham dwa ra dwoc gibng mia pht hop v&i viing nguyén liéu ctia nha may. Cong ty CP Pwéorng Quang
Ngai da nhap khau trang thiét bi, may moc dwa co gi¢i héa vao canh ddng. Cong ty CP mia dwérng Thanh
Thanh Céng Tay Ninh bwdc dau xay dwng ving nguyén liéu tw chl ¢6 chi phi san xuét thap. Tl d6 cho thay,
day 1a thoi gian nganh c6 nhirng buéc chuyén dich I1én nhdm cai thién nang lwc canh tranh.

Tbc d6 tang trwdng phu thudc vao kha nang san xuét clia nganh dap ng cho nhu cau tiéu thu trong nwéc
va xuéat khau. Theo bd NN&PTNT, nhu cu trong nuéc dugc dw béo sé gitr nguyén trong ndm 2017 véi mirc
1,6 triéu tAn va tdng din dén mirc 2 triéu tAn vao nam 2020. Hoat ddng xuét khau chi dién ra khi san xuét
dap ng dw thira nhu ciu tiéu thu trong nwéc. Kha néng san xuét ctia nganh ndm 2016 dat 1,237 triéu tan,
wde tinh ndm 2017 1,227 triéu tan (-1% so v&i 2016), nam 2020 2 triéu tan (+62% so vai 2016), nam 2030
2,7 triéu tan (+35% so v&i nam 2020). Nhw vay, giai doan 2016-2020 nganh dwgc dy bao sé tang trwdng
voi CAGR la 12,76%/nam.

Déi v&i cac mang phu pham:

= V& dién sinh khéi, VSSA dang kién nghi Tha twéng khong phan biét gia dién ciia nha may thuan phat
dién va nha may dong phat dién. Ky vong twong lai gan, gia dién déng phat clia nha may dwong ban
cho lwdi dién qudc sé cao hon, gitp mang phu phdm nay phat trién hiéu qua hon. Dy kién vu 2016/2017,
cong suat thiét ké dién clia cac nha may dwong ca nwéc tang 1én 457 MW va néi luvéi dwoc 175 MW.
Theo quy hoach téng thé nganh mia duwéng Viét Nam, dén nam 2020 ca nwéc cé khoang 20 triéu tn
mia, san xuat ra dwoc 2,4 triéu MWh dién (+130% so véi 2016) twong (ng véi tdng cong suéat phat 840
MW. N&m 2030 ca nwédc cé khoang 24 triéu tAn mia, sén xuat dwoc 2,8 triéu MWh dién (+169% so voi
2016) twong ng téng cdng suat phat 970 MW.

= V& matri, san lwong mat ri san xuét ra di theo san lwgng dwdng véi ty & 6n dinh 41%, tang trwéng phu
phdm nay dy kién sé di theo téng trwdng cla san lwgng dwéong.

b) Ty suét sinh |&i

Ty suét sinh I&i nganh mia dwéng

Ty déng
0,
25.000 Naubn: FPTS Research 14%
12,2% 12%
20.000 0%
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15.000 0% 8%
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5.000
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0 0%
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mmmm Doanh thu thuan Loi nhuan rong =@ Bién Igi nhuan rong

Theo can dbi cung - cau vu 2016/2017, ca nwéc thing dw 77.000 tan (chuwa ké dwdng nhap lau), con sb cao
hon khéng nhiéu so v&i mirc ton kho gbi vu téi thiéu cho tiéu thu vu tiép theo (150.000-200.000 tan), tuy
nhién, dwd'ng nhéap lau vy nay cé thé cao hon vu trwéc, wéc dat khoang 400.000 tdn. Bén canh do, gia
dudng thé gidi dang trong xu hwéng gidm. Cu thé, gia dwdng thé gidi va trong nuéc tlr thang 1 dén thang
4 nam 2017 cao hon so v&i cung ky ndm ngodi, tuy nhién, tr thang 5 gia dwdng thé gi¢i va ban buén trong
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nwédc c6 xu hwdng gidm thap hon cung ky ndm ngoai. Nhirng yéu té trén cho thay, nhiéu kha nang xu hwéng
giam nay sé tiép tuc, anh hwéng khién bién loi nhuan rong clia nganh trong nam 2017 sé khéng cao hon so
véi nam 2016.

Vé trung han, bién loi nhuan ctia nganh sé rat kho dé cai thién. Theo ké hoach phat trién nganh dén ndm
2020-2030, nganh sé tap trung nang cao nang lwc san xuat dé gidm gia thanh mia va duwdng. Cu thé, so voi
nam 2016, dén nam 2020 n&ng suat mia binh quan ca nwédc dat 80-84 tAn/ha (+14%), chir dwdng dat 10,5
CCS (+9%), cong suat thiét k& nha may dat 173.700 TMN (+15%). Tuy nhién, vi m& clra hdi nhap nén gia
dwdng ban ra ciing phai gidam xuéng dé ddm bao tinh canh tranh, hon nira gia dwéorng thé gidi vu 2017/2018
dwoc dy bao sé giam.

c) Ruai ro

RUi ro hdi nhap: Rui ro 1&n nhat cta nganh sap t&i dén tlr hdi nhap kinh té véi khu viee ASEAN. Nganh phai
canh tranh truc tiép véi duwdng Thai Lan, nwéc san xuat dwdng 1&n thi 2 thé gidi. Trong khi gia thanh dwéng
cua Viét Nam hién dang cao hon 45% so v&i dwong cda Thai Lan.

Rui ro dwong nhap lau: Tinh hinh dwdng nhap lau ttr Thai Lan vao nwéc ta ngay cang phire tap, anh hwéng
dén cau dwong va gia dwong trong nuéc.

RUi ro thoi tiét: Gan day, dién tich mia nwéc ta thuwdng xuyén bj anh hwéng béi EI-Nino va La-Nina gay sut
gidm san lwong va chat lwgng mia. Tinh hinh thoi tiét bién doi that thwdng nay 1a rai ro 16n dbi véi nganh.

RUi ro bién dong vung nguyén liéu: Dién tich mia nguyén liéu nwéc ta khdong 6n dinh, do canh tranh véi cac
cay tréng, vat nuéi khac. Khién cho nang suét va chét lwong mia khé cai thién, 1am gia thanh san xuét mia
va dwong nwéece ta cao.

3.3. Khuyén nghi dau tw

= Khuyén nghi trung lap dén cudi ndm 2017: San lwong sén xuat trong nwédc thang dw khéng dang ké sau
khi can dbi cung - cau vu 2016/2017, tuy nhién, can theo dai tinh hinh dwéng nhap lau ngay cang phirc
tap, anh hwdng dén nhu cau st dung dwéng va gia dwdng trong nwédc. Hon niva, gia dudng thé gioi
dang cé xu hwéng gidm sé& anh hwdng dén gia dwdng trong nwéc nhwng khéng nhiéu, do ngoai lwong
nhap khau trong han ngach va dwdng nhap khau tr Lao, nam nay c6 thé sé khéng phai nhap khau bd
sung nhw vu treéec.

= Nganh kém kha quan trong giai doan 2018-2019: Nganh dwgc danh gia la kém kha quan do dwdng sén
xuét trong nwéc bi canh tranh b&i dwdng Thai Lan trong khi chwa kip nang cao nang lwc canh tranh.

= Nganh cé sw phan hoéa trong giai doan 2020-2022: Giai doan nay nganh sé c6 m&c dd canh tranh cao.
Cac doanh nghiép dat dwgc hiéu qua tlr nhirng cai cach hién tai va trong thi gian téi co thé ha dwoc
gia thanh san xuét va tiép tuc tdng trudng. Con nhirng doanh nghiép nhd, strc canh tranh yéu sé dan bj
dao thai ra khéi nganh. Can theo déi dién bién trong cac xu hwéng M&A ctia nganh, va cac doanh nghiép
quy md I&n nhw SBT, QNS, LSS va doanh nghiép cé gia thanh san xuét mia thap nhw SLS.
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4. CAP NHAT DOANH NGHIEP

4.1. Cap nhat quy md va bién déng cta cac cong ty

Tong v6n héa nganh mia dwéng Viét Nam

Ty déng )
50.000 Ngudn: FPTS Research 2,5%
40.000 2,0%
12/2016, QNS Ién
30.000 san 1,5%

8/2015, gia dwong

20.000 1,0%
10.000 /JM 0,5%
0 0,0%
© QA N Y O Q 2 v v > ™ \e) \) o A
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(v vV v v vV vV vV v vV vV vV vV v v vV
R A M U A N T AP M
Vén héa nganh mia duwdng —— Ty trong von hoda nganh véi Vnindex

*Tinh tr 6 cong ty dang niém yét va dang ky giao dich trén HSX, HNX va UpCom, trlr S33 va CBS

san S6 CP dang Thi gia Vén héa Vén cha s& hiru Tong tai san
Iwu hanh (VND) (ty dong) (ty dong) (ty dong)
27/07/2017 27/07/2017 27/07/2017
HOSE SBT 253.188.300 41.250 10.444 2.944 7.250
Upcom QNS 243.813.100 80.700 19.676 3.910 6.125
HOSE BHS 297.874.400 25.200 7.506 2.278 6.028
HOSE LSS 70.000.000 13.400 938 1.666 2.489
HNX  SLS 8.159.980 168.500 1.375 246 412
Upcom S33 8.331.400 26.800 223 221 354
HNX  KTS 5.070.000 52.800 268 140 145

BHS thwc hién niém yét vao ngay 22/12/2006 va cling la cong ty niém yét dau tién clia nganh mia duwdng
Viét Nam. Sau d6 lan luot cac cong ty trong nganh khac 1én san nhw SBT va LSS ndm 2008, KTS nam 2010,
S33 nam 2011, SLS nam 2012 va méi day nhat la QNS vao ngay 23/12/2016. Hién tai, nganh c6 téng cong
7 cdng ty niém yét. Trong do, SBT ¢6 quy md tai san I&n nhat va QNS c6 quy mé vén hoéa Ién nhét. Hai cong
ty nay ciing dan dau vé quy md vén chi s& hiru cia nganh. Birng th& 3 vé quy mé vén héa la BHS. 3 cong
ty dau nganh nay chiém dén 93% vén héa cla nganh. Con lai, LSS c6 quy mé trung binh va 3 cong ty KTS,
S33 va KTS c6 quy md kha nhd.
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Twong quan chi s6 nganh dwéng va VN-index

Ngan déng Diém
80 Ngubn: FPTS Research 1.400
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—— VN-Index (c6t phai) —— VN-Sugar index (cot trai)

*VNSugar-index da dwoc didu chinh theo ty trong vén héa cac cong ty, trir S33 va CBS.

Tw sau thang 8/2015, gia dwéong thé gidi va trong nwéc ting cao da gilp cho hoat ddng sén xuét kinh doanh
clia cac doanh nghiép trong nganh dat két qua tét, do dé gia cac cd phiéu nganh mia dwdng tang cao.

4.2. Cap nhat tinh hinh HDKD va nhirng chi sé tai chinh quan trong ctia cac cong ty

Dic diém san xuét ctia cac cong ty dwong niém yét vu 2014/2015

Dién tich Ning suét Chirdwong Cong suat TK San lwong miaép  San lwong dwong Tylé

(Ha) (T/ha) (ccs) (TMN) M (T)* mia/dwéng

ONS 24314 [0 e 14.000 1.500.600 [JIN157 340 )
BHS 26630 [ 52 90 13.100 1498.900 I 142920 10,6
SBT 23.580 _2 - 15.800 1.472.200 _ 137.410 10,6
LSS 18.328 - 50 _ 13.500 1.010.900 - 102.680 9,9
SLS 4936 N2 o2 2.500 347.400 [ 39.970 8,7
S33 6.076 _59 _ 2.500 303.600 . 33.140 9,2
KTS 3.215 _56 _ 2.000 173.400 l 18.800 9,2
Téng 107.079 63.400 6.307.000 632.260

Ca nuwéc 255.891 48 8.2 150.500 14.403.800 1.417.800 10,2

Ty trong 41,8% 42,1% 43,8% 44,6%

Nguén: FPTS Research
Nha may s& hiru
QNS: Phd Phong, An Khé; BHS: nha may chinh & Bién Hoa, Bién Hoa-Tri An, Ninh Hoa, Phan Rang, Bién Hoa Tay Ninh; SBT: TTC Tay
Ninh, Gia Lai; LSS: Lam Son, Néng Céng
*Chi tinh dwéng san xudt tir mia, khdng tinh duwdng luyén tir duwdng thd.

Trong céc cong ty nganh mia dwdng dang niém yét, QNS, BHS, SBT va LSS c¢6 quy mé san xuét Ién nhét,
déu dat trén 100 ngan tAn dwérng mdi ndm. QNS san xuat dwoc 11% tdng san lwong dwdrng ca nwéc, hién
dang s& hiru nha may dwdng An Khé va nha may dién sinh khdi An Khé c6 cong suét thiét ké I&n nhat ca
nwéc, lan lwot 1a 12.000TMN (tiép tuc diéu chinh Ién 18.000TMN vao nadm 2017) va 95 MW. SBT va BHS la
hai doanh nghiép san xuat dwdng I&n nhat khu vie kinh té trong diém Déng Nam B9, c6 viing trong mia lén
nhét so v&i cac cong ty cung niém yét. BHS dy kién sé nang cdng suat nha may luyén dwéng chinh & Bién
Hoa tr 320 TMN Ién 1.000 TMN vao nam 2018 giup gia tang thém san lwgng dwong tinh luyén. 3 cong ty
con lai la SLS, S33, KTS ¢c6 quy mé kha nhd, cong suét thiét ké déu tir 3.500 TMN tré xubng. Trong dé, S33
da nang coéng suét 1én 3.500 TMN trong vu 2015/2016; SLS nang coéng suét I&n 3.000 TMN trong vu
2016/2017 va dy kién nang tiép I&n 4.000TMN trong vu 2017/2018.
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Ngoai ra, tdp doan Thanh Thanh Cong con s& hiru mot nha may dwdng cé bién lgi nhuan cao tai Lao (mua
lai tr HNG) dw kién vu 2017/2018 sé& chuyén loi ich vé cho SBT. Mét s6 ddc diém cia nha may:

= Dién tich vung nguyén liéu ctia nha may dat 6.000 ha (cao hon dién tich mia cia SLS 1.000ha), la khu
ddng bang rong I&n, dwoc ap dung giéng mia phi hop, irng dung co gidi hda triét d&, hé théng tuéi tiéu
24/24. Nang suat mia cao hon nhiéu so v&i viing nguyén liéu cla cac doanh nghiép trong nwéc, tiét
kiém chi phi va thoi gian san xuét, gia thanh mia nguyén liéu thdp. Nam 2015, da sé dién tich di vao
nhirng nam cudi ctia chu ky canh tac nén ndng suét gidm dan, dat 96 tan/ha, nhwng van cao hon rat
nhiéu so v&i viing nguyén liéu cé ndng suét cao nhat trong nwéc ctia SLS (72 tan/ha).

= Cong suat nha may ndm 2015 14 7.000 TMN.

= San pham chinh Ia dwéng trdng RS, phuc vu cho ca khach hang tiéu dung truc tiép va khach hang cong
nghiép.

= N&m 2015, HNG da nhap vé Viét Nam theo han ngach dwoc cp la 50 ngan tan véi mire thué nhap
khau 2,5%. Tlr ndm 2018, dwérng tir Lao nhap vé sé khong bi ap han ngach, sé tao diéu kién tbt cho
SBT phat trién mang dwong tai day.

Bwdc sang ndm 2018, nganh dwéng néi chung va cac cong ty niém yét ctia nganh & Viét Nam sé phai canh
tranh tryc tiép véi dworng Thai Lan. Trong khi quy md cac doanh nghiép niém yét nganh mia dwéng cla
nwéc ta con rat khiém tén. Nhw tap doan Mitr Phol ctia Thai Lan, ¢é 5 nha may véi tong cong suét ép 130.500
tn mia/ngay; ké d6 la Tap doan Thai Roong Ruang c6 7 nha may véi tbng cong suat ép 121.800 tan
mia/ngay. So v&i cong suét thiét ké ciia 4 doanh nghiép ding dau 1a QNS, SBT, BHS, LSS thi chi bang 1/8
quy mo cla cac tap doan I&n & Thai Lan.

Vén hoéa Doanh thu Ty suat LN No
NN N R LNST 2
(ty dong) thu‘an gop ) vay/tong

27/07/2017 (ty dong) % TS
QNS 19.676 14,0 6.972,1 32,6 1.409,9 0,36 0,75 0,24
SBT 10.444 34 4.363,1 13,5 302,9 0,59 0,12 0,05
BHS 7.506 25,8 4.813,8 14,0 290,7 0,62 0,22 0,06
SLS 1.375 10 524,1 30,0 137,3 0,47 1,68 0,34
LSS 938 6,1 2.182,4 15,6 155,0 0,33 0,22 0,07
KTS 268 7 235,1 19,2 41,0 0,30 0,81 0,24
S33 223 8,8 475 13 36 0,37 0,17 0,10
Trung vi 1.375 10,0 2.182,4 15,6 155,0 0,37 0,22 0,10
Trung binh 5.776 15,1 2.795,0 19,8 339,0 0,44 0,57 0,16

Nguén: FPTS Research
4.3. Cap nhat hiéu qua hoat dong cua cac coéng ty

*Céc chi tiéu trong B&o céo tai chinh dwoc diéu chinh vé theo nam bat dau tir 1/1 dén 31/12 cho cac cong ty. QNS chua tach
riéng mang duwong.
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4.3.1. Doanh thu

Doanh thu cac cong ty 2014-2016

Ty déng
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m Doanh thu thuan* A Tang trwdng

Nam 2016 cac doanh nghiép nganh dwdng déu dwoc hwéng loi tir gia duwdng trong nwédc tang cao, tuy
nhién, thoi tiét bat loi cling anh hwéng dén san lwong mia va duwéng cla cac cong ty. Trong khi SBT, BHS
va LSS tang trudng doanh thu rat tét thi QNS, SLS va KTS lai ¢6 xu huwéng gidm. Néu chi xét mang doanh
thu tlr dworng thi SBT va BHS c6 doanh thu I&n nhét 1an lwot dat 4,8 va 4,3 ngan ty dong, trong khi ciia QNS
va LSS chi dat khoang 2 ngan ty ddng. Mac du dién tich vang nguyén liéu va cdng suat nha may ciia QNS,
SBT va BHS kha twong ddng, trong khi dién tich ctia LSS nhé hon ctiia QNS dén 6 ngan ha, nhuwng do QNS
co tiéu thu dwong ndi bd va chi san xuat dwong RS con SBT, BHS va LSS c6 thém hoat déng luyén dwdng
thd nén doanh thu cta 3 cong ty nay dwoc gia tang.

= Doanh thu cia SBT ndm 2016 ting 53% yoy, do khéi lwgng tiéu thu tdng 58% va gia ban tang 4-5% so
v&i cung ky. SBT da san xuét dwoc 131.591 tAn dwong, khong bién dong nhiéu so véi vu truéc. SBT
hién s& hiru hai nha may dwdng chinh [a TTC Tay Ninh va Gia Lai, trong d6 TTC Tay Ninh chi san xuét
dwong RE chiém 62% va Gia Lai chi san xuét dwéng RS chiém 38% téng san lwong dwong sén xuét
toan coéng ty. Ngoai ra, TTC Tay Ninh con luyén dwoc 100.000 tAn dwong (+67% yoy) tir dwong thd,
chiém 43% san lwgng dwdng cla cong ty.

= Doanh thu clia BHS n&m 2016 tang 31% yoy. Lwong dwdng san xuat dwoc va dudng luyén tir dwong
thé clia cong ty déu ting. Luwong dworng san xuat tdng 2% yoy nhé vao chét lwgng mia tdng cao méc
du san lwgng mia ép gidm. Ty 1é hao hut mia/dwdng & cac nha may Bién Hoa - Tri An va Ninh Hoa gidm
lan lwot 1a 13% va 18%, day la hai nha may cé ving nguyén liéu kha tap trung va chiém 62% san luong
ép mia toan hé théng BHS. San lwong mia ép toan cong ty gidm 9% so véi vu trwde, con 1.357,5 ngan
tAn. Ngoai ra, BHS con luyén duoc 124.565 tan dwdng tinh (+19% yoy) tir dwéng thé tai nha may chinh
& Bién Hoa, chiém 47% san lwong dwdng clia cong ty. Hién BHS s& hiru 5 nha may, trong d6, nha may
duwdng Bién hoa - Tay Ninh chi san xuat duwéng thd, nha may Phan Rang 70% la san xuét dwéong tho,
30% la dwdng thanh phdm. Cac nha may con lai s&n xuat dwdng thanh pham.

= QNS la doanh nghiép hoat déng da nganh, trong d6, hai mang kinh doanh cét 16i cling nhw déng gop
vao doanh thu I&n nhat cia QNS 1a sira va dwong, lan lwot cé ty trong trong doanh thu ndm 2015 1a
48% va 30%. Nam 2016 san lwong duwdng sdn xuét ra ciia QNS gidm 15% do thoi tiét bat loi lam san
lwong mia giam 10% va ty 1é hao hut mia/dwong tang nhe 1én 10,07 trong khi vu trwvée la 9,80. QNS
hién s& hiru hai nha may dwéng la Phd Phong va An Khé.

*= Doanh thu clia LSS nam 2016 tang 53% yoy. Cong ty tang dwoc 4% san lwgng mia so v&i vu trwede dat
763.854 tan, ddng thoi tién hanh nhap khdu va mua dwéong thé trong nwéc dé luyén va kinh doanh
thwong mai, dwdng thwong mai chiém 31,3% tdng san lwong va chiém 28,4% doanh thu toan céng ty.
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4.3.2. Bién lgi nhuan goép

Bién lai gop
35% 33%
0% 29% 30% 30%
(o]
25%
20% 7% 19%
’ 16% 4% 16% ’
15% o, 14% 129 13% 17 129 13% 13%
10% 9%
4%
0% .
14 15 16 14 15 16 14 15 16 14 15 16 14 15 16 14 15 16
SBT BHS QNs LSS SLS KTS

Bién lgi nhuan gdp ctia nganh nhin chung ting trwdng tét trong giai doan 2015-2016 (trir SBT) nhé vao gia
dwdng trong nwéc tdng. Dong thdi, bién loi nhuan gdp clia cac cong ty con phu thudc truc tiép bdi gia mia
nguyén liéu. C6 sw khac biét v& gia mia nguyén liéu méi viing do d&c diém diéu kién tw nhién, co s& ha
tang... Nhirng viing c6 nang suat va chat lwong mia th4p ciing nhw dién tich mia khéng én dinh, co s& ha
tang kém phat trién sé& khién gia mia nguyén liéu cao, tlr d6 lam tang gia thanh san xuét dwong.

= SLS la cong ty cé bién loi nhuan cao nhat mac du quy mé doanh thu nhd. Nha may cta SLS & ving
Trung du va mién nui phia B4c, noi mia nguyén liéu khéng di cung cép cho nha may do dién tich han
ché nén quy md nha may nhd, co s& ha tng kém phat trién. Nhwng bu lai, vang nguyén liéu ctia SLS
nam khuat bén day Hoang Lién Son c6 diéu kién khi hau tét cho cay mia phat trién, cung vdi viéc gan
két v&i ndng dan tét nén nang suét va chir duwdng rét cao. Vung hoat dong ctia SLS khéng cé nhiéu nha
may dwong canh tranh.

= SBT, BHS va LSS c6 bién Igi nhuan twong tw nhau quanh mc 13-16%. Do mét s han ché nén bién
loi nhuan van thap hon so véi SLS.

o Nha may cta SBT, BHS & ving Déng Nam B co s& ha tang phat trién, diéu kién tw nhién
thuan loi, tuy nhién chi¥ dwéng lai thAp nhéat so véi cac cong ty cling niém yét. Nha may cla
LSS & vung Bac Trung B6, cu thé 14 tinh Thanh Hoa, dét dai tap trung diéu kién phat trién
hon viing cia SLS, méc du mia c6 chi¥ dwéng kha cao nhwng néng suét lai thap, thap nhat
trong cac cong ty niém yét ctia nganh.

o Ca ba cong ty nay déu co6 hoat dong luyén dwdng tinh luyén RE tir dwéng thd. Trong do,
BHS va SBT c6 quy mé luyén dwdng tinh tlr dwérng thd 16n nhéat ca nwéce, giup hai doanh
nghiép tan dung triét d& cong suat nha may. BHS va SBT tap trung phat trién san pham chd
lwc la dwdng tinh luyén, nam 2016 1an lwot san xuét dwoc 32,5% va 29,0% duéng tinh luyén
ca nudc. Vi luyén duong RE tr duwdng thé cé bién lgi nhuan thap hon so véi luyén tr mia
nén mac du hoat ddéng nay gitp quy mé doanh thu tdng nhung ciing anh hwéng lam thap
bién loi nhuan xudng so vé&i doanh nghiép chi san luyén dwdng tir mia.

= Bién loi nhuan gop ctia SBT gidm trong ndm 2016. Nguyén nhan do gia dwéng trong nuwéc tang khién
gia mia nguyén liéu tang theo, nhwng gia ban cta SBT khdng tang dwoc twong (rng. Gia dwong ban
buén binh quan ca nwéc tang 10% nhuwng gia ban cda SBT chi tang 4-5% so v&i cung ky do cong ty st
dung cac hop dong twong lai trong khau ban hang.

= Xét rieng mang duwdng ctia QNS, bién lgi nhuan dat khodng 14-16%. Nha may ctia QNS & Duyén Hai
Mién Trung cé tiém nang phat trién nganh mia dwong tét, dat dai va thoi tiét thuan loi, chir dwdng cao
hon so véi viing nguyén liéu phia Nam. Xét toan cong ty, bién loi nhuan ctia QNS Ién dén 33% do mang
sira, bia va banh keo c6 bién lai gbp cao.
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= Nha may clia KTS & vung Tay Nguyén, chi¥ dwdng trong mia cao nhat nwéc nhwng néng suét thap.

4.3.3. Chi phiban hang

Chi phi ban hang/DTT
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% chi phi ban hang/doanh thu (CPBH/DT) ctia 3 cong ty SBT, BHS va LSS khéa twong dong, & mirc 2-3%;
clia hai cong ty SLS va KTS thi kha thép tir 0,4-1%.

= BHS, SBT va LSS phan phéi duwéng chti yéu qua kénh ban buén chiém trén 80% san lwong dwéng ban
ra clia mdi cdng ty. BHS la cong ty c6 thwong hiéu va manh vé hé théng phan phéi. Thi trwdng ban buén
clia BHS tap trung hon 90% tai TP.HCM, Béng Nai va Binh Dwong, con thj triwdng ban 1& thi rong khép
ca nuwdc. Riéng SBT c6 thém 6,3% doanh thu dén tir hoat ddng ban hang ra thi trieong nuwéc ngoai.

= QNS ban buén dwdng san xuét t» nha may An Khé (chiém 88% tdng san lwong) va st dung cho tiéu
thu néi bd dworng sén xuét tir nha may Phd Phong (chiém 12% téng san lwong). Hai nha may dudng
nay chi san xuat dwdng RS. CPBH/DTT cé cong ty & mirc cao do chi phi ban hang clia mang sira cao.
CPBH/DTT mang sira |&n t&i 20% va c6 thé gia tdng hon nira do canh tranh ngay cang cao véi siva bo
va s chirng lai trong tiéu thu cta nganh.

= SLS ban hang thdng qua ca hai kénh ban 1& va ban buén, cdng ty dwoc hd tro ban hang théng qua céng
ty Kim Ha Viét, mét cdng ty chuyén kinh doanh dwéng thudc sé hivu clia ba Tran Thi Thai (cd déng 16n
nhét cia SLS).

Khach hang I&n caa cac cong ty

Pepsi, Vinamilk, Trung | Vinamilk. Vinacafe bien hoa, | Pepsi, Coca Cola, | TNHH Kim Ha

Nguyén pepsico viet nam, Céng ty TNHH | Vinamilk, ULC... Viét, TNHH
URC Viét Nam, Cong ty TNHH Théi Lién
Friesland Campina Viét Nam
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4.3.4. Chi phiquan ly doanh nghiép

55 Chi phi quan ly doanh nghiép/DTT
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Chi phi quan ly ctia cac coéng ty nhin chung & mic 3-4% doanh thu. Riéng QNS, chi phi quan ly nam 2016
c6 sy dot bién giam tlr mirc 2,9% xudng 0,6% doanh thu, nguyén nhan do céng ty hda nhap quy phat trién
khoa hoc cong nghé 90 ty, nam 2015 trich trwéc 115 ty nhwng khong st dung hét, sé dw cudi ndm cta quy
nay lic d6 1a 128 ty. Sang ndm 2016, cong ty hoan nhap 90 ty quy nay nén sb dw cudi ky chi con lai 14,8 ty.
Bang cach nay, chi phi quan ly ctia cdng ty nam 2016 gidm manh con 44,1 ty trong khi nam trudc la 229,4
ty.

4.3.5. Bién lgi nhuan hoat déng

Ty dong Bién lgri nhudn hoat dong
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N | ¢i nhudn hoat dong —=@— Bién lgi nhuan hoat dong
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% Bién lgi nhudn hoat déng cac céng ty & Thai Lan
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Nhin chung, so v&i cac cong ty & Thai Lan, bién lgi nhuan hoat déng clia cac cong ty nganh duwdng nwoc ta
con thap, ba cong ty hang dau 1a SBT, BHS va LSS déu cé bién loi nhuan quanh mirc 6-9% trong khi bién
lgi nhuan clia cong ty Thai Lan tlr 13-17%. Chi c6 SLS la c6 bién lgi nhuén cao hon so v&i dwdng Thai Lan
tuy nhién quy mé lai nhd. Nhw vay, khi buéc vao hoi nhap ndm 2018, hau hét duwéng ctia Viet Nam sé khéng
c6 lgi thé canh tranh do gia ban duwdng dang & mirc cao hon trong khi bién lgi nhuan lai thap hon.

4.3.6. Loinhuan sau thué

‘ Bia . A s

Ty dong ién lgi nhuan rong
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N | 0i nhudn rong ~ —@&— Bién lgi nhuan rong

Nhin chung ndm 2016 bién lgi nhuan rong cac coéng ty déu tang do gia duwéng trong nwéc ting.

Trong nganh, SLS la doanh nghiép c6 bién loi nhuan rong Ién nhat, bén canh loi thé bién loi nhuan gop cao
nhat, CPHB/DT th&p nhét thi SLS con dwoc hwéng chinh sach mién thué thu nhap doanh nghiép ctia nha
nuwdc do hoat ddng ché bién dwong tai Son La, dia ban kinh té d&c biét kho khan.

Nam 2016 bién lgi nhuan rong ctia SBT gidm con 7%, mdt phan do chi phi tai chinh téng cao lén 186 ty déng
(+107 ty yoy). BHS va LSS c¢6 bién lgi nhuan rong kha twong déng khoang 6-7%. QNS ¢6 bién lgi nhuan
rong cao dén tr cac hoat ddng kinh doanh sira, bia, nwéc khoang, banh keo.
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4.4. Tinh hinh tai chinh

4.4.1. Tinh hinh hang tén kho

Hang tén kho
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mHangton kho  @Vong quay HTK 2016

Do d&c thu nha may dwéng chi sdn xuét 6 thang cho tiéu thu c& nam nén hang tdn kho clia cac cong ty trong
nganh & mirc cao. Nam 2016 hang tén kho xu huwéng gia tang cé thé do cac cong ty dw trir hang tén kho
nhiéu dé hudng loi tv xu hwéng gia tang trong nam. Tiéu biéu nhw SBT, mua dwong thd tir cubi ndm 2015
dé st dung cho nam 2016.

Chi sb vong quay hang tén kho ctia SBT, BHS va LSS th4p hon so v&i cac cong ty trong nganh, mét phan
do ca ba cong ty déu cé ton kho duwdng thd dé tinh luyén ra duwéng RE. SLS va KTS ¢c6 vong quay hang ton
kho cao cho thay kha nang tiéu thu hang hoéa cuta hai cong ty tot.

4.4.2. Khoan phai thu & khoan phai tra

Khoan phai thu
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B Phai thu khach hang @ Vong quay khoan phai thu
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Khoan phai tra
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m Phai trd nguwdi ban @ Vong quay khoan phai tra

Nhin chung, vong quay khoan phai thu ctia cac cong ty (trlr QNS va SLS) th4p hon sé vong quay khoan phai
trd. Cho thay cac cong ty bi khach hang chiém dung vén nhiéu hon Ia cong ty chiém dung dwoc vén tir nha
cung cép, lam gia tdng nhu cau st dung vén lwu dong.

Khoan phai thu clia SBT va BHS kha twong déng nhau, khodn phai thu cé xu hwéng tang theo su gia ting
doanh thu trong 3 ndm qua. Khoan phai thu ctia BHS va SBT chu yéu ctia cac khach hang céng nghiép nhw
PepsiCo, VNM va cac doanh nghiép trong tap doan TTC. Do d&c thu nganh ban buén, phai git» mbi quan hé
lam an lau dai v&i khach hang nén khoan phai thu cao la diéu khéng tranh khéi. Bac biét, canh ctra héi nhap
sap mé& sé khién cho strc manh cla khach hang ngay cang gia tdng nén viéc gitr lai dworc khach hang hién
tai 1a diéu rat quan trong dbi véi cac cong ty. Khodn phai tra ctia BHS va SBT ciing kha twong déng, chd yéu
v&i cac cong ty trong tap doan TTC.

Riéng SLS va QNS cd lgi thé 1a vong quay khoan phai thu rat cao trong khi vong quay khoan phai tra thap
giup cho hai cong ty tiét kiém dwoc vén lwu dong.

4.4.1. Tinh hinh tai san

Co cau tai san & vong quay téng tai san
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W Tai san ngan han Tai san dai han @Vong quay tai san
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Quy mb tai san ctia SBT, QNS va BHS I&n nhat nganh, 1an lwvot dat 7,2 ngan ty dong, 6,1 ngan ty déng va
6,0 ngan ty dong. Tiép theo 1a LSS ¢6 quy mé trung binh 2,5 ngan ty ddng. Nhd nhét 1a SLS va KTS cé quy
mo dwéi 600 ty ddng. Nam 2015, SEC sap nhap vao SBT va NHS sap nhap vao BHS nén tai san cta SBT
va BHS tang manh. Dac diém ctia nganh dwéng 1a tai san ngén han Ién, chi yéu do hang ton kho dw triy
cao.

Hiéu qua st dung tai san cia SLS va KTS & muc cao nhat so v&i cac cong ty trong nganh, vong quay tai
san trén 1 1an, do quy mé tai sa&n nhd. Hiéu qua st dung tai san ctia SBT con kha thap, vong quay tai san
chi dat 0,6 lan, do m&i sap nhap SEC vao trong khi chwa n dinh san xuét. Tiép theo la LSS va BHS c¢6 hiéu
qua kha hon so v&i SBT, vong quay tai san dat 0,9 1an, LSS tang dwoc hiéu qua st dung tai sdn ndm 2016
do quy mé tai san khéng bién déng nhiéu trong khi doanh thu tang trwéng tbt.

4.4.2. Tinh hinh nguén vén

Tinh hinh slr dung no’ & don bay tai chinh
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B No ngédn han No daihan  @Don bay (No/TTS) ndm 2016

Do dé&c thu nganh dw tri¥ hang ton kho nhiéu, vén tai tro' cho chi phi san xuét ciia néng dan & cac dién tich
lién két thworng dwoc (rng trude tir dau vu nén nhu cau vén lwu ddng clia cac cong ty nganh mia dwong 16on.
Vi vay, trong co' ciu no vay, phan I&n 1a no ngan han. BHS va SBT ¢ nhu cau s dung no I&n nhét, ty trong
no trong téng tai sdn & mrc cao khodng 60%, cac cong ty con lai vao khoang 30-40%. Nganh dwdng 1a
nganh tham dung vdn, cé chu ky dau tw va hién tai dang la chu ky tai diu tw méi dé chuan bi hdi nhap 2018-
2020 nén cac codng ty trong nganh cé nhu cau ngudn vén I&n. Nam 2016, SBT va BHS da phat hanh 1an lwot
phat hanh 1.000 ty va 500 ty trai phiéu dé& dau tw tdng vung nguyén liéu, xtc tién khoa hoc, tang cong suét
nha may, tang s& hiru trong cac cong ty cung nganh...
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4.4.1. Hiéu suét sinh 1&i

Ty suat sinh 1&i ROE-ROA 2016
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V&i quy mé tai sdn cling nhw ngudn vén 16n, chwa dem lai hiéu qua ngay nén ty suét sinh 16i clia SBT va
BHS khé thap, ROE lan lwot 1a 11% va 14%, ROA 1an luot 1a 5% va 6%. Hiéu suét sinh I&i clia cac cong ty
quy md nhd hon nhw SLS va KTS lai & mirc cao, véi ROE Ian luot 14 56% va 33%, ROA 1an lwot la 34% va
24%.

4.4.2. Phéan tich Dupont

Phan tich Dupont
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——— ROE (c6t phai) @ Bién lgi nhuan rong (cot phai)

SLS la cong ty dan dau vé ty suat sinh I ROE, theo sau 1a KTS va QNS nhé vao vong quay tai san va bién
loi nhuan rong cao méc du st dung don bay tai chinh & murc thap.

3 ¢cong ty cé quy mé I&n trong nganh 1a SBT, BHS va LSS lai c6 ROE thép, do hiéu quéa s dung tai san va
bién lgi nhuan rong thap. ROE ctia SBT va BHS thap, do hai cdng ty méi tang moét lwong von Ién dé dau tw
nén hién tai chwa dem lai ngay lgi ich twong (rng, chi phi str dung von I&n dan mon vao lgi nhuan va vong
quay tai sdn & mirc thdp. Con LSS c6 cong suét thiét ké nha may gan nhw twong déng véi SBT, BHS nhung
lai c6 dién tich ving nguyén liéu nhd hon, déng théi nha may cla LSS luyén ciing it dwdng thé hon so véi
SBT va BHS nén hiéu qua chwa cao, vong quay tai san ciing thap.
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4.5. Phan tich dong tién

4.5.1. Dong tién kinh doanh

Dong tién hoat ddong kinh doanh 2014-2016
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Nhin chung, trong nhirng ndm gan day dong tién thuan tlr hoat déng kinh doanh (CFO) clia cac doanh nghiép
nganh mia dwdng c6 sy phan hoéa, trong khi QNS, LSS va SLS c¢6 CFO dwong thi SBT, BHS va KTS lai co
CFO am hoac duong véi do 16n thap. Nhirng bién dong nay chi yéu dén t tinh hinh tiéu thu cling nhw gia
ban dwéong clia doanh nghiép cé khé quan hay khéng. Hau két cac cong ty déu co két qua kinh doanh khong
t6t trong nam 2014 va kha quan trong nam 2016. Xét riéng tac dong nay thi CFO sé bj anh hudng twong
&ng gidm trong nadm 2014 va tang trong ndm 2016. Tuy nhién, do méi doanh nghiép c6 nhirng chinh sach
quan tri vén lwu ddng khac nhau, theo d6 1a nhirng tac ddng khac nhau dén cac thay di trong hang ton kho,
khodn phai thu hay tra trwéc cho nha cung cép (da sbé 1a doanh nghiép thwong mai cung cap dwéng thod va
néng dan tréng mia) hay sw chiém dung vén t&» cac doanh nghiép thwong mai. Tt d6, khién cho CFO ciing
bién dong khac nhau. Pac biét, SBT thwdng xuyén thic hién viéc tra trwdc cho nha cung cép, bén canh do
lai bi khach hang chiém dung vén cung véi viéc thwdng xuyén tich trir hang tén kho khién CFO cla cong ty
lién tuc am.

N&m 2014, gia dworng xudng thap, cac cong ty cé xu hwdng tang tich trir hang tdn kho ca vé nguyén vat liéu
Ian thanh phdm khién CFO giadm thap (ngoai trir LSS c6 tén kho gidm manh). Ndm 2015, nhér vao hang tén
kho n&m 2014 gitp cho két qua kinh doanh ctia SBT ting trwdng manh mé, tuy nhién, do thwc hién tra truéc
cho ngudi ban (Ia cac cong ty thwong mai va ing trwde tién cho néng dan tréng mia) khién CFO cla coéng
ty tiép tuc am; twong tw LSS tang cac khodn phai thu khién CFO am:; trong khi d6, SLS va BHS déu c6 CFO
dwong va tang vé do Ién do bén canh két qua kinh doanh tét, thi SLS ¢ hang tén kho giam va BHS ¢6 khoan
phai trd tding manh (khoan phai trd nay dén tlr khodn phai trd ngudi ban ngan han la cac bén lién quan va
déu la thanh vién cha tap doan TTC). Sang nam 2016, hau hét cac coéng ty ¢ két qua kinh doanh kha quan
nhung lwong ton kho ca thanh phdm va nguyén vat liéu déu tang (c6 thé do vao cudi ky, hoat déng tiéu thu
dudng trong nwéc bi chirng lai). SBT va BHS tang khoan phai thu vé cho vay ngén han va gidm cac khoan
chiém dung vén duoc tir nha cung cép, cing mét phan ap luc tir chi phi 1ai vay lam CFO cla hai cong ty
am. LSS va SLS nh¢& vao két qua kinh doanh t6t ma c6 CFO dwong. Ngoai ra, LSS con gidm dwoc khoan
phai thu khach hang gitp bu lai dong tién dung tich trir hang ton kho, va tra cac khoan phai tra.

www.fpts.com.vn Bloomberg—- FPTS <GO> | 86



http://fpts.com.vn/EN/Our-view/FPTS-reports/

BAO CAO NGANH PUONG

4.5.1. DoOng tién dau tw
Dong tién dau tw 2014-2016
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Nhin chung, trong nhitng ndm gan day cac cong ty trong nganh cé hoat ddng dau tw kha don gian va cé xu
hwéng am hodc dwong khdng dang ké. Hau hét cac cong ty déu cé nhu cdu chi dau tw thuwdng xuyén mua
tai san cb dinh va tai san dai han khac. Nhu cdu chi dau tw I&n, dot bién khéng co do cong suét hoat déng
clia cac nha may dwong van chwa st dung hét, ngoai trir SLS chi dau tw d& nang cdng suat nha may tw
2.500TMN Ién 3.000 TMN khién dong tién dau tw ctia cong ty ndm 2016 am I&n. SBT va BHS c6 thém hoat
dong chi dau tw vao cac doanh nghiép khéac, da sb 1a doanh nghiép cuing nganh. Tt d6 cho thdy mirc d6 tap
trung vao hoat dong kinh doanh cbt 16i cha hai cbng ty cao.

4.5.2. DOng tién tai chinh

Dong tién tai chinh 2014-2015
Ty déng
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Dong tién tai chinh ctia SBT va BHS lién tuc dwong do gia tdng cac hoat déng di vay (cao hon so véi nhu
cau trd no gbc vay). Nam 2016, SBT va BHS thwc hién 2 géi phat hanh trai phiéu Ién nham gia tang dau tw,
cai thién hoat déng kinh doanh chuan bi cho thei ky héi nhap. Do d6, nam 2016 hai cong ty nay c6 don bay
tai chinh cao nhét nganh (nhw da dé cap & trén). Cac doanh nghiép khac nhw SLS, KTS c6 dong tién tai
chinh kha én dinh, mét diém dang chu y la dong tién tra cb tirc bang tién cla hai doanh nghiép nay la thudng
xuyén va & mirc cao so v&i cac doanh nghiép cung nganh khac.
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4.6. Co’ cau s& hiru

BAO CAO NGANH PUONG

Céc codng ty mia dworng & phia Nam c6 co ciu s& hiru chéo phirc tap, ddu mbi s& hivu I&n nhét 1a tap doan
Thanh Thanh Céng ctia vo chéng 6ng Bang Van Thanh va ba Huynh Bich Ngoc. Vira qua, SBT va BHS da
thdng qua phwong an sap nhap. Sau sap nhap, SBT tr& thanh cong ty mia dwdng I&n nhat nganh, chiém
36% san lwgng duwdng san xuat ca nudc. So dd co’ cau té chirc 2 cong ty trwvéc sap nhap:

Tru s& va nha may
tai Tay Ninh

SBT

Van phong thwong

Trung tdm khao
nghiém va san xuat
mia giong Tay Ninh

lai TTCS

Trai gibng mia
TTCS Bén Cau

Kho duéng tai
TP.HCM

Trai thwc nghiém

Céng ty lién doanh,
lién két

giong Chau Thanh

CONGTY CO
PHAN KHU CONG

THANH CONG-
49%

CONG TY CO PHAN
CONG NGHIEP
HOA CHAT TAY
NINH- Tanichem-

26,32%

CONG TY CP XUAT
NHAP KHAU BEN =
TRE-48,99%

www.fpts.com.vn

CONGTY CO
PHAN BUONG

NGHIEP THANH =B \irdc TRONG-

NUTRQOJSCO-
30,54%

CONGTY CO
PHAN MiA
DUONG TAY
NINH-Tanisugar
JSC-39,23%

Cac cbng ty con

CONG TY TNHH
MTV THANH

CONG TY TNHH
TU NHAN PAU TU ==
TSU-100%

CONG TY TNHH

B MAI CON THANH

MTV NHIET DIEN
GIALAI-TTCSGIA
LAI100%

CONG TY CP SAN
XUAT THPONG

THANH CONG-
TTCE90%

CONGTY CO
PHAN NGHIEN
CUU, UNG DUNG
MiA BUONG
THANH THANH
CONG-GTC 100%
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CONG TY TNHH
MTV BIEN HOA —
NINH HOA-100%

CTCP Bo gibng

mién Trung-
90,99%

Ninh Hoa sugar
private limited
company tai Singapor
(NHS PTE)-100%

CTCP
Buang Bién
Hoa- Phan

BAO CAO NGANH PUONG

BHS

Cobng ty

Cong ty

con

CONG TY TNHH
MTV BIEN HOA-
THANH LONG
(chwa hoat déng)-
100%

CT TNHH MTV
Nhiét Bién Ninh
Hoa -100%

CTCP Thwong
mai Xuat nhap

Rang-
94,51%

khau Bién Hoa-
98%

Nha may

Nha may dwéng
Ninh

Nha may dwong TTC
Bién Hoa — Tri An

Nha may
duwong luyén

Chi nhanh-Van
phong dai dién
Vén phong Dai l

Chi nhanh Néng
trweérng Bién Hoa

dién —Thanh Long

Cac chi tiéu cua cong ty sau sap nhap

Dién tich trébng mia

San lwong mia

Cong suét thiét ké

San lwgng dwdng san xuét tir mia
San lvong dwdng tir dwong tho
Doanh thu dw kién 2017/2018
LNTT dw kién 2017/2018

Vén diéu 1&

Téng tai san

Tbng no

49.000 ha
3.000 ngan tan
30.000 TMN
280 ngan tan
224 ngan tan
8.353 ty déng
674,5 ty ddng
5.570 ty dong

14.676 ty dong

9.313 ty ddng

4.7. Cap nhat théng tin céng ty

CTCPNGHIEN CUU ’

VA UNG DUNG MIA J BoonatAy
BUONG THANH

THANH CONG — 38%

lién két

NINH-43,2%

Ty trong/bién dong
17% toan nganh
21% toan nganh
20% toan nganh
20% tbng san lwgng dudng ca nwéc
16% tdng san lwong dwong ca nwédc
+ 2,08 1an KH 2016/2017
+2,14 1an KH 2016/2017
+2,21an

+1,81an

63,4% TTS

4.7.1. Céng ty cé6 phan Mia dwéng Thanh Thanh Céng Tay Ninh (HOSE)

Cong ty ¢4 phan Mia dwéng Thanh Thanh Cong Tay Ninh (HOSE) 27/07/2017

Vén héda (ty dong)

10.444 | C6 d6ngldn

Ty 1é s& hitu
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Gia déng clra gan nhat 41.250 | CTCP Dau tw Thanh Thanh Cong 23,6
Gia cao nhat 52 tuan 41.400 | CTCP Thuong mai Dau tu Thuan Thién 17,3
Gia thap nhat 52 tuan 22.000 | Market Vectors Vietnam ETF 3,3
KLDLH hién tai (triéu cp) 253 | Ty lé s& hitu nudc ngoai 6,8
P/E (ndm gan nhét) 34 | P/B(ndm gan nhat) 3,5

Danh muc san pham

=  Puwong céac loai, trong dé 62% san lwong la dwong tinh luyén RE, 38% con lai la dwong tréng RS.

= Cacsan phém canh dwong: mat ri, dién thwong phém, nwé'c dong chai, phan vi sinh hiru co, ba mia.
Doanh thu & chi phi chinh

SBT Ia doanh nghiép thuan san xuét dwdng, vu 2015/2016 ty trong déng gép trong doanh thu thuan tir dwdng
la 93,4% (doanh thu tr dwérng RE chiém 76%, RS chiém 17%), tir mat ri 1a 2,6%, tir dién la 1,5%, con lai
dén tlr phan bon va doanh thu khac. Mat ri va dién c6 xu hwéng thu nhé ty trong trong doanh thu ctia SBT 3
nam tré lai day. Nam 2017 SBT dv dinh thwc hién dau tw 200 ty vao nang cap cong sut nha may dién.

Dia ban hoat déng kinh doanh chinh cia SBT 1a mién Nam, déng gép khodng 87% doanh thu, xuét khau
chiém ty trong nhé khoang 6% doanh thu. SBT chiém 27% thi phan dworng & mién Nam, 23% & mién Trung
- Tay Nguyén va 17% ca nwédc. Trén 90% doanh thu ctia SBT dén ti» nhdm khach hang céng nghiép, mot
phan nhé doanh thu dén tir mang ban I8 véi thwong hiéu Bonsu. Vi phuc vu khach hang céng nghiép nén
chinh séach gia ban ctia SBT ciing dwoc ¢b dinh theo tirng quy hodc 6 thang véi sén lwong cam két.

Mang d&c diém clia mot nha may dwong, chi phi mia va dwdng thdé nguyén liéu la chi phi Ién nhét, chiém
70-80% téng chi phi san xuat dwong clia cong ty.

Piém manh

= Hoat ddng trong ving c6 dat dai tap trung, bang phang, thuan tién cho co gi¢i hda, diéu kién twdi
t6t. Cong ty dang phat trién vang nguyén liéu tw cha, dy kién dap ng 30-40% nhu cau mia nguyén
liéu clia nha may vao vu 2018/2019 véi chi phi thAp ngang véi chi phi mia ctia Thai Lan.

= Co s& ha tang, kho bai day dud, hé théng giao thong phat trién, vi tri dia ly thuan lgi cho viéc cung
cap dworng RE dén khach hang coéng nghiép.

=  Quy m6 tai san I&n, thdi han st dung con dai trong khi khdu hao gan hét.
= Khach hang céng nghiép la chi yéu, du ra 6n dinh.
= S& hiru cong ty thwong mai & Sing-ga-po hé tro cho hoat ddng xuat khdu dudng.

= Khéa nang luyén dwong RE I6n trong khi mirc dd canh tranh dwéng tinh luyén RE thap do rao can
dau tw, (phai dau tw may maoc, thiét bi dac thu), bén canh do, nhu cau dwong RE trong nuwéc gan
nhw da dwoc dap rng dd nén han ché déi tht canh tranh mai.

=  DPudng RE c6 gia cao va it bién dong hon so véi dwong RS. Bén canh dé, luyén dwdng RE tir duwong
thé con gilp cong ty tan dung dwoc cong suat nha may khi mia nguyén liéu chwa kip dap &ng va
viéc diéu chinh gia ban dé dang hon so vé&i dwérng RS khi gia nguyén liéu dau vao thay dbi.

=  DPudng nhap lau chi yéu la dwong RS nén it anh hwéng dén thj trwéng dwong RE ctia SBT.
= S& hiru mang dwong tai Lao (mua tir HNG) vao vu 2017/2018.

DPiém yéu

A
www.fpts.com.vn Bloomberg—- FPTS <GO> | 90



http://fpts.com.vn/EN/Our-view/FPTS-reports/

BAO CAO NGANH PUONG

= Dién tich mia nguyén liéu bi canh tranh v&i cac cay trong khac. Mia nguyén liéu khéng dd cung cap
nén doanh nghiép s&r dung dwdng thd dé luyén duweng RE, khién bién loi nhuan gidm di.

= Chi phi tén kho cao.

= Khéach hang chiém dung vdn nhiéu.

= Dobng tién hoat ddng kinh doanh lién tuc am, ap lwc lai vay cao.
Rui ro dau tw

= Yéu td thoi tiét thwdng xuyén bién ddong anh hwdng dén san lwong va chat lwgng mia. T d6 gay
bién ddng chi phi nguyén liéu dau vao.

= Congty c6 xu hwdng st dung cac hop dong twong lai. Vu 2015/2016, cong ty ban forward 60-70%
san lwong dwong dé giam rii ro. Day la chién lwgc 6n dinh gia ban trong subt ndm tai chinh cla
SBT. Gia dwérng dau nam 2016 vira qua tang cao nhwng gia ban ctia SBT chi tdng dwoc 4-5% khién
cho doanh nghiép khéng tan dung dwoc da tang gia thuc té nay.

= Bién dong gia dwong thé gidi anh hudng truc tiép dén gia dwong trong nuwéc, theo dw bao, gia
dudng thé gidi cé thé gidm trong vu 2017/2018.

= N&m trong rdi ro chung clia nganh dwéng Viét Nam, ndm 2018 cong ty phai canh tranh v&i dwong
gia ré tlr Thai Lan khi d& bd han ngach nhap khau.

= Xu hwdng M&A v&i cac cong ty trong nganh.

4.7.2. Congty Cé phan Bwong Bién Hoa (HOSE)

Cdng ty C6 phan Budng Bién Hoa (HOSE) 27/07/2017

V6n héda (ty dong) 7.506 | C6dénglén Ty & s& hitu

Gia déng clra gan nhat 25.200 | CTCP Global Mind Viét Nam 16,1
Gia cao nhat 52 tuan 26.500 CTCP PAau tu Thanh Thanh Céng 13,4
Gia thap nhat 52 tuan 9.944 | Téng Cong ty Mia dudng Il - CTCP 6,1
KLDLH hién tai (triéu cp) 298 | Tylé s& hitu nuwdc ngoai 6,9
P/E (ndm gén nhat) 26 | P/B(nam gan nhat) 1,4

Danh muc san pham

»  Pudng céac loai, chl yéu 1a dwong tinh luyén RE.

= Céc san phdm canh dwdng: tro mia, ba bun, mat ri, con, dién thwong pham.
Doanh thu & chi phi chinh

Phan I&n doanh thu dén ti» san xuét va kinh doanh duwéng, vu 2015/2016 ty trong trong doanh thu gém:
duwdng san xuat chiém 69,8%; dwdng hang hoéa chiém 6,61%; dich vu kinh doanh khac chiém 23,58%.

BHS c6 3 mang doanh thu chia theo déi twong khach hang: doanh thu céong nghiép 80%, ban 18 10%, tiéu
thu cdng nghiép 10%. T 2009 dén nay, BHS tap trung tang thi trwdng ban 1& dé gidm bét sw phu thudc vao
khach hang cdng nghiép I&n, hién mang dwdng ban Ié cia BHS da bao phi dwoc 56 tinh thanh trén ca
nwéc. Chién lwoc dén 2020, gidm ty trong khach hang céng nghiép 16n con 65%:; téng ty trong ban 1& 1én
20%; ty trong tiéu thi cong nghiép ciing tang 1&n 15%.

Mang d&c diém clia mot nha may dwong, chi phi mia va duwdng thdé nguyén liéu Ia chi phi I&n nhét, chiém
70-80% téng chi phi san xuat dwong clia cong ty.

Diém manh
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= Vung hoat déng c6 dat dai tap trung, bang phang, thuan tién cho co gidi hoa, diéu kién twéi tot.

= Cung nam trong viing Déng Nam Bo v&i SBT, BHS c¢é nhirng thuan loi vé co s& ha tAng va vij tri cho
viéc cung (rng dwdng cho khach hang céng nghiép.

= Khéach hang céng nghiép la chd yéu, dau ra én dinh.

= Kha nang luyén dworng RE Ién trong khi mire d6 canh tranh dwéng tinh luyén RE th4p do rao can
dau tw, (phai dau tw may maéc, thiét bi dac thu), bén canh do, nhu cau dwérng RE trong nuwéc gan
nhw da dwoc dap (rng dd nén han ché déi tha canh tranh méi.

=  Pudng RE co gia cao va it bién ddng hon so véi dwong RS. Bén canh dé, luyén dwdng RE tir dwong
thd con gilp cong ty tan dung dwoc cong suat nha may khi mia nguyén liéu chwa kip dap &ng va
viéc diéu chinh gia ban dé dang hon so véi duweng RS khi gia nguyén liéu dau vao thay dbi.

= Dudng nhap lau chu yéu la dwong RS nén it anh hwéng dén thj trwéng dwong RE clia BHS.
= LA cong ty duy nhat & Viét Nam s& hivu cdng nghé tinh luyén dwdng ctia Nhat Ban.

= Thuwong hiéu phd bién, mirc d6 nhan biét cao v&i 42 nhan hiéu doc quyén, hé théng phan phdi rong
khap.

Diém yéu

= Dién tich mia nguyén liéu tiép tuc gidm, bi canh tranh v&i nhiéu cay tréng khac nhw cao su, khoai mi,
ca phé. San lwong mia chwa dap (rng dd nhu cau cho nha may dwéng Bién Hoa Tay Ninh (chiém
30% cong suét toan hé théng), nha may can 480.000 tAn mia dé t6i da cdng suat trong khi vu
2015/2016 chi dat 350.000 tAn (dap (rng 73% nhu cau). Mia nguyén liéu khéng di cung cp nén
doanh nghiép st dung dwdng thd dé luyén dworng RE, khién bién loi nhuan gidm di.

= BHS c6 hoat ddng thu mua dwérng thd dé tinh luyén chiém khoang 60% téng san lwong dwdng cla
cong ty khién bién lgi nhuan gop th&p hon so vé&i cac doanh nghiép trong nganh.

= Chi phi tén kho cao.
= Khach hang chiém dung vén nhiéu.
= Ap luc lai vay cao.

RUi ro dau tw

= Yéu t6 thoi tiét thwéng xuyén bién dong anh hwéng dén san lwong va chat lwgng mia. Tl d6 gay
bién déng chi phi nguyén liéu dau vao.

= Bién dong gia duwdng thé gi¢i anh hudng truc tiép dén gia dwong trong nuéc, theo dw bao, gia
dudng thé gidi cé thé gidm trong vu 2017/2018.

= N&m trong rui ro chung clia nganh dwéng Viét Nam, nam 2018 cdng ty phai canh tranh v&i duwéng
gia ré tir Thai Lan khi d& bd han ngach nhap khau.

= Xu hwdng M&A véi cac cong ty trong nganh.

4.7.3. Co6ng ty C6 phan Mia dwérng Lam Son (HOSE)

Céng ty C6 phan Mia dwéng Lam So'n (HOSE) 27/07/2017

Vén héa (ty dong) 938 | C6 déng lén Ty |& s& hitu (%)

Gia déng clra gan nhat 13.400 | Hiép hdi Mia dwdng Lam Son — Thanh Héa 22,3
Gid cao nhat 52 tuan 16.500 | CTCP Thwong mai va Dau tv Thang Long Ha Néi 15,9
Gia thap nhat 52 tuan 10.900 | Nguyén Thi Phuong 6,2
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KLDLH hién tai (triéu cp) 70 | Ty |é s& hiru nuwdc ngoai 51
P/E (ndm gan nhat) 6 | P/B (ndm gan nhat) 0,6

Danh muc san pham

=  Pudng céc loai. Trong d6, dwerng RE chiém trén 80%.

= Cac san phdm canh dwdng: mat ri, con, dién thwong pham.
Doanh thu & chi phi chinh

Phan I&n doanh thu dén tir san xuét va kinh doanh dwéng, trong vu 2015/2016 doanh thu cac san pham tiy
dwdng chiém 98,01% tbng doanh thu.

N&m 2015 cong ty chinh thirc nang cp 100% dudng tinh luyén va bat d4u dwa dwdng thé vao luyén. Puong
thwong mai chiém 31,3% tdng san lwong va chiém 28,4% doanh thu. 10% san lwgng duéng clia LSS dwoc
phan phéi cho ké&nh ban 1&, 90% cho kénh ban budn.

Mang d&c diém clia mot nha may dwong, chi phi mia va duwéng thdé nguyén liéu la chi phi Ién nhét, chiém
70-80% téng chi phi san xuat dwong clia cong ty.

Diém manh

= Codng ty c6 nhidu hoat ddng chu trong phat trién n&ng suét va chat lwong mia nhw dy an néng nghiép
c6éng nghé cao Lam Son dé cung cap giébng mia chét lwong.

= Nha may LSS gan cac khu cong nghiép nén thuan loi cho tiéu thu.
= Khach hang céng nghiép la chi yéu, dau ra 6n dinh.

= Thanh Héa la tinh c6 nhiéu co hoi phat trién, thu hut dau tw, dwoc sw quan tdm cltia nha nwéc cling
nhw lanh dao dia phwong.

= Kha nang luyén dwong RE I6n trong khi mirc dd canh tranh dwéng tinh luyén RE thap do rao can
dau tw, (phai dau tw may maoc, thiét bi dac thu), bén canh d6, nhu cadu dwéng RE trong nuwéc gan
nhw da dwoc dap ng dd nén han ché déi tht canh tranh mai.

=  DPudng nhap lau chi yéu la dwong RS nén it anh hwéng dén thj trworng dworng RE cuia LSS.
DPiém yéu

= Dién tich mia dang dan bj thu hep do xay dwng cac khu cdng nghiép, d6 thi, khién ngudi dan khong
yén tam dau tw. Nhirng dién tich con lai c6 quy mé nhd va manh man, gay tré ngai cho co gidi hda.

= Lao dong dia phwong bi hap dan bdi cac cong viéc khac.
Rui ro dau tw

= Yéu td thoi tiét thuwdng xuyén bién ddong anh hwdng dén san lwong va chat lwong mia. Tl d6 gay
bién déng chi phi nguyén liéu dau vao.

= Bién dong gia duwdng thé gi¢i anh hudng truc tiép dén gia dwong trong nuéc, theo dw bao, gia
dwdng thé gidi cé thé giam trong vu 2017/2018.

= N&m trong rui ro chung clia nganh dwéng Viét Nam, nam 2018 cong ty phai canh tranh v&i duwéng
gia ré tir Thai Lan khi d& bd han ngach nhap khau.

4.7.4. Co6ngty cé phan Mia dwong Son La (HNX)

Cdng ty cd phan Mia dwéng So'n La (HNX) 27/07/2017

www.fpts.com.vn Bloomberg—- FPTS <GO> | 93



http://fpts.com.vn/EN/Our-view/FPTS-reports/

BAO CAO NGANH PUONG

V6n héa (ty dong) 1.375 | C6 dbng 16n Ty |& s& hitu (%)

Gia dong clra gan nhat 168.500 | Tran Thi Thai 27,4
Gia cao nhat 52 tuan 201.000 | Cong ty TNHH Thai Lién 15,0
Gia th3p nhat 52 tuan 79.500 | Ta Ngoc Huong (Vo cla éng Tran Ngoc Hiéu) 2,9
KLDLH hién tai (triéu cp) 8 | Ty lé s& hitu nwdc ngoai 0,2
P/E (ndm gan nhat) 10 | P/B (ndm gan nhét) 3,6

Danh muc san pham
= DPuwong RS, RE.
= Céc san pham canh dwdng: phan bén, mat ri.
= San pham ndéng nghiép: sén, ngd.
= Thudc trlr sau, mia gidng, xang, dau...
Doanh thu & chi phi chinh

Phan I&n doanh thu dén tir sdn xuét va kinh doanh dwéng, trong ndm 2015, ty trong doanh thu tir duwéng va
mat ri cGia cong ty la 85%; tir x&ng dau la 5%; t& phan bén, thube triy sau va mia gidng 1a 5%.

Mang d&c diém clia mot nha may dwong, chi phi mia va duwdng thdé nguyén liéu la chi phi Ién nhét, chiém
70-80% téng chi phi san xuat dwong clia cong ty.

Diém manh

= Hoat dong trong khu virc nha may thua thét, it canh tranh nén ving nguyén liéu én dinh. Céng ty cé
sw gan bo chat ché véi néng dan.

= Né&ng suét va chir dwdng mia cao nhat trong nganh.

= Cong ty co k& hoach nang cong suét nha may 1én 3000 TMN vao vu 2016/2017 va Ién 4000 TMN
vao vu 2017/2018 nhdm mé réng hoat déng san xuét kinh doanh.

*  DPuwoc mién thué thu nhap doanh nghiép.

= Ban lanh dao cé nhiéu kinh nghiém va tam huyét véi cong ty. Ban diéu hanh va sé hiru cong ty déu
thudc v& gia dinh ba Tran Thj Thai.

Diém yéu

= \VUng nguyén liéu kho co gidi hda do dat déi ndi nhiéu, dién tich nhd kha ndng mé rong dién tich kho,
quy mé cong ty nho.

= Co s& ha tang, giao thong vung hoat déng chwa phat trién.
Rui ro dau tw

= Viéc phan phdi dworng thdng qua coéng ty Kim Ha Viét - chuyén kinh doanh dwéng ctia ba Tran Thi
Théi c6 thé anh hudng dén doanh thu va loi nhuan ctia SLS théng qua diéu chinh vé san lwong va
gia ban dudng.

= Yéu t6 thoi tiét thwong xuyén bién dong anh hwdng dén san lwong va chat lwgng mia. Tl d6 gay
bién déng chi phi nguyén liéu dau vao.

= Bién dong gia duwong thé gi¢i anh hudng truc tiép dén gia dwong trong nuéc, theo dw bao, gia
dudng thé gidi cé thé gidm trong vu 2017/2018.
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= N&m trong rui ro chung clia nganh duwéng Viét Nam, ndm 2018 cong ty phai canh tranh v&i duwéng
gia ré tir Thai Lan khi d& bd han ngach nhap khau.

4.7.5. Cong ty c6 phan Bwong Kon Tum (HNX)

Cong ty c6 phan Buéong Kon Tum (HNX) 27/07/2017

Vén héa (ty dong) 268 | C6doénglon Ty lé s& hitu (%)

Gia déng clra gan nhat 52.800 | Céngty TNHH Kim Ha Viét 15,0
Gia cao nhat 52 tuan 65.000 | Nguyén T4t Dat 7,1
Gia thap nhat 52 tuan 36.000 | Tran Thi Thai 3,0
KLDLH hién tai (triéu cp) 5 | Ty lé s& hitu nwdc ngoai 9,2
P/E (ndm gan nhat) 7 | P/B (n3m gan nhat) 1,9

Danh muc san pham

= DPuwong RS, duwdng thé.

= C4c san phdm canh dwdng: mat ri, ba bun, phan bon.
Doanh thu & chi phi chinh

Phan I&n doanh thu dén t» s&n xuét va kinh doanh dwéng, trong ndm 2015, ty trong doanh thu tir dwong la
93%, tir mat ri la 4%, con lai ttr ba bun va phan bon. Thj trwong tiéu thu dwdng va mat ciia KTS & Tp HCM,
céac tinh mién Trung - Tay Nguyén va mot sb tinh phia Bac.

Mang d&c diém clia mot nha may dwong, chi phi mia va dwdng thdé nguyén liéu la chi phi Ién nhét, chiém
70-80% téng chi phi san xuat dwérng clia cong ty.

Diém manh
= Mia c6 chir duwdng cao.
= Bién lgi nhuan cao.
Diém yéu

= KTS c6 viing nguyén liéu & Kon Tum va mét sb huyén cla Gia Lai c6 dia hinh ddi nti gay tré ngai
cho co gi¢i héa va van chuyén.

= \Vung nguyén liéu chwa 6n dinh, chwa khuyén khich dwoc ngudi dan gén bé lau dai.
= Bij tranh mua mia b&i cac nha may dwdng lan can.

= Ty lé thu héi vén dau tw cho néng dan chwa dat, khodn phai thu cé xu huéng gia ting ttr ndm 2015
tré lai day do mot sb dién tich tréng mia méi khong dam bao dwoc san lwong dé ngudi dan tré no.

*  Quy mo cong ty nhé.
Rui ro dau tw
= Cb phiéu c6 thanh khoan thap.

= Yéu td thoi tiét thwdng xuyén bién ddng anh hwdng dén san lwong va chat lwong mia. Tl d6 gay
bién déng chi phi nguyén liéu dau vao.

= Bién dong gia duwdng thé gi¢i anh hudng truc tiép dén gia dwong trong nuéc, theo dw bao, gia
duwdng thé gidi cé thé gidm trong vu 2017/2018.
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= N&m trong rui ro chung clia nganh duwéng Viét Nam, nam 2018 céng ty phai canh tranh v&i duwéng
gia ré tir Thai Lan khi d& bd han ngach nhap khau.

4.7.6. Congty Cé phan Bwéng Quang Ngai (UpCOM)

Cong ty C8 phan Puong Quang Ngii (UpCOM) 27/07/2017

Vén héa (ty dong) 19.676 | C6 ddng lén Ty 1& s& hitu (%)

Gia déng clra gan nhat 80.700 | Céng ty TNHH MTV Thuwong mai Thanh Phat 15,8
Gia cao nhat 52 tuan 99.077 | Foremost Worldwide Limited 5,0
Gia th3p nhat 52 tuan 66.231 | V& Thanh Pang 4,6
KLDLH hién tai (triéu cp) 244 | Ty |é s& hitu nudc ngoai -
P/E (ndm gan nhat) 14 | P/B (nam gan nhat) 4,2

Danh muc san pham

= Sira, dwong RS.

» Bia, nwéc khoang, banh keo.
Doanh thu & chi phi chinh

Hai mang kinh doanh cét 16i ciing nhw déng gép vao doanh thu Ién nhat cia QNS 1a siva va dwéng, 1an lwot
chiém 48% va 30% doanh thu nam 2015.

QNS hién s& hiru hai nha may dudng Phd Phong va An Khé. Chi phi mia va dwéng thd nguyén liéu 1a chi
phi I&n nhat, chiém khodng 70-80% tong chi phi san xuat dwéong.

Diém manh ctia mang dwong

= Dién tich mia cGia nha may ndm trong ving c6 diéu kién tw nhién, co' s& ha tang giao théng, twéi tiéu
thuan loi.

= Dién tich mia cla nha may dwdng Phd Phong c6 néng suét kha cao, vung nguyén liéu 6n dinh. Ty
|& trdng mia béng co gidi chiém 63%, cho ndng suét binh quan tir 80-90 tAn/ha.

= Vu 2016/2017 nha may dwéng An Khé dat cong suét 12.000 TMN, va tiép tuc dwoc hiéu chinh thiét
bi Ién 18.000 ngan TMN, tr& thanh nha may dwéng Ién nhat ca nwédc. Bén canh d6, QNS ciing s&
hru nha may dién I&n nhat nwéc véi cong suat 95 MW. Cong suét Ion gitp QNS cé dworc loi thé
kinh té theo quy mé.

= C6 nha may sira dau nanh vinasoy, thwong hiéu banh keo biscafun hé tro dau ra cho san phdm
dwdng, nhéat 1a khi phai canh tranh véi dwong Thai Lan vao nam 2018.

= Ngudn tai chinh tét, sir dung it no.
Diém yéu ctia mang dwong

= \Vung nguyén liéu ctia nha may dwdng An Khé da phan 1a ddi nui gay tré ngai cho co gidi héa va van
chuyén.

= Nha may dwdng An Khé chi san xuét dworng RS (chiém trén 80% san lwong duwéng cla cong ty) va
dung dé ban budn nén bién Igi nhuan con han ché so v&i hoat déng ban Ié va luyén duwdng RE tw
mia.
Rui ro dau tw cia mang dwéng
=  DPudng do nha may Phd Phong san xuat ra dwoc st dung ndi bd nén c6 thé xay ra viéc diéu chinh
gia ban va san lvgng.
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= Yéu td thoi tiét thwdng xuyén bién ddng anh hwdng dén san lwong va chat lwong mia. Tl d6 gay
bién ddng chi phi nguyén liéu dau vao.

= Bién dong gia duwong thé gi¢i anh hudng truc tiép dén gia dwong trong nuéc, theo dw bao, gia
duwong thé gidi co thé gidm trong vu 2017/2018.

= N&m trong rui ro chung clia nganh dwéng Viét Nam, nam 2018 cong ty phai canh tranh véi dwong
gia ré tlr Thai Lan khi d& bé han ngach nhap khau.
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PHU LUC

Phu luc 1: Méi quan hé gitra gia bap va gia dwong (trd vé muc chinh)

Gia duwong twong quan cung chidu kha rd rang véi gia bép, do ca hai déu la nguyén liéu diu vao san xuat
ra ethanol. Cu thé, 50-60% san lwong mia cla Brazil va 35% san lwong bap & My dwoc dung dé san xuét

ethanol.
USD/bu Gia bJ 3 dia dué USD cent/lb
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Dé& nhin rd dwoc mbi quan hé gitra gia bép va gia dwdng, ngudi ta thuéng siv dung chi bao ty 1& chuyén déi
gitra gia bép va gia duwong twong lai.

Usd/bu Méi quan hé giira gia bap va gia dwéng Lan
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—— Gia bap (Corn Future) —— Ty |& gia bap va gia dwdng (Corn Future / Sugar Future)

Gia bép dang & vung thap nhat ké tr nd&m 2005 dén nay, ty & chuyén dbi gitra gia bap va dwdng twong lai
do dé ciing thap theo. Trong quéa khir, da c6 3 1an ty 18 nay xudng thap, dé la vao nhixng nam 1994, 2006 va
2009. Mét nam sau cac mirc day nay, gia bap da ting 1én trung binh 60%. Vao cubi ndm 2016, gia dwong
da tang 27% so véi dau ndm trong khi gia bép gidm 2%. Nhw vay, gia bap c6 thé sé phuc hdi dé thu hep
khodng cach nay trong nam 2017. That vay, 3 thang dau nam 2017 gia bép da tang 3%.
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Phu luc 2: Vai tro cta dwéng déi véi con nguwdi (trd vé muc chinh)

Pwong va cac chat tao ngot thay thé thworng st dung trong thwe pham

Loai chat tao ngot

Bwéng - sugars e  Cac loai dwdng phd bién nhat hién nay trong thwc phdm bao gém: sucrose
(4 callg) (mia va cu cai); cac loai glucose, fructose (mat ong, trai cay va rau qua);
maltose (mam ngii céc), lactose (stra)

e Chtra carbohydrate (&nh huéng dén sirc khde, gay sau rang, tidu dwong)

Puwong alcohols - polyols e Sorbitol, xylitol, erythritol, maltitol, lactitol (co trong trai cay va thao méc),
(0.2 - 3 callg) khéng ngot hon dwdng mia, thuwong duwgc st dung trong cong nghiép.

e Duong alcohol khéng gay sau rang. Cé thé lam ting dwéng huyét vi co
chiva carbohydrate (Tuy nhién, do co thé khéng hap thu hoan toan loai
dwdng nay nén it lam réi loan dwéng huyét hon dudng tinh théng thuweng).
Tiéu thu nhidu dweng alcohols ¢é thé bi day khi & bung, anh hwéng dén
nhuén trang.

e Chwa carbohydrate.

Chéat tao ngot thay thé cwéng dod e Sucralose (vi du: Splenda), Aspartame (vi du: Equal, NutraSweet), Steviol
cao - High Intensity Sweeteners Glycosides (vi du: Stevia, Truvia). Kém ngon va thiéu cac tinh chét sinh ly
(0 callg vi chi duing Iwong rat nhé) héa so v&i duwong - sugars thong thuwdng.

e Khong chira carbohydrate.

Nguén: H. Douglas Goff, PhD1, Julian Cooper, PhD2 2016 & comitesucre.org

Con nguoi 6 thé st dung dwerng & mire pht hop nhw mét phan dinh dwéng can thiét. Theo Canada sugar
institute, dworng khéng phai Ia nguyén nhan béo phi, ma do quéa nhiéu calories tir thwc phdm néi chung.
DPudng cung cép 4 calories ndng lwong/gram, twong tw nhw tinh bot va proteins. Chét béo cung cép 9 calories
nang luwong/gram, alcohol cung cép 7 calories/gram va chét so 1a 2 calories/gram. Hiép hoi tiéu dwong
Canada (CDA) va co quan tw van khoa hoc ctia EU (EFSA) khuyén cdo rang, 45-60% ctia nang lwong an
vao hang ngay ctia con ngwdi nén dén tir carbohydrate (bao gém tinh bot va dweng). Carbohydrates 1a néng
lwong quan trong nhat cho n&o va cac co quan dé hoat dong. Phan nang lwong con lai nén dén tlr chat béo
(20-35%) va protein (10-15%). Bén canh do, tiéu thu dwdng trong pham vi cho phép cling khdng lam tang
rdi ro bénh tiéu dwéng, tim mach (theo March 2010 by the European Food Safety Authority expert panel, In
2002, the National Academy of Sciences, In 1986, the FDA Sugars Task Force, The 1989 National Academy
of Sciences, In 1997, a joint FAO/WHO). Vi vay, tiéu thu dwdng & mirc phu hop la thiét yéu cho hoat dong
sbéng clia con nguoi.

Hon nira:

= Viéc thay ddi lai cong thirc s&n xuat nham cai thién danh muc dinh dwéng (gidm caloric, ha thap chi
sb6 dworng huyét...) cho san phdm chira dwong sé phai thay dbi vi ngot dac trung clia dwdng bang
vi ngot khac, thay ddi lai thanh phan ciu thanh san pham. Trong khi mot s chat ngot thay thé duwong
khéng dwoc nguwdi tiéu dung chap nhan va duoc coi la chat phu gia va né ciing ¢6 nhirng &nh huéng
khéng hoan toan tt cho strc khoe.

= Bén canh dé, duwéng c6 nhirng tinh chat héa - sinh - ly riéng nhw: thanh phan héa hoc co ban, ciu
tric phan tt, twong tac véi nwédc va cac thanh phan khac trong thwe pham, mui vi, dd ngot, d6 min,
dod hoa tan, diém déng bang, diém soi, bao quan... Nén d& dam bao dic tinh cta thwc pham dd
udng san xuét ra thi viéc thay thé hoan toan dwéng béi nhivng san pham thay thé khac gan nhw 1a
khong thé.
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Phu luc 3: Cac cong tac san xuat mia nguyén liéu Viét Nam (tr& v& muc chinh)

a) Giéng mia

Trong san xuét mia, gibng mia gil vai trd rat quan trong, anh hwéng truc tiép dén nang suét mia, sé vu gbc,
chi» dwéng trong mia... Giai doan thuwe hién chwong trinh 1 triéu tAn duwdng, do chwa cé gidng mia phu hop
v&i diéu kién & Viét Nam nén ndng suét va chat lwong mia bi gidm sut. Hién nay, nha nwéc va cac doanh
nghiép ché bién dwérng da quan tdm hé trg phat trién gibng mia méi. Co cau gidng trong cac ving nguyén
liéu cé nhiéu thay ddi, khéng con tinh trang giéng cii chiém ty 18 I&n nhw trwdc day. Tuy nhién, vé chat lwong
va mirc d6 phu réng clia gibng mia méi phu hop véi tivng viing nguyén liéu con han ché. Chi xét riéng vé
yéu td khi hau thi ving mién nui phia Bac thiéu nhirng giébng mia chiu cac diéu kién rét dam rét hai, gié bao.
Vuing mia ddi trung du Bac B6 va viing dat cao nhw Trung Bo, Tay Nguyén, Déng Nam B6 thiéu nhirng giéng
mia chiu han. Vung d4t thdp chua phén Tay Nam Bo ciing chwa cé nhivng gibng mia trong thich hop.

Chir dwérng va ning suat mot sé Cac gidbng maoi dua vao san xuat & nwdc ta trong

Tén/ha giéng mia & Viét Nam ces khodng 5 ndm gan day do lai tao trong nwéc cling
100 84,3 95 nhw nhap ndi chiém hon 50% dién tich. Dac biét, &
8o 69,6 721 723 725 63.5 z’: céc tinh phia Nam trwédc day ty 1é gibng cii nhw cac

60 o8 : "~ gibng R579, F156, ROC10... nay da dugc thay thé
; : 9,2 ) . .
bang cac giong c6 ngudn goc Thai Lan nhw K88-

40 9.0 65, K95-156, LK92-11, KK3, Sunphaburi7 hoac

20 89 giéng dwoc lai tao trong nwéc nhw VN09-108. O

0 89 89 g4 phiaBac trong cac gibng méi cé ngudn goc Trung

e NS P ® P H P Quéc nhw cac gibng Vién Lam, Qué Puong, Viét
e 0 & &S Puong, Lidu Thanh...va cac gibng mia c6 kha nan

) + {3’& \Q’ N~ \J\g g, g g g

chiu han, tai sinh gbc tét dang dwoc thtr nghiém
nhwy My55-14, VN84-4137, ROC22, K84-200,
LK92-11, KK3...

—e—Chirduong —@—Nang suét Ngudn: SBT

b) Phéan bon
Theo bd NN&PTNT, tiéu chuan dinh dwéng tham khéo cho 1 ha mia gébm:
= V6i:0,8-1,5tan
= Phan hiru co: 10 - 20 tan (phan chudng, phan rac, ba bun, tro...) hodc 1 — 2 tAn phan hiru co vi sinh

= Phéan hoa hoc: tr 195-226 kg Nito (trong phan dam); 97 - 110 kg P205 (trong phén lan); 194 - 213 kg
K20 (trong phan kali)

Tuy theo loai dat va diéu kién canh tac & mbi viing ma diéu chinh lwong phan bén sao cho phu hop.
¢) Cogiéihoa

Theo Céng ty cb phan Mia dwdng Thanh Thanh Coéng Tay Ninh (SBT), tinh hinh ap dung co gi¢i héa vao
san xuat mia nguyén liéu nwéc ta van con thap:

= Khau lam dat: chi yéu dung may kéo CS khoang 90HP két hop cay 7 chao, cay 3 chdo, x&i hoac bira
dia nhe.

= Khau gieo trong: thi cdng hodc ban th coéng; (so v&i Brazil thi 30-40% dién tich mia cta nwdc nay
trdng bang may, con lai 1a ban co gidi, khéng tréng tha cong).

= Khau chdm séc: bon phan thi cdng bang tay trén mat hodc dung bd cay 14p, lam c¢é thi cong.
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= Khau thu hoach: chii yéu bang thi cong. (Ca nwéc vu 2015/2016 ¢6 15 may thu hoach).
d)  Twéitiéu
M®&i ngay mét cay mia tiéu hao khodng 750gr nwéc, mirc twdi tham khao theo bd NN&PTNT |a 400 — 500

m3/ha/lan twéi, twdi 1 - 2 1an/thang.

Céc phwong phap twéi phd bién nhw twéi thdm, twédi nhd giot, twdi phun mua, twéi bang gian va tuéi tran
theo ranh mia. Mot sb cong ty nhw LSS, QNS, SBT, BHS da ap dung cac bién phap twéi phtt hop cho ving
nguyén liéu. Trong d6, LSS va BHS da di dau rng dung phwong thirc twdi nhé giot hiéu qua, thi diém trén
rudng mia dat nang suét cao tir 80 — 120 tAn/ha; & Quang Ngai rng dung mé hinh éng ndi twdi tran; & Tay
Ninh, SBT trién khai mé hinh twéi phun mwa hiéu qua.

e) Cobng tac thu mua

Vu 2015/2016, dién tich mia ca nwéc dat 284.367 ha. Dién tich mia cla 25 tinh c6 nha may dwong la 272.805
ha (chiém 96% téng dién tich), trong do, 85% dién tich mia déu c6 hop ddng dau tw va bao tiéu.

= Dién tich mia ky hop ddng dau tw va tiéu thu s&n pham: 188.022 ha (69%); hau hét | dién tich & cac
tinh mién Bac, mién Trung, Tay Nguyén va Dong Nam bo.

= Dién tich mia chi ky hop déng tiéu thu s&n pham: 43.352 ha (16%); chl yéu & céc tinh viing Béng
bang séng Clru Long.

= Dién tich mia ngwdi dan ty trdng, mua ban theo thda thuan véi don vi ché bién hodc qua thwong lai:
khoang 20.000 ha (7%); chi yéu & céc tinh viing Déng bang séng Ctru Long.
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Phu luc 4: Dac diém céac ving san xuat mia dwong cua Viét Nam (tré vé muc chinh)

= Vung Trung du mién nui phia Bac

Tiém tang phat trién nganh mia dwéng ctia ving kém. Cac nha may dwong hoat déng trong vung:
nha may dwéng Cao Béang, Tuyén Quang, Son La, Hoa Binh, Son Dwong.

Day 13 khu vye cd mua doéng lanh, swong mudi c6 thé gay hai cho cay trdng, mua it mwa dién ra trong vong
6 thang nhwng c6 dén 1,5 - 2 thang mwa phun. Néng nghiép noi day chi yéu phat trién dwa vao nwéc mua
tw nhién. Bén canh dd, dién tich cac viing mia nguyén liéu nhd, bi chia cét nhiéu, c6 d6 déc cao do dia hinh
chd yéu 1a dbi nGi. Chi cé 13 - 18% dién tich c6 dd dbc dwdi 15%, con lai 82 - 87% dién tich la ddi nai dbc.
D4t nghéo dinh dwéng, chil yéu la dat dé vang va dat man trén ndi chiém 80% tdng dién tich, day la loai dat
c6 mun va dam thép; con dat phu sa thi chiém ty trong rat th&p chi khoang 2,6% tbng dién tich. Diéu kién tw
nhién kh&c nghiét nhw vay 1am cho thdi gian tang trwéng cla mia bi han ché, nang suét mia vy 2015/2016
dat 63 tAn/ha, thAp hon mirc binh quan ca nwéc la 64 tAn/ha. BU lai, chat lwgng mia lai cao nhat nwéc binh
quan ty & mia/dwéng dat 9,7. Thoi gian thu hoach, ché bién dwéi 130 ngay.

Riéng khu vwc Tay Béc khuét bén day Hoang Lién Son (gdm ba tinh Lai Chau, Dién Bién, Son La) cé nhiét
dd cao hon, sé gi& ndng cao hon va mua déng 4m hon so véi toan ving, tao diéu kién gilp cay mia phat
trién tot.

Co s& ha tang kém phat trién, giao thdng khé khan, dac biét [a dwdng thiy khién thoi gian mia vé téi nha
may bi kéo dai, gidm chét lwong mia. Mat dd dan sé thap (109 nguwdi/km2 thdp hon mire 232 ngwdi km2 clia
ca nwéc), lao dong co trinh dd kY thuat vé ndng nghiép it, do dd, xay ra tinh trang thiéu lao déng vao mua
thu hoach mia thwéng xuyén xay ra. Ngoai ra, dién tich mia trong ving con chiu sy canh tranh clia cac cay
tréng khac nhw ché, ca phé, cay an trai cé hiéu quéa kinh té cao hon. Ving cé 30 ngan ha mia, chiém 10,6%
dién tich mia ca nwéc. Binh huwdng clia bd NN&PTNT dén nam 2020 sé g dn dinh sé dién tich nay.

Vung c6 nghé lam dwong mia lau doi tr nhirvng nam 1960, tuy nhién khéng phat trién dwoc do nhivng khé
kh&n néu trén, mia nguyén liéu khéng cung cap dd cho nha may. Hién tbng dién tich mia cGa vung dat 33.000
ha, tap trung chi yéu & ven séng Ld - Tuyén Quang (11,59 ngan ha), Hda Binh (9,5 ngan ha), Son La (5,5
ngan ha), Phic Hoa - Cao Bang (3,2 ngan ha).

= Vung déng bang séng Hong

Day la ving c6 diéu kién tw nhién va xa hoi thuan loi dé phat trién nganh mia dwéng, tuy nhién, vi sw
canh tranh vé&i cac cay tréng c6 gia tri hon khién cho dién tich mia suy giam dan. Hién ving khéng
¢6 nha may dwong nao hoat dong.

Cung ndm & mién B&c, nén dong bang séng Héng c6 khi hau twong tw nhw vang Trung du mién ndi phia
Béc. Vung c6 mua déng lanh, tir thang 7 dén thang 10 bi anh huwéng bao va cudi mua thu hoach hay co
nhiéu mwa phun. V&i diéu kién khi hau nay thi cay mia cta vang c6 thdi gian sinh trudng ngén. Nang suét
rat thap, vu 2015/2016 dat 53,4 tAn/ha. Thoi gian thu hoach ché bién dudi 150 ngay.

Diéu kién dia hinh va d4t dai cGa viing thuan loi cho hoat déng tréng mia, b& mat d4t bang phang, chéch ra
bién, cé dd cao tir 0 - 10m. Phan I&n dién tich chi yéu |a dat phu sa mau mé: D4t phi sa méi chau thd séng
Hong, phu sa cb6 Ha Tay chiém 35,9% dién tich; dat dé vang chiém 21,96%; d4t xam bac mau chiém 1,4%.

Co s& ha tang giao thong & viing phat trién thuan loi, hé théng twdi tiéu thay loi tt, cé kha nang dap tng
nhu cAu twdi 80 - 85% dién tich. Day la ving déng dan va trinh d6 dan tri cao. Vung c6 nhiéu dé thj va cac
khu céng nghiép ma&i phat trién. Dién tich mia & day thuwdng xuyén bj canh tranh béi cac cay tréng khac nhw
l0a, dau db, cay an quéa va dac biét 1a rau dé phuc vu cac dé thi, khu cébng nghiép. Téng dién tich cda vung
hién nay dat 2.141 ha, chi chiém 0,7% dién tich mia ca nwédc. Tap trung chi yéu & cac tinh Ninh Binh, Quang
Ninh, Vinh Phuc, Nam Binh, Thai Binh.
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Hién vung khéng c6 nha may dwdng nao hoat dong.
= Ving Béac Trung bd

Vung nay thudc mién sinh thai Béng Trwdng Son, Béc Trung bd, nam & phia béc déo Hai Van. Ving cé dién
tich @4t néng nghiép I&n dat 725 ngan ha, chiém 14% dién tich dat tw nhién. Trong dé, dién tich mia dat 59
ha, chiém 21% dién tich mia ca nuwéc. Pinh huwéng dén ndm 2020 clia B6 NN&PTNT sé giam dién tich nay
xudng con 55 ngan ha.

Vi la viing eo trén ban dd hinh chir S ctia Viét Nam, nén dién tich hep vé bé ngang, cé suwén déc theo hwéng
Tay - Bac, Dong Nam. Déng bang ven bién noi day nhé va hep, bi chia cat b&i nhiéu nui thap song song va
so le nhau, chia nhanh dam ra bién. Ving c6 d6 cao trung binh tir 650 dén 700m. Do d&c diém vé khi hau
khac nhau, cht yéu la diéu kién mwa khac nhau nén ving dugc chia thanh hai viing nhé la: khu ve déng
bang ven bién Thanh Héa - Nghé An - Ha Tinh va Quang Binh - Quang Tri - Thira Thién Hué.

Khu vwc Thanh Héa - Nghé An - Ha Tinh:

Tiém tang phat trién nganh mia dwéng ca ving kha kém. Cac nha may hoat dong trong viing: nha
may Lam Son, Néng Céng, Nghé An, Viét - Pai, Séng Lam, Séng Con.

Nhin chung, viing ndy cé mua déng it mwa, lanh nhung mirc dé lanh it hon so véi mién Béc, khi hau &m
wét. Khi bat ddu vao mua ha, cé gié Tay khd néng (hay con goi 1a gié Lao). Vung ddng bang Nghé An va Ha
Tinh c6 gi6 Tay rai rac tir thang 4 dén thang 7 tap trung lai thanh 20 - 30 ngay, cdn & Thanh Hoéa thi ¢ it
ngay cé gidé Tay hon. Thoi gian xay ra gié Tay lai la luc it mwa ma ciing la thoi gian tang trwdng clia mia.
Sau khi cac dot gi6 Tay két thic thi bdo xuét hién, bat dau tir thang 7 dén thang 10 va nhiéu nhat vao thang
9.

Riéng khu virc Thanh Héa va Tay Bac Nghé An c6 diéu kién phat trién nganh mia duwéng kha véi lwvong mua
nhiéu, it gié Tay kho néng, dat dai twong dbi tét va tap trung hon. Nang suét mia thap, vu 2015/2016 dat 57
tAn/ha, thdp hon nhiéu so véi mirc binh quan ca nudc 1a 64 tAn/ha; nhung chét lwgng mia cao, ty 1& chuyén
ddi mia/dwéorng chi & mirc 9,7. C4c loai cay canh tranh dién tich 1a lac, ca phé, cao su (& vung phia Tay).
Mua thu hoach ché bién khoang 150 ngay dai hon ving dong bang Nghé An va Ha Tinh.

Déi v&i ving ddng bang Nghé An va Ha Tinh thi diéu kién phat trién nganh mia dwéng kém, mia duwoc san
xuét thd cong va coi nhw mét nghé phu. Méac du 1a vang dét phu sa quanh luu viee séng Lam nhwng bi anh
hwéng béi gid Tay khé néng, khong co didu kién tuéi tiéu nén néng suat va chat lwong mia cla ving kém;
ngoai ra dién tich mia cta viing con bj canh tranh b&i cac cay tréng khac nhu lac, bap. Dién tich bj chia c&t
nhiéu, khong cé dién tich rong nhw Thanh Hoéa va Tay Bac Nghé An. Tl nhirtng ndm 1960 nghé lam duéng
& day da dwoc hinh thanh nhwng nha may van trong tinh trang thiéu mia dé san xuét.

Khu vwe Binh - Tri - Thién

Tiém tang phat trién nganh mia dwdng cta viing kém, ning suét va ty 1é dwong khong cao. Khéng
c¢6 nha may nao hoat dong trong vung.

Vling nay cé tiém nang phat trién nganh mia dwérng kém, néng suét mia rat thap chi dat 22 tAn/ha. Ving van
chiu gié Tay khd néng manh nhw & Nghé An va Ha Tinh. Dong thdi cling chiu tac hai nhiéu cia bo trong
thang 9 va thang 10. Vao th&i gian khé han nhw mua xuan - heé, nhiét dd cao lai c6 gié Tay khién cho cay
sinh trwéng kém. Sau dé, bwédc sang thdi ky mia tich Iy dwdng thi lai gap nhiéu mwa lam cho mia chira
nhiéu nwéc hon, chir duwdng thap di. Mua thu hoach & day cé thé kéo dai.

D4t phu sa chi chiém 3,95% dién tich trong khi dat dé vang chiém t&i 55,1%, ngoai ra con cé con cat va bai
cat chiém 4,52%. Co s& ha tang, twdi tiéu kém phét trién, cay tréng canh tranh nhiéu nhw lua, cay lvong
thuwe, ca phé, cao su. Ngwoi dan trong viing ciling chwa cé nhiéu kinh nghiém vé ky thuat trong nghé.

= Vung Duyén hai mién Trung
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Tiém nidng phat trién nganh mia dwong tét. Cac nha may hoat déng trong ving: Nha may dwong Phé
Phong, An Khé, Binh Dinh, KCP Phu Yén, Tuy Hoa, Van Phat, Ninh Héa, Khanh Hoa, Phan Rang,
Sugar VN.

Da sb dién tich phia Tay cla vung la d6i nai thudc day Truwéng Son, con phia Dong thi giap bién, di tlr Bac
xudng Nam la nhitng déng bang hep duoc ngan cach bdi nhirtng nhanh ndi ngang tién ra sat bién. Gém cac
tinh: Pa Nang, Quang Nam, Quang Ngai, Binh Dinh, Pha Yén, Khanh Hoa, Ninh Thuan va Binh Thuan.

Vung thuwdng xuyén cé bdo vao thang 9 va 10 nhwng cudng d6 nhe va it dot hon vang ven bién phia Béc.
Vé dét dai twong dbi tbt, cé thanh phan co gidi nhe, riéng phu sa séng Ba (Phi Yén) phan I6n c6 thanh phan
co gidi thit nang dén sét. Phan I&n dién tich mia cla cac tinh Quang Ngai, Binh Dinh, Phu Yén 14 dat phu sa
cac soéng Tra Khuc, séng V&, sdng Con va séng Ba. V& twai tiéu, ving nay da chi trong phat trién cac cong
trinh thdy loi phuc vu mua khé han nhw: Quéng Ngai cé cong trinh thay loi Thach Nham, hd nwéc trong twdi
cho mia nha may dwérng Quéng Ngéi; Pha Yén cé dap Béng Cam twéi cho mia nha may dudng Tuy Hoa;
Binh Dinh tw cht nguén nwéc twdi cho 73% dién tich, Khanh Hoa tudi duwoc trén 20% dién tich. Con & Ninh
Thuan va Binh Thuan, nuwéc tuwdi mia duoc 1y tir séng Béng Nai. Day 1a vang cé nang suét mia binh quan
thap nhét ca nwéc, dat 55 tAn/ha; bu lai ty 1& chuyén dbi mia/dwérng cao nhat nwée binh quan 1a 10,8.

Diéu kién giao théng thuan loi ca duwdng bod, dwong thay, kinh nghiém tréng mia lam dwdng co tiy 1au doi tir
nhirng nam 1930. Cay trdng canh tranh la lta, bap, dau phong, thuéc 14, bdng, nho va sén. Ving c6 dién
tich mia Ia 55 ngan ha, chiém 19,3% dién tich mia ca nwéc. Binh huéng dén nam 2020 ctia BO NN&PTNT
sé tang dién tich nay Ién 66 ngan ha.

\Ving nay cé loi thé 1a thdi gian cho vu ché bién dai, tr 180 - 250 ngay, cho mua it mwa kéo dai 6 thang &
Quang Ngai, 8 thang & Binh Dinh - Pha Yén - Khanh Hoa, 9 thang & Ninh Thuan. Giup cho nha may tang
hiéu qua st dung cong suét, ha gia thanh san pham.

= Vung Tay Nguyén

Vung nay cé dién tich trong mia I&n, chiém 21% téng dién tich ca nwéc. Tiém niang phat trién mia
dwong @ mirc trung binh — kha. Cac nha may hoat déong trong vung: nha may dwong Kon Tum, 333,
DPac Néng, Gia Lai.

O day c6 mua kho gay gét va kéo dai, dia hinh & day ciing khé gitr nwéc lam cho nguy co g&p han nghiém
trong dé xay ra. Bu lai, cong tac thay loi & day dwoc phat trién kha tét, cé nhiéu hd chira va dap dang nwéc
l&y nwéc tlr nhirng con sdng nhw: phia Tay la thwong ngudn sdng Sésan thudc tinh Kon Tum, Gia Lai; phia
Nam cé hé L&k va cac séng Krong Ana, Krong Knd (1a cac nhanh ctia séng me Sérépok) thudc Budn Ma
Thudt. Khi hau 6n hoa nhét 1a Gia Lai, Dak Lak va vung thdp Birc Trong cla Lam Déng, thang lanh nhat
nhiét do ciing trén 19 - 20°C, sb gi® nang cao, mua kho kéo dai 5 thang, thich hop cho cay mia tich Ity
duong. Dat & day it chua, cé thanh phan co gidi tr thit nang dén sét, ham lweng mun nghéo dén trung binh.
Ving c6 ndng suét mia trung binh cao hon ving Duyén hai mién Trung dat 61 tan/ha; ty 1& chuyén ddi
mia/dwdng cao & mirc binh quan 10,8. Mua thu hoach ché bién co thé dat 150 ngay.

\Viing con han ché vé didu kién giao thdng, co sé ha tAng chwa phat trién, trinh dd dan tri thap va kinh nghiém
san xuat mia dwong chwa nhiéu. Dién tich mia & vung dat it dbc clia vung bi canh tranh béi cac loai cay
truyén théng & day nhw ca phé, ché, lac, dau twong, béng. Ving co dién tich mia 1a 56 ngan ha, chiém 19,7%
dién tich mia ca nwéc. Dinh huwéng dén ndm 2020 ctia B6 NN&PTNT sé tang dién tich nay I&n 64,8 ngan
ha.

Ngudn nwéc va chbng x6i mon bao vé dat 1a hai van dé quan trong cla vung dién tich mia vang nay.
= Vung Pong biang Nam bd

Gom vung Tay Trwéng Son va vang Nam bd (Bdng Nam bd va Bong bang séng Ctru Long). Noi day cé khi
hau nhiét d&i gié mua dién hinh, nhiét d6 cao quanh ndm, c6 hai mua rd rét 1a mua mwa va mua khé. Ving
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it co bao, bdo & day cé strc gi6é yéu va lwong mua thap. V& néng nghiép, vung chia 1am hai khu v 16n la:
Khu viec Déng Nam bd: Gém céc tinh Béng Nai, Binh Dwong, Binh Phuwéc, Tay Ninh, TP. H5 Chi Minh; va
khu vwc Ddng bang séng Ctru Long: Gém céac tinh Long An, Bdng Thép, Tién Giang, Bén Tre, An Giang,
Vinh Long, Kién Giang, Can Tho, Tra Vinh, Soc Trang, Bac Liéu, Ca Mau.

Khu viec Pong Nam bo

Ving nay cé tiém niang phat trién nganh mia dwong tét. Cac nha may hoat dong trong viing: nha may
dwong La Nga, TTC Tay Ninh, Nwéc Trong, Bién Hoa Tri An, Bién Hoa Tay Ninh.

Dia ly noi day wu dai, thuan lgi cho néng nghiép, dat day trén 70cm chiém i 80% dién tich, do dbc thap
dudi 15° chiém 92%, dia hinh bang phéang, it bi chia cét, tap trung thanh vang I&n, thuan lgi co gi¢i héa va
giao théng, cé thé hinh thanh nhirng viing mia I&n. Tuy nhién, viing c6 mua khd gay gét, nwéc mat it nhwng
bu lai ngudn nwéc ngdm phong phu, nhiéu céng trinh thay loi I&n gitp twéi tiéu thuan loi nhw cdng trinh thay
loi DAu Tiéng, Hd Tri An, Phwéc Hoa (Binh Dwong), Pa Pen, Song Ray (Ving Tau). D&n mua chin thi da
vao mua khé, thuan tién cho cdng tac thu hoach, vu thu hoach ché bién tAm 150 ngay hodc it hon. Nhe didu
kién tudi tiéu tét nén day Ia mét trong nhivng viing c6 nang suat mia cao nhat nwéc, dat 73 tAn/ha; nhung
chét lwong mia lai thap, ty 1& chuyén dbi mia/dwéng cao & muire binh quan 10,7.

Céc khu cdng nghiép & day ngay cang dang phat trién, lam gidm dién tich dat cho néng nghiép, nhu khu
cong nghiép Binh Dwong, Bdng Nai. Dién tich mia khéng nhirng bi canh tranh béi cong nghiép héa ma con
ddi mat v&i canh tranh tir cac cay trong khac nhw ca phé, cao su, diéu, lac, bong. Ving c6 dién tich mia la
24 ngan ha, chiém 8,5% dién tich mia ca nwéc. Binh huwdng dén nam 2020 ctia BO NN&PTNT sé& tang nhe
dién tich nay Ién 26,5 ngan ha.

Diéu kién giao théng phat trién ca vé duwdng bo Ian dwdrng thly, dan tri cao va cé kinh nghiém tréng mia lau
doi.

Khu vwc Déng bang séng Ctru Long

Ving nay cé tiém niang phat trién nganh mia dwong trung binh - kha. Cac nha may hoat doéng trong
vung: nha may dwéng Hiép Hoa, Séc Tring, Bén Tre, Can Tho, Phung Hiép, Vi Thanh, Long My Phat,
Kién Giang, Ca Mau, Tra Vinh, NIVL.

Vung ¢6 khi hau néng, &m va day da anh sang va nuéc nén co diéu kién thuan loi cho cay mia sinh truéng
tbt, thdi gian sinh trwdng dai. Vu thu hoach han ché trong mua khd tAm 150 ngay. Khé khan & day 1a mua Id
kéo dai tr thang 8 dén thang 11, nwdc song Ién tr tr va cao trao vao cudi thang 9 diu thang 10 sau dé
xudng tr tir vao thang 11 va di vao mua khé can. Trlr viing ngap lut, cac tinh con lai nhw Bén Tre, Vinh Long,
Long An, Tra Vinh, Séc Trang... d&u ¢ kha nang phat trién mia. Cac tinh ngap néng la Béng Thap, An Giang,
Long An, Kién Giang, Can Tho, Tién Giang, mét it clia Vinh Long, Bén Tre. Vao mua can, nudc séng xubng
thap. Dé twai, tiéu chua, x6 phén, ngédn man, chéng I, nhiéu cong trinh thay loi cling nhw dap bao dé dwoc
viing cht trong dau tw. Day 1a mét trong nhivng viing c6 ndng suéat mia cao nhat nuwéc, dat 87 tan/ha; nhung
chat lwgng mia thap, ty 1& chuyén déi mia/dwéng cao & muirc binh quan 10,7.

Dién tich vung tap trung thanh nhirng khu virc cé dién tich 16n, ddng nhat vé dac diém. D4t cé d6 phi trung
binh dén kha, hau hét cé thanh phan co gi¢i nang, ham lwong chat hiru co kha, dam tir trung binh dén kha,
lan tr nghéo dén trung binh, hon 50% dién tich dat chua va rat chua. D4t & day chiu lwc yéu nén kho xay
dwng nha may coéng suét Ién. Ving nay cé cdng nghiép héa chwa phat trién manh, tuy nhién phat trién nhiéu
vé san xuét la gao, thdy hai s&n va cay an trai nén dién tich mia ciing bi canh tranh. Vung cé dién tich mia
la 49 ngan ha, chiém 17,25% dién tich mia ca nwéc. Dinh hwéng dén nam 2020 clia B& NN&PTNT sé& giam
dién tich nay xuéng con 44,6 nganha.

Vé giao thong, & day phat trién dwong thiy, kénh rach chang chit, cé cang bién giao théng qudc té, ngudi
dan c6 kinh nghiém tréng mia lau doi.
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Phu luc 5: Dinh nghia cac loai dwéng (trd vé& muc chinh)

Ma hang Mo ta hang hoa

1701 Buwdng mia hodc dwéng cu cai va dwéng sucroza tinh khiét vé mat hoa hoc, & thé
ran.
- Budng thé chwa pha thém hwong liéu hoac chat mau:

1701.12.00 | - - Bwong cu céi

1701.13.00 | - - BPwong mia da néu trong Chu gidi phan nhém 2 ctia Chuwong nay

1701.14.00 | - - Cac loai dwong mia khac
- Loai khac:

1701.91.00 | - - Ba pha thém hwong liéu hoac chat mau

1701,99 - - Loai khac:
- - - Bwong da tinh luyén:

1701.99.11 | - ---BDuwong trang

1701.99.19 | - - - - Loai khac

1701.99.90 | - - - Loai khac
DPwéng khac, !(é ,cé dwong lactoza, mantoza, glucoza va fructoza, tiph khiét vé mat

1702 hoa hoc, & thé ran; xiré6 dwéng chwa pha thém hwong liéu hoac chat mau; mat ong
nhén tao, da hoac chwa pha trén vé&i méat ong tw nhién; dwéng caramen.
- Lactoza va xir6 lactoza:

1702.11.00 | - - C6 ham Iwgng lactoza khan tr 99% tr& 1én, tinh theo trong lwong chat kho

1702.19.00 | - - Loai khac

1702.20.00 | - Buwdng tlr cay thich (maple) va xird tr cay thich

1702,30 - Glucoza va xird glucoza, khdng chtra hoac cé chira ham lwgng fructoza dwdi 20% tinh
theo trong lvgng & thé khé:

1702.30.10 | - - Glucoza

1702.30.20 | - - Xir6 glucoza

1702.40.00 | - Glucoza va xir6 glucoza, chtra ham lwong fructoza it nhét [a 20% nhwng dwdi 50% tinh
theo trong lvgng & thé kho, trir dwdng nghich chuyén

1702.50.00 | - Fructoza tinh khiét vé méat hoa hoc

1702,60 - Fructoza va xir fructoza khac, chira ham lwgng fructoza trén 50% tinh theo trong lvong
¢ thé kho, trtv dwong nghich chuyén:

1702.60.10 | - - Fructoza

1702.60.20 | - - Xird fructoza

1702,90 - Loai khac, ké ca dwdng nghich chuyén va duwdng khac va hén hop xird dworng co chira
ham Iwgng fructoza la 50% tinh theo trong lwong & thé kho:
- - Mantoza va xird6 mantoza:

1702.90.11 | - - - Mantoza tinh khiét vé mat hoa hoc

1702.90.19 | - - - Loai khac

1702.90.20 | - - Mat ong nhan tao, da hoac chwa pha trén v&i mat ong tw nhién

1702.90.30 | - - Buwdng da pha hwong liéu hodc chat mau (trir mantoza)

1702.90.40 | - - Bwdng caramen
- - Loai khac:

1702.90.91 | ---Xird

1702.90.99 | - - - Loai khac

1703 Mat thu dwoc tir chiét xuat hodc tinh ché dwong.

1703,10 - Mat mia:
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1703.10.10 | - - Pa pha hwong liéu hodc chat mau
1703.10.90 | - - Loai khac

1703,90 - Loai khac:

1703.90.10 | - - Pa pha hwong liéu hodc chat mau
1703.90.90 | - - Loai khac
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Phu luc 6:

a) Nganh san xuat dwéng mia Thai Lan (tr& v& muc chinh)

Théi Lan 1a qudc gia san xuat dudng Ion thir tw thé gidi va dirng thir hai vé xuat khau, chi sau Brazil. Nganh
mia dwdng la nganh kinh té quan trong & Thai Lan véi doanh thu 6 ty ddla méi ndm véi 8% dat néng nghiép
duwoc st dung dé trong mia. Nhirng yéu tb &nh hwdng dén nganh dwdng cia Thai Lan la: thoi tiét (El-nino/La-
nina), gidy phép cho nha may méi, quy dat (canh tranh véi cac cay tréng khac), gia duwong thé gidi va dan
sb dang gia di cung tinh trang thiéu lao déng dang dwoc canh bao.

Dién tich trdng mia ctia Thai Lan tang lién tuc tir ndm 2010 dén 2016, binh quan tang 6,34%/nam tir muc
978 ngan ha lén 1.415 ngan ha. Dién tich dwgc mé rong nho chinh sach khuyén khich néng dan chuyén to
tréng lta sang tréng mia cla chinh pha va lgi ich kinh t& cla mia cao hon so véi cac cay tréng khac. Vu
2015/2016 dién tich trdng mia cGia Thai Lan tang ky luc dat 1.394 ngan ha. Tuy nhién, lwgng dudng san xuat
ra lai giam, chi dat 9,8 triéu tAn (-13,3% yoy). Day |a vu gidm san lwong the 2 lién tiép, nguyén nhan do thoi
tiét khong thuan loi, han han nghiém trong lam gidm san lwong ciing nhw chét lwong mia. Vu 2015/2016,
mia san xuét ra dat 94 triéu tan (-11,2%), ty I&é dwéng/mia dat 104 kg/1 tan (-3kg/tan yoy).

Tiéu dung dwéng cla Thai Lan bj anh huéng béi sy tang trwdng kinh té. Pwdng & Thai Lan dwoc tiéu thu
trwec tiép va gian tiép vai ty 18 1an luot 1a 53% va 47%. Hién nay, tiéu thu dwdng trong nwéc ting khodng 6%
moi nam. V& nhap khau, dw kién van duy tri & mirc bién han ngach la 13.760 tan vé&i thué suét 65% (thué
ngoai han ngach la 94%) theo cam két véi WTO.

Thi trwéng xuit khiu dwong Thai Lan 2015 Vé xuét khau, chinh phd nwéc nay con tién hanh tro

sudan Han Quéc cap xuat khau khién gia dwdng xuét khau cia Thai
c:amp%é’hia 6% Lan c6 sirc canh tranh hon. Cac thi trwong xuat

6% kh&u dwdng ctia Thai Lan chi yéu 1a Chau A. Trong

d6, Indonesia (22%), Trung Québc (12%), Myanmar
(9%), Nhat Ban (9%), Sudan (8%), Campuchia (6%)
va Han Quéc (6%) 1a 7 thi trwong hang dau. Xuét
khau vu 2015/2016 giam xudng 7,8 triéu tan tlr mirc

Nhat Ban
9%

Myanmar A LR p ~ A x N
9% 8,3 triéu tan trong vu trwéc. Nguyén nhan dén tlr sy
Trung sut gidm xuét khdu dwong tréng tinh luyén (-18%
?3&)‘: Nguén: comtrade.un.org yoy) do kinh té Chau Phi suy thodi va gia dudng thé
Ma HScode 1701 gidi tdng cao; nguwoc lai xuat khau dwong thd tang

do tang xuét khau vao Indonesia (nhé vao murc thué
thap 5-10% do ATIGA c6 hiéu lwc tlr 31/12/2015).

Nganh dwéng Thai Lan dwoc chinh phi kiém soat chat nén mirc dd canh tranh th4p. Hién nay, OCSB phan
bd san lvgng dwdng theo ba han ngach: han ngach A la dwong tréng cho tiéu dung trong nwéc khoang 2,2-
2,5 triéu tAn, han ngach B cho xuét khiu theo cam két clia nha nwéc va han ngach C la xuét khau tw do sau
khi han ngach A va B duoc dap &ng day di. Nam 2016, OCSB quyét dinh m& rong lwong dwéng ban ra
trong nwéc theo phan bd han ngach A, tir 2,5 1én 2,6 triéu tAn vi lo ngai sw gia tang tiéu dung trong nwéc
lam giam dw trib.

Tuy nhién, bat dau tir thang 11/2017, han ngach A sé& duwgc nuwéc nay g& bd. Sau chinh sach nay, cac nha
may dudng & day bat budc phai div trir mét lwong dwong dwdng trang nhat dinh méi thang cho tiéu ding
trong nwéc. Dén khi trir du theo yéu cau méi dwoc ban ra. Nhw vay, cac nha may thay vi dy trir d0 cho han
ngach A sau dé tw do ban duéng thi nay phai ban duwéng hang thang vi yéu cau dw trir dwoc xach dinh theo
ky mdi thang.

Bén canh dé, nwéc nay cling hlly bd quy dinh gia ban 1& cb dinh (0,65 USD/kg). Gia dwdng trong nuwéc sé

duwoc neo vao gia duwong trang ky han London theo xu hwéng toan cau. Didu nay cé thé khién gia trong nuwéc
A S
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cta Théai Lan thap xudng so v&i gia cb dinh trwdc dé do xu hwéng gidm di cla gia dwdng thé gidi. Tw do,
kich thich dong dwérng xuét sang cac nuwéc 1an can (nhw Viét Nam, Campuchia...) cé gia dwdng cao hon.

(quay lai).

Sw thay déi trong chinh sach nganh dwérng Théi Lan sé cé tac dong lam gia duwéng xuat khau cha nwéc nay
tang cao hon so véi hién tai: (1) Hay bd chinh sach tro cp phan chia lgi nhuan 30-70 gitra nha may dwdng
va néng dan, khién chi phi san xuét ciing nhw gia thanh dwdng Thai Lan cao hon. (2) Hay bd quy dinh gia
ban 1& trong nwéc. Gia ban I1& trong nwéc ctia Thai Lan dwoc 4p cao nham gitp doanh nghiép bu lai véi gia
xuét khau thdp, nham ting san lwong xuat khau. Khi co ché nay bai bd sé 1am cho gia xuét khdu dwéng cla
Thai Lan tang 1én.

Ca nuwéc cb 5 tap doan san xuét chinh 1a: MPSC, Thai Roong Ruang, Thai Ekkalak, KSL va Wang Kanai
chiém hon 60% doanh thu dwéng ndi dia. Nwéc nay dang c6 ké hoach mé rong quy mé san xuét, thic day
nganh phat trién theo ké hoach 10 nam (2015-2026). Cu thé, ddu ndm 2015 ca& nwdc cd 51 nha may thi dén
12/01/2016, chinh pht d& cap phép thém cho 12 nha may maéi va théng qua mé rong mot sd nha may dwong
hién tai. Dén thang 9/2016, tiép tuc théng qua xay dwng 25 nha may duéng méi va 17 dw an mé rong. Viéc
xay dwng nha may méi phai hoan thanh trong vong 5 ndm. Theo ké hoach, 10 nadm t&i so véi hién tai, dién
tich mia sé tang lén 2,56 ha (+60%), san lwong mia dat 180 triéu tan (+91%) va san lwong dwong dat 20,4
(+55%) triéu tan.

b) Nganh san xuat dwéng mia va cu cai Trung Quéc (tré vé muc chinh)

Trung Quéc & nwéc nhap khau dwong I16n nhat thé gidi chiém 11,24% tdng lwong dwdng nhap khau toan
cau, vu 2015/2016, Trung Qudc da nhap 6 triéu tAn dwong. Tiéu thu dwdng trong nganh cong nghiép & day
chiém 75%, ho gia dinh chi chiém 25%.

Trén 90% lwong dwéng clia Trung Québc san xuét tlr mia, 10% con lai san xuat tir ct cai. Trung Quéc ciing
dang thwec hién hoat dong thanh lap cac cong ty dwdng quy moé Ién nhw xu hwéng & EU va Thai Lan. Thac
day hop nhét 28 cong ty & Quang Tay thanh 6 tap doan chinh, trong d6 c6 2 tap doan nha nwéc thudc Chinh
phu Trung wong, 2 tap doan nha nwéc thudc Chinh phu dia phwong va 2 tap doan tw nhan. Chinh pht Trung
Quéc ky vong méi tap doan sé san xuét 1,5 — 2 triéu tAn dwdng méi vu.

B& Nong nghiép nuwéc nay du bao vu 2016/2017, c& nwédc san xuét dwoc 83,7 triéu tAn mia, ché biénra 9,9
triéu tAn dwong, tang 13,8% so v&i vu tredc nhd dién tich trédng mia va ndng suét ting do sw hap dan cda
gi4 dwdng va céac chinh sach khuyén khich cta chinh phi. Chinh phd nwéc nay da tién hanh cép hat gidng,
may maéc, mang pht gbc, phan bén cho néng dan va quy dinh mlrc gia mua mia téi thidu. Tuy nhién sy gia
tang nay chi mang tinh tam thi vi chi phi nhan cong cao, chi phi thué dat cao, co gi¢i hoa thap va loi nhuan
clia cac mét hang néng san khac cao hon [am han ché sw hdp dan cla san xuét dwong vé dai han. 1ISO dw
bao vu 2016/2017, tiéu thu dwéorng cha Trung Quéc duy tri & mire 16,2 triéu tn, do suy thodi kinh té va gia
dudng tang cao. Nhu ciu nhap khau dudng trong vu 2016/2017 khoang 4,7 triéu tAn. Tén kho xubng thap,
khodng 1,6 triéu tan tlr tdn kho sé& dwoc chinh phl dwa vao thi trwdng dé ha nhiét gia dwdng trong nuée.
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Tuyén bé mién trach nhiém

Céc théng tin va nhan dinh trong bao cao nay dwoc cung cap béi FPTS dwa vao cac nguén théng tin ma
FPTS coi la dang tin cay, c6 sén va mang tinh hop phap. Tuy nhién, chang t6i khédng ddm béo tinh chinh xac
hay ddy du cla cac thong tin nay.

Nha dau tw st dung bao céo nay can lwu y rang cac nhan dinh trong bao co nay mang tinh chat chd quan
cta chuyén vién phan tich FPTS. Nha dau tw s dung b&o c&o nay tw chiu trach nhiém vé quyét dinh cta
minh.

FPTS c6 thé dwa vao cac thdng tin trong bao céo nay va cac théng tin khac dé ra quyét dinh dau tw cia
minh ma khéng bi phu thudc vao bat ky rang budc nao vé mat phap ly déi véi cac théng tin dua ra.

Tai thei diém thwe hién bao céo phan tich, FPTS nam gitr 09 cb phiéu SBT, 112 cb phiéu BHS, 06 ¢b phiéu
SLS, 12 cb phiéu LSS, 80 cb phiéu KTS. Chuyén vién phan tich khéng nam gilr bat ky ¢ phiéu nao cla cac
doanh nghiép trén.

Cac théng tin cé lién quan dén chirng khoan khac hoac cac théng tin chi tiét lién quan dén c6 phiéu
nay cé thé dwoc xem tai hitps:/ezsearch.fpts.com.vn hodc sé dwoc cung cap khi c6 yéu cau chinh
thire.
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