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Thoéng tin giao dich (01/02/2018)

Gia hién tai (VND/cp) 153.900
Gia cao nhét 52 tuan (VNB/cp) 164.000
Gia th&p nhét 52 tudn (VNB/cp) 72.800
Sé lugng CP niém yét (cp) 49.452.000
Sé lwong CP Iwu hanh (cp) 49.452.000
KLGD BQ 3 thang (CP/ngay) 185.847
% s& hiru nwéc ngoai 10%
Vén diéu 1& (ty VND) 571
Vén héa thi truong (ty VND) 7.442

Téng quan doanh nghiép

Tén CTCP Dich vu Hang héa Sai Gon

Dia chi 30 Phan Thuc Duyén, Phuwdng 4,
' Tan Binh, TP.HCM

Nha ga hang héa

Doanh thu chinh
Chi phi chinh Kh&u hao va nhan cong

Hé théng logistics hién dai, vi thé
gan nhw doc quyen

Dong chay thwong mai

Hoan dbi no thanh cb phiéu coé thé
xay ra trong twong lai

Loi thé canh tranh

RUi ro chinh

CTCP Gemadept (GMD — HOSE) 32,6%
TCT Cang hang khong (ACV — UpCom) 13,3%
Cong ty Stra chira may bay A41 12,6%
CTCP Chtrng khoan Céng nghiép 4,3%
Nhém Nha dau tw tai chinh 4,0%
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NHAN PINH KET QUA KINH DOANH 2017

CTCP Dich vu Hang héa Sai Gon (SCS — UpCom) vira cong bd
b&o cdo tai chinh 2017 trwéc kiém toan. Theo do, doanh thu ndm
2017 tiép tuc tang trwdng 18,6%YoY, dat 588 ty ddng nhd cac
hoat ddng kinh doanh cét 18i tiép tuc cai thién. Ngoai ra, nho tiét
gidm chi phi van hanh khai thac nha ga giup bién lgi nhuan gop
cla SCS tang lén mirc 77% nam 2017 (so v&i mirc 72,4% nam
2016). Pay ciing 1a nguyén nhan chinh gidp loi nhuan sau thué
clia SCS tang trudng manh 40,9%YoY, dat 345 ty déng.

CA4u truc tai chinh cudi 2017 kha lanh manh va cai thién hon cac
nam truwéc. Ty 1& no vay trong cAu tric vén ctia SCS tai thoi diém
cudi 2017 chi 1,1% va da cai thién manh so v&i thdi diém cubi
2016 1a 10,6%. Vi thé, rGi ro tai chinh ma SCS déi dién gan nhw
khéng co.

Trién vong ctia SCS van kha quan trong it nhat 2-3 ndm t&i nho:
(1) Nhu cau van chuyén hang héa hang khéng tai Viét Nam dwoc
dw bao ting trudng manh, (2) SCS chi c6 mét dbi tha trén thi
trwéng 14 TCS. Coéng ty nay hién da hoat dong hét cong suat va
khéng con quy dat trbng d& mé rong, rao can gia nhap nganh
cho cac dbi thi méi cao; (3) SCS nhan dwoc nhiéu hd tro Ién
cac cb dong va (4) SCS dang dwoc hwéng wu dai thué TNDN,
thué suét tinh thué chi 10% trong giai doan 2014-2023.

Chuing toi dwa ra khuyén nghi TICH CU’C déi vai SCS, tuy nhién
nha dau tw can lwu y céc rii ro sau khi dau tw vao cb phiéu SCS:
(1) Thwong mai thé gi6i dinh tré; (2) C phiéu SCS tirng bi pha
lodng do viéc chuyén dbi khodng no vay thanh cé phiéu gay tac
doéng lén dén cb déng hién hiru clia SCS va day co thé 1a rai ro
tiém an trong twong lai khi kha néng tiép tuc xuét hién viéc hoan
ddi no 1a khé doan dinh va (3) RUi ro thanh khoan: khéi lwong
giao dich binh quan 3 thang qua cta SCS chi khoang 0,4% téng
s6 lwong ¢b phiéu lwu hanh ty do.
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Doanh thu va Legi nhuan sau thué 2017 lan lwot ting 18,6% va 40,9% so v&i ndm
2016

SCS da céng bd BCTC nam 2017 trwéc kiém toan véi két qua kinh doanh kha quan. Trong do,
doanh thu Q4/2017 tang 14,3%YoY, dat 167,1 ty ddng nhd cac hoat déng kinh doanh I8i déu
téng trwdng. Loi nhuan sau thué Q4/2017 dat 91,4 ty déng, tdng manh 52,0% so v&i Q4/2016
va cao hon murc tdng trwdng doanh thu nhé vi thé thwong lwong dwoc cing cb va quan Iy chi
phi hiéu qua.

Bang 1: Két qua kinh doanh Q4/2017 va ca nam 2017 cua SCS

KH nam % ké

Q4.2017 Q4.2016 %YoY 2017A % YoY 2017 hoach
Doanh thu thuan 167,1 146,1 14,3% 588,3 4959  18,6% 560 105,1%
Nha ga hang hoa 155,4 1355 14,7% 542,1  455,2 19,1% - -
Cho thué san dau may bay 18 1,8 0,2% 7,0 7,0 0,3% - -
Cho thué van phong, bai dau xe, san bong 9,4 8,8 7,6% 38,1 34,1 11,7%
Khac 0,4 0,1 386,7% 11 06 882%
Gia vén hang ban 42,8 50,4 0,6% 135,4 136,9 -1,1% - -
Leii nhuan gop 124,3 95,7 2,0% 452,9  359,0 0,6% - -
Nha ga hang héa 115,0 884  30.1% 4189 3312 26.5% - -
Cho thué san dau may bay 1,0 0,2 411.4% 1,6 0,8 106.7%
Cho thué van phong, bai dau xe, san boéng 7,9 7,1 11.9% 315 26,6 18.4%
Khac 0,4 0,1 642.0% 0,9 0,5 105.3% - -
Chi phi ban hang - - 0,0% - - 0,0%
Chi phi quén ly doanh nghiép 22,6 256 -11,4% 65,5 70,0 -6,5% - -
EBIT 101,6 70,1 44,9% 387,5 289,0 34,1% - -
Doanh thu tai chinh 1,6 1,2 33,1% 5,0 1,9 158,7% - -
Chi phi tai chinh 0,2 3,7  -94,6% 5.2 134 -61,2% - -
Chi phi l&i vay 0,1 2,3 -94,5% 3,6 10,3 -65,2% - -
Loi nhuan khac 1,1) (0,4) n.m 2,7) 2,2) n.m - -
LNTT 102,0 67,2 51,6% 384,6 2754  39,7% 320 120,2%
LNST cb6 dong me 91,4 60,1  52,0% 3456 2452  40,9% - -
Bién lgi nhuan gop 74,4% 65,5% 77,0%  72,4% - -
Nha ga hang héa 74,0% 65,2% 77,3% 72,7%
Cho thué san dau may bay 56,4% 11,0% 22,4%  10,9% - -
Cho thué van phong, bai dau xe, s&n béng 83,8% 80,5% 82,7% 78,1%
Chi phi ban hang/doanh thu 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
Chi phi QLDN/doanh thu 13,5% 17,5% 11,1% 14,1%
Bién EBIT 60,8% 48,0% 65,9% 58,3% - -
Bién LNTT 61,0% 46,0% 65,4%  55,5% - -
Bién LNST c6 dong me 54,7% 41,2% 58,8%  49,4% - -

Ngubn: BCTC 2017 SCS chua kiém toén, FPTS Research

Toa lac tai khu dat véi dién tich 1én dén 143.000 m2 gan san bay Tan Son Nhat, SCS hién nay
dang hoat déng trong 3 mang chinh: van hanh nha ga hang héa hang khéng, cho thué san dau
may bay va cho thué céc tai san khac, bao gdbm mét tda nha van phong cho thué (SCSC 1), 13
san bong da cd nhan tao va cho thué bai dau xe. Quy dat ctia SCS chia lam 3 khu vuc cho 3
mang hoat dong trén nhw sau:

= Khu vwre nha ga hang héa hang khéng: cé dién tich 27.000 m?, hién dang khai thac véi cong suét
giai doan 1 1a 200.000 tan hang héa/ndm. Giai doan 2 & 350.000 t4n hang héa/ndm sé dwoc khai
théc khi nhu céu thj trirdng téng cao.
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= Khu vwe dau mdy bay: c6 dién tich 52.000 m?, c6 thé chira cung lic 3 may bay than rong Boeing
B747F hodc 5 méy bay thén dai Airbus A321 hodc 8 may bay than ngén Airbus A320/Boeing B737
cung mét luc.

= Khu vuc vdn phong, sdn béng da va bai dau xe: cé dién tich 64.000 m?. Toa nha van phong
SCSC 1 co6 dién tich cho thué la 6.300 m?. Ngoai ra, SCS c6 13 san bong da kich thwéc nhé va béi
db xe, co strc chira du cho hon 70 xe tai, 60 xe thwong mai va 1.000 xe may).

Trong ndm 2017, doanh thu ctia SCS dat 588,3 ty ddng, +18,6% YoY. Trong d6, mang kinh
doanh 16i la khai thac nha ga hang héa tang trwéng manh véi 19,1% YoY, day ciing la mang
chiém ty trong I&n nhét trong téng doanh thu ctia SCS cac nam qua (khodng 92%). San luvgng
hang héa thong qua nha ga ctia SCS trong nam 2017 wéc tinh tang 17% so véi nam 2016.
Bién lgi nhuan gop gia tang tir mirc 72,4% cda nam 2016 1én mirc 77,0% nam 2017 nho SCS
tang phi dich vu thém 4%.

Biéu dé 1
Co cau doanh thu ctia SCS 2013-2017: Mang nha ga hang héa chiém ty trong I&n nhat

700 Ty déng
600 —
500 Nguén: BCTC SCS, FPTS Research
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mKhai thac nha ga hang hoéa ¥ Cho thué san dau may bay

Cho thué van phéng, bai dau xe, san bong ® Cac hoat dong khac

Hién nay, tai sén bay Tan Son Nhéat chi cé hai doanh nghiép cung cép dich vu nha ga hang héa
hang khéng 1a SCS va TCS (cong ty con cla Vietnam Airlines). TCS hién dang hoat dong hét
cobng suat va khong con quy dat d& mé rong, trong khi SCS chi méi hoat dong 80-85% cong
suéat. Ngoai ra, TCS da hoat dong tir ndm 1997 nén may mdc thiét bi khéng hién dai bdng SCS
(SCS thanh lap 2008 va hoat ddng tir 2010). Vi vay, SCS hién nay c6 vi thé kha cao tai san bay
Tan Son Nhét. Bén canh do, cac mat hang van chuyén hang khéng déu & cac mat hang co gia
tri cao nhw smarphone, laptop... nén SCS dé dang tang phi dich vu va c6 kha nang thwong
lwgng cao. Cac nam qua hau nhw coéng ty déu co thé tang phi dich vy, binh quan 4%/nam.

Cling nhe vi thé ndi trén ma cac nam qua SCS khéng phét sinh chi phi ban hang vi cac hang
hang khoéng tw lwa chon nha ga hang héa trén co s tim hiéu, danh gia co s& ha tang cac nha
ga. Cong ty chi c6 chi phi quan ly doanh nghiép, ndm 2017, nh& s dung cac phdn mém quan
ly hiéu qué ma cong ty tiét kiém dwoc chi phi nhan cong dang ké (-22,3% YoY), ty Ié chi phi
quan ly/doanh thu cling gidm con 11,1% tir mc 14,1% nam 2016.

Nh& quan ly chi phi hiéu qua va bién lgi nhuan gép mé rong, Loi nhuan trwéc thué cia SCS
tang manh 39,7% so véi nam 2016. Nhé dwoc hwéng wu dai thué, loi nhuan sau thué ctia SCS
tang 40,9%, cao hon mic ting cla lgi nhudn trwdc thué. Nha ga hang héa hang khéng cua
SCS hién dang dwoc hwdng thué sudt wu dai chi 10% trong giai doan 2014-2023, sau do sé
chiu m&c thué TNDN théng thwérng 20% tr nam 2024 tré di.
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Biéu d6 2 Biéu d6 3
So sanh doanh doanh va cac chi tiéu lgi nhuan ciia SCS Bién lgii nhuan cua SCS 2015-2017
2015-2017
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Ngudn: BCTC SCS, FPTS Research
Tai chinh lanh manh va ngay cang cai thién

Ty 1& no vay trong clu tric vén cta SCS tai thoi diém 31/12/2017 chi 1,1% va da céi thién
manh so véi thoi diém 31/12/2016 1a 10,6%. Vi thé, rii ro tai chinh ma SCS déi dién gan nhw
khong cé, day ciing 1a loi thé rat I6n cho SCS khi trong twong lai, cong ty cé thé huy déng cac
ngudn vdn mot cach dé dang néu cé phat sinh bat ki dw 4n dau tw méi ndo lién quan dén hoat
dong kinh doanh. Dong tién tr hoat déng kinh doanh ctia SCS qua cac ndm ciing rat lanh manh
va ngay cang tang theo sy tang trudng ctia hoat déng kinh doanh cbt I8i. Cac dong tién dau tw
va tai chinh chd yéu cho hoat déng chi dau tuw TSCB va chi trd cb tic cho chl sé& hiru

Biéu dé 4 Biéu dé 5
Co cau ngudn vén va tai san cua SCS Dong tién SCS 2014-2017
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Nguén: BCTC SCS, FPTS Research
Nam 2018 ky vong tiép tuc 1a mét nam kha quan

Cho n&m 2018, chung téi cho rdng SCS sé dat doanh thu 676 ty déng, +14,9% YoY. Loi nhuan
sau thué dat 401 ty déng, +16,2% YoY. Cu thé:

Méng van hanh nha ga hang héa: Doanh thu 2018 dw b&o dat 626 ty ddng, tdng 15,6% so v&i
2017.

= Nha ga hang héa SCS sé& hoat dong 100% cong suét thiét ké
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= Phi dich vu tdng 4% nh& vi thé thwong lwong duoc cing ¢ do tai Tan Son Nhét hién chi SCS cé
cong suét duw thira dé& khai thac dong thwong mai ngay cang cao vi déi thi duy nhat TCS dang hoat
dong hét cong suét va khéng con nhiéu quy dat d& mé rong dang ké.

Mang cho thué san dau may bay
= Hién SCS cho ACV thué san dau may bay vé&i doanh thu cé dinh khoang 7 ty/ndm

Mang cho thué van phong, bai gii¥ xe, sdn béng: doanh thu dw kién dat 42 ty ddng, twong
dwong v&i 6,2% téng doanh thu.

= V&n phong: Ty lé l4p d4y SCSC 1 hién dat gan 100%. Vi vay, tang trwdng trong ndam 2018 chi cé thé
dén tir ting gia thué mét bang. Tuy nhién, ching tdi cho rang SCS sé& khéng thuc hién ting gia cho
thué do cac hop déng cho thué déu dworc ky két dai.

»  Sén béng: Hién cac san béng nay khéng mang lai doanh thu dang ké cho céng ty (chi 10 triéu
ddng/ngay).

*  Gid¥ xe: C4c bai gitr xe chiém 0,3% téng doanh thu ctia SCS. Muc dich chinh clia cac bai d6 xe 1a hd
tro hoat déng clia SCS véi strc chira 70 xe tai va tda nha van phong véi stre chira 60 xe bus. Phan
dién tich con lai c6 strc chira 1.000 xe may va 100 xe bus d& gitr xe qua dém, mang lai doanh thu
hang thang khoéng 1,5 triéu déng/xe bus.

V&i vi thé cao tai san bay Tan Son Nhét, chuing t6i ky vong SCS sé c6 thé giir virng kha nang
sinh lgi cao trong twong lai, ching téi gid dinh SCS van duy tri bién lgi nhuan gdp 77% trong
2018.

Chung t6i danh gia trién vong ciia SCS van kha quan trong it nhat 2-3 nam t&i nho:

(1) Nhu cdu van chuyén hang héa hang khong tai Viét Nam dwoc du bao tang trwédng manh. Theo
Cuc hang khéng Viét Nam, san lwgng hang héa théng qua hé théng cang hang khéng Viét Nam
dwoc dy bao sé dat 1,8 triéu tAn vao nam 2020 va 7,3 triéu tAn nam 2030, twong dwong véi CAGR
2016-2020 la 12,6%/nam va CAGR 2020-2030 la 15%/nam.

(2) SCS chi cé mét dbi tha trén thi trwong 1a TCS. Cong ty nay hién da hoat déng hét cong suét va
khong con quy dat tréng d& mé rong. Bén canh dd, cac quy dat tréng xung quanh Tan Son Nhéat
khéng con nhiéu, rao can gia nhap cho céc déi thi méi vi thé ciing cao.

(8) SCS nhan duwogc nhiéu hd tro 1&n tr co cAu cb dong hién tai, cu thé:

Biéu d6 6
Co ciu cb dong SCS thei diém cudi nam 2017

= Gemadept (GMD)

= ACV
33.2%
A4l )
Nguén: SCS, FPTS Research

Nhém cac NDT tai chinh

= CTCP Chng khoan Céng nghiép Viét Nam

4.3%
2.0% Khac

= Hién tai, ba nhédm cd déng I&n ciing la thanh vién sang l1ap GMD (32,6%), ACV (13,3%) va A41
(12,6%) déng vai trd quan trong trong viéc hd tro hoat dong kinh doanh cGa SCS, ddng thdi dong
gop dang ké vao thanh céng clia nha ga hang héa SCS. Cu thé:

o CTCP Gemadept (GMD — HOSE): SCS déng vai trd Ia mdt nhanh trong vong tron logistics
khép kip tich hop cia GMD. Do d6, GMD hé tro' SCS nhitng kinh nghiém trong mang logistics
hang héa. SCS ciing la doanh nghiép c6 nha ga hang hoa duy nhét c6 chuéi logistics lanh.

o Téng Céng ty Cang hang khéng Viét Nam (ACV — UpCom): ACV hién la doanh nghiép duy
nhét dang khai thac va van hanh 22 cang hang khéng dang hoat déng trai dai tlr Bac vao Nam.
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ACV hb trg SCS trong viéc xin gidy phép, hoat dong hang ngay va gitip SCS c6 co hdi tham gia
vao dy an san bay Long Thanh (dw kién hoat déng 2025). ACV ciing 1a khach hang thué san
dau may bay cua SCS.

o Céng ty Stra chira may bay A41 (A41): Nha ga hang héa ctia SCS hién nay dang dwgc dat
tai mot khu dat rong 14,3 ha. Quy dat nay dugc A4l cung cép cho SCSC théng qua hop déng
thué dat 50 nam, b4t dau tlr thang 4/2009. Déi lai, A41 dwoc ndm 12.500 cb phan phd thong va
71,9 ty ddng cb phiéu wu dai clia SCS. Pong thdi A4l sé& nhan cb tirc wu dai badng USD mdi
ndm t&» SCS, khoang 1,3 triéu USD/n&m (twong dwong khoang 30 ty déng), khéng phu thudc
vao Két qua kinh doanh ctia SCS. Theo ban lanh dao SCS cho biét, lwong cé trc wu dai tra
hang nam nay d& ba gdm khoan thanh toan tién thué dat (79 ty dong) va loi nhuan cta A41 khi
dau tw gop vén vao SCS.

* Nha dau tv cling can lvu y rang, tai thoi didm cudi nam 2017, ngoai cac cb déng chinh GMD
(32,6%), ACV (13,3%), A4l (12,6%), cd dong ctia SCS con xuét hién thém CTCP Ching khoan
Cong nghiép Viét Nam (ISC — OTC). Ty lé s& hiu ciia GMD tai cong ty nay la 9,8%. Mot ¢ déng Ién
khac clia ISC 1a Cong ty TNHH Dich vu Van tai tbng hop s& hivu 9,8% cd phan ctia SCS. Coéng ty
nay la céng ty con ctia GMD (GMD sé& hiru 100%). Vao thoi diém thang 12/2017, ISC da bj Uy ban
chirng khoan Nha nwéc yéu ciu nglrng giao dich trong 3 thang tlr 28/12/2017 vi ISC da st dung tai
khodn ctia nha dau tw dé giao dich c¢b phiéu GMD.

Biéu dd 7
Méi lién quan giiva GMD, Céng ty chirng khoan Céng nghiép va SCS

S& hiru 100%

Céng ty TNHH Dich vu
van tai tbng hop V.N.M S& hivu 9,8%

S& hiru 32,6%
S& hivru 9,8%

S& hivu 4,3%

CTCP Dich vu Hang héa Hang khéng (SCS)

EPS ndm 2018 cla SCS dwoc dy bdo dat 8.128 ddng/cbd phiéu, twong dwong véi PE 2018
khoadng 18,9 1an (theo mirc gia déng clra ngay 02/02/2018 1a 153.900 ddng), kha cao so v&i
mot doanh nghiép dang niém yét hoat ddng trong nganh nha ga hang héa hang khéng l1a CTCP
Dich vu Hang héa Noi Bai (NCT — HOSE) v&i PE 2018 la 8,8 1an theo dw bdo clia chung t6i.
Lwu y rang, thi trwdng hoat ddng ctia SCS va NCT khac nhau, SCS hoat dong tai san bay Tan
Son Nhét trong khi NCT hoat déng tai san bay Noi Bai. Tuy nhién, trong khi SCS hién dang cé
vi thé kha cao tai san bay Tan Son Nhat nhé hé thdng logistics hién dai va khéng chiu canh
tranh I&n thi NCT dang bi mét thi phan béi déi thi ALS. Téc do tang trwdng doanh thu va lgi
nhuan sau thué ctia SCS va NCT vi thé ciing chénh léch nhau kha nhiéu. Nam 2017, doanh thu
va loi nhuan sau thué cta SCS tang lan lwot 1a 18,6% va 40,9% trong khi NCT chi la 4,5% va
0,9% so v&i ndm 2016. Vi thé, ching t6i st dung chi sé PEG dé so sanh va danh gia chinh xac
hon sy khac biét 16n vé tdc do ting trwdng ctia SCS va NCT. PEG ndm 2018 cla SCS duoc
dw bao la 1,18x, thap hon so v&i PEG 2018 ctia NCT 13 1,32x.
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Bang 2: So sanh cac chi sé tai chinh cia SCS va NCT

Vén hoéa Doanh YoY BiénLNG LNST YoY BiénLNST ROE ROIC PE PE  PEG 2018

(ty déng)  thu 2017 % 2017 2017 % 2017 2017 2017 2017 2018 )
scs 7.442 588 18,6% 77,0% 346 40,9% 58,8% 411% 436% 214 18,9 1,18
NCT 2.514 720 4,5% 54,6% 273 0,9% 37,9% 62,3% 724% 94 8,8 1,32

Nguén: FPTS Research

Dwa vao nhirng phan tich va so sanh trén, ching téi dwa ra khuyén nghi TICH CUC déi véi
SCS. Tuy nhién, nha dau tw can can nhac nhirng rdi ro khi dau tw vao SCS nhw sau:

=  Thwong mai thé gi6i bj dinh tré: Do nhixng mé&t hang dwoc van chuyén hang khéng la hang
héa co gia tri cao, chang han nhu: smartphone, laptop, thuéc... nén nhu ciu nhitng mét
hang nay bién dong theo sw ting trwdng cda thu nhap binh quan diu ngudi hay sy tang
trwdng cda nén kinh té. Nén nén kinh té bj tri tré, dong chay thwong mai cham lai sé dan
dén lwong hang héa van chuyén thap hon, san lwong théng qua nha ga hang hoa cla
SCS vi thé ciing bi anh huéng.

= Thoi diém Q3/2017, cd phiéu SCS bj pha loang do viéc chuyén déi khodng 39 ty no vay
thanh cd phiéu gay tac dong Ién dén cb déng hién hiru cia cong ty SCS, va day co thé 1a
rdi ro tiém an trong twong lai khi kha néng tiép tuc xuét hién viéc hoan ddi no 1a khé doan
dinh.

= RUi ro thanh khoan: khdi lwong giao dich binh quan 3 thang qua cta SCS chi khoang 0,4%
tdng sd lwong Iwu hanh tw do. Trong ndm 2018, SCS c6 ké hoach sé chuy&n sang niém
yét trén HOSE, thanh khodn vi thé c6 thé ting 1én.

A
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Tuyén bd mién trach nhiém

Cac thong tin va nhan dinh trong bao cao nay dwoc cung cap béi FPTS dwa vao cac ngudn théng tin ma FPTS
coi la dang tin cay, c6 sdn va mang tinh hop phap. Tuy nhién, ching t6i khéng ddm bao tinh chinh xac hay day
da cha cac thong tin nay.

Nha dau tw st dung bdo cdo nay can lwu y rdng cac nhan dinh trong béo cdo nay mang tinh chat chd quan cta
chuyén vién phan tich FPTS. Nha dau tw s& dung bdo cdo nay tw chiu trach nhiém vé quyét dinh cGa minh.

FPTS c6 thé dwa vao cac théng tin trong bao cdo nay va cac thdng tin khac dé ra quyét dinh dau tw ctia minh ma
khéng bi phu thudc vao bat ky rang budc nao vé mat phap ly dbi véi cac théng tin dua ra.

Tai thoi diém thwe hién bao céo phan tich, FPTS ndm gitr 0 c6 phiéu SCS va chuyén vién phan tich khéng nam
gitr bat ky cb phiéu nao ctia doanh nghiép nay.

Cac thong tin c6 lién quan dén chirng khoan khac hodc cac théng tin chi tiét lién quan dén cé phiéu nay
c6 thé dwoc xem tai https://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé dwoc cung cap khi cé yéu cau chinh thirc
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