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Nganh Tw van dién
Note Pai hoi c6 dong

Théang 02, 2018

Khuyén nghi OUTPERFORM

Gia ky vong (VND) N/a

193.000

Gia thi trwong (28/02/2018)

Loi nhuan ky vong N/a

THONG TIN CO PHAN

San giao dich HNX
Khoang gia 52 tuan 125.000-193.000
Vén héa 1.132 Ty VND
SL c¢b phiéu lu hanh 5.863.470
KLGD binh quan 10 ngay 29.170
% s& hiru nwéc ngoai 14,52%
Room nwé&c ngoai 49%
Gia tri ¢ ttrc/cd phan 1.000
Ty lé c6 tirc/thi gia 0,5%
Beta -0,2

BIEN DONG GIA
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TV2 36,8% 21,7% 35,4%

12,4%

37,4%

HNX-Index 7,7% 1,1% 22,5%

Chuyén vién phan tich
Théai Anh Hao
(84 8) 3914.6888 ext 254

thaianhhao@baoviet.com.vn

Céng ty Co phan Tw van Xay dwng Dién 2

Mé& giao dich: TV2 Reuters: TV2.HN Bloomberg: TV2 VN

Cé tirc 110% va tirng bwéc tré thanh chu dau tw cac dw an
dién.

Loi nhuan 2017 tiép tuc ting trwéng cao.

Chi tiéu (ty dong) 2017TH So véi ké hoach So vé&i 2016
Doanh thu 1.876 103% +12%
LNTT 268,7 214% +114%
LNST 214,5 213% +116%
Ngudn: TV2

N&m 2017 1& mdt nam thanh céng ctia TV2 khi doanh nghiép da hoan thanh ké
hoach doanh thu va lgi nhuan sau thué dét ra véi 1.876 ty déng va 214 ty dong.
Trong d9, loi nhuan vwot mic ké hoach dat ra hon 2 1an. EPS 2017 dat hon
36.500 déng/cp, mirc cao nhat trén san chirng khoan Viét Nam hién nay.

Dat duoc két qua nay la nhé TV2 cung véi lién doanh téng thidu DMPP (Doosan
— Mitsubishi — PECC2 — Pacific) da hoan thanh tét dw an EPC Vinh Tan 4 khi
dua té may sb 2 ban giao cho chi diu tw vao dau thang 12/2017, sém hon gan
1 thang so véi tién dd. Du day la dw an EPC dau tién cla cong ty, TV2 ciing
khang dinh dwoc ndng lwc cta minh khi cé thé thwe hién 80-90% khéi lwong
cong viéc thiét k& hé théng loc bui tinh dién ESP. Phan viéc con lai do mot sé
chuyén gia nwéc ngoai ddm nhan, ma TV2 tin rang néu dwoc chuyén giao cong
nghé thi cong ty c6 thé xt ly va lam chi dwoc toan bod khéi lwong cong viéc.

Ngoai ra, trong ndm céng ty cling cung cap dich vu tw van truyén théng cho céac
dv an nhuw i) Nhiét dién: Vinh Tan 1, Duyén Hai 3 MR, Thac Mo MR, Da Nhim
MR,... i) Thay dién: Dam Bri 1, Bdo Lam,... iii) Lwai dién: ky trén 80 hop dong
méi, bao gdm céac dy an trong diém cta EVNNPT nhw dwdng day 500kV Débc
Séi-Pleiku, 500kV Viing Ang-Quéang Trach, ...

Chia 110% cé ttrc vao thang 3/2018 va ké hoach chuyén niém yét sang
HOSE.

Cu thé, cong ty sé& thyc hién chia cb tlrc 10% tién m&t va 100% cb phiéu. Thoi

diém dang ky cudi cung c6 thé vao cudi thang 3/2018.

Ngoai ra, TV2 con c6 ké hoach chuyén san niém yét sang HOSE, phwong an va
thoi diém chuyén san cu thé van dang dwoc ban lanh dao xay dwng nén tai dai
hoi van chwa lay y kién cb déng bang van ban. K& hoach nay chi con 1a van dé
thoi gian khi da sé cac c¢b déng déu nhét tri tan thanh.

Ké hoach 2018 twong dwong 2017. TV2 tivng bwéc tré thanh mét cha dau

tw dw an dién.

Cho nam 2018, TV2 dat ké hoach doanh thu va lgi nhuan sau thué tang nhe,
gan twong dwong ndm 2017 1a 1.877 ty dong va 216 ty déng. BVSC nhan thay
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TV2 ludn hoan thanh vwot ké hoach dé&t ra (du khdng phai dat ké hoach thép),
ké hoach lgi nhuan 2018 khong ting trwdng thi day van la méc lgi nhuan cao
ctia doanh nghiép. Trong ndm, TV2 sé& phan dAu tiép tuc ban giao t6 may sé 3
Nhiét dién Vinh Tan 4 vao thang 3. Ngoai ra, cong ty tiép tuc trién khai dau tw
hai dy an dién mat tréi Son My 3.1 va Vinh Tan. Tan dung loi thé 1a mot don vi
tw van ddng thoi c6 thé tan dung ngudn lwc sdn cé dé tw xay l1ap mot sé hang
muc codng trinh nén suat dau tw dién mat troi cta TV2 sé thdp hon so véi cac
nha dau tw khac. Theo TV2, suat dau tw dién mat tréi cha céng ty vao khoéng
800 USD/W. Trong khi dd, theo ching t6i tim hiéu, tap doan TTC ciing la moét
don vi c6 ké hoach dau tw manh mé vao dién mét troi va suét dau tw ciia ho vao
khoang 900 USD/W.

EVN khéng c6 ké hoach thoai vén TV2 trong th&i gian téi.

Tap doan dién lwc Viét Nam (EVN) cho biét da dwoc Chinh phi va Tha twéng
quyét dinh lwa chon TV1 va TV2 la hai don vi kinh doanh chinh ctia Tap doan
trong ké& hoach tai cau tric. Do d6, EVN van sé nam chi phdi TV2 trong thoi gian
toi.

Khuyén nghi. BVSC cho rang TV2 la mét trong nhirng doanh nghiép hiém hoi
¢6 hoat ddng kinh doanh dang khen ngei trong khi luén git déi chan trén mat
d4t. Chang t6i nght, diéu nay cé dwoc 1a nhé sy anh hwéng to Ién tr cac cap
lanh dao va thanh coéng tlr quéa trinh xay dwng van hoa doanh nghiép. Vé mat
dinh gi4, ¢ phiéu TV2 c6 EPS 2017 Ia 36.500 ddng/cp, twong (rng P/E trailing
la 5,3 1an, kha thdp néu so véi mirc binh quan 12.5x cta 2 don vi tw van dién
trong nganh. Ngoai ra, TV2 con sé& hiru lwong tién mat rong (sau khi trir no vay)
kha 16N, khodng 744 ty ddng, trong khi d6, tai viing gia nay, gia tri vén héa cta
ca cong ty méi & mirc 1.131 ty ddng. Nhw vay, véi ké hoach chia cd tirc, chuyén
san va nén tang kinh doanh virng chéc, BVSC cho réng cb phiéu TV2 1a mét co

hoi dau tw tét ca trong ngan han va dai han.



Note Pai héi cé dong TV2

CHi SO TAI CHINH
Két qua kinh doanh
Don vi (ty VND)
Doanh thu thuan
Gia vén
Loi nhuan gop
Doanh thu tai chinh
Chi phi tai chinh

Loi nhuan sau thué

Bang can dbi ké toan

Don vi (ty VND)

Tién & khoan twong dwong tién
Cac khoan phai thu ngén han
Hang tén kho

Tai san ¢ dinh hiru hinh

Cac khoan dau tw tai chinh dai han
Tdng tai san

Ng ngén han

No dai han

Vén chd sé hiru

Téng ngudn vén

Chi s6 tai chinh

Chi tiéu

Chi tiéu tang truwéong

Tang trwdng doanh thu (%)

T&ng trwdng loi nhuan sau thué (%)
Chi tiéu sinh 1&i

Loi nhuén gbp bién (%)

Loi nhuan thuan bién (%)

ROA (%)

ROE (%)

Chi tiéu co’ cau vén

Téng ne/Téng tai san (%)

Téng no/Tdng vén chi s& hivu (%)
Chi tiéu trén méi cd phan

EPS (d6ng/cd phan)

Gia tri s6 sach (ddng/cd phan)
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2014
471
375

2014

19,9%
87,4%

20,4%
7,7%
8,1%

35,3%

0,79
3,81

8.152
25.458

2015
708
574
135

2015
204
183

50,4%
57,7%

19,0%
8,1%
9,5%

40,4%

0,74
2,90

12.854
38.204

2016
1.647
1.398

248

2016
31
138
541

1.460
1.054
104
303
1.460

132,4%
74,3%

15,1%
6,0%
9,4%

42,1%

0,79
3,82

19.502
59.364

2017
1.838
1.440

2017
153
238
244

1.561
890
169
502

1.561

11,6%
115,7%

21,7%
11,7%
14,2%
53,3%

0,68
2,11

36.574
85.557



TUYEN BO TRACH NHIEM

T6i, chuyén vién Thai Anh Hao, xin khdng dinh hoan toan trung thwc va khéng cé dong co' ca nhan khi thuc hién béo cao nay. Tat
ca nhi*ng théng tin néu trong bao cao nay dwoc thu thap tlr nhitng ngudn tin cay va da dwoc téi xem xét can than. Tuy nhién, t6i
khong dam bao tinh day du cling nhw chinh xac tuyét dbi ctia nhirng théng tin néu trén. Cac quan diém, nhan dinhtrong bao cao nay
chi la quan diém riéng cla ca nhantéima khéng ham y chao ban, 16i kéo nha dau tw mua, ban hay ndm gitr chirng khoan. Bao céo
chi nhdm muc dich cung cép théng tin va nha dau tw chi nén st dung bao céo phan tich nay nhw mét ngudn tham khao. C4 nhan
t6i cling nhw Cong ty Cé phan Chirng khoan Bao Viét sé& khong chiu b4t ky trach nhiém nao trwéc nha dau tw ciing nhw déi twong
dwoc nhac dén trong bao céo nay vé nhirng tén that c6 thé xay ra khi dau tw hodc nhivrng théng tin sai léch vé doanh nghiép.

B&o c&o nay la mét phan tai san clia Cong ty C6 phan Chirng khoan Bao Viét, tt ca nhitng hanh vi sao chép, trich dan mét phan

hay toan bd béo céo nay phai dugc sw ddng y clia Cong ty Cé phan Chirng khoan Bao Viét.

LIEN HE

Phong Phan tich va Tw van dau tw - Cong ty Cé phan Chirng khoan Bao Viét

Bo6 phan Phan tich Nganh & Doanh nghiép

Lwu Van Lwong
Pho Giam dbc khéi

luuvanluong@baoviet.com.vn

Nguyén Thu Ha
Ngan hang, Bao hiém

nguyenthuha@baoviet.com.vn

Ché Thi Mai Trang
Thép, Phan bon, Bién
chethimaitrang@baoviet.com.vn

Phan Thuy Trang
Cao su tw nhién, Mia dwong

phanthuytrang@baoviet.com.vn

Nguyén Tién Diing
Coéng nghé thdng tin

nguyentiendung@baoviet.com.vn

Lé Pang Phwong
Phé6 Giam dbc khéi

ledangphuong@baoviet.com.vn

Nguyén Chi Héng Ngoc
B4t dong san

nguyenchihongngoc@baoviet.com.vn

Lé Thanh Hoa
Vat liéu xay dwng
lethanhhoa@baoviet.com.vn

Trwong Sy Pha
O t6 & Phu tung, Dét may

truongsyphu@baoviet.com.vn

Ha Thi Thu Hang
Duoc

hathithuhang@baoviet.com.vn

Thai Anh Hao
Ha tang, Nuéc
thaianhhao@baoviet.com.vn

Bo phan Vi mé & Thi trwong

Nguyén Xuan Binh
Phé Giam dbc khéi

nguyenxuanbinh@baoviet.com.vn

Bach Ngoc Théng
Kinh té trwéng

bachngocthang@baoviet.com.vn

Tran Hai Yén
Chuyén vién vi mé

tranhaiyen@baoviet.com.vn

Tran Pirc Anh
Chién Iwoc thj truong

tranducanh@baoviet.com.vn

Tran Xuan Bach
Phan tich ky thuat

tranxuanbach@baoviet.com.vn
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Céng ty Co phan Chirng khoan Bao Viét

Tru s& chinh: Chi nhanh:
= 72 Tran Hwng Pao, Hoan Kiém, Ha Noi = Tang 8, 233 Ddng Khéi, Quan 1, Tp. HCM

= Tel: (84 4) 3 928 8080 = Tel: (84 8) 3 914 6888




