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Dién bién gia cb phiéu MPC, 2007-2018
Nam 2017 & mét nadm hoat ddng kinh doanh phuc héi an
Giai doan twong clia MPC nh¢ gia tém thé gi¢i phuc hdi sau 2 ndm tut
SeO10 ay déc ciing véi nhu cAu tiéu thy thiy san tai cac thi tredng chinh
% tang trwdng 6n dinh. Trong ndm 2017, doanh thu thuan cua
MPC dat hon 15,6 nghin ty (+30,75%yoy) hoan thanh vwot
2,46% ké hoach va loi nhuan sau thué dat 714 ty (+841%yoy),
hoan thanh 85% ké hoach do dién bién vé gia thanh san xuét
0% 104% tdm, chi phi ban hang va chi phi |4 vay con cao so v&i ké
hoach dé ra dau nam.
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VNINDEX quan cua thj trwdng khi dat ké hoach tang trwéng doanh thu
tdng 16% va lgi nhuan sau thué tang 38% so véi thuc hién
nadm 2017. Pong luc tdng trwdng dén tir dy bao gia tém thé

MPC

Théng tin giao dich ngay 09/03/2018

Gia hién tai (d/CP) 102.000 gi&i tiép tuc dién bién tich cuwc, gia thanh tdm san xuét tai Viét
Gi cao nhét 52 tuan (d/CP) 111.900 Nam g[ém dénhnh(‘?.té?g tru:(’.)’ng; diélr} ticp vung’ nl{6i va ap
Gia thép nhép 52 tudn (d/CP) 50,100 dung cdng nghé ma&i vao nudi tdm giup tang kha nang canh

tranh trén thi trwéng qudc té va nhu ciu tiéu thu tai cac thi

ST C P Mt (o) 70.000.000 trwéng tiéu thu tiép tuc duy tri on dinh.
Sé lwgng CP lwu hanh (CP) 68.462.850
KLGD BQ 3 thang (CP/ngay) 3.943 EPS 2017 dat 9.334 déng/cd phiéu, twong dwong véi P/E la
% s& hiFu NLGC NgoA 9,78% 10,9x lan tai mirc gia déng cira 102.000d0ng/cd Phié.u’ vao
Vén didu 18 (ty ddng) p— n'gay 049/0:3.£201A8' Theo lfe hoach phat hanh thiam co phu?u dc?
o tang von diéu lé trong nam 2018, EPS 2018 ciia MPC co6 kha
Von héa (ty dong) 7140 nang gidm tir 9,334 ddng/cd phiéu xubng chi con 4.988
ddng/cd phiéu (-46,5%), gay ra rdi ro pha lodng rat Ién cho
o Céng ty CP Tap doan Thly san Minh cac cb dong hién hiru. Ngoai ra, nha d::‘au tw cling c‘:én can
Phu nhac nhirng rui ro khac nhw (1) Rui ro bién déng ngudn cung
Dia chi rﬂgs Phuong 8, Tp. Ca Mau, Tinh Ca nguyé.n liéu; (2). RUi ro tw géph né}ng’.léi v?y;.va (3) Rdi ro twr
céc thj tredng tiéu thu bao gdom ca rui ro ty gia.
Doanh thu S ke 5 £ 2 A
chinh Ché bién va Xuat khau tém . . X
_ ) V@i tiém nang tang trwdng khd quan nhwng cling tiém an
Chi phi chinh  Gia von hang bén, chi phi l&i vay nhiéu rdi ro va thach thrc, chung téi dwa ra khuyén nghi
Loi thé canh San phém tom dat chuén chéat lwong THEO DOI doi véi MPC tai thoi dlém hlén tai.
tranh quéc té
Riii ro chinh Bién dong gia nguyén liéu dau vao, rai

ro pha loang
Danh sach cé déng Ién

Chu Thi Binh 25,29%
Lé Van Quang 23,10%
Earls Court Enterprises Limited 9,59%
Red River Holding 9,59%
Vietnam Investments Fund I, L.P 6,68%
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I.  Két qua kinh doanh nam 2017 va ké hoach hoat déng nam 2018
1. Két qua kinh doanh nam 2017

Bang 1: Két qua kinh doanh Q4.2017 va ca nam 2017 cua MPC

Q4.2016 Q4.2017 %YOY %YOY  KHniam 2017 %ké hoach
Gia tri xuat khau (tri¢u USD) 530,6 692,5 30,5% 681,0 101,7%
Doanh thu thuan 3.868,7 6.069,0 56,9% 12.064,3 16.954,3 40,5% 15.781,0 107,4%
Loi nhuan gop 242,5 609,7 151,4% 982,8 1.864,1 89,7%

Chi phi ban hang 198,2 219,9 11,0% 638,2 772,2 21,0%

Chi phi quan ly doanh nghiép 7,4 41,0 453,3% 150,8 161,9 7,3%

Loi nhuan HDKD (EBIT) 36,9 348,8 844,9% 193,8 930,1 380,0%

Doanh thu tai chinh 61,6 35,4 -42,5% 141,7 142,1 0,3%

Chi phi tai chinh 86,4 59,3 -31,3% 310,7 280,0 -9,9%

Thu nhap khac 8,8 - 0,9 -110,6% 78,7 3,6 -95,4%

Chi phi khac 0,6 1,0 62,5% 2,6 3,4 30,9%

Lgi nhuan trwéc thué (LNTT) 20,3 324,7 1497,2% 100,9 792,2 685,3% 950,7 83,3%
Loi nhuan sau thué (LNST) 21,3 283,7 1234,8% 81,9 714,2 772,1% 841,3 84,9%
EPS (déng/cd phiéu) 1.053 9.334 786,4%

Bién loi nhuan gop 6,3% 10,0% 8,1% 11,0%

Chi phi ban hang/Doanh thu 5,1% 3,6% 5,3% 4,6%

Chi phi QLDN/Doanh thu 0,2% 0,7% 1,2% 1,0%

Bién EBIT 1,0% 5,7% 1,6% 5,5%

Bién LNTT 0,5% 5,4% 0,8% 4,7%

Bién LNST 0,5% 4,7% 0,7% 4,2%

Nguén: BCTC dé kiém toan ctia MPC ndm 2016, BCTC chwa kiém toén ndm 2017 cia MPC

Doanh thu thuan ctia MPC nam 2017 dat 16.954,3 ty dong (+40,5% YoY), LNST dat 714,2 ty
dong (+772% YoY) nh& vao sw phuc héi ciia gia tém thé gi¢i va nhu cau thiy san ting cao
tai cac thi trwong xuat khau Ié&n. Tuy thwe hién vwot ké hoach dat ra trong ndm 2017 vé doanh
thu (+1,7%), LNST ctia MPC chi dat 84,9% ké hoach do dién bién vé gia thanh san xuét tém, chi phi
ban hang va chi phi Idi vay con cao so véi ké hoach dé ra dau nam.

1.1. So lwoc vé hoat déng cta doanh nghiép

CTCP Tap doan Thiy san Minh Phi dwoc thanh lap ndm 1992 véi vén diéu & ban dau & 120 triéu
ddng. Sau 15 ndm hoat dong, cong ty chuyén ddi tr mé hinh TNHH sang cdng ty cé phan vao ndm
2006 va niém yét tai S& giao dich chirng khoan TP. HS Chi Minh v&i 70 triéu cb phiéu vao ngay
20/12/2017. Tinh dén nam 2013, MPC c¢6 vén diéu & 14 866 ty dong sau d6 thwe hién mua cb phiéu
quy 2 lan trong ndm 2014, gidm vén diéu lé xubng con 700 ty ddng va duy tri mic von diéu 18 nay
t&i nay véi sb lwong cb phiéu lwu hanh 1a 68,46 triéu cb phiéu.

Trong nam 2015, cdng ty da thwc hién hdy niém yét tw nguyén dbi véi cbd phiéu MPC véi S& giao
dich chirng khoan TP. H& Chi Minh dé tim kiém dbi tac chién lwoc (g& bé doanh nghiép khéi quy
dinh room ngoai & mirc 49% dbi véi cac doanh nghiép niém yét) va tai co cAu lai cdng ty. Tuy nhién,
sau hai nadm rut khdi san chirng khoan nhwng van chwa tim duwoc dbi tac chién lwoc méi, cung véi
sw ra doi ctia Nghi dinh s6 60/2015/ND-CP nang ty & s& hiru ctia nha dau tw nwéc ngoai 1én 100%
ddi v&i cac nganh nghé khong han ché, CTCP Tap doan Thay san Minh Phu chinh thirc dwa cb
phiéu MPC tr& lai san giao dich UpCOM vao ngay 16/10/2017.

Minh Pha hién 14 tap doan ché bién va xuét khau thdy san véi san phdm chinh 1a cac mat hang tém
doéng lanh cac loai. Cu thé, MPC tap trung san xuét va ché bién cac mat hang truyén théng (tdm
déng nguyén con, tém block HLSO, tém IQF, tdm PD,...) va cac mat hang gia tri gia ting (t6m tam
bét, tdm sushi, tdm tempura,...). MPC hién la doanh nghiép xuat khau thdy san I&n nhat ca nwéc va
da gilr virng vi tri nay ttv* nam 2000.

Tinh dén cudi ndm 2017, MPC chiém 8,6% tbéng gia tri xuat tdm ca nwéc, bd xa cac doanh nghiép
I&n con lai nhw Stapimex (chiém 4,8% tdng kim ngach xuéat khau tém), Quéc Viét (4,7%), Fimex Vn
(3,9%),...
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BANG 2: Top 10 Doanh nghiép xuat khau tém I&n nhat Viét Nam, 2016-2017

SIREL UG E L) (triéu LGgt:; (trigu 33; v t;int%:r:o(%
1 MNH PHU SEAFOOD CORP 312,7 3301  55% 8,6
2 STAPIMEX 223,0 186,4  -16,4% 48
3 QUOC VIET CO., LTD 161,0 180,0  11,8% 47
4 FIMEXVN 132,1 151,3  14,5% 3,9
5 CT TNHH CB TS va XNK Trang Khanh 140,7 1244  -11,6% 3,2
6 AUVUNG SEAFOOD 55,1 1052 90,9% Dy
7 CTCPTS SACH VIET NAM 68,5 885  29,1% 2,3
8 CTCPCB TS TAIKIMANH 43,2 81,9  89,5% 2,1
9 SOUTH VINA SHRIMP 43,6 763  74,8% 2,0
10 THUAN PHUOC CORP 76,6 752  -1,8% 2,0

Ngudn: VASEP
Nguén nguyén liéu
Vung nudi:
Hién tai, Minh Pha & doanh nghiép c6 dién tich viing nudi Ién nhat c& nwéc (900 ha ving nudi tdm
cbng nghiép va 50.000 ha nudi tdm sinh thai lién hét v&i ndng dan) véi 3 vung nudi tai Kién Giang
(vung nudi cong nghiép vé&i mé hinh thadm canh — 600 ha), Ving Tau (vung nudi nébng nghiép véi mo
hinh tham canh - 302 ha) va Ca Mau (vung nudi lién két véi ndng dan véi mé hinh tap trung nudi
quang canh — 50.000 ha). V&i 900 ha viing nudi céng nghiép cao, MPC c6 thé tw chi dwoc 30% nhu
cau nguyén liéu cta tap doan. 70% nhu cau nguyén liéu con lai dwoc thu mua tir dai ly va cac hd
néng dan. Tai DPHCD té chirc ngay 09/03/2018, doanh nghiép cho biét 50.000 ha nudi lién két gitra
doanh nghiép v&i hé dan chwa thwe sy chat ché, chwa tao ra dwge mé hinh chia sé lgi nhuan hiéu
qua. Day la md hinh hoat déng dwoc MPC td chirc thwe hién nhdm nang cao chat lwong va hiéu
suéat nudi tdm cla cac hod nudi, chudn héa va ddng bd quy trinh d& hwéng dén muc dich 6n dinh
ngudn cung, va sé& 1a mé hinh nudi tdm dwoc MPC tap trung phat trién va ddy manh trong nhirng
n&m sap toi.
Trai gidng:
MPC hién cling la doanh nghiép c6 trai tdm giébng I&n nhat v&i san lwgng hién tai 1a 2 ty tém
gidbng/nam, cung cép toan bd cho ving nudi clia cong ty va phan con lai d& ban ra bén ngoai.
Thirc an cho viing nuéi thay san: chiém khodng 65% gia thanh nudi tém céng nghiép. MPC hién
lién doanh san xuét thirc an thiy s&n mang nhan hiéu GROMINH vé&i cong ty Grobest.

Nang Iwc ché bién

MPC c6 cong suét ché bién 16n nhat ca nwdc véi tdng cong suét 1a 76.000 tAn/ndm véi hai nha may
ché bién tai Ca Mau (36.000 tn thanh phdm/nam) va Hau Giang (40.000 tAn thanh phadm/nam).
N&ng lwc san xuét cia MPC I&n hon rét nhiéu so véi cac doanh nghiép ché bién va xuét khau tém
khac nhw CTCP Thay san Séc Trang (cong suét 26.000 tAn/ndm) hay CTCP Thiy sén Sao Ta (ma
cb phiéu FMC — cong suét vao khoang 18.000 tAn/nam).

BANG 3: San lwgng san xuat ctia MPC, 2013-2017

Ty & tan dung cdng suét nha may cta MPC khi

2013 2014 2015 2016 2017 [ o MRS STat 1T .
. L. thi trwong dién bién cé loi (2014, 2017) vao
(stz:)'w"g SENXUA 37807 sus25 47751 42457 715 khodng 74%. Tuy nhién, theo nhu MPC chia sé
- ; trong DHCD, hién hai nha may Ca Mau va Hau
Cong suat 76000 76000 76000  76.000 76000 Giang déu da chay gan full cong suét va MPC

thiét ké (tan) X A aA A o £ N oz
dang c6 nhu cau dau tw nang cdng suat nha may

Ty 1& tan dun 499% L% 628%  559% 734% .
yletanaung ’ ’ ’ ® trong nam 2018.

Nguén: BCTN MPC
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HINH 1: Viing nuéi va cac nha may ché bién thay san ciaa MPC
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Nguén: BCTN MPC
1.2. Doanh thu va Thij trwéng tiéu thu

BANG 4: Thi trwong xuét khdu cta MPC, 2013-2017

STT  Thijtrwéng xuét khau 2013 2014
Téng san lugng xuét khau (tan) 38.799,8 475709 44.1650 44.8740 56.513,8
Téng kim ngach xuét khau (triéu USD) 519,5 729,1 524,4 530,6 697,8 - 100,0%
1 USA 185,4 284,0 214,4 219,7 2725 | 39,1%
2 NhatBan 130,3 155,4 100,8 109,2 161,1 [ 23,1%
3 Canada 48,9 83,9 53,8 48,1 61,0 | 8,7%
4 Han Quéc 51,3 55,3 31,3 39,2 550 | 7,.9%
5 U 28,6 37,0 30,5 25,8 42,7 | 6,1%
6 EU 38,2 659 335 331 359 | 5.1%
7  Hong Kéng 13,6 21,5 21,7 19,7 19,2 | 2,8%
8  DbongAu 04 0,5 0.2 0.8 86 | 1,2%
9  Trung Quéc 47 2,7 4,0 36 35 | 0,5%
10  Nga 4,0 10,6 19,4 11,3 31 | 0,4%
Khéc 14,1 12,3 14,8 20,2 352 | 5,0%

Nguén: BCTN MPC

San lwong va gia tri xuat khau thdy san hop nhét cia tap doan Minh Phu téng trudng manh trong
hai nam 2013, 2014 sau dé suy giam trong nam 2015, 2016 do gia tdbm nguyén liéu va tébm thanh
phdm xubng thap nhét trong vong 05 ndm t&» mirc cao nhét 1a 18-19USD/kg xudng chi con khoéng
10USD/kg; cung anh hwédng cla thay ddi khi hau va dich bénh trén tdm EMS (bénh tdm chét sém
hay con goi la chirng hoai t&r gan - tuy c&p) khién cho nguyén liéu khan hiém day gia nguyén liéu 1én
cao, dan dén gia thanh san xuat tdm ciing tang theo. Cu thé, gia tri xuat khau thay san cta MPC
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trong ndm 2015 gidm hon 28% va chi tdng thém 1,2%, dat gan 531 triéu USD trong ndm 2016. Nam
2017 lai 1a n&m gia tdm phuc hdi 4n twong, dao dong trong khoang 12-15USD/kg cuing vé&i nhu cau
tiéu thu tang trwdng &n dinh tai cac thi trwéng tiéu thu chinh da mang lai mét ndm hoat déng thuan
lgi cho MPC véi tbng gia tri xuét khdu dat gan 698 triéu USD, chiém hon 8% tbng gia tri xuét khau
thdy san Viét Nam.

BIEU DO 2: Bién déng gia tém binh quan thé giéi va ty

BIEU DO 1: Doanh thu thuan cta MPC, 2013-2017 gi4 USD/VND, 2011- 2018
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Gia tom Ty gia USD/VND
Nguén: BCTC MPC Ngudn: Indexmundi

Doanh thu thuan ctia MPC trong giai doan 2013-2017 bién dong va sut giam manh trong nam 2015,
2016. Do cac san pham thly san ctia MPC chu yéu 1a dé phuc vu thj tredong xuét khau véi doanh
thu xuét khau chiém khodng 94% téng doanh thu trong nam 2017, MPC chiu anh hwéng truc tiép tir
bién dong gia tdom thé gidi va bién dong ty gia USD/VND. Sy sut gidm hon 18% doanh thu trong
nam 2015 va phuc hdi véi mie tang 40,75% doanh thu trong nam 2017 twong déng voi bién dong
gia tém thé gidi trong nhirng ndm qua.

BANG 5: Gia tri xuat khau thiy san (triéu USD) ctia MPC so véi ca nwéc, nam 2017

Thij trwong Ty trong Ca nwéc I:,: z:ir;:z
USA 272,5 0,4 1.417,6 19,2%
Nhat Ban 161,1 0,2 1.309,4 12,3%
Canada 61,0 0,1 224,9 27,1%
Han Quéc 55,0 0,1 786,3 7,0%
Uc 42,7 0,1 187,0 22,8%
EU 35,9 0,1 1.480,7 2,4%
Hong Kéng 19,2 0,0 160,5 12,0%
Trung Quéc 3,5 0,0 1.276,3 0,3%
Téng 697,8 1,0 8.315,7 8,4%

Nguén: BCTN MPC, VASEP

My: Trong nhiéu ndm qua, thi trwdng tiéu thu I&n nhat ctia MPC 14 thi truéng My véi ty trong vao
khoang 39% tdng kim ngach xuét khau ctia doanh nghiép trong nam 2017. DAy la thj trwdng nhap
khau thdy san c6 nhiéu thach thirc nhat vé cac rao can thwong mai va ky thuat va dang ap dung
murc thué chéng ban pha gia gan 4,8% dbi v&i cac doanh nghiép thdy san Viét Nam, cao hon rét
nhiéu so véi cac nwéc khac. Mirc thué chdng ban pha gia déi véi cac doanh nghiép Viét Nam dwoc
du kién s& tang Ién t&i trén 25% trong ndm 2018. Tuy nhién, tai thi trwong nay, MPC lai c6 wu
thé vwot troi hon cac doanh nghiép Viét Nam khac do da dwoc dwa ra khéi dién ap thué
chéng ban pha gia khi xuat khau téom vao thi trwong Hoa Ky tir ngay 18/7/2016. Nhe do, MPC
gitr virng vi thé 1a doanh nghiép xuét khau tém Ién nhét sang thj trwéng My trong sb cac doanh
nghiép Viét Nam. Trong ndm 2017, MPC c4 thi phan xuét khdu thiy san vao thi trwérng Hoa Ky chiém
dén 19,2% tbng gia tri xuat khau thay san cha Viét Nam sang thi treong nay.

y_______________________________________________________________________________________________________________________________________________________
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Tai thj trwong My, tdm Viét Nam chiu ap lwc canh tranh gay gét tlr cac mat hang tébm cta Thai Lan,
Indonesia, Ecuador va d&c biét 1a An Dd. Trong nam 2017, tém Thai Lan, Viét Nam va Ecuador da
dé mét thi phan vao tdém An D6. Cu thé, tdém An D6 nhap khau vao My trong ndm 2017 ting ca vé
gia tri (+45%) va khdi lwgng (+39) so v&i ndm 2016. Trong khi do, gia tri va khdi lwong nhap khau
tém Viét Nam vao My cung ky gidm lan luvot 7% va 12%. B4t chap s sut gidm téng thé nay, kim
ngach xuét khau tém ctia MPC vao thi trwéng USA trong nam 2017 tang trwdng hon 24% so voi
ndm 2016 nhd dwoc g& bd thué chéng ban pha gia khién cho gia ban thap di va chét lwong tom
dwoc danh gia twong dbi tét so vai tdm tir cac thi trwdong déi tha. Trong cac ndm téi, My van sé la
thi trwng xuét khau chad lwe ctia MPC.

Nhat Ban: Sau My, Nhat Ban Ia thj trwéng tiéu thu I&n the hai ciia MPC, chiém khoang 23% téng
kim ngach xuét khau thiy san ctia doanh nghiép va hon 12% téng gia tri xuat khau thiy san Viét
Nam sang Nhat Ban. Gia tri xuat khau thdy sédn cia MPC sang Nhat Ban trong nam 2017 cé sy tang
trwdng manh mé (+47.5%) do nguwi tiéu dung nwéc nay cé xu huéng chuyén déi sang st dung cac
mat hang thy san c6 gia ca phai chdng hon cac loai hai san khac nhw ca nglr, ca hdi, myec...; va
viéc ddng Yén Nhat tang gia so v&i USD da khién cho xuét khdu thiy sén bang USD cda Viét Nam
tr& nén ré hon khi vao thj tredng Nhat Ban.

Canada, Uc, Han Quéc, Hong Kéng: |a cac thj treong xuat khdu 16n tiép theo ciia MPC vai ty trong
vao khoang 5%-8% tdng kim ngach xuét khau ctia doanh nghiép trong n&m 2017, thap hon rat nhiéu
so v6i hai thi trwérng chinh [a My va Nhat Ban. Bén thj truéng nay déu cho thay téc do tang truéng
kha quan trong nam 2017, d&c biét 1a Han Quéc va Uc (1an lwot tang 66% va 40% so v&i gia tri xuét
khau t6m ctia MPC trong n&m 2016). MPC ciing ¢ lgi thé v& mat phan phéi tai khu vec Béc My do
da thanh 1ap cong ty Mseafood USA chuyén nhap khau va phan phéi cac mat hang thiy san cla tap
doan tai khu vyc nay.

EU: EU la thi trw&ng ma MPC chuwa khai thac triét dé do day 13 thj trvdng chu yéu tiéu thu cac loai
tdbm nhd, khéng phai san pham tap trung san xuét ciia MPC. Dy kién trong nam 2018, MPC c6 ké
hoach téng ty trong xuat khau sang EU tr 5% lén 10%.

Trung Quéc: Riéng dbi véi thi trweng nay, theo MPC chia sé, do truéc day cac rao can ky thuat va
yéu cau chét lwgng thdp, MPC khéng tap trung nhdm dén xuét khdu sang Trung Quéc. Cu thé, ty
trong kim ngach xuét khdu sang Trung Quéc ciia MPC trong ndm 2017 chi dirng & méc 0,51%. Tuy
nhién, v&i viéc cac yéu cau chat lwgng nang cao va xu hwéng chuyén dbi sang tiéu dung cac mét
hang tém chat lwong, khéng bom trich hda chét, Trung Quéc cé thé sé tré thanh mot thi trwéng tiém
nang ctia MPC trong twong lai.

1.3. Bién lgi nhuan va kha nang sinh I&i

Bién logi nhuan ctia MPC bi anh hwéng béi gia thanh san xuat tom tai Viét Nam cao, chi phi
ban hang va chi phi lai vay I&n. Cu thé:

BIEU DO 3: Loi nhuan gdp cua MPC, 2013-2017 Gia thanh san xuét tom & nwéc ta & mic cao,

(ty dong)
2.500

2.000

1.500

1.000

500

0

bao gébm chi phi thirc &n nudi tdm (chiém 65%
16% gia thanh) va chi phi tdm nguyén liéu cao, khién
cho gia thanh san xuét tdm tai Viét Nam [udn cao
hon cac nwéc khac tr 1-2USD/kg. Bién loi
nhuén goép ctia MPC ciing vi thé dao déng trong
khodng 10% trong giai doan 2013-2017 va bién
dong cung chiéu véi doanh thu.

Gia tom nguyén liéu cda Viét Nam luén & mic
cao do ngudn cung tém trong nwéc chi dap tng
dwoc ttr 50-70% nhu ciu san xuét ctia cac doanh
nghiép ché bién thay san. Bén canh do, dé dam
bao cé di tdm nguyén liéu dé san xuét cho 7.000

2013 2014 2015 2016 2017
| ¢i nhuan gop —&— Bién lgi nhuan HBKD

don hang, MPC phai chap nhan mua tdm nguyén

Ngudn: BCTC MPC liéu @ mrc cao.
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Theo nhw dw bao ctia Tdng cuc Thay san, san lwong nudi tém duoc duw kién sé ting 20% trong ndm
2018. Nhwng véi mirc tdng nay, ngudn cung tdm nguyén liéu trong nwéc cling chi dap ng dwoc 80%
nhu ciu nguyén liéu. Nhw vay, gia tdm nguyén liéu cé xu huéng tiép tuc & mirc cao trong ndm 2018.

Tuy gia thanh san xuét tém trong nwéc hién van cao hon so véi cac ddi thi canh tranh khac, nhung
sw chénh léch nay dang c6 xu hwéng gidm dan. Cu thé, trong ndm 2016, gia thanh tém Viét Nam cao
hon cac nwédc khac (An Do, Thai Lan,..) khodng 50%; con sb nay 1a 20% trong nam 2017 va dén dau
nam 2018 da gidm xubng 12%. Theo MPC, nd lwc ap dung cong nghé nudi méi nhdm téng nang suét
cho cac vung nudi tdm da dat dwoc hiéu qua bwdc dau. MPC ciing da cé nhirtng bwdc di nham 6n
dinh ngudn cung nguyén liéu dau vao nhw xay dwng md hinh nuéi lién két véi néng dan rong 50.000ha,
thac day nuéi tdm theo quy trinh chuan chat lwong tai cac hd dan. Ciing trong budi hop DPHCD ngay
09/03/2018, BLD chia sé dang nd Iwc tan dung chinh sach phat trién néng nghiép céng nghé cao dé
thu hat ngudn vén clia chinh phi vao dau tw cho cac vung nudi tém, tir d6 mé réng dwoc dién tich
viing nudi va can bang dwoc ngudn cung nguyén liéu.

BIEU DO 4: Leii nhuan HBKD cua MPC, 2013-2017 Ngoai bién déng manh do lgi nhuan gop, Loi
nhuan t&r hoat ddng kinh doanh ctia MPC con bj
L 400 o tac dong nhiéu bai chi phi ban hang cao. Pay la
% mot dac thu va cling 1a mét ganh nang cho cac
7% doanh nghiép trong nganh thidy san. Chi phi ban
6% hang Ién chd yéu bao gdm chi phi van chuyén,
5% thué kho, chi phi hoa héng, tha tuc hai quan va
4% céac loai phi lién quan dén cac gidy phép ching
3% nhan... Ty I& Chi phi ban hang/Doanh thu cua
jj MPC c6 xu hwéng dao dong & mirc 4,5%/nam. Ty
O%‘: lé Chi phi QLDN/Doanh thu thuan ctia MPC &n
2013 2014 2015 2016 2017 dinh & m&c 1-1,5%/nam trong giai doan 2013-
2017. Bién lgi nhuan HPKD cta MPC ciing bién
déng cung chiéu véi doanh thu, dat 5,52% trong
ndm 2017, cé cai thién nhwng van th4p hon so v&i
murc 7,71% trong ném 2014.

(ty dong)

1.200
1.000
800
600
400

200

0

mmm | ¢i nhuan HDKD —e— Bién lgi nhuan HBDKD

—— CPBH/DT thuan @— CPQL/DT thuan

Nguén: BCTC MPC

BIEU DO 5: Loi nhuan sau thué ciia MPC, 2013-2017 Loi nhuan sau thué ctia doanh nghiép tiép tuc bi

(& dong] bao mon béi ganh nang chi phi lai vay. Trong giai
on,

Looo - doan 2013-2017, bién LNST ctia MPC dao dong

& murc 4%-6% trong didu kién thi trwéng thuan

I&i, va sut gidm manh xudng duéi 0% khi thi

5% trwdng chuyén bién x4u trong ndm 2015-2016.

Ty trong chi phi I&i vay trén doanh thu thuan cla

MPC ciing bién déng nhwng thé hién xu hwéng

3% chung gidm dan tir 2,25% trong nadm 2013 xudng
con 1,07% trong ném 2017.

6%
800

600 9
&264%

400

2%
20 M&t khac, MPC lai duwoc hudng loi tr chwong

e trinh wu dai thué cta Chinh phd déi véi nganh

0,7%

o013 2014 2 2016 2017 0% nghé ché bién thy san va cho cac vung khé khan
o 0% » va dgc biét kho khan. Cu thé', nha may tai Hau
s Lo nhuén sau thué —e— Bién LNST Giang dwoc hwéng thué suat thu nhap doanh
—@— CP I3i vay/DT thuan nghiép 10% tr 2011-2026 va nha may tai Ca Mau

hwéng mirc thué 10% dén khong thei han.

Ngudn: BCTC MPC
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1.4. Co’ cau ngudn vén va dién bién dong tién

BIEU DO 6: Co’ cau tai san va ngudn vén cta MPC, 2015-2017 BIEU DO 7: Dong tién ctia MPC, 2015-2017
(ty dong) (ty dong) (ty dong)
10.000
2.000 1000
865 1.783 1463
8.000 ! i ' ; | 1
2.942 1.500
2.335 L 4.399 800
6.000 I I 1.000
6.400 5014
4.000 | 5.082 =1 500 600
2.000 + t 0
- -
0 -500
Nguén vén Taisan Ngudnvén Taisan Ngudn vén Taisan 1000 | 200
2015 2016 2017
) ) -1.500 -1112 0
mVon chud sé& hiru m No dai han No ngan han 2015 2016 2017
m Tai san dai han Tai san ngén han khac = Tién, twong dwong tién s CFO  mmmmm CF| CFF —e— Lwu chuyén tién té thun trong ky
Nguén: BCTC MPC Nguén: BCTC MPC

Khoan phai thu va hang tén kho chiém ty trong nhiéu nhét trong tai s&n ngan han cia MPC. Déc biét
trong ndm 2017, khoan phai thu va hang tdn kho déu tdng manh khién tai san ngan han ctia MPC
tinh dé thoi diém cudi ndm 2017 tang gan 2.000 ty. Trong ndm 2017, nhé hoat ddng kinh doanh khéi
séac, sb ngay tén kho ctia MPC gidm t&» mdc 143 ngay va 125 ngay cta ndam 2015, 2016 xudng chi
con 89 ngay. Doanh thu thuan tang 40% so v&i nam trwdc, cung véi dé khoan phai thu khach hang
binh quan 2017 tang 35% va sb ngay phai thu duy tri 6n dinh & mirc khoang 30 ngay trong giai doan
2015-2017.

Trong giai doan 2015-2017, MPC khéng xay dwng thém nha may méi va cha trwong khong mé rong
dién tich viing nuéi ma tap trung nghién ctru d6i ma&i cong nghé va nang cao hiéu suat ving nudi
sén cé ciing nhuw chat lwong con giébng khién cho tai san dai han trong giai doan nay gidm dan. Ty
trong tai san dai han trén tdng tai san ctia MPC giam tir 23% trong nam 2013 xudng chi con 15%
trong nam 2017.

Trong giai doan 2015-2017, ne dai han ctia MPC tdng manh va ty trong no dai han trén tbng nguén
von tang tir 0,3% trong ndm 2013 1&én dén hon 43% trong hai nam 2015, 2016 va giam vé murc 22,2%
trong nam 2017. Khéng c6 cac hoat dong dau tw xay dwng doi hdi vén dau tw Ién, no' dai han cla
MPC cht yéu dung dé dau tw gép von thanh lap cac cong ty con, cong ty lién doanh lién két nham
muc dich khép kin chuéi gia tri clia doanh nghiép. Cu thé, trong nam 2015, MPC dau tw sé& hiru thém
10% tai CTCP Cang Minh Pht Hau Giang, tham gia dau tw gép vén vao CTCP Mekong Logisitics,
thanh 1ap méi céng ty con la Cong ty TNHH Kho van Ebisumo tai Nhat... Trong nam 2016, MPC
thanh Iap Céng ty TNHH Thwe phdm Minh Pha va tham gia gop vén thanh 1ap Céng ty CP X& hoi
Chudi Tém Rirng Minh Pha trong ndm 2017.

Vé dong tién, CFO trong nam 2017 ctia Minh Ph am do khoan phai thu va hang tén kho tang manh.
CFI ctia MPC chil yéu dén tir dau tw gép vén va loi nhuan thu vé tir dau tw gép vén. Cu thé, trong 3
nam 2015, 2016 va 2017, MPC dau tw 1an lwot 782 ty, 739 ty va 1.024 ty; thu vé 1an luot 1.592 ty,
1.086 ty va 1.277 ty tlr hoat déng nay. Dang chu y trong dong CFF ctia MPC 1A tién trd va nhan t
cac khoan di vay. Trong giai doan 2015-2017, méi ndm MPC thyc hién dao no vay khodng 10.000
—15.000 ty, quy md ng vay gan bang véi doanh thu ndm 2017 cla doanh nghiép, cho thy nhu cau
von va ap lyc ng vay cta MPC hién dang rat lon.

y __________________________________________________________________________________________________________________________________________
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2. Ké hoach hoat déng nam 2018
Ké hoach san xuat kinh doanh nam 2018

BANG 6: Ké hoach san xuét kinh doanh cia MPC, nam 2018

Kfé hoach Thvl_,l’c hién Ting trwéng
nam 2018 nam 2017
Kim ngach xuét khdu hop nhét triéu USD 800 698 14,6%
San lwgng san xuét hop nhét tan 63.000 55.775 13,0%
Téng doanh thu thuan hop nhét ty dong 18.200 15.665 16,2%
Loi nhuan truwéc thué hop nhét ty déng 1.100 792 38,9%
Loi nhuan sau thué hop nhét ty doéng 990 714 38,7%

Ngudn: BCTN MPC
Ké hoach dau tw mé rong nha may Minh Pha Ca Mau

Trong nam 2018, MPC dy kién dau tw 1.000 ty d& nang cong suat nha may Minh Phd Ca Mau lén
66.000 tAn/ndm (tdng thém 30.000 tAn/ndm). Viéc xay dwng nha may dwoc du kién bat dau tr Quy
3/2018 va sé hoan thanh trong vong 16-18 thang. MPC 1én ké hoach s dung 300 ty 1a vén tw c6 va
700 ty 1a von di vay.

Dw kién dang ky niém yét tréen HOSE trong ndm 2018: Viéc chuyén san tir UpCOM sang HOSE
sé& thu hut dwoc nhiéu sw quan tam cla cac nha dau tw hon dbi véi MPC. Dac biét trong bbi canh
MPC dang rat can tim dbi tac chién lwoc 16n.

Ké hoach tang von diéu lé: tir 700 ty 1én 2.000 ty déng:

BANG 7: Ké hoach ting vén diéu Ié cia MPC, nam 2018

Phat hanh ¢6 phiéu ch .
athanh cophieucho o . c& phiéu ESOP Phat hanh

cho can bo chii chét riéng Ié

Hinh thirc phat hanh c6 dong hién hiru
theo ty lé 1:1

S6 lwong dw kién phat hanh

2 68.462.850 1.537.150 60.000.000
(c6 phan)
V?n E]leu 1& dy kién sau phat hanh 1.384.63 1.400 2000
(ty dong)

Phat hanh tiy nguén théng dw
vén c6 phan va loinhuan Chua cé gid phat hanh va han  Chwa xéac dinh gia ban
chwa phan phéitheo BCTC  ché chuyén nhwong 05 ndm  va dang trong giai doan
kiém toan Cong ty me thdi ké tlr ngay phat hanh  tim ¢ déng chién Iluoc
diém 31/12/2017

Nguén: BCTN MPC
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II.  Quan diém dau tw

Gia cb phiéu MPC sau khi quay tr& lai niém yét trén san UpCOM vao ngay 16/10/2017 tai mic gia
79.000 dbng/cd phiéu da tang trAn ngay trong phién giao dich dau tién 1&én 110.000 ddng/cd phiéu
va gidm hon 50% vé& murc gia thap nhat la 50.100 ddng/cé phiéu sau 2 thang giao dich do cb phiéu
thanh khoan thap va nhirng lo ngai vé bién lgi nhuan bién dong cia MPC. Tinh dén ngay 09/03/2018,
gia cb phiéu MPC da téng tré lai va déng ctra véi mirc gia 102.000 ddng/cd phiéu.

EPS 2017 dat 9.334 ddng/cé phiéu, twong dwong véi P/E 1a 10,93 1an (tai mre gid déng ctra 102.000
ddng/cd phiéu ngay 09/03/2018). Rui ro pha lodng trong trwdng hop gia dinh trong nam 2018 MPC
thwe hién thanh cong viéc tang vén didu 1é 1én 2.000 ty ddng, nang tdng sd cb phiéu Iwu hanh [én
198.462.850 cb phiéu, EPS 2018 tinh dwa trén ké hoach hoat déng ndm 2018 clia doanh nghiép sé&
la 4.988 ddng/cd phiéu, gidm manh (-46,5%) so v&i mirc EPS 2017 1a 9.334 ddng/c phiéu.

V&i rii ro pha loang, rdi ro dén tir bién ddng ngudn cung nguyén liéu dau vao, ganh nang chi phi l&i
vay va rdi ro dén t cac thi trwéng tiéu thu bao gém ca rui ro ty gia, MPC, tuy 1& mét doanh nghiép
dau nganh v&i san phadm tém cé chat lwvgng da dwoc thé gidi chivng nhan va da cé mét nam hoat
dong khi séc, van con tiém an nhiéu thach thirc can phai vwot qua trong ndm 2018. Chung téi dwa
ra khuyén nghi THEO DOI dbi véi MPC va sé sém cé thém nhirng cap nhat cho nha dau tw trong
th&i gian toi.

y __________________________________________________________________________________________________________________________________________
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PHU LUC: TOM TAT TiNH HINH SAN XUAT TOM VIET NAM

1. Dién tich va san lweng nudi tom nwéc |l giai doan 2010-2017

BANG 8: Dién tich va san lwgng nudi tom nwérc lo giai doan 2010-2017

Gia tri ?(Ktém » Djén tich San lwong (tén) San lwong t:‘)m chAén San lwong tom fﬁ

(nghin USD) nudi tdm (ha) trang (tan) (tan)

2010 2.108.266 639.115 469.893 136.719 333.174
2011 2.396.097 653.003 473.375 152.939 319.186
2012 2.222.362 655.156 487.960 186.197 301.763
2013 3.114.360 664.783 520.020 235.953 284.067
2014 3.952.910 673.768 565.118 324.581 238.537
2015 2.952.372 681.254 603.111 341.322 261.789
2016 3.150.390 694.645 657.282 393.429 263.853
2017 3.854.740 722.360 688.987 427.364 261.623

Nguén: VASEP, Téng cuc thdy san

Trong giai doan 2010-2017, dién tich nudi tém tang tr hon 639 nghin ha Ién 722 nghin ha (tang 13%
sau 8 ndm) v&i khodng 2.422 co s& san xuét gibng tdm nuwéc lo, trong d6 cé 1.861 co s& san xuét
giéng tém sl va 561 co s& san xuét gibng tdm thé chan trdng. Tuy nhién san lwong tir cac ving
nudi nay chi dap rng duoc 10% nhu cau ndi dia, dic biét 1a tdm chan trdng. Mi nam trung binh
nwéc ta phai nhap khau tr 180.000-260.000 tém chan trdng bé me (nhap khau 90% téng nhu cau
ndi dia). Tém su bd me chl yéu thu gom tir tw nhién. Bén canh do, Viét Nam méi chi cé gibng tém
sach bénh phuc vu nuéi cong nghiép, chwa cé con giébng khang bénh phuc vu cho nudi quang canh,
tébm rirng..

San lwgng tém nudi ting t&» gan 470 nghin tan 1&n dén gan 689 nghin tan, tdng hon 46% san lvong
trong vong 8 ndm trd lai day. San lwong tdm su nhin chung cé xu hwéng gidm dan trong giai doan
2010-2017 va thay vao dd, san lwgng tdm chan trdng cho thay xu hwéng tang trwdng manh mé véi
CAGR 7 ndm la 15,3%, tang tlr 136,7 nghin tn trong nam 2010 1&n dén hon 427 nghin tan trong
nam 2017. Mé&c du dién tich nudi tdm chan trdng trong ndm 2017 1a 99.967 ha, chi chiém khoéng
13,8% tbng dién tich t6m nuéi, san lwgng tém chan tréng lai chiém dén hon 62% tdng san lwong
tém nuéi trong nam 2017. Diéu nay la do tuy tém su la giébng tdm ban dia véi hoat dong nuéi tréng
duwoc phat trién sém hon so véi tém thé chan trdng nhwng néng suét nudi chwa cao, ty 1& mé hinh
nudi cong nghiép con thap (chi chiém khoang 5,98% tdng dién tich nudi tém su).

2. Nang lwc san xuéat va xuat khau

Hién nay ca nwéc c6 gan 200 doanh nghiép tham gia ché bién, xuat khau tém. Hau hét déu &p dung
cac Chuong trinh quan ly chat lwong tién tién trén thé gi¢i nhw HACCP, SQF 2000CM, SQF1000CM,
ISO 9001:2000, Halal, BRC,... va quan ly méi trudng nhw ISO 14000 dé cé thé xuét khau sang céac
thi trwéng nwéc ngoai yéu cau chét lwgng cao nhuw EU, My, Nhat Ban. Viét Nam dan diu cac nuéc
cung cap tém trén thé gisi vé sb lwong doanh nghiép dwoc cap chirng nhan BAP 4 sao.

Tdng cong suét toan nganh dat gan 1 triéu tAn san phdm/ndm. Cac nha may tap trung tai mot sé tinh
Mién Trung, Nam Trung Bd va d&c biét 1a ving ddng bang Séng Clru Long (PBSCL) — viing trong
diém va ciing 1a vung déng goép san lwong cling nhw kim ngach xuét khau thay s&n I&n nhat ca nuéc.
Cu thé, trong nam 2016, dién tich nudi tom st tai PBSCL chiém 94,3%, dién tich tdm chan tréng
chiém 75,8% tbng dién tich nudi tdm. San lwong tém st vang DBSCL chiém 94,7%, tém chan trang
chiém 74,4% téng san lwong tdm nudi ca nwdc trong ndm 2016.

Cac nha may ché bién tém trong vung DBSCL hién nay chi hoat ddng khoang 40-50% céng suét
thiét ké do ngudn nguyén liéu con bién déng phu thudc vao mua vy, quy hoach nha may ché bién
chwa déng bd v&i quy hoach phat trién viing nguyén liéu.

R ——
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BANG 9: Gia tri xuat khau tém VN, 2010-2017 BIEU DO 8: Ty trong cac loai tdm VN xuét khau, nam 2017
Gia trj XK tém VN Tom bién; 12%
(triéu USD)
2010 2.108,3
2011 2.396,1 Tém chan
2012 2.222.4 i
66%
2013 3.114,4
2014 3.952,9
2015 2.952,4
2016 3.150,4
2017 3.854,7
Nguén: VASEP Ngudn: VASEP

Gia tri xuat khau tém trong giai doan 2010-2017 ciing c6 bién ddng manh, dat 3,9 ty USD trong ndm
2014 nhwng gidm xubng con 2,9 ty USD trong ndm 2015 do dich bénh phat sinh anh hwéng dén
chét lwong va san lwong tém nudi, clng véi do la bién dong gia tdm thé gi¢i gidm sau nhét trong
vong 5 ndm. Kim ngach xuét khau tém bat dau cé xu hwéng phuc hdi ttr ndm 2016 va khéi sic trong
nam 2017, dat hon 3,8 ty USD gia tri xuat khau trong nam, tang 22,3% so v&i ndm 2016. Mirc tang
trwdng bt pha nay duoc thic ddy béi nhu cau téng cao tai cac thi triérng nhap khau I&n nhw Nhat
Ban, EU, Trung Quédc; ngudn cung tai cac nwdc xuat khdu dbi thi nhw An Do, Thai Lan gap kho
khan va ty gia ddng Yén, EUR va NDT (Nhan dan té) tdng so v&i USD khién cho mét hang tém xuét
khau sang cac nuéc nay cé lgi thé vé gia.

V& ty trong to6m xuét khau, ty trong xuét khdu té6m su tiép tuc giam tr 30% trong nam 2016 xudng
con 23% trong ndm 2017. Trong khi d6 ty trong xuét khdu tém chan trdng va tém bién déu ting 1an
lwot tlr 62% l&n 66% va tir 8% lén 12%, thé hién xu hwéng tiéu thu cla cac thi trwdng nhap khau
wa chudng cac loai tdm bién tw nhién khdng cé chat khang sinh va tém chan trdng do déc tinh khang
bénh manh hon céc loai tdm khac. Trong s cac san pham tém xuét khau, cac doanh nghiép trong
nwéc van tap trung san xuat cac mat hang thé, san pham gia tri gia tdng chiém ty trong chwa nhiéu.

3. Thi trwong tiéu thu
3.1. Thi trwong ndi dia

Thi trwdng tiéu thu thdy san ndi dia & nwéc ta khong doi hdi khat khe vé cac tiéu chuan vé sinh thyc
phdm nhw céc thi trwérng xuét khau va dwoc danh gia la mot thi trwdng tiém nang cho cac doanh
nghiép trong nwéc. Tuy nhién san lwong tiéu thu noi dia trén tdng san lwong tdm ché bién trong cac
nam qua chi vao khoang 10%. Ty trong nay c6 xu hwéng tang nhe trong nhirng ndm gan day nhung
chud yéu 1a do xuét khiu gap kho khan nén cac doanh nghiép chuyén hwéng tam thoi, quay vé tiéu
thu san pham tai thi trwdng trong nwde, va chua thyc sy xay dwng chién lwoc tiép can thi trwdng
ndi dia mo6t cach lau dai.

3.2. Thi trwong xuat khau

N&m 2017, Viét Nam xuét khiu tdm sang 99 thi triwdng, tdng so véi 93 thi trwdng trong nam 2016.
Ciling trong ndm nay, Viét Nam ding thtr 3 vé san xuét tém trén thé gi¢i (sau Trung Quéc va
Indonesia) va hién la nha cung cap tém I&n nhét vao thj truong Nhat Ban, Ién thir 3 vao My, va Ién
thr 4 vao thi trwong EU.

Xuét khau tdm Viét Nam sang céc thi trwéng 16n tang trudng kha quan trong nam 2017. Cu thé, gia
tri xuat khau tdm sang EU tang 43,7%, sang Trung Quéc, Nhat Ban, Han Quéc tang lan lwot l1a
56,8%, 17,4%, 34%. Riéng xuét khau tdm sang thi trwdng My trong ndm 2017 giam 7% vé gia tri
xuét khau.
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BIEU DO 9: Ty trong gia tri xuat khau tém VN tai

BANG 10: Gia tri xuat khau tém VN tai cac thij trwong, ndm 2017 R y
cac thij trwong nam 2017

Gia tri XKtom VN Tang/giam
nam 2017 (nghin USD) so v&i 2016 (%)

Thi trwong

1 EU 862.818 437 ere
2  Halan 224.228 71,6
3  Anh 210.626 55,5
4 B 121.347 52,1
B Trung Quéc;
5  Nhat Ban 704.148 17,4 1772%
6  Trung Quéc 683.195 56,8
7 My 659.239 -7,0
8  Han Quéc 381.963 34,0
Téng 3.854.740 22,3
Nguén: VASEP Nguén: VASEP
EU

Trong nam 2017, EU chinh thirc vwot qua Nhat Ban tré thanh thj trwéng nhap khau tém sd 1 cla
Viét Nam. Tai EU, Ha Lan, Anh va Bi 1a 3 qubc gia nhap kh3u tdm I&n nhét cta Viét Nam. Kim ngach
xuét khdu sang 3 nwéc nay ting manh, 1an lwot ting 71,6%, 55,5% va 52,1% trong nam 2017. Yéu
td tao nén thanh coéng cho tém Viét Nam tai thi trworng EU trong ndm vira qua dén tir viéc tém An
Do bi dinh khang sinh va déi mat véi nguy co bi EU cAm nhap khau. Tém Viét nam con cé loi thé
hon tém Thai Lan va Trung Quéc do duwoc huwdng mire thué GSP (Chuwong trinh wu dai thué quan
phd cap) tr EU dbi v&i tdm nguyén liéu dong lanh 1a 4,2%.

Viéc hiép dinh EVFTA du kién co hiéu lwc trong nam 2018 sé 13 dong lwc thuc day xuat khau thay
san tr Viét Nam sang EU trong nam t&i. Theo hiép dinh nay, thué xuét khdu tém nguyén liéu ma HS
03061100 (tdbm hum xanh wép da; tdm st HOSO, DP déng lanh; tdm sat PD twoi dong lanh; tdm
hum xanh wép da; tdm md ni vd, nguyén con, x& déng lanh...) sang EU s& vé 0% tir mdc hién tai la
12.5%, thué san pham tém ma HS 03061710 (tém st PD déng lanh, tém s nguyén con HOSO déng
lanh, tdm su 18t dau con vo, tdm su twoi dong lanh, tdm su thit déng lanh, tdm su HLSO twoi déng
lanh, tdm st déng IQF, tdm thé thit déng lanh...) v& 0% t& 20% hién tai. Dbi v&i san phadm tém ché
bién, tdm ma HS 16052110 (t6m dang bt nhao) tir mic 20% hién tai sé diéu chinh vé 0% sau 7
nam ké ti khi hiép dinh cé hiéu lwc; tdm ma HS 16052190 (t6m khac) tir 20% vé 0% sau 7 ndm ké
ttr khi hiép dinh cé hiéu Iwc.

Trén thi treéng EU, Viét nam phai canh tranh chi yéu véi An Do va Ecuador. Trong khi An D6 ¢
nguy co phai gidm xuét khau sang thi trwéng EU vi nhitng lo ngai khang sinh, Ecuador duwoc dy
kién sé gia tdng xuat khau tém vao thi trwéng nay. Tém cta Ecuador c6 lgi thé hon tdm Viét Nam
do c6 chét lwong gidng tét va kha nan gkhang bénh cao hon. Bén canh do, hiép dinh thwong mai tw
do gitra Ecuador va EU da chinh thic ¢ hiéu lwc tlr ngay 01/01/2017 mang lai nhiéu wu dai thué
quan cho quéc gia nay.

Nhat Ban

Nhat Ban 1 thi trwdng nhap khau 1én thir 2 cia tém Viét nam, chiém 18,3% téng gia tri xuat khau
tém Viét nam trong ndm 2017. Viét Nam cling dong thdi la ngudn cung tém déng lanh 16n nhét tai
thi triedng nay, chiém 26% téng gia tri nhap khau tém vao Nhat Ban, theo sau d6 1a Thai Lan véi
16,2%, va An Do voi 14,2%.

DPong luc ting trwdng cho xuét khiu sang thi trieéyng nay dén tlr viec ddng yén Nhat ting gia so voi
USD, va ty I& 1ap gia dinh mudn gia tang, sé nguoi doc than gia téng sé kich thich nhu c4u tiéu dung
dbi véi nhivng sé&n phdm ché bién sén va san pham tién loi.

Do loi thé gia ré hon va ngudn cung 6n dinh , nhap khau tém tr An D6 va Argentina dang c6 xu
hwéng tang trén thi trwong Nhat Ban. Day chinh 1a hai dbi thtr canh tranh I&n cha tdm Viét Nam tai
Nhat trong nhitng nam sap toi.
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Trung Quéc

Trung Quéc la thj trwéng cé stre tang trwdng manh nhét trong nhivng ndm gan day. Nam 2017, gia
tri xuat khau tém sang Trung Québc dat 683,2 triéu USD, tdng 56,8% so v&i ndm 2016.

Nhu cau tém tai thi trwéng Trung Québc tdng manh do gap khé khan trong nuéi tréng, dich bénh va
thoi tiét khac nghiét khién cho hao hut san lwong, budc Trung Qubc phai chuyén sang nhap khau
lwong 1&n. Pay dwoc coi la thi trweng thay thé tiém nang cho cac doanh nghiép Viét Nam khi xuét
khau tdm sang MY tré nén khat khe hon. Bong luc tdng trwdng tai thi trwérng nay trong cac ndm toi
dén tir nhu cau tiéu thu tém cltia ngwdi dan trong nwéc cling nhw khach du lich ngay cang cao. Bén
canh d6, kénh thwong mai dién t& ngay cang phé bién ciing gép phan thiic ddy doanh sé ban thay
hai san tai Trung Quéc.

Tuy nhién, Trung Quéc la thj trwdng nhap khau thiéu 6n dinh v&i nhivng quy dinh vé& hai quan, kiém
dich khéng ré rang va thuwéong xuyén thay dbi. Viéc cac doanh nghiép Viét Nam chuyén huwéng xuét
khau 14y Trung Quéc lam thi trwéng tap trung chinh trong nam téi sé mang lai nhiéu rdi ro hoat déng
cho doanh nghiép.

My

M&c du da nhiéu ndm Ia thi trwéng nhap khau thay san I6n cla Viét Nam, xuét khau tém sang My
trong nam 2017 gidm 7% so v&i nam 2016, dat 659,2 triéu USD. My khoéng con la thi trwdng nhap
khau tdm hang dau cla Viét Nam do ap dung murc thué chdng ban pha gia cao va chinh sach bao
ho san xuét trong nwéc. Bén canh dé, tém An D6 co xu hwéng dwgc wa chudng hon trén thj tredng
M§ khién cho thj phan xuat khau tdm cla Viét Nam sang thj trwdng nay sut giam. Diéu nay la do An
Do dwgc hwdng mire thué chdng ban pha gia dbi vai tdm thap nhéat (0,84%) so véi cac nwéc khac
nhw Viét Nam (4,78%) hay Thai Lan (1,35%); va gia thanh san xuét tém An D6 ciing thap hon gia
thanh tém tai Viét Nam gitp cho An D6 cé duoc lgi thé canh tranh vé gia véi gia xuat khau tém trung
binh thp hon tir 15-20% so vé&i mirc gia trwde d6. Bén canh do, do gap khé khan & thi truéng EU
khi phai dbi mat véi tAn suét kiém tra 50% cac 16 hang tai bién gi¢i va cé nguy co ddi mat véi lénh
cam do lo ngai khang sinh da khién An Do ddy manh xuét khau sang My.

R ——
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Tuyén bdé mién trach nhiém

Céc thong tin va nhan dinh trong bao cao nay dwoc cung cap béi FPTS dwa vao cac ngudn théng tin ma FPTS
coi la dang tin cay, cé s&n va mang tinh hgp phap. Tuy nhién, ching téi khéng dam bao tinh chinh xac hay day
da cha cac thoéng tin nay.

Nha dau tw st dung bao céo nay can lvu y rang cac nhan dinh trong bao cao nay mang tinh chét cha quan clia
chuyén vién phan tich FPTS. Nha dau tw s dung bdo céo nay tw chiju trach nhiém vé quyét dinh ctia minh.

FPTS c6 thé dya vao cac thong tin trong bao cao nay va cac thong tin khac dé ra quyét dinh dau tw cda minh
ma khdng bi phu thudc vao bat ki rang budc nao vé mat phap ly doi véi cac théng tin dwa ra.

Tai thoi didm thwe hién bao céo phan tich, FPTS ndm gitr 0 c¢b phiéu MPC va chuyén vién phan tich khéng ndm
gitr cb phiéu MPC nao.

Cac thong tin c6 lién quan dén chirng khoan khac hodc cac thong tin chi tiét lién quan dén c6 phiéu nay
c6 thé dwoc xem tai http://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé dworc cung cap khi cé yéu cau chinh thirc.

Ban quyén © 2010 Céng ty chirng khoan FPT

Co6ng ty Cé phan Chirng khoan Céngty C6 phan Chirng khoan Céng ty Cé phan Chirng khoan
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