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Khuyeán caùo: Baûn tin naøy cuûa ABS ñöôïc thöïc hieän bôûi Trung taâm Phaân Tích vaø Döï Baùo döïa treân nhöõng soá 
lieäu vaø caùc nguoàn tin ñaùng tin caäy maø chuùng toâi coù ñöôïc. Baûn tin naøy chæ ñöôïc löu haønh noäi boä vaø cung 
caáp thoâng tin mang tính chaát tham khaûo. ABS khoâng chòu baát kyø traùch nhieäm gì ñoái vôùi moïi quyeát ñònh ñaàu 
tö cuûa baát kyø caù nhaân hay toå chöùc naøo coù lieân quan ñeán vieäc khai thaùc thoâng tin töø baûn tin naøy. 



2006 2007 9T/2008

Tổng tài sản 363.364 407.025 382.171

Vốn chủ sở hữu 284.276 338.141 345.334

Doanh thu thuần 220.834 296.008 213.343

LN trước thuế 80.217 132.910 75.402

LN sau thuế 80.217 132.910 75.402

2006 2007 9T/2008

Cơ cấu tài sản

TSCĐ/Tổng TS 22,41% 20,24% 23,07%

Cơ cấu nguồn vốn

Nợ phải trả/Tổng NV 0,28% 0,20% 0,17%

Nợ/Vốn chủ sở hữu 0,35% 0,24% 0,19%

Hiệu quả sử dụng tài sản

Vòng quay hàng tồn kho 4,97 5,16 6,30 

Vòng quay các khoản phải thu 23,30 20,42 14,09

Vòng quay tổng vốn 1,05 0,77 0,54

Khả năng thanh toán

Thanh toán nợ ngắn hạn 3,4 2,85 6,03

Thanh toán nhanh 2,8 2,45 5,37

Thanh toán tức thời 2,08 0,83 0,47

Khả năng sinh lời

ROA 26,24% 34,51% 19,11%

ROE 33,75% 42,71% 22,06%

Tỷ suất LN sau thuế/DT 36,32% 44,90% 35,34%

EPS 8.356 7.700 4.368

PE NA 4 7,05
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Teân coâng ty: Coâng ty Coå phaàn Cao su Hoøa Bình
Maõ chöùng khoaùn: HRC
Voán ñieàu leä:  172,6 tyû ñoàng
Lónh vöïc KD chính: Saûn xuaát, kinh doanh muû  cao su
Coå ñoâng lôùn:  Nhaø nöôùc giöõ coå phaàn chi phoái 55%

ÑAÙNH  GIAÙ TOÅNG  QUAÙT

Tieàn thaân Coâng ty Coå phaàn Cao su Hoøa Bình laø Noâng tröôøng
cao su Hoøa Bình vaø Nhaø maùy cheá bieán Cao su Hoøa Bình, tröïc
thuoäc Coâng ty Cao su Baø Ròa, ñöôïc saùt nhaäp vaø coå phaàn hoùa
ngaøy 5/12/2003. Coâng ty ñaõ töøng taêng voán moät laàn töø 96 tyû leân
172,6 tyû ñoàng naêm 2007. 

HRC bao goàm 1 nhaø maùy sô cheá muû cao su, coâng suaát sô cheá
6.000 taán/naêm taïi xaõ Hoøa Bình, Huyeän Xuyeân Moäc, Tænh Baø
Ròa-Vuõng Taøu. Vaø 6 ñoäi saûn xuaát traûi daøi treân 4 xaõ: Hoøa Bình,
Hoøa Höng, Hoøa Hoäi, Phöôùc Taân ñeàu laø nhöõng xaõ coù toác ñoä
phaùt trieån raát cao veà noâng nghieäp. Hoaït ñoäng saûn xuaát chính
cuûa HRC laø khai thaùc muû cao su töï nhieân, sô cheá thaønh muû
khoái chuûng loaïi SVR CV 50, -60, SVR 3L, SVR 5. Saûn phaåm
cao su cuûa coâng ty laø nguyeân lieäu cho ngaønh saûn xuaát loáp oâ toâ. 
Veà vò trí ñòa lyù, HRC thuoäc huyeän Xuyeân Moäc, caùch bôø bieån
Vuõng Taøu 60km, raát deã bò aûnh höôûng cuûa nhöõng côn baõo töø
Bieån Ñoâng. 

Theo soá lieäu ñaát töï nhieân cuûa Coâng ty ñang quaûn lyù söû duïng
5.261 ha, ñoä doác ña soá <8%, raát phuø hôïp cho saûn xuaát noâng
nghieäp vaø troàng caây laâu naêm nhö caây cao su. Trong ñoù, dieän
tích cao su khai thaùc 4.849,85 ha, xaây döïng cô baûn 200,07 ha
vôùi naêng suaát vöôøn caây khai thaùc treân 1,865 taán/ ha/naêm. Tuy
nhieân naêng suaát treân ñaõ bò giaûm ñi 348kg/ha sau traän baõo naêm
2006 gaây thieät hai 21,8% dieän tích vöôøn caây cao su cuûa coâng
ty. Naêm 2007 coâng ty ñaõ toå chöùc thanh lyù, taùi canh troàng môùi
476 ha, vöôøn caây ñöôïc chaêm soùc khaù toát, tyû leä caây soáng ñaït
100%. .

(Nguoàn: Baùo caùo taøi chính coâng ty)

THOÂNG TIN CHUNG

THOÂNG TIN TAØI CHÍNH
Ñôn vò: Trieäu ñoàng

Giaù (taïi ngaøy 7/11/2008) 30,800

Soá löôïng  CP ñang löu haønh 17.260.976

PHAÂN TÍCH COÅ PHIEÁU - HRC

TB Min Max
Giaù 54 tuaàn (000ñ) 85,9 23,5 185
KL 54 tuaàn 36.698
Giaù 3 thaùng (000ñ) 46,2 23,5 66
KL 3 thaùng 67.867
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Ñôn vò: Trieäu ñoàng

(Nguoàn Baùo caùo taøi chính coâng ty)

LUYÕ KEÁ 9 THAÙNG ÑAÀU NAÊM 2008

HRC DPR TRC

Toång taøi saûn 382.171 1.096.907 744.440

Voán ñieàu leä 172.610 400.000 300.000

Heä soá nôï 0,17% 5,49% n/a

Nôï/VCSH 0,19% 8,78% n/a

Doanh thu thuaàn 6.152 526.867 378.592

LN sau thueá 30.556 200.400 145.798

ROA 19% 18% 19%

ROE 22% 30% 30%

Tyû suaát LNST/ DT 35% 38% 39%

EPS 4.368 5.010 4.860 

P taïi 19/9/2008 30.800 38.000 33.000 

P/E 7,05 7,58 6,79 
BV 19.688 18.174 17.592 

P/B 1,56 2,09 1,87
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ÖÙng duïng caây cao su trong neàn kinh teá Vieät Nam

Caây cao su laø moät trong nhöõng caây troàng mang laïi hieäu quaû kinh
teá cao, kim ngaïch xuaát khaåu gia taêng nhanh choùng. Ngoaøi saûn
phaåm chính laø muû, moã hecta haøng naêm coøn coù theå cung caáp
khoaûng 450 kg haït, coù theå eùp ñöôïc 56 kg daàu phuïc vuï cho coâng
ngheä cheá bieán sôn, xaø phoøng, thöùc aên chaên nuoâi vaø laøm phaân boùn
raát toát. Cao su coù theå toàng hôïp ñöôïc coâng ngheä hoaù daàu, dieãn bieán
giaù daàu thoâ vaø giaù cao su thieân nhieân tyû leä thuaän vôùi nhau. Sau chu
kyø kinh doanh muû, khi chaët haï ñeå troàng laïi caây cao su coøn cho moät
löôïng goã töông ñoái lôùn (bình quaân töø 130-258m3/ha) phuïc vuï cho
cheá bieán goã gia duïng vaø xuaát khaåu noù ñöôïc ñaùnh giaù cao vì coù thôù
goã daøy, ít co, maøu saéc haáp daãn ñöôïc ñaùnh giaù nhö laø loaïi goã "thaân
thieän vôùi moâi tröôøng" vaø coù giaù trò töông ñöông goã nhoùm III. Hieän
nay tuyø theo nguoàn gioáng, maät ñoä vöôøn caây vaø trình ñoä thaâm canh,
naêng suaát moät soá gioáng ñang troàng ôû nöôùc ta cho thaáy sau 20-21
naêm tuoåi, 1 ha cao su coù theå ñaït saûn löôïng goã töø 162-389m3, trong
ñoù tröõ löôïng goã thaân chính chieám khoaûng 75-77%..

Toång quan ngaønh

Naêm 2007, dieän tích taùi canh (6.558 ha) vaø troàng môùi (5179 ha) ñaõ
ñaït tyû leä soáng raát cao. ÔÛ vuøng Ñoâng Nam boä vaø Taây Nguyeân, bình
quaân laø 99,8 %, trong ñoù nhöõng ñôn vò coù tyû leä caây troàng soáng 100
% laø Coâng ty Cao su Bình Long, Daàu Tieáng, Ñoàng Nai, Ñoàng Phuù,
Loäc Ninh, Phöôùc Hoaø, Phuù Rieàng, Taây Ninh, Hoøa Bình vaø Chö Proâng.
Ngaønh cao su ñöùng thöù 7 trong 10 ngaønh coù giaù trò xuaát khaåu cao
nhaát Vieät Nam vaø ñang ñöùng thöù 4 theá giôùi veà soá löôïng xuaát khaåu. 

Vieät nam xuaát khaåu 80% saûn löôïng muû cao su cuûa mình vaø mua
cao su töø Thaùi lan, Campuchia vaø Indonexia ñeå taùi xuaát khaåu.
Khoaûng 64% löôïng xuaát khaåu sang thò tröôøng Trung Quoác. Theo
Hieäp hoäi cao su Vieät Nam, Vieät Nam seõ taêng saûn löôïng cao su
nguyeân lieäu – duøng ñeå saûn xuaát loáp xe vaø giaøy deùp – leân 700.000
taán trong voøng 3 naêm, so vôùi 540.000 taán naêm 2006, töùc laø taêng
30% töø nay tôùi 2010. Ñeán heát thaùng 9/2008, Vieät Nam xuaát khaåu
ñöôïc khoaûng 455.000 taán cao su caùc loaïi, chæ baèng 91,6% so vôùi
cuøng kyø naêm 2007, nhöng nhôø giaù cao su xuaát khaåu taêng neân kim

Toång saûn löôïng ñaõ khai thaùc trong naêm 2007 laø
319.288 taán treân dieän tích laø 177.719,6 ha, ñaït naêng
suaát cao, bình quaân 1.796 kg/ha. Coù 55 noâng tröôøng
thuoäc 10 coâng ty vôùi toång dieän tích treân 99.000 ha ñaõ
ñaït naêng suaát raát cao, töø 1,8 - 2 taán/ha (naêm 2006 coù
45 noâng tröôøng thuoäc 9 coâng ty). Saûn löôïng muû khai
thaùc cuûa HRC chæ ñaït 6.254,479 taán töông ñöông
1,96% thò phaàn toaøn ngaønh, treân dieän tích 4.849,85
ha, töông öùng 2,84% quyõ ñaát cuûa ngaønh cao su Vieät
Nam. Veà naêng suaát, sau traän baõo naêm 2006, naêng
suaát cuûa HRC chæ ñaït 85% naêng suaát trung bình
ngaønh.

THÒ PHAÀN CUÛA HRC

NGAØNH CAO SU

Quyõ ñaát Saûn löôïng Thò phaàn Naêng suaát
Ñôn vò ha Taán % kg/ha
HRC 4.850 6.254,48 1,96% < 1.800*
DPR 7.962 17.700 5,54% 2.220
TRC 5.839 13.643 4,27% 2.226
TNC 2.065 2.138 0,67% <1.800*
Toång 20.716 39.735 12,45% n/a
Ngaønh 177.720 319.288 100% 1.796

*: do aûnh höôûng baõo naêm 2006, naêng suaát cuûa HRC, TNC 
giaûm töø 8-10%/ha, hieän taïi, thaáp hôn so vôùi möùc trung bình ngaønh

ngaïch xuaát khaåu vaãn taêng 34,24%, ñaït 1,25 tæ USD.
Naêm nay, keá hoaïch xuaát khaåu cao su cuûa nöôùc ta laø
780.000 taán, trò giaù 1,5 tæ USD. Theo Boä Coâng Thöông,
duø giaù cao su ñaõ giaûm maïnh nhöng vôùi ñaëc thuø saûn
löôïng cao su chuû yeáu taäp trung vaøo 3 thaùng cuoái naêm,
thì xuaát khaåu maët haøng cao su hoaøn toaøn coù khaû naêng
ñaït vaø vöôït muïc tieâu 1,5 tyû USD.

Tieâu thuï cao su thieân nhieân theá giôùi naêm 2008 ñöôïc döï
baùo seõ ñaït khoaûng 10,1 trieäu taán, trong khi saûn löôïng seõ
chæ khoaûng 9,7-9,8 trieäu taán. Nguoàn cung cao su thieân
nhieân döï baùo seõ coøn khan hieám ít nhaát cho tôùi 2012.

PHAÂN TÍCH COÅ PHIEÁU - HRC
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PHAÂN TÍCH SWOT

ÑIEÅM MAÏNH
+ Cô caáu doanh thu xuaát khaåu chieám töø 50-60% toång doanh thu, môû
roäng ra thò tröôøng quoác teá
+ Doanh thu, lôïi nhuaän oån ñònh
+ Chi phí vay nôï thaáp, chuû ñoäng veà nguoàn voán löu ñoäng cho hoaït ñoäng
kinh doanh vaø hoaït ñoäng ñaàu tö
+ Nguyeân lieäu caây cao su coù theå taän thu döôùi hình thöùc baùn thanh lyù
vöôøn caây, taêng doanh thu hoaëc ñöa goã cao su vaøo saûn xuaát caùc ñoà
duøng noäi ngoaïi thaát

CÔ HOÄI
+ Nhu caàu cao su töï nhieân treân theá giôùi oån ñònh
+ Nguoàn cung khoù coù khaû naêng gia taêng nhanh
trong ngaén haïn

ÑIEÅM YEÁU
+ Ñang coù söï chuyeån höôùng töø hoaït ñoäng saûn xuaát muû sang ñaàu tö taøi
chính daøi haïn nhö goùp voán, mua coå phaàn vaøo caùc coâng ty coå phaàn
+ Ñaàu tö taøi chính daøi haïn sang lónh vöïc taøi chính laø khaù lôùn- treân 70
tyû ñoàng, töông öùng xaáp xæ 20% toång taøi saûn, tieàm taøng ruûi ro sinh loã.
+ Do bò aûnh höôûng töø ñôït baõo, naêng suaát hieän chæ baèng 85% trung bình
ngaønh

THAÙCH THÖÙC
+ Ruûi ro töø nhö baõo, luõ taïi ñòa baøn coù khaû naêng
xaûy ra cao
+ Chi phí thay theá troàng môùi cao
+ Khaû naêng caïnh tranh cuûa caùc coâng ty xuaát khaåu
cao su Vieät Nam treân thò tröôøng theá giôùi chöa cao
+ Giaù cao su theá giôùi bieán ñoäng, ñang theo chieàu
höôùng giaûm
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Veà Saûn xuaát kinh doanh naêm 2008:
Saûn löôïng cao su khai thaùc: 5.600 taán
- Saûn löôïng cao su thu mua: 1.300 taán
- Saûn löôïng cao su tieâu thuï : 7.343 taán
- Giaù baùn cao su bình quaân (döï kieán): 34.000.000 ñoàng/taán
- Toång doanh thu : 283.332.000.000 ñoàng, trong ñoù doanh thu cao su 249.662.000.000 ñoàng
- Toång lôïi nhuaän tröôùc thueá : 103.827.055.000 ñoàng
- Chia coå töùc : Tyû leä chia coå töùc laø 30% 

2.2 Keá hoaïch ñaàu tö daøi haïn :
a Döï aùn ñaõ ñaàu tö töø naêm 2005 -2008: 
Toång soá döï aùn ñaõ tham gia laø 13 döï aùn, vôùi toång soá tieàn döï kieán goùp voán laø 196.454.350.000 ñoàng, ñaõ ñaàu tö ñeán naêm 2007
laø 142.314.350.000 ñoàng, tyû leä 72%, goàm coù:
Nhoùm döï aùn cheá bieán goã: goàm 2 döï aùn, toång soá tieàn döï kieán ñaàu tö 5.991.750.000 ñoàng, tyû leä 3% toång voán ñaàu tö, vaøo Coâng
ty CP cheá bieán goã Thuaän An, Coâng ty CP cheá bieán goã Ñoàng Nai. Nhoùm döï aùn Khu coâng nghieäp: Goàm 2 döï aùn, toång soá tieàn
döï kieán ñaàu tö 16,4 tyû ñoàng, tyû leä 8% vaøo Coâng ty CP phaùt trieån Ñoâ thò vaø Khu coâng nghieäp cao su Vieät Nam, Coâng ty CP
KCN Long. Nhoùm döï aùn caùc coâng ty taøi chính – ngaân haøng: Goàm 3 döï aùn, toång soá voán ñaàu tö 71, 85 tyû ñoàng tyû leä 33% toång
voán ñaàu tö, cuï theå: - Quyõ ñaàu tö chöùng khoaùn Con Hoå Vieät Nam- Quyõ ñaàu tö taêng tröôûng Vieät Long:- Ngaân haøng coå phaàn
Saøi Goøn – Haø Noäi (SHB). Nhoùm döï aùn khaùc : Toång soá voán ñaàu tö 16.692.600.000 ñoàng, tyû leä 8%.

Nhoùm döï aùn troàng cao su : Goàm 3 döï aùn, toång soá tieàn döï kieán ñaàu tö 94 tyû ñoàng, chieám 48% toång voán. 
(Ñôn vò: trieäu ñoàng)

b. Döï aùn trong naêm 2008:
Coâng ty CP cao su Hoøa Bình goùp voán 40% baèng 64 tyû ñoàng cuøng coâng ty Cao su Baø Ròa trieån khai döï aùn thaønh laäp coâng
ty troàng cao su taïi Laøo vôùi quy moâ dieän tích 10.000 ha, voán ñieàu leä 160 tyû ñoàng

CHIEÁN LÖÔÏC PHAÙT TRIEÅN NAÊM 2008

Cty goùp voán Voán ñieàu leä Döï aùn Thöïc hieän Voán goùp

CTCP Vieät Laøo 400.000 Khai hoang troàng 10.000 ha
cao su taïi Laøo 9.009 ha 60.000

CTCP CS Lai Chaâu 200.000 Troàng môùi 10.000 ha taïi Lai
Chaâu 30.000

CTCP CS Bình Long- Taø Thieát 40.000 4.000

PHAÂN TÍCH COÅ PHIEÁU - HRC



Doanh thu thuaàn quyù III naêm 2008 cuûa HRC ñaït 213 tyû ñoàng xaáp xæ 95% luõy keá doanh thu 2 quyù ñaàu naêm. Rieâng lôïi nhuaän
sau thueá quyù III ñaït 30,5 tyû ñoàng, taêng 1,8 laàn so vôùi lôïi nhuaän sau thueá quyù II. Do yeáu toá muøa vuï, ñaàu naêm laø thôøi ñieåm
caây ruïng laù, khoâng cho muû, do ñoù saûn löôïng hai quyù ñaàu naêm thaáp hôn so vôùi 6 thaùng cuoái naêm.

Toång taøi saûn cuoái quyù III naêm 2008 ñaït 382 tyû ñoàng, giaûm 6% so vôùi cuoái naêm 2007. Trong ñoù, tieàn vaø caùc khoaûn töông
ñöông tieàn giaûm töø 13% treân toång taøi saûn cuoái naêm 2007 xuoáng coøn 3% cô caáu toång taøi saûn cuoái quyù III, vôùi möùc giaûm töông
öùng töø 53 tyû xuoáng coøn 11 tyû ñoàng. Ñaây cuõng laø ñaëc thuø ngaønh cao su. Do tính muøa vuï, ñaàu naêm löôïng muû khai thaùc ñöôïc
raát thaáp, do ñoù, ñeå taøi trôï cho caùc hoaït ñoäng kinh doanh trong kyø, coâng ty ñaõ söû duïng khoaûn tieàn göûi ngaân haøng leân ñeán 41
tyû ñoàng trong ñoù tieàn göûi kyø haïn döôùi 3 thaùng laø 20 tyû ñoàng. 

Beân caïnh taøi trôï hoaït ñoäng kinh doanh, nguoàn tieàn 41 tyû coøn ñöôïc chuyeån sang ñaàu tö taøi chính ngaén haïn, göûi tieàn vôùi kyø
haïn döôùi 1 naêm, khai thaùc toái ña möùc laõi suaát treân 18%/naêm. Ñaàu tö taøi chính ngaén haïn chieám 27% tyû troïng toång taøi saûn. 

Khoaûn thöù hai coù söï suy giaûm lôùn caû veà trò giaù vaø tyû troïng qua caùc naêm chính laø haøng toàn kho. Tyû troïng haøng toàn kho chieám
4,3% toång taøi saûn cuoái quyù III naêm 2008, thaáp hôn so vôùi 6,3% cuoái naêm 2007, 11,81% cuoái naêm 2006. Trò giaù haøng toàn
kho chæ ñaït 16,7 tyû ñoàng giaûm xaáp xæ 9 tyû so vôùi cuoái naêm 2007. Nguyeân nhaân laø do coù söï suy giaûm saûn löôïng muû cao su
khai thaùc cuûa HRC ñaõ töø 30%-40% so vôùi saûn löôïng naêm 2006, haäu quaû cuûa côn baõo thaùng 12 naêm 2006, gaây thieät haïi
21,8% dieän tích vöôøn caây cao su vaø laøm giaûm naêng suaát khai thaùc 438 kg/ha.

Khoaûn chi phí xaây döïng dôû dang chieám tyû troïng 8,1% toång taøi saûn, trò giaù xaáp xæ 31 tyû ñoàng cao hôn gaáp hai laàn so vôùi cuoái
naêm 2007, do coâng ty tieán haønh kieán thieát cô baûn vöôøn caây, vôùi tyû leä troàng môùi 100% caây soáng.

Tyû troïng toång taøi saûn coù söï chuyeån dòch töø taøi saûn ngaén haïn sang daøi haïn, taäp trung 41% thay vì 9% nhö cuoái naêm 2006 taïi
khoaûn ñaàu tö taøi chính daøi haïn vôùi giaù trò 158 tyû ñoàng. Ñaây laø khoaûn ñaàu tö goùp voán  vaø mua coå phaàn cuûa moät soá coâng ty.
Trong ñoù,  ñaàu tö vaøo caùc doanh nghieäp thuoäc ngaønh khoâng lieân quan ñeán hoaït ñoäng nuoâi troàng vaø khai thaùc cao su chieám
50% tyû troïng nhö thuûy saûn, ngaân haøng, quyõ ñaàu tö. Khi kinh teá vó moâ coù khaû naêng phaûi ñoái ñaàu vôùi giaûm phaùt, heä thoáng
ngaân haøng gaëp nhieàu ruûi ro, ñaàu tö taøi chính tieàm aån caùc khoaûn loã, höôùng ñaàu tö taøi chính treân cuûa HRC thöïc söï ñaùng lo. 
Veà cô caáu nguoàn voán, toång vay ngaén haïn vaø daøi haïn chieám 650.000.000 ñoàng. Trong khi ñoù, phaûi traû ngöôøi lao ñoäng chieám
hôn 21 tyû ñoàng, töông ñöông 5,5% vaø voán chuû sôû höõu chieám 45% tyû troïng toång nguoàn voán.

Taïi thôøi ñieåm cuoái quyù III naêm 2008, caùc chæ soá thanh toaùn ngaén haïn, nhanh ñeàu khaù cao, tuy nhieân khaû naêng thanh toaùn
töùc thôøi raát thaáp do coù söï giaûm maïnh trong khoaûn tieàn vaø caùc khoaûn töông ñöông tieàn. Hieäu quaû söû duïng taøi saûn coù phaàn
caûi thieän veà con soá, tuy nhieân ñaây chæ laø hình thöùc do khoái löôïng haøng toàn kho giaûm, vaø caùc khoaûn phaûi thu taêng gaáp hôn
hai laàn so vôùi thôøi ñieåm cuoái naêm tröôùc. Khaû naêng sinh lôøi (döï baùo caû naêm 2008) cuûa HRC coù nhieàu khaû naêng seõ thaáp hôn
so vôùi naêm tröôùc (ROA vaø ROE döï baùo ñaït töông öùng khoaûng 30,2% vaø 30,14%).

Veà taøi chính, do bò aûnh höôûng naëng neà töø thieân tai, HRC vaãn noã löïc tìm höôùng ñi trong thôøi gian ngaén haïn naêm naêm tôùi. Tuy
nhieân, ñaàu tö taøi chính daøi haïn vaøo caùc doanh nghieäp khoâng cuøng ngaønh hay thuoäc ngaønh taøi chính trong giai ñoaïn hieän
nay chöa phaûi laø höôùng ñi öu vieät nhaát. Veà hoaït ñoäng khai thaùc muû, cho duø saûn löôïng bò giaûm so vôùi 2006, nhöng do giaù
thaønh cao su trung bình naêm 2008 döï kieán 34.000.000/taán ñoàng thôøi cuøng vôùi doanh thu khaùc töø hoaït ñoäng thanh lyù vöôøn
cao su, lôïi nhuaän cuûa coâng ty vaãn coù theå ñaït keá hoaïch 131 tyû ñoàng, xaáp xæ lôïi nhuaän naêm 2007 vaø vaãn cao hôn möùc 142 tyû
ñoàng naêm 2006. Lôïi nhuaän treân moät coå phieáu cuûa HRC ñöôïc döï baùo laø vaãn coù theå duy trì treân 7.500 ñoàng/naêm. Cuøng vôùi
chính saùch chi traû coå töùc 30% töông ñöông 3.000 ñoàng treân coå phieáu, ñöôïc ñaùnh giaù laø möùc traû coå töùc khaù cao treân thò tröôøng
nieâm yeát. 

KEÁT LUAÄN

Hieän taïi, HRC bò giaûm ñoä haáp daãn ñoái vôùi caùc nhaø ñaàu tö so vôùi caùc doanh nghieäp khoâng bò aûnh höôûng töø baõo hay bò aûnh
höôûng ít hôn, khoâng bò giaûm naêng suaát khai thaùc muû cao su vaø thieät haïi vöôøn caây cao su. Caùc chæ soá taøi chính cuûa HRC ñeán
thôøi ñieåm cuoái quyù III vaãn khaù laønh maïnh, maëc duø hoaït ñoäng khai thaùc muû ñang bò suy giaûm, tuy nhieân trong töông lai gaàn,
maûng khai thaùc goã cao su cuûa HRC laø raát tieàm naêng. Giaù cao su theá giôùi ñang coù xu höôùng giaûm cuøng giaù daàu, nhöng do
chi phí khai thaùc thaáp hôn so vôùi möùc giaûm hieän nay ( vaãn treân 20 trieäu ñoàng moät taán muû cao su), HRC vaø caùc doanh nghieäp
cuøng vò theá vaãn hoaït ñoäng sinh lôøi toát.
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