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Bién dong gia c6 phiéu TCM va
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Thoéng tin giao dich

Gia hién tai (VND/cp) 24.400
Gia cao nhéat 52 tuan

(VNE)/(}p) ’ ‘ 33.100
Gia thap nhat 52 tuan

(VNB/cp) 20.900
Sé lwgng CP niém yét (cp) 51.653.829
Sé lwgng CP lwu hanh (cp) 51.553.379
KLGD binh quén (cp/phién) 685.039
% s& hiru nwdc ngoai 49%
Vén didu I8 (ty VND) 516,54
Vén héa (ty VND) 1.257,89

Téng quan doanh nghiép

Cong ty c6 phan Dét may -

Tén DPau tv - Thwong mai Thanh
Coéng
. 5 36 Tay Thanh, P. Tay Thanh,
Blachi o Tan Pha, H Chi Minh
Doanh thu X Aos N
chinh San xuat hang dét may
Chi phi R R
chinh Lao déng, bong..’.
Loi thé Quy trinh san xuat

canh tranh khép kin (Sgi, Vai, May)

Co tire

Bang tién
Bang cb phiéu (*)
(*): Dw kién thuc hién vao T8/2018

2018

5%
5%

CAP NHAT PHCP THUONG NIEN NAM 2018

Doanh thu ndm 2017 dat 3.209 ty dong, tang trwéng 5% so véi
nam 2016, v&i san lwong mang soi dat 13.213 tan (-15% yoy)
nhwng mang Vvai tang trudng tét véi xap xi 7 triéu mét vai dét thoi
va 7.672 tan vai dét kim (+11% yoy), dac biét 1a vai chat lwong cao
xuét khdu sang Nhat Ban. Lei nhuan sau thué nam 2017 dat
murc cao ky luc 192 ty dong (+67% yoy) chii yéu dén tu:

(1) Thu hep mang san xuat s¢i kém hiéu qua: Mang so¢i cla
TCM trong 3 ndm gan day chua dwoc hiéu qua cao va hau nhw
khéng c6 lgi nhuan (16 kéo dai). Vi vay trong nam 2017, Cong ty da
quyét dinh déng ctra hai nha may tai quan Tan Binh va huyén Dc
Hoa — tinh Long An. Sau cét gidm, hoat ddng san xuét soi chi con
tai 2 nha may, chuyén phuc vu cac don hang ndi bo va xuéat khau
v&i loi nhuan tét hon. Viéc thu hep mang san xuéat soi kém hiéu
qua khién ty |& loi nhuan gép/doanh thu thuan cla riéng mang dét
may cla cong ty tang tr 13,3% (2016) 1én 15,3% (2017).

(2) Nang cao nang suéat lao déng tai nha may may Thanh Céng
Vinh Long: Nha may may Vinh Long bét du hoat déng tlr nam
2015 vé&i lyc lwong quan ly va lao dong tai nha may hau nhw tuyén
m&i va chwa qua dao tao khién néng suét lao ddng con thap, chwa
bu d&p dwoc chi phi trong thoi gian dau. Trong ndm 2017, mac du
nha may nay van 16, ning suét lao dong da dwoc cai thién dang ké
tr 26 USD/ngudi/ngay (2016) Ién 30 USD/nguwoi/ngay (2017).

(3) Thu nhap tir chuyén nhwong tai san hé tre loi nhuan

N&m 2017, I4i tv chuyén nhwong tai san cb dinh dat 41,2 ty déng
(chiém 17,5% lgi nhuan trwdc thué). Trong ndm 2018, TCM tiép tuc
dw dinh ban nha may Sgi sb 3 tai Btrc Hoa — tinh Long An réng 7
ha. Ki vong thu nhép ttr viéc ban tai san nay dat 1,2 triéu USD.

Trién vong dau tw

Chung t6i dwa ra danh gia déi v&i Cong ty Cb phan
Dét may — Dau tv — Thwong mai Thanh Céng (TCM) vé&i nhirng
luan diém sau:
> L& mot trong sé it cAc doanh nghiép trong nganh dét may cé
chudi san xuét khép kin cé thé dén dau co hoi tir CPTPP;
> Ty lé lgi nhuan gop cai thién nho gia tang hiéu qua hoat déng
kinh doanh cbt 16i;
> Chuyén nhwong tai san tiép tuc hé tro' loi nhuan.
Rui ro dau tw chinh bao gom:
(1) Nang suét lao ddng khéng cai thién;
(2) Gidam nhu cau ti cac thj trwong xuét khau;
(3) Hoat déng cua cbng ty con ngoai nganh kém hiéu qua.
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KET QUA KINH DOANH NAM 2017

Tang trwdng doanh thu thap nhwng ting trwéng Igi nhuan cao so vé&i ciing ky

Két qua hoat dong SXKD TCM nam 2017

Don vj: ty déng

NAM 2016 NAM 2017
Chi tiéu Si Si
Thuchign  Kéhoach  Thychién  °° V"Z'OK; ?‘Zr‘:g'o:g
Doanh thu 3.071 3.243 3.209 99% 105%
Loi nhuan trwéc thué 133 209 235 112% 176%
Loi nhuan sau thué 115 177 192 108% 167%
Lai co ban/cé phiéu (VNB/cp) 2.095 3.162 51%

Nguén: TCM, FPTS téng hop

Trong ndm 2017, Coéng ty thuc hién doanh thu dat 99% so véi ké hoach, loi nhuan sau thué dat 108% so véi ké
hoach; hoat déng san xuét kinh doanh c6 murc tang trudng 5% vé doanh thu va 67% vé lgi nhuan sau thué so
v&i thye hién 2016. Nhw vay, Cong ty gan dat ké hoach vé doanh thu, hoan thanh tét ké hoach Igi nhuan, dac
biét ty Ié tang trwéng lgi nhuan dat kha cao so v&i nam 2016.

Mang s¢i
Mang soi kém hiéu qua thap va 16, anh hwéng téi két qua doanh thu nam 2017

Ké tlr cudi ndm 2016, San phdm soi bj canh tranh rat khdc liét tir cac nha san xuét soi cé von dau tw FDI 1&n tai
Viét Nam. Hon niva, gia nguyén liéu dau vao mang soi la xo trong ndm 2017 dat dén 1,85 USD/kg, tang 15% so
v@i nam 2016. Do d6, nhin chung mang s@i cia TCM trong nam 2017 chwa dwgc hiéu qua cao va hau nhw
khéng c6 lgi nhuan (16 kéo dai).

Co cau doanh thu theo linh vic san Co cau doanh thu theo linh vyc san
xuat nam 2016 xuat nam 2017
Vai Vai
10% 9%
Soi
16%

May
60% - 65%

Nguén: TCM, FPTS téng hop
TCM chu déng thu hep hoat dong san xuat s¢i

Coéng ty da quyét dinh cat gidm san xuat soi va dong clra hai nha may tai quan Tan Binh va huyén Pirc Hoa —

tinh Long An, thu héi ngudn tién dé tap trung vao dau tw cho Iinh vuc cé hiéu qua cao hon. Nha may soi 2 tai

KCN Tan Binh v&i cong suéat 6.500 tAn/ndm vén da dirng hoat dong va chuyén sang hoat déng san xuét vai. Nha

may soi 3 tai Huyén Birc Hoa — tinh Long An véi cong suét 6.000 tAn/ndm vén 1a nha may hoat dong khéng hiéu

qua, tao ra lgi nhuan am cho céng ty. TCM dang cé ké hoach ban nha may soi sb 3 nay trong nam 2018. Trong

nam 2016, ty trong soi — vai — may lan luwot chiém 25 — 30%, 10% va 60 — 65% doanh thu thi dén nam 2017, ty

trong mang soi chi con khoang 15 — 20%.
A
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Mang vai
Mang vai tang trweéng doanh thu manh, gép phan ting ty Ié loi nhuan gop/doanh thu

San pham bao gdm vai phuc vu cho mang may mac va vai xuat khau. Vai xuat khau cha yéu Ia vai ddng phuc
xuét khau Thi trudng Nhat. Day 14 thj trwong twong déi tot ciia TCM véi doanh thu xuét khdu tang trudng trung
binh 40%/nam.

Tuy ty trong doanh thu twong ddi thap trong co cdu doanh thu, mang vai la mang cé ty 1& loi nhuan gdp cao nhét
(23%) d6i véi TCM. Trong nadm 2017, tang trwdng doanh thu mang vai la mét nhan té chinh cai thién ti & loi
nhuan gop cla doanh nghiép. Cu thé, mac du trong ndm 2017 mang soi kinh doanh kém hiéu qua, ty 18 loi
nhuan gdp/doanh thu toan bo linh virc dét may (bao gdm soi, vai, may) van cé cai thién dang ké, tir mirc 13,3%
nam 2016 1én 15,3% nam 2017.

Doanh thu va gia von mang dét may ciia TCM
4.000 16%
15,3%
15,0%
3.000 |/ 15%
)
< 2.000 14%
> 13,3%
1.000 13%
0 12%
2015 2016 2017
= Doanh thu Gia vén Ty 1&é LN gép/doanh thu

Nguén: TCM, FPTS téng hop

Nguyén nhan the hai khién ty 1& loi nhuan gop tang trwdng Ién 1a do hiéu qua hoat ddng mang may ciing dwoc
nang cao, dac biét t* nha may Thanh Céng — Vinh Long.

Mang may

Két qua hoat dong ctia nha may Nha may Vinh Long dang cai thién hiéu qua hoat dong

Thanh Cong Vinh L . p .z N . L S A ,
anh Cong Vinh Long Hoat ddng san xuat dwoc tien hanh tai 2 nha may tai HO Chi

Bon vi: ty dong Minh (bao gdm 5 xwdng may) va Vinh Long (di vao hoat déng
ttr nam 2015). Nha may may & Vinh Long dwgc xay dwng voi

Chi tiéu 2016 2017 R oy . , ~ i x .2 2 %

quy md twong doi Ién voi muc dich sé la dia diem san xuat

Téng doanh thu 104 121 chinh sau nay clia doanh nghiép trong truéng hop thanh phd

Loi nhuan sau thué 62) (46)  HO Chi Minh c6 quyét dinh di doi mdt s6 nha may ra khéi khu

. £ R vire ndi thanh.

Nang suat lao dong 26 30

(USD/ngui/ngay) Xét vé doanh thu, Trong ndm 2017, nha may Vinh Long dat

Nguén: TCM, FPTS téng hop 121 ty déng, tdng 16% so v&i nam 2016. Hién tai, nha may

nay van dang 16, do chi phi khau hao twong déi I&n trong khi
céng nhan van dang trong qua trinh hoc nghé nén chwa dam
nhan dwgc cac don hang khoé véi gia tri cao. Tuy nhién, nang
suat lao dong (USD/ngudi/ngay) da co cai thién dang ké, tur
mic 26 USD/nguwoi/ngay (nam 2016) [én mec 30
USD/nguw&i/ngay nam 2017.
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Lai tir chuyén nhwong tai san hé tro ting trwéng lgi nhuan

Trong n&m 2017, lgi nhuan gdp vé ban hang va cung cép dich vu tdng 83 ty ddng (2016: 419 ty ddng; 2017: 502
ty ddng) va loi nhuan khac tir hoat ddng thanh ly, nhwong ban TSCD tang 41 ty ddng 1a hai yéu tb chinh thic day
tang trwdng loi nhuan trwde thué 102 ty ddng va ting trwdng loi nhuan sau thué 77 ty déng.

Nam 2017, 13i tr chuyén nhwong tai san cd dinh dat 41,2 ty déng, trong d6, TCM da ban dét tai khu céng nghiép
Xuyé&n A — Huyén B¢ Hoa — tinh Long An va ghi nhan lgi nhuan 1a 26,9 ty ddng. TCM tiép tuc dw dinh ban nha
may Sgi sb 3 tai Dirc Hoa — tinh Long An réng 7 ha trong nam 2018. Ki vong thu nhap ttr viéc ban tai san nay dat
1,2 triéu USD sé tiép tuc ho tro tang trwdng lgi nhuan trong nam tai.

KE HOACH KINH DOANH NAM 2018

Ké hoach doanh thu va Igii nhuan nam 2018 twong déi than trong

Ké hoach doanh thu va Igi nhuan nam 2018 cta TCM

Thyc hién 2017 Ké hoach 2018 X
Chi tiéu : . i Thay doi (%
' OAL)) (ty VND) y doi (%)
Doanh thu 3.209 3.166 -1,34%
Loi nhuan sau thué 192 189 -1,56%

Nguén: TCM, FPTS téng hop

Ké hoach doanh thu va lgi nhuan sau thué nam 2018 (3.166 va 189 ty ddng) dwoc danh gia twong dbi than trong
so véi thuc t& nam 2017 (3.209 va 192 ty ddng). Tuy nhién, ching t6i danh gia TCM sé& hoan thanh ké hoach
2018 do:

- Vé doanh thu: TCM da va dang tiép tuc cai thién van dé chwa hiéu qua ctia mang soi. Do d6, doanh thu
mang sgi trong nam 2018 du dinh sé& gidm dang ké. Tuy nhién, mang vai va mang may sé bu d&p phan
giam vé doanh thu trong mang sei khién tdng doanh thu xuat khau khéng sut gidm. Cu thé:

» Mang soi: Doanh thu gidm so v&i ndm 2017 do sb lwong nha may van hanh mang nay gidm di mot
nlra (t 4 nha may vé 2 nha may). U'éc tinh doanh thu méng soi nam 2018 dat x&p xi 10 triéu USD
(gidm 50% so v&i nam 2017).

> Mang vai: Viéc dau tw bé sung may moc thiét bj gia tdng cdng suét san xuat hoan toan phu hop véi
viéc gia tdng quy mé cac don hang vai xuat Nhat. Doanh thu mang vai dwoc ky vong ting trwdng
40%/nam, dat mere 17 triéu USD nam 2018.

» Mang may: Nam doanh thu mang may dat khodng 95 triéu USD, chd yéu dén tir khach hang Han
Quéc, Trung Quéc. Tinh hinh ky két don hang dén 6 thang dau ndm 2018 da ting trwdng 24% so
v&i nam 2017 (cu thé, tinh riéng 2 thang dau nam 2018, doanh thu ghi nhan dat 21,5 triéu USD trong
khi 2 thang dau n&m 2017 chi dat 17,3 triéu USD). Dy kién, doanh thu ting trwdng it nhat 8% trong
nam 2018 (dat 104 triéu USD).

Téng co6ng 3 mang kinh doanh chinh ctia TCM cé thé dat dwoc trong nam 2018 1a 131 triéu USD (xép xi
doanh thu n&m 2017). Tuy nhién, ty I& loi nhuan gop sé dwoc cai thién dang ké& hiéu qua hoat déng & ca
mang s¢i va mang may déu tang.

- Ve lgi nhuan: Tang trudng loi nhuan vwot bac trong nam 2017 dwoc déng gép mot phan khdng nhd tiy
loi nhuan bat thwong (do chuyén nhwong tai sén) 1&n téi 41,2 ty ddng. Néu loai trr loi nhuan bat thwong,
ké hoach tang trwéng lgi nhuan nam 2018 ctia TCM chi tang 38 ty déng (xAp xi phan ting trwdng loi
nhuan nam 2017). Day la ké hoach twong dbi thap néu tinh dén ca thu nhap t& chuyén nhwong bat dong
san tai Long An trong nam 2018. Ngoai ra, viéc gia tdng hiéu qué hoat déng mang s¢i va mang may sé
tiép tuc cai thién lgi nhuan.
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PHU LUC

Phu luc 1: Tinh hinh hoat dong ctia cac nha may caa TCM

Dia diém Tinh trang Coéng suat
Xuwédng soi 1 & Q4 dang hoat dong
Trang Bang, Tay Ninh dang hoat déng )
Soi . 10.000 tan/nam
Long An dy kién ban trong nam 2018
Tru s& chinh dang nghién clru dau tw chuyén sang Dét
Pan 4 xwdng & Hoc mén, Nhj Xuan  dang hoat dong 7.000 tdn/ndm
Dét 2 xwéng & H6 Chi Minh dang hoat dong 7 triéu mét/nam
A . o iR AL h . 10 triéu mét vai dét va
Nhudom 1 xwédng & HO6 Chi Minh dang hoat dong 8.000 t4n Vai dan/ndm
5 xwéng & HCM dang hoat dong 23 triéu s&n phAm/ndm
May
1 nha may & Vinh Long dang hoat dong
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Tuyén bd mién trach nhiém
Cac thdng tin va nhan dinh trong bao cao nay dwoc cung cép béi FPTS dwa vao céac nguc‘)n‘ théng tin ma FPTS coi la dang tin
cay. c6 san va mang tinh hgp phap. Tuy nhién. ching t6i khéng dam bao tinh chinh xac hay day da cda cac thong tin nay.

Nha dau tw st dung bao cao nay can lwu y rang cac nhan dinh trong bao cao nay mang tinh chét cha quan cda chuyén vién phan
tich FPTS. Nha dau tw str dung bao céo nay tw chiju trach nhiém vé quyét dinh ctia minh.

FPTS c6 thé dwa vao cac thong tin trong bao céo nay va cac théng tin khac dé ra quyét dinh dau tw cta minh ma khang bi phu
thudc vao bat ky rang buéc nao vé mat phap ly doi v&i cac thong tin dwa ra.

Tai thdi diém thwe hién bdo cdo phan tich, FPTS ndm gitr 57 ¢b phiéu TCM va chuyén vién phan tich ndm gitr 700 ¢ phiéu cla
doanh nghiép nay.

Cac théng tin cé lién quan dén chirng khoan khac hodc cac thong tin chi tiét lién quan dén c6 phiéu nay cé thé dwoc
xem tai https://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé dwgc cung cap khi cé yéu cau chinh thirc

Ban quyén © 2010 Céng ty chirng khoan FPT

Coéng ty Cé phan Chng khoan FPT Cong ty Cé phan Chirng khoan FPT Coéng ty Cé phan Chirng khoan FPT
Tru s& chinh Chi nhanh Tp.H6 Chi Minh Chi nhanh Tp.Pa Nang

52 Lac Long Quan, Phuong Budi Tang 3, toa nha Ben Thanh Times 100, Quang Trung, P. Thach Thang,
Quan Tay Hd, Ha Noi, Viét Nam Square, 136-138 Lé Thi Hong Gam, Q1,  Quan Hai Chau, TP. Da Ning

DT: (84.24) 3773 7070/271 7171 TP. Ho Chi Minh, Viét Nam. DT: (84.236) 3553 666

Fax: (84.24) 3 773 9058 DT: (84.28) 6 290 8686 Fax: (84.236) 3553 888

Fax: (84.28) 6 291 0607
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