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Dién bién gia c6 phiéu NSC va VNIndex
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Théng tin giao dich (20/04/2018)

Gia hién tai (VNB/cp) 110,000
Gia cao nhat 52 tuan (VND/cp) 131,900
Gia thap nhat 52 tuan (VND/cp) 100,600
S6 lwong CP niém yét (triéu cp) 15.3
S6 lwgng CP lwu hanh (triéu cp) 15.3
KLGD b/quéan 30 ngay 5,054
% s& hiru nwédc ngoai 11.16

Vén diéu 1& (ty VND) 153
Vén héa (ty VND) 1,681.19
Tong quan doanh nghiép

Tén CTCP Gibng cay trong TW

1 Lwong Dinh Cla, Phwong

Dia chi T A  NiA
Mai, Bong Da, Ha Noi

Doanhthu  Kinh doanh giéng cay tréng va

chinh chuyén giao cdng nghé

Chi phi Nghién ctru va phat trién giéng

chinh cay trong

Loi thé Hoat dong R&I? manh m?,

canh tranh SO hlru cac giong cay trong co
' ban quyén

Riii ro Dién bién thoi tiét that thwong

chinh va thay ddi khi hau anh hwéng

t&i ndbng nghiép

www.fpts.com.vn

CAP NHAT BPHCD THU'ONG NIEN 2018

Doanh thu nam 2017 dat 1,513 ty dong, ting 14% y-o-y,
LNST dat 235 ty dong, ting 22% y-0-y. Doanh thu cong ty me
chiém 62% téng doanh thu, doanh thu tir Giéng cay trong mién
Nam (SSC) chiém 34%. San lwong toan cong ty dat 65,000 tan
(+23%), chiém 13.5% thi phan ca nudc.

Cac hoat déong dau tw M&A 2017: tbng dau tw 100 ty vao SSC
va Hanam Hitech. T chirc tai ciu tric theo md hinh tap doan,
déi tén thanh CTCP Tap doan Gibng cay trong Viét Nam
(Vinaseed). Vinaseed bao gdbm 30 cong ty thanh vién trén toan
quédc va 01 chi nhanh tai Lao.

Mién giam hon 36 ty déng thué TNDN nam 2017 nhd nang ty
|& s&n pham khoa hoc cdng nghé cé ban quyén I1én trén 70%.

Tra c6 tiec nam 2017 cho cb d6ng hién hivu bang cb phiéu véi
ty 1& 15% va bang tién 15%. C tirc ké hoach nam 2018 la 20%.

Ké hoach 2018:
> Doanh thu dat 1,625 ty déng (+7%), LNST dat 256 ty
déng (+9%).
> K& hoach sir dung 428 — 478 ty déng cho cac hoat déng
dau tw.

Két qua kinh doanh Quy 1/2018:
> Doanh thu dat 361 ty ddng (+11%), dat 22% KH 2018.
> LNST dat 47 ty ddng (+2.5%), dat 18% KH 2018.

Cac luan diém dau tw:

> Thé manh vé R&D. Xay dwng cac trung tdm nghién ciru
gidng ban quyén, phat trién ndéng san cdng nghé cao
theo chudi gia tri.

> DPuwoc mién gidm thué nhd c6 hon 70% co cu san pham
ban quyén.

> Hé théng phan phédi rong khép ca nwdc véi hon 1,400
dai ly cAp 1. Xuat khadu 6n dinh sang cac nwéc Lao,
Campuchia va Trung Quéc.

> M& réng thi tredng tai Péng bang Séng Ctu Long va
mién Nam théng qua SSC. Tan dung dwoc thwong hiéu
va gibng cay tréng quen thudc v&i dac tinh mién Nam.
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Cac yéu t6 can theo dbi:
> Dién bién thoi tiét va khi hau anh hwéng téi cac hoat
dong ndng nghiép.
» Qua trinh va hiéu qua cua cac hoat dong M&A.
» Canh tranh gia tang ttr cac doanh nghiép nwéc ngoai va
sy thay d6i nhanh chéng vé cong nghé trén thé gidi.

NSC hién dang giao dich & mic P/E trailing 8x, mic hap dan
so v&i cac doanh nghiép cung nganh. Chang téi khuyén nghi
KHA QUAN dbi véi ma NSC & thoi diém hién tai.
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I. TONG QUAN DOANH NGHIEP

CTCP Gibng cay tréng Trung wong (HOSE: NSC) dwoc thanh 1ap nam 1968, la doanh nghiép Khoa hoc cong
nghé trong nganh giéng cay tréng Viét Nam. Hoat dong kinh doanh chinh la san xuét va kinh doanh giéng cay
tréng, kinh doanh néng san theo chudi gia tri va phat trién ndng nghiép cdng nghé cao, ciing nhw chuyén giao
cong nghé va céac giai phap canh tac. Nam 2017, cong ty san xuat dwoc hon 67 nghin tn hat giébng cay tréng
cac loai v&i dién tich san xuét trién khai trén 18 nghin ha. Trong d6, 80% la giéng lua, 8% gidng ngd, 5% giéng
rau va 7% gidng néng san khac. Hién nay NSC chiém 13.5% thi phan ca nwéc, dan dau thi phan tai mién Béc
va Bac Trung B6 véi hon 20% thi phan.

Co’ cau cd dong Qua trinh phat trién

2 7942-5% 5-2% 1968: NSC dwoc thanh lap, tién than la Cong ty gibng cay

3.1% trong cap 1, thudc Bd Néng nghiép va PTNT.
o & \

2003: Chuyén ddi thanh CTCP. Gém 8 don vj thanh vién.
2006: Niém yét trén s& GDCK TP.HCM.

2014: Tang vén diéu lé 1én 153 ty déng. Gém 11 don vi
80.1% thanh vién va 3 céng ty con.

= CTCP PAN FARM 2017: S& hiru 12 don vi thanh vién va 4 cong ty con.

= Matthews Emerging Asia Fund
SSI REIT

= CT TNHH Dau tw NDH
CTCP Chtrng khoan SSI
Khéc

Ngubn: NSC

Cac cong ty con cua NSC

W UINI-l\SEED‘"
| | |

CTCP GIGNG CAY TRONG CTCP GIONG CAY TRONG

MIEN NAM (SSC) TW QUANG NAM
74.9% 90.02%

Ngudn: NSC
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Il. KET QUA HOAT DONG KINH DOANH NAM 2017

% TH/KH
2017

Don vj tinh: ty dong 2017 2016 % y-o0-y

Nhan xét

Doanh thu 2017 dat 1,513 ty doéng

(+14%), hoan thanh ké hoach dé ra.

> Quy mdé san xuét dat 18,530 ha
(+39%).

. > Tbng san lwgng dat hon 62,608 tan
Doanh thu thuan 1,513 1,331 14% 100% (+35%), hat lai dat 5,062 tan (+64%).
> San lwong ban dat 65,000 tan
(+23%). ) ,
» Co cau san pham: Giong lua (80%),
giong ngd (8%), giong rau (5%) va
néng san khac (7%).
Loi nhuan gop 561 499 12% Loi nhuan gdp tang trwédng 6n dinh.
Doanh thu tai chinh tang 61% chd yéu do
. 0 cd tc duwoc chia dat 5.7 ty dong
DRV Il ) G lfln L [ e (+1719), I4i tir thanh Iy khoan dAu tu tai
cong ty con dat 1.8 ty dong.
Chi phi tai chinh 18 18 -4%
Chi phi ban hang 127 126 1%
Chi phi quan ly doanh nghiép tang 18%,
G s A do chi phi nhan céng (+15%) va chi phi
0,
Chi phi quan ly doanh nghiép 175 149 18% quan Iy doanh nghiép khéc (+33%) ti tai
cAu trac va kién toan td chirc nhan sw.
Loi nhuan tir HDKD 252 213 18%
Loi nhuan khac 3 1 221%
Lgi nhuén trwdc thué 256 214 19%
Nam 2017, NSC va SSC da nghién ctru
va phat trién cac gibng cay trobng mai,
nang ty I& san pham khoa hoc cong nghé
c6 ban quyén Ién trén 70%. Nh& d6, cong
ty dwoc hwéng chinh sach mién gidm
. thué TNDN theo Nghi dinh 80/2007/ND-
. A £ 0 0 | dl -
Lei nhuan sau thue 235 192 22%  103%  cp gay 19/05/2007 cda Chinh pha vé
Doanh nghiép khoa hoc céng nghé.
Téng cong thué dwoc mién gidm nam
2017 la 36.11 ty ddng. Sé tién nay dwoc
cong ty dung dé diu tw cho cac hoat dong
nghién ctru, diu tw co s& vat chat.
Ty suét loi nhuan gop 37% 37%
CP ban hang/Doanh thu 8% 9%
CP quan ly/Doanh thu 12% 11%
Ty suét loi nhuan tir HDKD 17% 16%
Ty suét loi nhuan sau thué 16% 14%

Nguén: Bé&o cao tai chinh NSC, FPTS Research
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ll. KE HOACH KINH DOANH 2018

Ké hoach kinh doanh 2018 (ty dong) Thwc hién 2017 Ké hoach 2018 % KH/TH
Doanh thu hop nhét 1,513 1,625 7%
Loi nhuan sau thué 235 256 9%
Loi nhuan cho cb déng céng ty me 211 217 3%
Ty lé chia cb tirc 30% 20% -33%

NSC dit ké hoach 2018 nhw sau:

> Doanh thu dat 1,625 ty dong (+7%): Doanh thu khoéng ting trwédng nhidu so véi 2017 do muc tiéu
ban 3,000 tAn ngd khong thwc hién dwoc vi ngd dw trir ndm 2017 khong con. Ngd san xuét bu phuc
vu kinh doanh bj &nh huéng cla mwa. Tuy nhién, cong ty da trién khai san xuét bu sang Quy 2/2018.

> Loinhuan sau thué dat 256 ty déng (+9%). Trong nam 2018, cong ty dw kién chia cb tirc 20%, nhung
chwa quyét dinh 1a cd ttre tién mat hay cd phiéu.

> Céc ké hoach dau tw:
o Dau tw 220 — 240 ty ddng gom: nang ty 1& s& hiru SSC 1én 100% va cac hoat ddng M&A khac.
o DAutw 8ty ddng: dw an nha may ché bién va bao quan tai chi nhanh Thanh Hoéa (quy md 2000m2).
o Dautw 200 — 240 ty ddng: dw &n xay dwng Trung tam Cong nghiép ché bién va néng san tai DPBSCL

(céng suét 30,000 tan gibng/ndm va 100,000 tAn gao/ndm).

Theo chiing toi, NSC c6 thé hoan thanh dwoc ké hoach doanh thu va Igi nhuan do:
» NSC c6 hé théng phan phdi manh va thi phan Ién:

o N&m 2017, NSC chiém 13.5% thj phan ca nwéc. Mién Bac, Bac Trung Bo va Duyén Hai mién Trung
c6 thi phan trén 20%. Tai thj treéng Tay Nguyén, Duyé&n hai Nam Trung bd va DBSCL chiém 5.5%
thi phan.

o Tan dung duoc loi thé tr hé théng kénh phan phdi sén c6 ctia SSC dé phat trién thi phan tai mién
Nam va DBSCL. Hién da xay dwng dwoc 80 dai ly tai khu vwc DBSCL, trong dé 1 nha phan phdi
c6 thé phan phdi 3,000 tan giéng. Sau khi tai cAu tric, SSC da phat trién dwoc trén 8,000 tan hat
giébng ma&i, nang thi phan SSC tai khu viec DBSCL tir 1% |&n 4.5% trong ndm 2017.

> Tiém lwc R&D manh, phét trién céc loai giébng vé&i chat lwong tét, dworc tin dung:

o Mang kinh doanh gao tap trung vao phan khic mat hang thwong hiéu voi gia ban trén 1,000
USD/tan gao:

» Thij trwéng trong nwée: tap trung vao phan khac trung lwu, nhu cu sadn pham an toan,
c6 ngudn gbc ré rang.

= Thi trwdng xuat khau: cung cap gao ché bién thwec pham, gao hat tron Japonica, hwéng
t&i phan khic cao cap cho thj trwérng Han Québc, Pai Loan, Campuchia va khu vwc mién
Béac Trung Quéc.

o Phaét trién trung tam nghién clru, ché bién giébng phuc vu cho khu viwc Ddng bang Séng Hong va
Pdng bang Séng Ctru Long.

> Hwéng chinh sach mién giam thué: bb sung vén vao quy dau tw va phat trién dé tai dau tw cho hoat

dong nghién ctru va chuyén giao khoa hoc cdng nghé.
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Tuyén bé mién trach nhiém
Céc théng tin va nhan dinh trong bao cao nay dwoc cung cép bdi FPTS dwa vao cac ngudn théng tin ma FPTS coi la
dang tin cay, cé san va mang tinh hop phap. Tuy nhién, ching téi khéng dam bao tinh chinh xac hay day dd ctia cac

thong tin nay.

Nha du tw s&r dung bao cao nay can lwu y rdng cac nhan dinh trong bao céo nay mang tinh chéat chd quan cla chuyén

vién phan tich FPTS. Nha dau tw st dung bao c&o nay tw chiu trach nhiém vé quyét dinh cta minh.

FPTS c6 thé dwa vao cac thdng tin trong bao céo nay va cac thong tin khac dé ra quyét dinh dau tw cia minh ma khéng

bi phu thudc vao bat ki rang budc nao vé mat phap ly ddi véi cac thong tin dua ra.

Tai thoi diém thwe hién bao cao phan tich, FPTS nam git 42 cd phiéu NSC va chuyén vién phan tich khéng ndm gitr cé

phiéu NSC nao.

Cac thong tin cé lién quan dén chirng khoan khac hodc cac théng tin chi tiét lién quan dén cé phiéu nay cé thé

dwoc xem tai http://ezsearch.fpts.com.vn hoidc sé dwoc cung cap khi cé yéu cau chinh thirc.

Ban quyén © 2010 Céng ty chirng khoan FPT
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