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Bién dong gia co phiéu BTS va
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Thong tin giao dich

Gia hién tai (VNB/cp) 5,000
Gia cao nhat 52 tuan (VNB/cp) 8,400
Gia thap nhét 52 tuan (VNB/cp) 4,400
Sé lwong CP niém yét (triéu cp) 120
S6 lwong CP lwu hanh (triéu cp) 120
KLGD b/quan 1 thang (cp/phién) 1,957
% s& hiru nwdc ngoai 0%
Vén didu 1& (ty VND) 1,200
Vén héa (ty VND) 600

Téng quan doanh nghiép
Céng ty Cb phan Xi mang But

Tén Son
Dia chi Thanh Son, Kim Bang, Ha Nam
Doanh thu - San xuét va kinh doanh xi
chinh mang, clinker
- Chi phi nguyén vat liéu: than,
dién
Chi phi - Chi phi tai chinh (1ai vay va
chinh chénh léch ty gia)

- Chi phi khau hao

Danh sach c6 déng
Tbng Cong ty Cong nghiép Xi

Ty lé

mang Viét Nam 79.5%
Cong ty TNHH Ching khoan ACB 8.0%
Ngan hang Thuong mai C6 phan 519
A Chau S
Khac 7.5%

CAP NHAT PHCP THUONG NIEN NAM 2018

Doanh thu nam 2017 dat 3,151 ty déng (-3% yoy), v&i san lwong tiéu
thu xi mang dat 3.9 triéu tAn (+1% yoy) va clinker dat 410 nghin tan
(+33% yoy). Pang cha y, l¢i nhuan sau thué 2017 chi dat 3.2 ty dong
(-98% yoy). Nguyén nhan chi yéu do gia nguyén nhién liéu nhw than,
dién tang va ty gia EUR/VND t&ng khién chi phi tai chinh tdng manh.

Théng qua viéc thay déi nhan sw hdi déng quan tri, ban lanh dao, va
ban kiém soat cu thé :

e Chu tich HDQT: mién nhiém éng Pham Van Nhan, b6 nhiém éng
Pham B¢ Cudng.

e Tbng giam dbc: mién nhiém 6ng Lwu Dinh Cwdng, bd nhiém éng
D6 Tién Trinh.

e Trwédng ban kiém soat: mién nhiém dng Nguyén Van Tan, b
nhiém 6ng Tran Ngoc Hai.

Ké hoach kinh doanh 2018: doanh thu dat 3,195 ty dong (+1.4% yoy),
LNTT dat 88 ty dong, tang 16.5 lan, tra co tirc 5% bang tién mat. Ké
hoach nay thé hién sw quyét tam cua ban lanh dao ma&i, dwa trén viéc
chuyén dich sang tiéu thu xi mang réi va kiém soat, c&t giam cac chi phi
van hanh.

Két qua kinh doanh Q1/2018: doanh thu dat 619 ty déng (-11% qoq)
va LNST 16 (-18) ty dong. V&i tinh hinh dw cung trong nganh khién canh
tranh cang gia tang céng v&i xu hwédng tang gia nhién liéu, FPTS danh
gia kha nang thwc hién ké hoach, dac biét Ia ké hoach loi nhuan 1a kho
kha thi.

Luan diém dau tw

Chung téi dwa ra khuyén nghi KEM KHA QUAN véi ¢b phiéu BTS véi
nhirng ly do sau:

« Tinh hinh dw cung trong nganh xi mang khéng cé diu hiéu cai thién,
dan dén canh tranh ngay cang gia tang.

« Dién bién gia nhién liéu (than, dién) tiép tuc cé xu huéng téng trong
2018, anh hwéng tiéu cuc téi ty sut loi nhuan.

« Bién dong ty gia EUR/VND khién chi phi tai chinh tang.
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TONG QUAN DOANH NGHIEP

Co cau c6 dong va cac don vi thanh vién

7.5% = Téng Cong ty
Coéng nghiép Xi
mang Viét Nam
Céng ty TNHH
Chirng khoan
ACB
Nganhang
Thuong mai Co
phan A Chau

= Khac

HNYX- RTS

Nam 1993: Nha may xi mang But Son dwoc Tha
twdng chinh phi phé duyét véi cong suét thiét ké
1.3 triéu tAn xi mang/nam, tbng sé vén dau tw 195
nghin USD.

N&m 2006: chuyén thanh CTCP xi mang But Son
va hoat déng theo méd hinh céng ty ¢d phan, vén
diéu 1& 12 900 ty déng. C6 phiéu cong ty véi ma cb
phiéu 1a BTS chinh thirc dwoc giao dich tai Trung
tdm giao dich chirng khoan Ha Noi (HNX).

Nam 2008: phat hanh thém cb phiéu cho cb déng
hién hiru theo ty Ié thwc hién 20:1 v&i gia 20.000
ddng/cd phiéu.

Nam 2011: day chuyén san xuét s 2 hoan thanh,
nang cong suét thiét ké cla cong ty to 1.3 triéu tan
|&n 3 triéu tAn xi mang/n&m.

N&m 2017: tang vén diéu 1& 1én 1,200 ty déng

Hién tai, nang lwc san xuét clinker ctia BTS khodng 2.8 triéu tAn/ndm va xi mang khoang 3.6 triéu tAn/nam . Khu
virc hoat déng chi yéu cta BTS |a & mién Bac, vai thi phan c& nwéc nam 2017 1a xap xi 5.8%.
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KET QUA KINH DOANH NAM 2017

Doanh thu nam 2017 dat 3,151 ty dong (-4% yoy), v&i san lwong tiéu thu xi mang dat 3.9 triéu tan (+1% yoy) va
clinker dat 410 nghin tan (+33% yoy). Tuy nhién, lgi nhuan sau thué 2017 gidm manh va chi dat 3.2 ty déng (-98%
yoy). Nguyé&n nhan chti yéu do gia nguyén nhién liéu tdng manh va ty gia EUR/VND tang khién chi phi tai chinh
tang manh.

o,
2016 2017  %YoY KH 5 Nhéan xét

2017 KH

Doanh thu gidm nhe (-3%) so v&i nadm 2016. Téng san
lwgng tiéu thu san phém tang 7% so v&i 2016, tuy nhién
phan san pham ting thém nay chd yéu la clinker — c6 gia
ban thap hon nhiéu so véi xi mang thanh pham.

Doanh thu thuan 3,252 3,151 -3% 3,304 95% Ngoai ra, nhidu nha may xi ming méi di vao hoat dong
khién ngudn cung t&ng manh. Ngudn cau tang khéng dang
ké do thién tai Iii lut tai nhiu viing trén ca nwéc, dac biét 1a
khu vwc mién Trung. Do d6, tinh trang dw cung van tiép
dién va gia ban cé xu hwdng giam.

Gia vén hang ban 2,699 2,710 0%

Loi nhuan goép giam manh (-20%) so vé&i 2016, chi yéu do
Loi nhuan gép 553 441 -20% gia nhién liéu tdng manh, dac biét la gia than (tdng khoang
) ) ) 10%) va dién (tang khoang 6.08%).

Chi phi ban hang 167 121 -28% BTS da thuc hién cat giam chi phi ban hang va chi phi quan
ly doanh nghiép kha manh tay trong 2017. Cac chi phi nay
giam khoang gan 60 ty déng so v&i 2017, twong dwong

Chi phl' qUéﬂ |y 117 105 -11% 1.8% doanh thu.
Loii nhuan tir HDKD 268 216  -20%
Doanh thu tai chinh 26 1 -97% Chénh l&ch vé 15i/16 tr hoat dong tai chinh ctia 2017 so véi
o nam 2016 cha yéu do chénh léch ty gia, cu thé:
Chi phi tai chinh 130 213 64% e Nam 2016, ty gia ngoai t¢ EUR/VND cudi ndm giam
L& chénh léch ty gia 1 76 660% so v&i dau ndm 2016, cong ty ghi nhan I4i do anh

hwéng cua ty gia la 22 ty dong.
e N&m 2017, ty gida EUR/VND ting so v&i diu nam
Chi phi l&i vay 125 133 7% 2017 khoang 13.5%, khién phan 16 do chénh léch ty
gia ndm 2017 khoang 75 ty déng.

Loi nhuan khac 2 2  -38%

Loi nhuan trwéc thué 167 5 -97% 151 3%
Thué thu nhap doanh nghiép 34 2 -95%

Loi nhuan sau thué 133 3  -98%

Ty suét lgi nhuan gop 17.0% 14.0%

CP ban hang/Doanh thu 5.1% 3.8%

CP quan ly/Doanh thu 3.6% 3.3%

CP lai vay/Doanh thu 3.8% 4.2%

Ty suét lgi nhuan tr HDKD 0.0% 0.0%

Ty suét loi nhuan sau thué 4.1% 0.1%
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KE HOACH KINH DOANH NAM 2018

Sau khi dwgc bd nhiém, ban 1anh dao mai dat ra ké hoach kinh doanh ndm 2018 kha tham vong. Cu thé, ké hoach
doanh thu dat 3,195 ty ddng (+1.4% yoy), LNTT dat 88 ty déng, tdng 16.5 lan, tra cb trc 5% bang tién mat. K& hoach
nay dwa trén viéc chuyén dich sang tiéu thu cac s&n phadm xi mang roi va kiém soat, cat gidm céc chi phi van hanh.

Chi tiéu (ty dong) Thwc hién 2017 Ké hoach 2018
Doanh thu 3,151 3,195 +1.4%
Loi nhuan trwéc thué 5 88 +1650%
C6 tirc dy kién (% vén diéu lé) 0% 5%

Ngudn: BTS
Theo chung téi, khd nang BTS hoan thanh dwoc ké& hoach doanh thu la KHA QUAN do:

e BUt Son Ia thwong hiéu xi mang cé truyén théng tai khu vire, véi mang luéi cac khach hang truyén thdng

e Chuyén dich s&n pham tlr xi mang bao sang xi méng rdi, phuc vu cac cong trinh xay dwng cong nghiép, tram
trén bé téng thwong phadm. Tuy nhién, can lwu y, xi mang rdi thwong co ty suét loi nhuan thap hon, thoi gian
thanh toan kéo dai hon.

Tuy nhién, kha nang dat chi tiéu Igi nhuan la KEM KHA QUAN do cac nguyén nhan sau:

e Canh tranh gia tdng do nhiéu dw 4n méi di vao hoat ddng. Toan nganh tang cong suét san xuét 1&n 100 triéu
tAn/nam, trong khi nhu cau tiéu thu chi khoang 80 triéu/ndm; twong dwong mirc dw cung 20 — 25%. D&c biét,
khu vic mién Bac la thj treong chinh ctia BTS hién rat phan manh, véi hon 54 day chuyén dang hoat déng.

Mot sé doanh nghiép san xuat xi mang va céng suét

Cong suat
(triéu tan/nam)
Tap doan The Vissai 18.6 Ca nuwéc
Vicem Hoang Thach 3.5
Xi méng Thanh Thang 3.0
Vicem But Son 2.8 s e
Xi mang Chinfon 2.8 Mien Bac
Xi mang Duyén Ha 24
Xi méng Cam Pha 2.2
Tap doan Céng Thanh 49
Xi mang Nghi Son 4.4
Xi mang Phudc Son 3.6 Mién Trung
Vicem Bim Son 34
Xi mang Long Son 2.2
Vicem Ha Tién 4.7
Xi mang Holcim 1.4 Mién Nam
Ximang FICO 1.4
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e Gia than nhién liéu tang manh trong 2017 va cé xu hwéng tiép tuc tang trong 2018 anh hudng tiéu cuc téi ty
suét loi nhuan. Hién tai, cac doanh nghiép san Xuat xi mang thuéc tap doan Vicem van dang nhap than tiy
CTCP Vat tw van tai xi méng (HNX: VTV) — mét cong ty con ctia Tap doan Vicem, nén khéng chi dong béng
cac doanh nghiép tw nhan/lién doanh cliing nganh trong viéc dam phan gia véi nha cung cép.

Ty suéat loi nhuan gop cac doanh Bién dong gia than thé gi®i (USD/tan)
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e Bién dong ty gia EUR/VND khién chi phi tai chinh gia tdng do viéc danh gia lai gbc dw no ngoai té ctia BTS
(hién dw no tai 31/12/2017 14 khoang 12.5 triéu EUR). Viéc ty gia ngoai té tang la nguyén nhan chinh khién
BTS 16 (-18) ty déng trong Q1/2018.

Bién dong ty gia EUR/VND Loii nhuan va anh hwéng ty gia BTS
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Tuyén bé mién trach nhiém

Cac thong tin va nhan dinh trong bao cao nay dugc cung cép bdi FPTS dwa vao cac nguc‘\)n théng tin ma FPTS coi la dang tin cay.
¢6 san va mang tinh hop phap. Tuy nhién. chung t6i khéng ddm bao tinh chinh xac hay day du cla cac thong tin nay.

Nha dau tw str dung bao cao nay can lwu y réng cac nhan dinh trong bao cao nay mang tinh chét chd quan cla chuyén vién phan
tich FPTS. Nha dau tw st dung bao cao nay tw chju trach nhiém veé quyét dinh ctia minh.

FPTS c6 thé dwa vao cac thong tin trong bao cao nay va cac thong tin khac dé ra quyét dinh dau tw ctia minh ma khdng bi phu
thudc vao bat ky rang budc nao ve mat phap ly doi véi cac théng tin dwa ra.

Tai thoi diém thuc hién bao cao phan tich, FPTS nam gitr 121 ¢b phiéu BTS va chuyén vién phan tich khong nam gitk bét ky cb
phiéu nao clia doanh nghiép nay.

Cac thang tin c6 lién quan dén chirng khoan khac hoéc cac thong tin chi tiét lién quan dén cé phiéu nay cé thé dwoc xem
tai https://ezsearch.fpts.com.vn hoidc sé& dwoc cung céap khi cé yéu cau chinh thirc

Ban quyén © 2010 Céng ty chirng khoan FPT

Céng ty Cb phan Chirng khoan FPT Céng ty Cé phan Chirng khoan FPT Céng ty Cé phan Chirng khoan FPT
Tru s& chinh Chi nhanh Tp.Hé Chi Minh Chi nhanh Tp.Da Ning
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