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Chuyén Dé Vi M6

Ntia cuéi ndm 2016, nudc My chao dén vi Téng théng mdi, Donal Trump, mét doanh nhén ¢é phong
cdch cung rdn hon rdt nhiéu so véi ngudi tién nhiém Barack Obama. Diéu nay thé hién qua viéc My gan
nhu ngay lap tdc rat khdi TPP va ddy nhanh tién trinh tdi dam phdn cdc Hiép dinh tu do thuong mai véi
cdc déi tdc quan trong nhu NAFTA (Canada, Mexico) va KORUS (Han Qudéc). Ngay tiép sau la nhing
hang rao thué quan dp ddt Ién hang logt mdt hang nhu mdy gidt, pin ndng lugng mdt trdi, thép,
nhém,.... Tdt cd nhiing diéu dé dang lam gia tédng quan ngai vé mét cudc chién tranh thuong mai dang
chuc buing né.

Trong chuyén dé vi mé nady, ching téi xin muon cudc tdi dam phdn Hiép dinh thuong mai tu do Han
Qudc - My (KORUS FTA) nhu mt 167 canh bdo déi véi Viet Nam — quéc gia c6 muc tham hut thuong mai
I6n tha 5 véi My, trudc khi ddnh gid nhitng tdc ddng tur chinh sdch thuong mai méi ciia Nha Trdang déi
véi Viét Nam.

Khéng thé phu nhdn rdng Viét Nam la mét trong nhiing quéc gia hudng loi nhiéu nhét tur thi trudng tiéu
ding My. Béng thai, cdc doanh nghiép Han Quéc cling dang déng vai trd quan trong trong viéc két néi
Viét Nam véi phdn con lgi cua thé gidi. Tai Viét Nam, ching téi ghi nhdn ngdy cang nhiéu su xudt hién
cta cdc tdp doan I16n dén tur xir s& Kim chi, dién hinh nhu Samsung va LG.

Do vdy, chiing t6i ddnh gid nhiing thay déi trong Hiép dinh KORUS FTA néi riéng va chinh sdch thuong
mai cia My néi chung sé cé tdc déng I6n téi Viét Nam trong trung va dai han. Ddc biét khi ca My va Han
Quéc déu dang la nhiing nha xudt, nhdp khédu rong I6n nhdt caa Viét Nam.
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NOI DUNG CHINH

CHiNH SACH THUONG MAI MG1 CUA MY VA MOI QUAN HE BA BEN HAN - VIET - MY

v Quan diém thuang mai cGia Chinh quyén t6ng théng Donald Trump

v Han Quéc va My - Hai d8i tac kinh t& hang dau cta Viét Nam

v Panh gia quan hé ba bén Han Quéc - Viét Nam — My

CANH BAO VO VIET NAM: TAl DAM PHAN HIEP DINH FTA HAN QU6C - MY (KORUS FTA)
KORUS FTA - Thoa thuan véi nhiéu muc dich

Thoi diém thich hgp dé tai dam phan KORUS FTA

DN NN

Tham hut thugng mai I6n ctia My - Luan diém chinh ctia Nha Trang

v Canh bao vdi Viét Nam
TAC DONG TU CHINH SACH THUONG MAI CUA MY PEN VIET NAM

v’ Thay déi trong chinh sach d6i ngoai ctia Viét Nam

v Dong vén dau tu vao Viét Nam

v Hoat déng thuong mai ctia Viét Nam
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CHiINH SACH THUONG MAI MGI CUA MY VA MOI QUAN HE BA BEN HAN - VIET - MY

Quan diém thuang mai ctia Chinh quyén téng théng Donald
Han Quoc va My - Hai d6i tac kinh té hang dau clia Viét Nam
Dénh gia quan hé ba bén Han Quéc - Viét Nam - My

Trump

01/2017

Quan diém thuong mai ctia Chinh quyén téng théng Donald Trump

Ké tir sau khi TS chiic thuong mai

Thé gigi (WTO) hinh thanh ndm 1995, buc tranh thuong mai

toan cau dang budc vao giai doan thay d6i sdu sic do su trdi ddy cia chd nghia dan tdc va béo ho
thuong mai tai nhiéu qudc gia. Trong khi Anh quyét dinh rai khéi Lién minh Chau Au, tai My, téng
théng Donald Trump theo dudi cac bién phap thuong mai ciing rdn véi muc tiéu “American First”.
Trong vong hon 1 nam t khi nham chic, Nha trang da ching kién hang loat céc sac lénh lién
guan tdi viéc tai dam phan céac hiép dinh thuong mai va gia taing hang rao thué quan. Trong dé,
viéc tai dam phan Hiép dinh thuong mai tu do Han Quéc - Hoa Ky (KORUS FTA) c6 thé sé mang
dén nhiéu thay d6i sau sac tdi Viét Nam khi ca hai quéc gia trén déu la nhiing déi tac thuong mai

I6n nhat cda Viét Nam.

03/2017 08/2017

01/2018

e Donald Trum nhan chuc
T6ng théng My
o My rut khoi TPP

Hinh 1: Thuong mai va Pau tu cia Han Quéc

(Ty USD)
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e Sac lénh cudng ché thi hanh luat
chéng ban pha gia

e Bdo cdo nguyén nhan gay ra tham
hut thuong mai ctia My

o Ap thué
(50%) va
cac nudc

o Khéi dong tai dam phan NAFTA
o Khai dong tai dam phan KORUS

o Ap thué Ién mat hang thép
(25%) va nhom (10%) nhap
khau lén tat ca cac nudc tri
Canada va Mexico

Ién mdt hang may giat dan dung Ién
pin mat trdi (30%) nhap khiu lén tat ca

Han Quéc va My - Hai ddi tac kinh té hang dau caa Viét Nam

Tinh dén hét nam 2017, Han Qudc da vuot qua Trung Quéc va trd thanh thi trudng nhap siéu I6n
nhat ca Viét Nam, gan 31,9 ty USD so v&i muic 22,8 ty clia Trung Quéc. Diéu nay thé hién nhing
thay d&i sau sc trong quan hé song phuang gitia Viét Nam va Han Quéc, dac biét tir khi Hiép dinh
thuong mai tu do Viét — Han (VKFTA) chinh thic dugc ky két nam 2015.

(Ty USD)
mmmm Tham hut thuong mai (Phai)
—e— V&n FDI déang ky (Trai)

Nguén: Téng Cuc Hai Quan, GSO, RongViet Securities
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Hinh 2: Co cdu hang héa nhap khau tir Han Quéc

m Hang tiéu dung

B Hang nguyén nhién vat liéu

m M3y moc thiét bi, dung cy, phu tung
m Khac
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Nguén: Téng Cuc Hai Quan, RongViet Securities

DPang chi y, Han Quéc déng thai cling da vuon 1én trd thanh quéc gia dau tu FDI 16n nhat vao Viét
Nam. S6 vén dang ky dau tu nam 2017 |én tGi gan 8,5 ty USD. Trong béi canh cac doanh nghiép
Viét Nam ngay cang gia nhap sau, réng vao chudi gia tri cung Uing toan cau clia cac tap doan Han
Quéc nhd su dan 16i ctia khéi doanh nghiép FDI. Co cdu hang hda nhap khau tir quéc gia nay cling
thay d6i manh mé. Ca cdu hang héa nhap khiu tir Han Quéc ngay cang nghiéng vé nhap khiu
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nhiéu may méc, thiét bi, dung cu va phu tung, chiém 54%, nham phuc vu hoat déng ché bién, ché
tao

Bang 1: Mét s6 du an dau tu 16n ctia Han Quéc (Ty USD)

STT Ténduan Vén dau tu San pham chinh
1 T6 hop Samsung CE Complex (SEHC) 1.4 San pham TV cao cap, san xuat cac san pham dién t gia dung khac
2 Samsung Electronics Vietnam (SEV) 25 Dién thoai & Thiét bi dién tu, Pin (SDI), Man hinh Display (SDV), may hut bui,
Samsung Electronics Vietnam s . T .
3 THAINGUYEN(SEVT) 5 bién thoai & Thiét bj dién tl, B vi x{ ly va mach tich hgp
4 Samsung Display Vietnam (SDV) 6.5 Man hinh thiét bi dién t& OLED, AMOLED
5 LG Display 15 Man hinh thiét bi dién t& OLED
6 LG Innotek 0.6 M6 dun camera
7 LG Electronics 15 bién thoai di dong, TV, cac thiét bj dién gia dung nhu may giat, td lanh, may hat

bui, may lanh

Nguén: RongViet Securities

Hinh 3: Thuong mai Viét - My

Trong khi d6, My luén la thi trudng xuat khdu 16n nhat ctia Viét Nam véi téng kim ngach xudt khiu
hang hoéa khéng ngling tang qua cac nam va dat trén 41 ty USD trong nam 2017. Do d6, khéng
kho ly giai tai sao day cling la quéc gia xuat siéu nhiéu nhat cda Viét Nam. Viét Nam xuat siéu trén
38 ty USD sang My trong ndm 2017 theo udc tinh ban dau ctia Cuc thong ké My.

Hinh 4: Tham hut thuong mai cia My nam 2017

Xép hang Qudéc gia Quy mé (Ty USD)
(Ty USD) -
Xudt khau Théng du thuong mai 1 Trung Quoc -375.2
»or 2 Mexico 71,1
40 3 Nhat Ban 68,8
BT 4 Pic 64,3
30 ¢ 5 Viét Nam 38,3
25
6 Ireland -38.1
20 .
8 Malaysia -24,6
15 F ]
10 Han Quéc -22,9
10 F
11 Thai Lan -20,4
5 F
0 . . . 12 Canada -17,6
2009 2015 2017
Nguén: Téng Cuc Hai Quan, RongViet Securities Nguédn: U.S. Census Bureau, RongViet Securities

Panh gia quan hé ba bén Han Quéc - Viét Nam - My

Khoéng thé phl nhan rang Viét Nam ngay cang tham gia sau, réng hon vao chubi gia tri gia ting
toan ciu va cac doanh nghiép FDI, dac biét khoi FDI dén tir Han Quéc, dang dong vai trd cau néi
guan trong gitia Viét Nam va thé gidi. “Ngudi lao ddng” Viét Nam vdi Igi thé vé chi phinhan céng
gia ré da tré thanh su lua chon chién lugc clia cac “6ng cht” Han Quéc trong ké hoach san xuat va
xuat khau hang héa sang cac thi trudng tiéu dung khéng 16, dién hinh nhu My va EU.

Trén phuang dién san xuat, v6i téng vén dau tu dang ky gan 60 ty USD dén ti hon 6.700 du an
dang hoat dong, khéi doanh nghiép FDI Han Quéc ngay cang chiém vi tri quan trong trong ban
dé tang trudng kinh té cia Viét Nam. Dién hinh nhu nam 2017, viéc SamSung md& réng san xudt
va xudt khdu hang héa 1a mot trong nhirng don bay giup GDP tang trudng than ky trong 2 quy
cudi ndm 2017.

Do vay, ching tdi tin rdng kinh té Viét Nam kha nhay cdm véi bat ky su thay déi nao trong quan
hé song phuong Han Quéc - My néi riéng va chinh sach thuong mai ctia My néi chung.
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CANH BAO VG VIET NAM: TAI DAM PHAN HIEP DINH FTA HAN QUOC - MY (KORUS FTA)

KORUS FTA — Théa thuén véi nhiéu muc dich

Thoi diém thich hgp dé tai dam phan KORUS FTA

Tham hut thuong mai I6n ctia My - Luan diém chinh cGa Nha Tring
Daénh gia vé tai dam phan KORUS FTA

KORUS FTA - Théa thuan véi nhiéu muc dich

Hiép dinh thuong mai tu do My - Han Quéc (KORUS FTA) chinh thiic dugc ky két va co hiéu luc vao
03/2012 trong béi canh tiang trudng thuong mai toan cau néi chung va thuong mai Han Quéc néi
riéng dang cé dau hiéu cham lai. Tinh trung binh giai doan 2010-2014, tang truéng thuong mai
cla Han Quéc chi dat trén 4%, tuong duong va&i 5 nam trudc do. Do vay, viec KORUS FTA ciing
nhu 10/16 hiép dinh FTAs khac dugc ky két va co hiéu luc trong giai doan nay dugc ky vong sé
thac ddy nén kinh té xt s& kim chi.

Trudc khi KORUS FTA dugc ky két vao nam 2012, co ché thuong mai tu do My - Han da dugc thanh
1ap ké tir ndm 2007. Thda thuan KORUS FTA 2012 di sdu hon vao nhiing van dé quan trong nhu
hop tac an ninh, chia sé cong nghé va ma ctra thi truong 6 t6.

Hinh 5: Tang truéng thuong mai Han Quéc Hinh 6: Sé hiép dinh FTA cta cac nuéc Chau A
. FTAky kétvadang  FTA ky két va
STT Quécgia dam phan ¢6 hiéu luc
9% 1 Singapore 35 20
8% | 2 Anbo 29 13
7% 3 Trung Quéc 28 17
6% 4 Han Quéc 26 16
50 | 5 Nhat Ban 23 15
a6 | 6 Thai Lan 23 13
30 L 7 Oc 23 12
20 | 8 Malaysia 23 14
9 New Zealand 20 11
1% |
10 Indonesia 18 9
0% l l l I 11 Viét N 17 10
1995-1999 20002004  2005-2009  2010-2014 i
Nguén: Bloomberg, RongViet Securities Nguén: Bloomberg, RongViet Securities
Thé&i diém thich hop dé tai dam phan KORUS FTA
Tuy nhién, dién bién khéng nhu phia My ky vong khi tham hut thuong mai gitta My va Han Quéc
da tang gan gap doi sau 6 nam va dat 22,9 ty USD trong nam 2017.
Nhin lai lich st, van dé “cong bang thuong mai” luén dugc dat dau hoi trong qua trinh dam phan
KORUS FTA tir cac thdi ky téng théng trudc dé. Mac du KORUS FTA dugc ky két 1an dau vao nam
2007 dudi thai téng théng George Bush nhung chua cé hiéu luc. Ba ndm sau d6, qua trinh tai dam
phan KORUS FTA chinh thic bat dau duéi thai téng théng Barack Obama.
2007 2008 2010 2012 2017 2018
KORUS FTA dugc ky | Barack Obama kéu goi tdi | Qua trinh tdi dam phan | KORUS FTA phién | Donald Trump kéu | Vong téi dam phén

thoi George Bush
nhung chua c6 hiéu
luc

dam phan KORUS FTA | KORUS FTA chinh thicbédt | ban mai dugc ky | goi tai dam phan | KORUS FTA dau tién dugc
trong cudc tranh c téng | dau két KORUS FTA khéi dong vao 01/2018
théng My

Trong khi d6, dau hiéu tréi day clia chii nghia bdo hé khéng ngirng gia tang. Dudi thai téng théng
Donald Trump, chinh pht My dang déng thai tai dam phén hai hiép dinh thueng mai tu do 1én
clGia minh, gém KORUS FTA va NAFTA.
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Tham hut thuong mai I6n cia My - Luan diém chinh ctia Nha Trang

Tham hut thuang mai la mét trong nhiing déng luc 16n nhat thuc ddy Nha Trdng theo dudi viéc
tai dam phan hiép dinh thuong tu do My - Han Quéc (KORUS FTA). K& tur khi chinh thiic dugc ky
két nam 2012, quy mé tham hut thuong mai binh quan nam ctia My véi Han Quéc da tang gan
gap d6i sau 5 nam, tir 12,1 ty USD giai doan 2007-2011 lén 23,7 ty USD giai doan 2012-2016.

DPang chu y, mat hang may maéc va thiét bi dién t 1a nhiing mat hang My nhap khiu nhiéu nhat
to Han Quéc. Tinh dén ndm 2016, ty trong nhap khau may maéc va thiét bi dién td 1an luot dat 48%

va 23%.
Hinh 7: Thdm hut thuong mai My - Han Quéc Hinh 8: Mat hang nhap khau chinh cia My tir Han Quéc
(Ty USD) B May moc m Thiét bj dién ta
- m Héa chit ® Kim loai
m Thiét bj va vat liéu xay dung m Khac
20
15 F
10 F 2012
5 -
2007
2007-2011 2012-2016 2017 0% 20% 20% 60% 80% 100%
Nguén: OEC, RongViet Securities Nguén: OEC, RongViet Securities

Chuing t6i cho rang, c6 3 nguyén nhan chinh dan tai viéc tham hut thuang mai giira My va Han
Quéc tang gap ddi sau 5 nam. Dau tién va quan trong nhat gan vai viéc Han Quéc dung 1én nhiéu
hang rao phi thué quan. Chu yéu la tiéu chuan vé khi thai va tiéu chuan vé an toan déi véi mat
hang 6 t6 nhap khau. Cu thé:

1. Tiéu chudn vé khithai:Nam 2015, yéu cau ctia Han Quéc vdi cac nha sén xudt 6 t6 1a luong
khi thdi nha kinh 140 gram/km va muc tiéu thu nhién liéu 17 km/lit tuong ducng muic
hiéu dung 40 dam/gallon. Trong khi d6, theo ca quan bao vé méi trudng My (EPA) muc
hiéu dung ky luc cho 6 t6 clia My la 24,7 ddm/gallon cho d6i v6i dong xe 2016 va du kién
& muc 25,2 dam/gallon cho dong xe 2017.

2. Tiéu chuan vé an toan va quy dinh san xudt cdng nghiép noéi dia: Cac nha san xuit 6 té
My mébi nam chi dugc phép xuat 25.000 xe dat tiéu chudn an toan My vao Han Quéc va
sé phai tén tGi 75 triéu USD néu mot nha san xuat nao dé mudn thay déi san pham cho
phu hgp vdi tiéu chudn an toan clia Han Quéc dé xuit xe vugt han ngach ctia méi mau.

Trong khi d6, su khac biét vé quy mé thi trudng tiéu thu cing la diéu ching t6i muén nhan manh.
Xét riéng thi trudng 6 t6, doanh s6 ban hang tai My dat trén 17 triéu chiéc trong ndam 2017, gap
11 1an s6 lugng xe ban trén thi trudng Han Quéc. Tuong tu, doanh thu sdn pham dién t{ tai thi
trudng My dat trén 425 ty USD trong nam 2017 so v&i mic 50,5 ty USD clia Han Quéc.

Cuéi cling la su tréi ddy clia cac hang san xuat Han Quéc da va dang lam hai long ngudi tiéu dung
My. Theo bao cao ctia Customer Reports, Han Quéc dong gép 9/10 mau tivi ban chay nhat tai My
V@i hai tén tudi I6n, gém SamSung va LG. Trong khi d6, cac thuong hiéu xe hoi dén tur xi s kim
chi cling dang chiém dugc su tin cdy clia ngudi dung My.
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Hinh 9: Quy mé thi truéng tiéu thu

(YUSD) - Uy mé tiéu diing san pham dien tir (Trai) (1 1ed GV0
300 ¢ Doanh s 6 t6 (Phai) 1%

a00 |}
1 s
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200 F
s
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My Han Quéc

Nguén: Bloomberg, RongViet Securities

Canh bao véi Viét Nam

Chung téi cho rang viéc tai dam phan KORUS FTA la mot trong nhiing 16i khdng dinh manh mé
cla Nha trang trong chinh sach thuong mai thoi ky mdi. Vong dam phan KORUS FTA th( 3 cling
vla két thic vao gitia thang 3 véi ndi dung chinh tap trung vao cac mat hang 6 t6, linh phu kién

Hinh 10: 10 mau Tivi lam hai long nguéi tiéu dung My

Thuty  Céngty Tén san phdm  Diém sé Xuat xu
1 LG OLED55E6 84 Han Quéc
2 LG 65EF9500 81 Han Quéc
2 Samsung 65J59500 81 Han Quéc
4 LG 55EG9100 80 Han Quéc
5 Sony 65X930C 79 Nhat Ban
6 LG 55EF9500 78 Han Quéc
6 LG 55EG9600 78 Han Quéc
6 Samsung 55KS8000 78 Han Quéc
9 Samsung 65KS8500 77 Han Quéc
10 Samsung 65J5S900 76 Han Quéc

Nguén: Consumer Reports, RongViet Securities

6 t6 va sat thép nhap khiu ti Han Quéc.

Nha trang dat ra hai muc tiéu chinh déi véi KORUS FTA, gém :

1. Giatang ca héi xuat khau hang hoa ctia My t6i Han Quéc. Chinh quyén My sé tap trung
ra soat, danh gia lai cac van dé tén dong va cac cam két thué quan trudce dé.

2. Tap trung vao cac rao can phi thué quan tu phia Han Quéc ap dat 1én mat hang 6 t6 va

linh phu kién.

Do vay, chung téi danh gia nhiing thay déi trong Hiép dinh KORUS FTA néi riéng va chinh sach

thuong mai ctia My ndi chung sé c6 tadc dong I6n téi Viét Nam trong trung va dai han.
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TACPONG TU CHINH SACH THUONG MAI CUA MY DEN VIET NAM

e Thay déi trong chinh sach déi ngoai ctia Viét Nam
e Dongvon dau tu vao Viét Nam
e Hoat dong thuong mai cda Viét Nam

Thay déi trong chinh sach déi ngoai cia Viét Nam

Néi lai qud trinh dam phdn Hiép dinh khung vé Bau tu'va Thuong

Chung téi cho rang viéc tai dam phan hiép dinh KORUS FTA cling nhu NAFTA la dan ching tiéu
bi€u cho chinh sach ngoai giao kién quyét clia Nha trdng dudi thai Téng théng Donald Trump.
Bén canh do, viéc rat khaéi TPP ciing cho thay chinh sach uu tién dam phan cac hiép dinh thuong
mai song phuong ti phia My. Theo cong b6 mdi day, Van phong Dai dién Thuong mai My khéng
dinh sén sang kh&i dong cac cudc dam phan thuong mai véi Nhat Ban va 4 qudc gia tham gia dam
phan Hiép dinh DGi tac toan dién va tién bo xuyén Thai Binh Duong (CPTPP) ma khéng c6 cac
thoa thuan ty do thuong mai véi Washington. Do d6, viéc dua TIFA quay trd lai la diéu can thiét

mai Viet Nam - My (TIFA)

déi véi quéc gia c6 tham hut thuong mai I16n véi My nhu Viét Nam.

TIFA la Hiép dinh khung vé Bau tu va Thuang mai Viét Nam — My. TIFA dugc ky két vao nam 2007
khi hai bén théng nhat thanh 1ap mot Héi ddng hgp téc song phuang dé cé thé c6 nhitng quyén
han 16n hon trong viéc ban nhiing dinh hudng, chinh sach 16n, nhiing séng kién hgp tac mai thic
day quan hé song phuong. Cling nhu cac bién phap giai quyét nhimg vuéng mac khé khan trong
quan hé hgp téac kinh té&, thuang mai, trong d6 bao gdbm ca nhiing kho khan, kién nghi cla cac

doanh nghiép tu hai phia.

TIFA dugc coi la su mé rong clia Hiép dinh thuong mai song phuong Viét Nam - My (BTA) véi muc
tiéu thuc day hoat dong dau tu va thuang mai gitta hai qudc gia. Viéc ky két hiép dinh nay da ghi
dadu mét co6t moc hgp tac song phuang mdéi gilra 2 qudc gia Viét Nam - Hoa Ky. Tuy nhién, qua
trinh dam phan da bitam diing ké tirndm 2011 khi cac nha lanh dao Viét Nam tap trung theo dudi

Hiép dinh D6i tédc Xuyén Thai Binh Duang (TPP).

6/2007 11/2010 2011 01/2017

03/2017

TIFA co ban | Viet Nam tham gia dam | Qua trinh thuc thi | My chinh thic rat

dugc ky két phan TPP vai tu cach thanh | TIFA bi tam hoan khoi TPP
vién day da

Thic ddy quan hé hop tdc véi cdc d6i tdc chién lugc va dam phdn Hiép dinh thuong mai tu do EU -

Viét Nam (EVFTA)

Trong b&i canh kinh t& mdi, Viét Nam dang né luc thuc ddy quan hé véi cac déi tac chién lugc, doi
tdc hop tac toan dién khi miéng banh lgi ich kinh t€ dang bi chia nhé. Theo danh gia cla
WorldBank, khi khong con su c6 mét ciia My, gia tri kinh té cGa Viét Nam sau khi gia nhap CPTPP
chu yéu dén tir cac thj trudng mai nhu Canada, Mexico, Uc ... Bén canh dé, chung téi cing ghi
nhan nhiing né luc cta cac phai doan ngoai giao Viét Nam nham ndi lai viéc dam phan Hiép dinh
thuong mai tu do EU - Viét Nam (EVFTA). Vao thang 2 vira qua, Tha tudng Chinh phdi Nguyén Xuan
Phuc cling da ky quyét dinh 213/QD-TTg phé duyét Dé an “Day manh hgp tac thuong mai va dau
tu song phuong gitia Viét Nam véi cac nudc ddi tac chién luge quan trong” nham thic day va da

dang héa thi trudng xuat khau cda Viét Nam.

khuon khé TIFA

Viét Nam - My théng nhat
ndi lai cac cudc hop trong

Vui long xem nhiing cong bé théng tin quan trong & phan cudi bao cao nay
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Bang 2: Danh sach cac ddi tac chién lugc ctia Viét Nam

STT Tén Nam ky két STT Tén Nam ky két
7 Philippines 2015

1 Nhat Ban 2009 8 Australia 2018

2 Han Quéc 2009 9 Tay Ban Nha 2009

3 ThaiLan 2013 10 Anh 2010

4 Singapore 2013 1 Phap 2013

5 Indonesia 2013 12 Italy 2013

6 Malaysia 2015 13 Buc* 2011

Nguédn: RongViet Securities

Note: Ngay 22/09/2017, phia Ddc tuyén bé tam diing méi quan hé déi tdc chién lugc véi Viét Nam

Trong vong gan 1 nam qua, chdng t6i ghi nhan cac phai doan ngoai giao cda Viét Nam da lién tuc
dugc ctt di nhdm khang dinh manh mé chinh sach tu do héa thuong mai clia Viét Nam. Diéu nay
dugc thé hién bang lich trinh day dac cac cudc gap mat dang chi y trong 1 ndm qua cia Viét Nam
vGi cac doi tac quan trong.

1/2017 4/2017 5/2017 7/2017 8/2017 11/2017 3/2018
Trung Quéc Hungary Hoa Ky Buc Thai Lan Singapore Anbo
Thuy Dién Ha Lan Indonesia Philippines Australia*

Nguén: RongViet Securities

Note: Ngay 15/09/2018, Viét Nam va Australia chinh thiic ky tuyén bé thiét Igp quan hé déi tdc chién lugc

Dong vén dau tu vao Viét Nam

Thai gian qua, Chinh pht My dang né luc thu hat dong von dau tu nudc ngoai bang cac bién phap
gidm thué thu nhap doanh nghiép, ting hang rao thué nhap khiu...Nhiing dong thai trén c6 thé
khién cac doanh nghiép, nha dau tu can nhac lai ké hoach dau tu vao Viét Nam. Dang chu y, vao
cudi thang 11/2017, chinh ph Han Quéc cho biét 42 cdng ty Han Quéc c6 k& hoach dau tu téng
cdng 17,3 ty USD vao My trong vong 4 nam tdi.

Bang 3: Mét s6 du an dau tu cia Han Quéc vao My (Ty USD)

Céng ty Vén dau tu Du an Pia diém

San xuat vat liéu ban dan
Samsung Electronics Co. 1,9 ! ) ) Texas, South Carolina
San xuat thiét bj gia dung, bao gom may gidt

Hyundai Motor Co. . Montgomery, Alabama
3,1 San xuat 6 to

Kia Motors Corp. Georgia

Lottle Chemical 3,1 Co sé hda dau Louisiana

LG Electronics 0,3 San xuat may giat Tennessee

Nguén: RongViet Securities

Trong danh sach d6, chidng téi nhan manh nhiing tap doan 1én c6 maéi quan hé kinh t€ mat thiét
vdi Viét Nam nhu SamSung, LG hay nha dau tu tiém niang Hyundai Motor. Cu thé, Samsung cho
biét sé chi 1,5 ty USD cho nha mdy san xuat vat liéu ban dan tai bang Texas. Dang chu y, Samsung
chua hé c6 mot nha may thiét bi nao & My ké tir dau thap nién 1990 sau khi hang déng clta mot
nha may san xudt TV 1&n. Bén canh dé, SamSung cho biét sé dau tu 380 triéu USD dé xay dung
nha may san xuat thiét bj gia dung, bao gém ca may giat cdng nghiép, tai South California. Hién
tai, bén canh Trung Qudc, Viét Nam la qudc gia xuat khdu may giat cong nghiép I6n thir 2 ctia My
khi chiém 13% t8ng gia tri nhap khdu mat hang nay cda My, tuong ducng 180 triéu USD trong
nam 2016

Vui long xem nhiing cong bé théng tin quan trong & phan cudi bao cao nay BLOOMBERG VDSC <GO> 10



Hinh 11: Co cau nhap khau may giat cdng nghiép, cong suat >10 kg, ctia My

Trung Quéc
= Viét Nam
= Han Quéc
52%

= Théi Lan

= Mexico

m Khac

Nguén: OEC, RongViet Securities

Trong khi d6, nha dau tu tiém nang Huyndai Motor - Kia v6i ké hoach dau tu nha xudng san xuat
0 t6 vao Viét Nam hodc Indonesia cling da thong bao sé dau tu 3,1 ty USD vao nha may tai My cla
hai c6ng ty nay. Lugng vén dau tu trén tang 50% so vdi sé vén da dau tu trong giai doan 5 nam
trudc doé.

Nhan dinh:

Chuing t6i cho rang du thap han ky vong, véi nhiing Igi thé c6t 16i hién tai, dong von dau tu van
sé tiép tuc chay vao Viét Nam. Cu thé:

1) Suchuyén huéng dau tu tir Trung Quéc sang cdc quéc gia ASEAN

Dau tién, Viét Nam ndi riéng va cac quéc gia ASEAN noi chung dang dan thay thé Trung Quéc trg
thanh cong xudng cuta thé gidi nha Igi thé vé gia nhan cdng va vi tri dia chinh tri quan trong. Bén
canh thi trudng My, hang hoa san xudt tai Viét Nam cing dugc dinh hudng xudt khau sang cac thi
trudng roéng Idn nhu Trung Quéc, ASEAN va Chau Au. Ngoai ra, ching téi ciing nhan manh nhimng
thay dé&i chinh sach cia Trung Quéc ciing khién cac doanh nghiép thuc phdm va ban 1& Han Quéc
tim dén Viét Nam. Dang chu y la céi tén CJ Cheiljedang, tap doan thuc pham Han Quéc, cho biét
d4au tu 70 ty won dé xay dung nha may ché bién thuc pham tai H6 Chi Minh

Bang 4: Cac thuong vu M&A ndi bat 2017 (Triéu USD)

STT Bén mua Bén ban Tylé Gia tri Linh vuc
1 Daesang Corp — Han Quéc CTCP Thuc pham Buc Viét - Viét Nam 100% 32 Thuc phdm
2 Earth Chemical - Nhat Ban CTCP A My Gia - Viét Nam 100% 80 Hoa chat
3 Ngan hang Shinhan Viét Nam CTTNHH Tai chinh Prudential 100% 151 Tai chinh
4 CTTNHH SCG Xi mang - Viet Nam  CTCP V4t liéu xay dung Viét Nam (VCM) 100% 156 VLXD
5 Captial Land - Singapore Twin Peak Development 100% 52 Bat dong san

Nguén: MAF, RongViet Securities

2) Viét Nam la trung tdm trong chinh sdch “Lan gié méi phuong nam” cta Han Quéc

Khong thé phl nhan rang, quan hé song phuong gitta Viét Nam va Han quéc ngay cang gan bo
chat ché. Trong chuyén tham Viét Nam kéo dai 3 ngay méi day, Téng théng Han Quéc, Moon Jae-
in, mot 1an nira khdng dinh vi tri quan trong cla Viét Nam trong chinh sach “Lan gié méi phuong
nam” cia Han Quéc dé ra ti cudi ndm 2017.Dang chu y, hai nudc théng nhat sé thac ddy thuang
mai song phuong hai chiéu lén 100 ty USD trong nam 2020, tdng 62% so v&i nam 2017 (62 ty USD).
Diéu nay ham y t6c dé tang trudng thuong mai hai chiéu sé dat trung binh trén 17% trong 3 nam
t6i. Nhu dé cap & phan 1, Han Quéc da vuot qua Trung Qudc va tré thanh nha cung cdp hang hoa
I&n nhat cta Viét Nam.

Vui long xem nhiing cong bé théng tin quan trong & phan cudi bao céo nay BLOOMBERG VDSC <GO> 12



Hinh 12: Tng kim ngach thuong mai Viét Nam - Han Quéc

(Ty UsD)
120

100 |
80 |
60 |
40 |

20

2009 2015 2017 2020F
Nguén: Customs, RongViet Securities

Dic biét dang chu y cac hoat dong dau tu truc tiép vao céc linh vuc nhu ngan hang - tai chinh,
logistic, ban 1&... cling nhu cac thuong vu M&A dang ngay cang gia tang, thé hién su quan tam ro
nét déi vai thi trudng tiéu dung cda Viét Nam néi riéng va khu vuc ASEAN noi chung.

Theo théng ké ctia Thé Gigi Di Dong, 6/10 san phdm clia Samsung chiém vi tri diing dau trong
Top san pham mang lai doanh thu cao nhat cho hé théng. Cac doanh nghiép phu trg Han Quéc
van dang ti€p tuc mé rong hoat déng tai Viét Nam.

Ngoai ra, mét thuong vu M&A dién hinh la Samsung SDS, céng ty dich vu cdng nghé thong tin va
logistics clia tdp doan Samsung thanh lap lién doanh véi véi tap doan logistics Minh Phuong
nham huéng téi viéc dap tng chudi cung ting clia Samsung va xa hon la huéng tdi thi trudng dich
vu logistics véi quy mé 22 ty USD/ndm cua Viét Nam. Trudc do, doanh nghiép nay cling da thanh
lap mét lién doanh vaGi CTCP Logistics Hang Khéng (ALS) d€ quan ly nha ga hang héa tai san bay
Noi Bai.

Sau nhiing khodn dau tu khéng 16 ti cac “Chaebol” nhu SamSung, LG...chdng t6i ky vong cac
doanh nghiép vé tinh cla cac tap doan trén sé ti€p tuc dau tu mai va ma rong hoat déng san xuat
tai Viet Nam. Mac du c6 nhiéu quan diém danh gia su xuat hién clia cdc doanh nghiép vé tinh dén
tur Han Quéc sé canh tranh tryc tiép doi véi nganh cong nghiép phu trg ctia Viét Nam. Tuy nhién,
chung t6i cho rang day cling la co hoi dé Viét Nam ¢6 thé hoc héi vé ky thuat, cong nghé va kinh
nghiém quan tri trong béi cdnh nén cong nghiép phu trg ctia Viét Nam van con yéu.

Bang 5: Cac nha san xuat Han Quéc néi bat dau tu vao Viét Nam dé cung ting cho Samsung (Triéu USD)

STT Tén duan Pia diém Hoat déng san xuat VBT
1 Young Sung Precision  Bac Giang San xuat, gia cdng vo dién thoai di dong, linh phu kién dién t 04
2 Hamiflexible Vina Hai Phong San xuét linh phu kién dién tt cho san pham gia dung 5
3 Heasung Vina Vinh Phuc San xuat camera cho dién thoai di déng 72
4 Haehwa Phu Tho San xuat camera cho dién thoai di déong 4
5  New-Hanam TP.H6 ChiMinh  San xudt ddng co may giat, ta lanh, diéu hoa khong khi va may hat bui 74
6  INTOPS TP. H6 Chi Minh  San xuat do dién tdr va linh kién céng nghé thong tin 80

Nguén: RongViet Securities
Hoat dong thuong mai ctia Viét Nam

Trén phuong dién thuong mai, chling téi cho rang su thay déi theo chiéu hudng bao hé clia chinh
quyén My sé tac dong tiéu cuc téi hoat ddng ngoai thucng clia Viét Nam. Vi du dién hinh nhét la
viéc My thay d6i muic thué nhap khau véi mat hang may giat sau khi Uy ban thuong mai quéc té

Hoa Ky (USITC) da khai xudng diéu tra ap dung bién phap tu vé toan cau déi véi may giat nhap
kh&u ti ndm 2017. Cu thé, My sé 4p dung muc thué 20% déi véi 1,2 triéu san phdm may giat gia
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dung c& I8n trong nam dau tién va muc thué 50% déi vaGi cac san pham vugct qua nguéng trén.
DE&n nam thur ba thi mic thué nay sé lan luot 1a 16% va 40%.

Hinh 13: Tinh hinh xuat khau may méc, thiét bi, dung cu, phu tung khac sang My

(Ty USD)
3 - m Gid tri (Tréi) e T6c d6 tang trudng (Phai) - 35%
5 | ° { 30%
b °

4 25%
2 n

4 20%
2 n

4 15%
1+

4 10%
Tr { 5%
0 'l 'l 'l O%

2014 2015 2016 2017
Nguén: OEC, RongViet Securities

Trong khi d6, Samsung Electronics va LG Electronics la nhirng cdi tén lién hé mat thiét tGi Viét Nam
va chiu tac ddng nang né tu chinh sach thué trén khi chiém tdi 25% thi phan may giat tai Hoa Ky.
Nhu bang M6t sé du an FDI I6n dé cap phia trén, hién tai Samsung Electronics va LG Electronics
da dau tu hai nha may Ién san xuat thiét bi gia dung, bao gém may giat, tai Vit Nam la dy an T8
hgp Samsung CE Complex (SEHC) tai H6 Chi Minh va LG Electronics tai Hai Phong. T6c d6 tang
trudng xuat khdu mat hang may mac, thiét bi va linh phu kién néi chung da bi gidm xuéng con
14% trong nam 2017, muc thap nhat trong cac nam trd lai day.

Véi sdn pham pin nang lugng mat trdi, muc thué ap dung nam dau tién 1a 30% va gidm xuéng
15% k& tir nam thir tu trd di. Theo s6 liéu cla International Trade Commission, Viét Nam cung cap
9% san phadm pin mit trdi cho thi trudng My trong ndm ngoéi. Mdi day, First Solar khdng dinh
cobng ty sé khéi dong lai hoat ddng dau tu vao thi trudng Viét Nam va nang téng vén dau tu cla
céng ty tai Vit Nam lén dén 830 triéu USD/1,2 ty USD vén cam két dau tu. Pang cha y, du an da
héi sinh trd lai sau khi bj tri hoan ké tir ndam 2011 do sy mat can bang cung - ciu vé san pham pin
mat trdi.

Nhan dinh:

Nhin chung, ching ta khéng thé phi nhan nhiing cdng thdng thuong mai dang gia tang tiing
ngay. Ngay sau khi T6ng thdng Donald Trump ky quyét dinh danh thué 1én hang héa Trung Quéc,
nudc nay cling dua ra hanh déng dap tra bang ké hoach ap thué 1én cac mat hang nhap khau tu
My tri gia 3 ty USD, trong dé may bay Boeing va dau tuong la hai d6i tugng c6 nguy co I6n nhat.
Tuy nhién, ching t6i danh gia nhirng rao can thuang mai dugc dat ra mang nhiéu y nghia chinh
tri hon gid tri kinh t€ nham tao ra lgi thé trong cac cudc dam phan thuong mai song phuong gila
My véi cac quéc gia.

Nhin lai nhiing dién bién xung quanh bién phap danh thué I1én mat hang thép, trong 3 lua chon
dugc Bo trudng thuang mai My, Wilbur Ross, dua ra, Nha Trang dudng nhu chon gii phap an toan
nhat véi quy mé tac dong udc tinh ban dau chi khoang 9 ty USD véi muic thué 25% lén mét hang
thép va 10% lén mat hang nhém. Cac ddi tac thuang mai I6n nhu Argentina, Australia, Brazil,
South Korea, Canada, Mexico va EU déu dugc mién trir tam thai dén 1/5/2018, sau d6 sé dam phan
lai d€ quyét dinh vé viéc mién trir dai han.
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Bang 6: Cac dé xuat danh thué 1én mit hang thép va nhém

STT Cac Phuong An Lua Chon
1 Danh thué 24% va 7,7% |én tat cd cac mat hang thép va nhém nhap khiu ti cdc quéc gia khac
5 Dénh thué’l 53% 1&n mat hang thép nhap khau tir 12 quéc gia, trong d6 c6 Brazil, Trung Quéc va Nga, Yé thué 23,6% lén nhom nhép khu tu
Trung Quéc, Hong Kong, Nga, Venezuela va Viét Nam. Bén canh dé cling sé dat ra han ngach nhdp khau nhém va thép tir cdc quoc gia khac.
3 Dt han ngach nhap khau nhém va thép nhap khiu véi moi quéc gia. Cu thé, han ngach déi véi thép va nhém lan luot tuong Ung 63% va

86,7% lugng nhap khau nam trudc.

Nguén: RongViet Securities

Chung téi tin tudng rang trién vong ting trudng thuang mai clia Viét Nam van con rat rong mé
khi Viét Nam da c6 hiép dinh thuong mai tu do véi hau hét cac quéc gia ASEAN va Dong Béc A.
Mgi day, EVFTA da dugc khéi déng lai sau hon 1 nam tri hoan va cac bén ky vong sé sém di dén
ky két EVFTA vao cudi nam 2018. Ching téi nhan manh rang EU 28 la thij trudng xuat khau I6n thi
hai clia cac nha san xuat Viét Nam, theo sau My. Trong d6, may moc, may tinh va linh kién dién t
cling 1a nhitng mat hang chu dao bén canh cac sdn phdm nhu dét may. Nham ddy nhanh qua
trinh dam phan va ky két EVFTA, ching t6i ghi nhan mét sé nd luc, gém:

e EVFTA dudgc chia ra lam hai phan riéng: Hiép dinh thuong mai tu do va Hiép dinh bao ho
dau tu do van dé nhan quyén tai Viét Nam. Mac du Hiép dinh thuong mai ty do bao gom
hau hét néi dung ctia thoa thuan, diéu khoan vé Dau tu chi noi dén viéc tu do hoa dong
von dau tu truc ti€p nudc ngoai.

e Thang 5 t6i, EU sé danh gia n6 luc clia Viét Nam trong hoan thién khung phap Iy va chng
khai thac thay hai san trai phép trudc khi can nhdc g& “thé vang” véi xuat khdu thay san
clia Viét Nam sau 6 thang ap dat.

Hinh 14: Cac nha nhap khau I6n ciia Viét Nam Hinh 15: Thuong mai EU - Viét Nam theo phan loai SITC
3% 2% 2% = My
= EU 28

4%

4

= Trung Qudc

A = Nhat Ban
= Han Quéc

= Héng Kéng

UAE

Philippines

Théi Lan

= Malaysia
Nguén: Eurostat, RongViet Securities Nguén: Eurostat, RongViet Securities

Bang 7: Muc luc SITC cho Hinh 15
Muc Mau Nhan hiéu Muc Mau Nhan hiéu

S5 Hoa chat va cac sdn pham lién quan

S0 Thic an va dong vat séng (10%) S6 Hang héa san xuat dugc phan loai theo nguyén vat liéu
S1 . DO udng va thuéc la (4%) S7 May moc thiét bi va phuong tién van chuyén (53%)
S2 Nguyén liéu thé, ngoai tri ddu tho S8 San phdm hén hop (31%)
S3 Nguyén liéu khoéng san, ddu nhdn va cac san pham lién quan | S9 Hang hoa
S4 Dau déng va thuc vat, chat béo va sap ong Khac Khac
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Bdn bdo cdo nay dugc chudn bi cho muc dich duy nhét la cung cdp théng tin va khéng nhdm dua ra bdt ky dé nghi hay huéng dén mua
bdn chiing khodn cu thé nao. Cdc quan diém va khuyén cdo dugc trinh bay trong ban bdo cdo ndy khéng tinh dén su khdc biét vé muc tiéu,
nhu cdu, chién lugc va hoan canh cu thé cda tiing nha ddu tu. Ngodi ra, nha ddu tu ciing y thic ¢6 thé ¢é cdc xung dét lgi ich dnh huéng
dén tinh khdch quan cda ban bdo cdo nay. Nha dau tu nén xem bdo cdo nay nhu mét ngudn tham khao khi dua ra quyét dinh ddu tu va
phdi chiu todn bé trdch nhiém déi véi quyét dinh dau tu cda chinh minh. RONGVIET SECURITIES tuyét d6i khéng chiu trach nhiém déi véi
toan bo hay bdt ky thiét hai nao, hay su kién bj coi la thiét hai, d6i vdi viéc s&r dung toan bé hodic tirng phan théng tin hay y kién nao cia
badn bdo cdo nay.

Todn bo cdc quan diém thé hién trong bdo cdo ndy déu la quan diém cd nhdn cta ngudi phan tich. Khéng c6 bdt ky mét phdn thu nhdp
ndo ctia ngudi phan tich lién quan truc tiép hodc gidn tiép dén cdc khuyén cdo hay quan diém cu thé trong ban cdo cdo nay.

Théng tin st dung trong bdo cdo nay dugc RONGVIET SECURITIES thu thdp tir nhiing nguén ma ching téi cho la ddng tin cdy. Tuy nhién,
chting téi khéng dam bdo rdang nhing théng tin nay la hoan chinh hodic chinh xdc. Cdc quan diém va udc tinh trong ddnh gid cta ching
t6i ¢6 gid tri dén ngdy ra bdo cdo va cé thé thay d6i ma khéng cdn bdo cdo trudc.

Bdn bdo cdo nay dugc gid ban quyén va la tai san cta RONGVIET SECURITIES. Moi su' sao chép, chuyén giao hodic siia déi trong bdt ky
truong hop ndo ma khéng cé su déng y cia RONGVIET SECURITIES déu trdi ludt. Ban quyén thuéc RONGVIET SECURITIES, 2017.
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