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Nganh: Dwoc phdm Quy 1/2018

Trién vong nganh Dwoc pham 2018 dwoc danh gia tich cuc

Téng quan Téng hop KQKD

» Nhém chuyén san xuét: Hau hét cac doanh nghiép nhdm nay déu cé sy tang trwdng vé
doanh thu va lgi nhuan trong Q1/2018. Nbi bat Ia DP3 vé&i mirc ting trwdng doanh thu va
loi nhuan 1an lwot & mirc 46,8% va 64,8%. O chidéu nguoc lai, SPM cé doanh thu va loi
nhuan sut gidm manh 74,2% va 69,6%, do cong ty thay déi co cu san pham.

» Nhém san xuat va phan phéi: Trong khi DHT c6 su ting trwdng vé& doanh thu va loi
nhuan thi DBT va LDP lai syt gidm manh. Mac du doanh thu sut gidam nhwng sw cai thién
vé& bién loi nhuan gop va chi phi quan ly gitp cho PPP c6 lgi nhuan tang dot bién.

* Nhém phan phéi: VMD cé sy ting trudng kha vé& doanh thu va lgi nhuan 1an lwot &
murc 10,1% va 11,4%. Trong do, bién lgi nhuan gdp tang nhe 100 bps.

Ngudn: Aseansc téng hop

Két qua kinh doanh Q1/2018 cac céng ty dwec niém yét so véi cling ky

Ma CP Doanh thu Ta"g(:/:;w"g Loi nhuan Ta"g(:/:;w"g Bién LNG TTEZ:)OI P/E trailing Ghi chi
DHG 1.031,2 7,9% 171,48 -0,9% 36,7% -470 19,4

TRA 333,5 -6,8% 30,43 -26,5% 40,2% 1,192 145

DMC 297,6 6,7% 52,11 8,6% 38,6% -400 157

IMP 253,2 12,9% 32,88 26,9% 41,3% 300 21,0

oPC 283,1 0,6% 27,89 17,6% 47,0% 1.500 15,9 Chuyén san xuét
PMC 1155 2,7% 18,99 5,2% 39,3% -1.500 6.8

DP3 125,9 46,8% 18,74 64,8% 64,0% 6.100 10,4

SPM 78,1 -74,2% 2,27 -69,6% 32,9% 26.110 18,0

DCL 188,8 22,4% 7,05 -51,3% 27,0% -7.540 142

DHT 391,5 18,6% 21,36 61,1% 13,8% -2.100 6,6

DBT 1748 2,7% 3,8 -26,1% 23,5% 1.900 75

San xuét + Phan phéi

LDP 104,8 -18,3% 1,51 -133,1% 13,3% -1.080 181

PPP 338 -2,6% 26 149,6% 22,7% 520 7.9

VMD 3.284,2 10,1% 75 11,4% 8,7% 100 11,0 Phan phéi

Don vi: ty déng

Ngudn: Aseansc tdng hop
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Trién vong nganh Duwoc phadm 2018 dwoc danh gia Tich cwe, dya trén co sé:

(1) Tiém nang tang trwéng trong trung va dai han. Déi véi mot nwdc cé dan sé tré, dang phat trién, méi trwéng nhidu 6 nhiém dan dén céac
loai bénh tat gia ting nhw Viét Nam thi nganh dwoc duwgc danh gia co trién vong kha tich cwe trong trung va dai han. Doanh thu toan thj trudng
dwoc dy bao tang trudng déu 6-7%/nam trong ba ndm t&i, va cé thé dat mire hon 7 i d6 la My vao nam 2020. Chi phi chdm séc strc khde cho
toan bd ngwdi dan dy kién c6 mirc ting trudng 12%/nam, dat khodng 18 ti d6 la My trong nam 2018. Clng v&i d6, chi phi thubc binh quan/dau
ngwdi cla Viét Nam hién chi khoang 25 d6 la My/ngudi/nam; thAp hon kha nhiéu so v&i cac nwédc trong khu vuc nhw Philippines (45 d6 la
My/nguwoiinam); Thai Lan (60 dé la My/ngwéiinam); Trung Quéc (64 d6 la My/ngwdilnadm); Malaysia (66 d6 la My/ngudi/nam).

(2) Luat Dwoc stra d6i dwoe danh gia sé tré thanh don bay cho san xuét néi dia. Luat Dwoc sira déi bat dau c6 hiéu luc ké tir d4u nam
2017, mang dén co hai rat 16n cho cac doanh nghiép dwoc, dic biét 14 cac doanh nghiép cé nha may dat chuan PIC/S va GMP-EU khi cac didu
khoan déu theo hwéng tao diéu kién phat trién thubc ndi dia, nhat & trong bdi canh thubc san xuét trong nwéc hién méi chi dap tng dwoc 48%
nhu cau tiéu thy.

(3) M&A nganh dworc sé tiép tuc séi dong trong thei gian téi. Tong cong ty Dau tw va Kinh doanh vén nha nuwéc (SCIC) ¢ ké hoach thoéi
vbn khéi nhiéu doanh nghiép nganh dwoc téi ndm 2020, trong d6 cé cac thwong hiéu dang chd y nhw Dwoc Hau Giang (DHG), Traphaco (TRA),
Domesco (DMC), Cong ty Trang thiét bj k§ thuat y t&¢ TP.HCM. Bé&n canh dg, viéc mét sé doanh nghiép dwoc du kién sé& néi room ngoai [én 100%
ciing la co hoi tbt dé cac nha dau tw ngoai tham nhap vao thj trwéng Viét Nam théng qua M&A, thay vi phai tdn nhiéu tién bac va thoi gian dé xin
gidy phép dau tw va dau tw day chuyé&n san xuét tai Viét Nam.
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BAO CAO CAP NHAT NGANH (CAC BAO CAO PHAT HANH GAN NHAT)

Bao cao cap nhat nganh Sam 16p — Quy 4/2017 Tai xubng
Bao cdo cap nhat nganh Xi mang — Quy 2/2017 Tai xuéng
Bao cao cap nhat nganh Chirng khoan — Quy 2/2017 Tai xudng
Bao c&o trién vong nganh 2017 - ASEANSC Tai xuéng
Béao cao cap nhat nganh B4t dong san — Thang 6/2016 Tai xudng
Bao cao cap nhat nganh San xuét thép — Thang 6/2016 Tai xuéng
Bao cao cap nhat nganh Ngan hang — Thang 5/2016 Tai xudng
Bao cao cap nhat nganh Dich vu du lich — Thang 5/2016 Tai xuéng
Bao cdo cap nhat nganh Thiy san — Thang 4/2016 Tai xudng
Bao cao cap nhat nganh Dwoc pham — Thang 4/2016 Tai xuéng
Bao cao cap nhat nganh Khu céng nghiép — Thang 3/2016 Tai xubng
Bao cao cap nhat nganh Chirng khoan — Thang 3/2016 Tai xubng
Bao cdo cap nhat nganh Cang bién — Thang 3/2016 Tai xubng
Bao cao cap nhat nganh Cao su tw nhién — Thang 2/2016 Tai xubng
Bao cao cap nhat nganh Nhiét dién — Thang 2/2016 Tai xubng
Bao cao cap nhat nganh Xi mang — Thang 2/2016 Tai xubng

Vui long xem chi tiét tai: https://www.aseansc.com.vn/trung-tam-phan-tich/bao-cao-nganh
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https://www.aseansc.com.vn/2018/01/83008-bao-cao-cap-nhat-nganh-sam-lop-quy-42017
https://www.aseansc.com.vn/2017/09/78006-bao-cao-cap-nhat-nganh-xi-mang-quy-22017
https://www.aseansc.com.vn/2017/09/77643-bao-cao-cap-nhat-nganh-chung-khoan-quy-22017
https://www.aseansc.com.vn/2017/02/60370-bao-cao-trien-vong-nganh-2017
https://www.aseansc.com.vn/2016/06/36856-bao-cao-cap-nhat-nganh-bat-dong-san-thang-62016
https://www.aseansc.com.vn/2016/05/36107-bao-cao-cap-nhat-nganh-san-xuat-thep-thang-62016
https://www.aseansc.com.vn/2016/05/35474-bao-cao-cap-nhat-nganh-ngan-hang-thang-52016
https://www.aseansc.com.vn/2016/05/34463-bao-cao-cap-nhat-nganh-dich-vu-du-lich-thang-52016
https://www.aseansc.com.vn/2016/04/30840-bao-cao-cap-nhat-nganh-thuy-san-thang-42016
https://www.aseansc.com.vn/2016/04/29983-bao-cao-cap-nhat-nganh-duoc-pham-thang-42016
https://www.aseansc.com.vn/2016/03/25925-bao-cao-cap-nhat-nganh-khu-cong-nghiep-thang-32016
https://www.aseansc.com.vn/2016/03/25211-bao-cao-cap-nhat-nganh-chung-khoan-thang-32016
https://www.aseansc.com.vn/2016/03/24895-bao-cao-cap-nhat-nganh-cang-bien-thang-32016
https://www.aseansc.com.vn/2016/02/24119-bao-cao-cap-nhat-nganh-cao-su-tu-nhien-thang-22016
https://www.aseansc.com.vn/2016/02/23963-bao-cao-cap-nhat-nganh-nhiet-dien-thang-22016
https://www.aseansc.com.vn/2016/02/23675-bao-cao-cap-nhat-nganh-xi-mang-thang-22016
https://www.aseansc.com.vn/trung-tam-phan-tich/bao-cao-nganh
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Khuyén nghi Dién giai

Ky vong 12 thang

Mua Néu giad muc tiéu cao hon gia thj trwdng trén 15%
N&m gitr Néu gia muc tiéu so véi gia thi trwdng tlr -15% dén 15%
Ban Néu gia muc tiéu thap hon gia thj trudng dwéi -15%

Khuyén céo

Chuing tdi chi st dung trong bao cdo nay nhitng thdng tin va quan diém dwoc cho la dang tin cay nhat, tuy nhién ching tdi khéng bao dam tuyét
ddi tinh chinh xac va day da cta nhirng théng tin trén. Nhirng quan diém ca nhan trong bao cao nay da dwoc can nhic can than dwa trén nhitng
ngudn thong tin ching t6i cho 1a t6t nhat va hop Iy nhat trong thei diém viét bao cao. Tuy nhién nhirtng quan diém trén cé thé thay dbi bat ci luc
nao, do dé ching téi khéng chiju trach nhiém phai thong bao cho nha dau tw. Tai lieu nay sé khéng dwoc coi la mét hinh thirc chao ban hoac 16i
kéo khach hang dau tw vao bat ki cb phiéu nao. ASEAN SECURITIES ciing nhu cac cong ty con va toan thé can bd cdng nhan vién hoan toan cé
thé tham gia d4u tw hodc thuc hién cac nghiép vu ngan hang dau tw déi véi cb phiéu dwoc dé cap trong bao céo nay. ASEAN SECURITIES sé
khéng chiu trach nhiém véi bt ki théng tin nao khéng ndm trong pham vi bao cao nay. Nha dau tw phai can nhéc ki luéng viéc st dung théng tin
cling nhwng cac dy bao tai chinh trong tai liéu trén, va ASEAN SECURITIES hoan toan khéng chiu trach nhiém vai b4t ki khoan 16 trc tiép hodc
gian tiép nao do st dung nhirng théng tin dé. Tai liéu nay chi nhdm muc dich lwu hanh trong pham vi hep va sé khéng duwgc cong b rong réi trén
cac phwong tién truyén théng, nghiém cdm bét ki sw sao chép va phan phéi lai déi véi tai liéu nay.

Ho6i s& chinh
Tru s&: 18 Ly Thuéong Kiét, Quan Hoan Kiém, Tp.Ha Noi
Tel: (84 - 4)6 275 3844;
Hotline: 19006636
Fax: (84 - 4)6 275 3816
Téng dai dat [&nh: (84 - 4)6 275 8888

Chi nhanh Tp. H6 Chi Minh
Tru sé&: Tang 2, Tdéa nha 31-33-35 Ham nghi, Quan 1, Tp.H Chi Minh
Tel: (84 - 8)3 824 6468
Fax: (84 - 8)3 824 6550
Téng dai d&t lénh: (84 - 8)3 829 9090
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