CAP NHAT TIN TUC

NGANH BIA Ngay 24 thang 04 nam 2018

CONG TY CO PHAN THUONG MAI BIA HA NOI (HNX:HAT)

o CAP NHAT DAI HOI CO PONG 2018

Bién thoai: (84) — 24 3773 7070 - Ext: 4304 Téng doanh thu nam 2017 dat 590.5 ty déng (+0.9% yoy).

San lvong tiéu thu dat 61.7 triéu lit bia (+0.3% yoy). HAT duy

tri doanh thu va san lwong & méc 6n dinh trong bdi canh

80% UNI —— HAT cong ty me va cac cong ty thanh vién cta Bia Ha NGi sut giam
doanh so.

Loi nhuan sau thué nam 2017 dat 27.6 ty dong (+79.2%

Bién dong gia c6 phiéu HAT

40% yoy) Nguyén nhan tang trwdng loi nhuan dét bién chi yéu do

20% gia mua hang cla céng ty d}ch diéu chinh gidm 3% (HAT

mua hang tr cong ty me la Tong céng ty Bia — Rwou — Nwéce

0% gidi khat Ha Noi) dan dén gia vén hang ban gidm 2.5% so voi
-20% cung ki va bién lgi nhuan gop tang t&r mirc 8% lén 11%.
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doan 2008 — 2015 la 130.6 ty déng, thué thu nhap doanh
nghiép giam trir twong ng 31.3 ty. Gia tri con lai cong ty phai
nop la 99.3 ty déng. Cong ty da diéu chinh héi t6 chi phi thué

Thong tin giao dich (24/04/2018)

Gia hién tai (VNB/cp) 36,100  nay vao Bao cao tai chinh nam 2015 1a 90.2 ty déng. Sé tién
Gia cao nhat 52 tuan (VND/cp) 47,500 con lai 9,1 ty ddng dwoc hach toan bd sung vao béo céo tai
Gia thap nhét 52 tuan chinh 2017.
(VND/Cp) 32,000 ’ , ’
Sé luong CP niém yét (cp) 3,123,000 Traco tFPc 2017: Mtrc c6 tire chi trd nam 2017 la 20% va ké
i P  ~no
$6 lwgng CP Iuu hanh (cp) 3,123,000 hoach c0 tirc nam 2018 1a 20%.
KLGD b/quan 30 ngay 1658 Trién vong dau tw
(cp/phién) ’ .
% s& hiru nWOC NGoai 0% Tr,ong trung va d?i ha‘n, chung t6i dwa ra danh gia THEO DOI
e s doi véi Cong ty ¢6 phan Thuwong mai Bia Ha NGi vi nhirng ly do
Von diéu |1é (ty VND) 31.2 sau:
Vén hoa (ty VND) 112.7 . . . o
Ta d F— » Trong ngan va trung han san lwgng tiéu thu bia hoi cia
ong quan doanh hghiep HAT tang trwdng 6n dinh do san pham cé thuong hiéu
Tén Cong ty CP Thuong mai Bia manh trong phan khtc gia ré.
Ha Nai > Trong dai han san lwong tiéu thu bia hoi c6 thé giam do
Dia chi S0 183 Hoang Hoa Tham, Ba xu hwéng cao cap hoéa va tiém &n canh tranh dén t cac
' Dinh, Ha Noi d6i tht nhu bia Sai Ge
Doanh thu Ol thu nhw bia ai Gon.
I Thwong mai bia hoi Ha Noi > Lo trinh tang thué tiéu thy dac biét (TTDB) tr 60% lén
Chi phi o ) o 65% vao ngay 01/01/2018.
chinh Chi phi mua bia hoi Ha Néi

o , . Céc yéu té can theo déi:
Loithé canh  Pdc quyén phan phdi san yed '

tranh pham bia hoi cia Habeco > Chinh sach gia ban san phdm dau vao cta Habeco cho
. Canh tranh tr cac thuwong HAT.
Ruiro chinh  hiéu bia khéc, xu huéng cao > Chién lwgc phat trién cta cac ddi thi canh tranh.
cap hoa - Chinh sach thué tiéu thu dac biét va thué gia tri gia tang
Co ciu cb dong Ty(l)/?) cho cac san pham bia ruou.
Tdng cong ty CP Bia — Ruwou — 60.00

Nwéc gidi khat Ha Noi
AFC Vietnam Fund Limited 2.77
Khac 37.23
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Vi thé doanh nghiép

Co cau lgi nhuan 2017 Coéng ty c6 phan Thwong mai Bia Ha Né6i (HAT — Habeco
Khac Trading) la cdng ty con ctia Téng cong ty cb phan Bia — Ruou —
0, > , N a A A A K. >
Hoat___ 1% Nup’c giai khat Ha Noi (Hapeco). HAT déc quyén phan phoi san
dong tai pham bia hoi dwgc san xuat tai nha may chinh ctia Bia Ha Né6i &
Clhzl';h dia chi 183 Hoang Hoa Tham, Ha Nai. La mét cong ty thanh vién
0

phu trach dau ra cGa san phdm clia Habeco, toan bd san pham
d4u vao ciia HAT déu do coéng ty me cung cép, san lwong va gia
dau vao do cong ty me quyét dinh. Nam 2017, san lwong tiéu
Hoat thu dat 61.7 triéu lit bia.
90" Thi trwong tidu thy san pham cia HAT chil yéu 1a dia ban Ha
dg;:l(;h Noi ( khodng 70%) va cac tinh thanh 1an can (30%).
0

Vi tri cia HAT trong chudi cung (rng Habeco

Nguyén liéu: Tréng, thu Off - trade (Siéu
hoach va xt ly thé thi, bach héa...)

Théc dai mach  Hoa bia

San xuét: Nau, I1én

Gao Nwéc
N <=8

Thu mua v (lon,
chai, keg...)

W

Xt ly nguyén liéu
(Malt hoa ...)

Tai ché

Nguén: FPTS Research

Hinh thirc tiéu thu s&n phdm ctia HAT la on — trade. Cu thé, HAT lién két v&i cac nha hang quan &n va hé tro
bién quang cdo cac d6 dung phd bién trong nha hang nhw ban, ghé, bat bia... va déng thdi tré thanh nha cung
cép bia duy nhét cho cac don vi nay. Hién tai, hinh thic tiéu thy on — trade dang la kénh chinh tiéu thu sén
pham bia (chiém 70%).
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KET QUA HOAT DPONG KINH DOANH 2017

(Ti doéng) 2017 2016 % YoY DPanh gia

Doanh thu téng trwdng nhe trong bbi canh
doanh thu va san lwong cia Téng cong ty
gidm. San pham bia hoi cla Habeco van gilr
dwoc thi phan do gia ban ré phu hop véi dai da
s6 ngudi lao dong, cac déi thd Ién dang canh
tranh & phan khuc trung va cao cép.

Doanh thu 590.5 585.2 0.9%

Gia vén hang ban gidam do gia nhap san pham
tr Tong cong ty gidm 3% so véi cung ki. Tdng
Gia vén hang ban 524.7 538.4 -2.5%  cbng ty co sw hé tro v&i HAT do doanh nghiép
phai ndp bd sung thué TTDB véi san phadm bia
hoi.
Leti nhuan gép 65.8 46.8 40.6% Hé qua cla 2 nguyén nhan trén
Chi phi ban hang tang do xu hwéng thj trwong
bia & Ha No&i thay ddi: cac diém ban Ion & noi
thanh thu hep dan, thay bang nhiéu diém ban
nhd, phan tan hon lam tang chi phi van chuyén.

Chi phi ban hang 254 216  17.6%

Chi phi quan ly doanh nghiép 9.8 9.7 1%

Loi nhuan tir hoat dong kinh 30.6 15.5 97 4%

doanh

Doanh thu tai chinh 4.3 5.8 -25.9%

Chi phi tai chinh 0.025 0.26 -

Loi nhuan khac 0.2 (1.3) -

77 ass 7w [l s do gy
Ty suét lgi nhuan gop 11.1% 8%

Chi phi ban hang/Doanh thu 4.3% 3.7%
Chi phi QLDN/Doanh thu 1.7% 1.7%
Ty suat Ii nhuan tir HDKD 52%  2.6%
Ty suat li nhuan sau thué 4.7%  2.6%

Nguén: BCTC HAT 2017

Ké hoach kinh doanh nam 2018

Chi tiéu Ké hoach 2018 % so véi thwe hién 2017
1. San lvgng tiéu thy Triéu lit 64.7 104.9%
2. Doanh thu Ty dong 668.5 113.2%
3. Loi nhuan trwdc thué Ty déng 27.3 78%
4. Loi nhuan sau thué Ty déng 21.5 77.6%
5. Co tirc % (ménh gia) 20 100%
Nguén:HAD
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Chi tiét ké hoach

> Doanh thu ting trwéng (13.2%) nhwng @i nhuan sau thué giam manh (-22.4%). Nguyén nhan:

- Do dinh huwéng ctia Téng cong ty 1a ddy manh tiéu thu bia hoi (dong sédn phadm van dang tiéu thuy
t6t) bu ddp lai sy sut gidam doanh sb cla cac san phdm phan khic tdm trung (bia chai Ha Noi
450ml, bia lon Ha N6i 330ml) vén dang bi canh tranh khéc liét.

- Hién HAT da théng qua ki hop déng mua hang (bia hoi Ha Néi) tir cdng ty me Habeco. Téng gia tri
wéc tinh cta hop déng 1a 612 ty déng, san lwong wéc tinh 14 64.7 triéu lit bia. Nhw vay gia mua
bia dau vao wdc tinh 1a 9,450 déng/lit ting 11.2% so v&i gia dau vao ndm 2017. Gia nhap bia dau
vao tang do Habeco dirng viéc hd tro' chi phi dau vao cho HAT sau khi don vi nay thwc hién xong
hach toan bd sung thué tiéu thu dic biét (da hach toan xong). Gia dau vao tang dan dén loi nhuan
cua doanh nghiép giam manh.

> Cong ty c6 thé hoan thanh ké hoach vi nhivrng ly do sau day:

- San phdm thwong mai chd yéu cla cong ty 1a Bia hoi Ha Noi. Pay 1a s&n pham & phan khic gia ré
chwa chiu nhiéu ap Itrc canh tranh ttr cac déi thu I&n nhw Heineken, Bia Sai Gon. Cac thwong hiéu
nhé nhw Bia Viét Ha, Bia Dai Viét c6 mang lwdi phan phéi nhé va mirc d0 nhan dién thwong hiéu
kém hon nhiéu so v&i Bia Ha Nbi.

- Nam 2018 dwgc cho la sé thuan Igi hon cho viéc tiéu thy bia do sy kién bong da World Cup 2018
dién ra tai Nga. Cac tran dau & giai bong da nay sé dwoc truyén hinh tryc tiép tai Viét Nam tap
trung nhiéu nhat vao khung gi® ttr 17h dén 22h (gi¢r Viét Nam). Day la khung gi® vang tiéu thu cac
san pham nuéec gidi khat nhu Bia.

- Gi4 ban bia tang do chiju nhidu khoan thué phi. T ngay 01/01/2018, thué tiéu thu d&c biét ting ti
60% |&n 65%. Hién tai cAc khodn thué phi (TTDB va VAT) dang chiém dén 43.5% gia ban bia, sau
khi thué tiéu thu d&c biét tdng gia ban bia c6 thé tang lam téng doanh thu ctia HAT. Tuy nhién, day
khong phai yéu tb tich cwc do lwong doanh thu ting thém di kém véi cac khoan ndp thué tang
twong ng.
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Tuyén bdé mién trach nhiém
Cac thong tin va nhan dinh trong bao cao nay dwgc cung cép b&i FPTS dwa vao céac nggén théng tin ma FPTS coi la dang tin cay.
¢6 san va mang tinh hgp phap. Tuy nhién. ching t6i khong ddm bao tinh chinh xac hay day du clda cac théng tin nay.

Nha dau tw si dung bao céo nay cén Iwu y réng cac nhan dinh trong bao cao nay mang tinh chét chii quan ctia chuyén vién phan
tich FPTS. Nha dau tw str dung bao céo nay tw chiju trach nhiém vé quyét dinh ctia minh.

FPTS c6 thé dwa vao cac théng tin trong bao cdo nay va cac thong tin khac dé ra quyét dinh dau tw clia minh ma khong bi phu
thudc vao bat ky rang buéc nao vé mat phap ly doi v&i cac thong tin dwa ra.

Tai thdi diém thie hién bao céo phan tich, FPTS ndm gitk 127 cp HAT va chuyén vién phan tich khong ndm gitr bat ky ¢ phiéu nao
clia doanh nghiép nay.

Cac thong tin c6 lién quan dén chirng khoan khac hodc cac théng tin chi tiét lién quan dén cé phiéu nay cé thé dwoc xem
tai https://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé dwgrc cung cap khi cé yéu cau chinh thirc
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