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CAP NHAT TIN TUC

Ngay 27 thang 04 nam 2018

CONG TY CO PHAN NHUWA THIEU NIEN TIEN PHONG (HNX: NTP)

Ta Viét Phwong
Chuyén vién phéan tich
Dién thoai: (84) — 24 3773 7070 - Ext : 4304

Bién dong gia c6 phiéu NTP

600%
500%
400%
300%
200%
100%

0%

-100%
A DO O N0 0N D
PP A A A A S S

NUENGENENENENENEENUENUINGIN N

VNI e NTP

Thoéng tin giao dich (27/04/2018)

Gia hién tai (VNB/cp) 57,000
Gia cao nhat 52 tuan (VND/cp) 87,700
(C\S},a\lg/ig)nhat 52 tuan 55,000
SO lwvgng CP niém yét (cp) 89,240,302
S6 lwong CP lwu hanh (cp) 89,240,306
E((:ij[r)]ig/nc;uan 30 ngay 23316
% s& hiru nwéc ngoai 20.9%
Vén diéu 1& (ty VND) 892
Vén héa (ty VND) 5086

Téng quan doanh nghiép
CTCP Nhya Thiéu nién Tién

Tén
phong

Dia chi 222 Mac_ bang E?Qanf], Quan
Dwong Kinh, TP Hai Phong

DT chinh  ©Ong va phu ting PVC, HDPE,
PPR

CP chinh  Hat nhwa nguyén sinh PVC, PE

Loi thé Thi phan dan dau, co ciu san

canh tranh  pham da dang

Rui ro Bién dong gida NVL dau vao,

chinh Canh tranh tédng nhanh
Co cau cb dong Ty(l,/i

Tong Cong ty Déu tw va Kinh doanh

vén Nha nuéc 37.10
Sekisui Chemical Co. LTD 15.00
Lé Thj Thay Hai 7.12
D&ng Quéc Diing 6.87
Khéac 33.91

CAP NHAT BHCDP THUONG NIEN NAM 2018

Doanh thu nam 2017 dat 4,425 ty déng, li nhuan trwéc thué
dat 456 ty dong twong tng voi ti 1 tang trwdng 2% yoy va 7%
yoy, dat lan lwot 91% va 100% ké hoach 2017 (doanh thu va loi
nhuén chi bao gbm NTP Hai Phong va NTP mién Trung). San
lwgng tiéu thy nam 2017 dat 87,000 tang 1% so v&i nam 2016 va
dat 92% ké hoach.

Ap lwc canh tranh tir cac doanh nghiép méi ra nhap nganh la
nguyén nhan chinh khién doanh thu cing nhw san lwong tiéu thu
cta NTP ting trwdng thdp nhat trong 5 ndm va khong dat ké
hoach nam 2017.

Tra c6 tirc dot 2 ndm 2017 cho cé dong hién hivu véi ti lé
15%. Dai hoi da théng qua phwong an tra cb tirc dot 2 ndm 2017
VvGi ti 18 15% bang tién mat, thdi gian dy kién quy 2 — quy 3 nam
2018. Ngubn tién trd cb tlrc sé 4y tir loi nhuan sau thué cla
doanh nghiép nam 2017.

Tiép tuc dau tw hoan thién nha may tai Hai Phong. Trong ndm
2018, NTP sé tiép tuc dau tw hoan thanh xay dwng co ban tai co
s& mai tai s 222 Mac Pang Doanh tang cong suét thiét ké tiy
120,000 tAn/ndm lén 150,000 tdn/nam. Bén canh do, NTP ciing
dau tw day chuyén may méc san xuét gilp cai thién chéat lvong
cla cac san phdm cii va phat trién mot sé dong san pham méi.

Ké hoach doanh thu nam 2018 1a 4800 ty déong (+ 8%yoy) va
Ioi nhuan trwéc thué 1a 480 ty dong (+5% yoy) (doanh thu va
loi nhuén chi bao gbm NTP Hai Phong va NTP mién Trung).
Chung t6i danh gia ké hoach doanh thu va loi nhuan ctia NTP
nam 2018 la sat v&i thuc té va kha thi.

Luan diém dau tw:

Chung t6i dwa ra khuyén nghi THEO DOI véi cb phiéu NTP voi
nhirng luan diém sau:

e Heé théng phan phdi rong khép, thi phan dan dau nganh
éng nhya véi 60% thi phan mién B&c, 30% thi phan ca

nwoc.

e Thwong hiéu truyén théng véi san phadm da dang va chét
lwong tbt.

e P/E & mrc hop ly so v&i cac doanh nghiép khac trong
nganh.

Cac yéu t6 can theo doi:

e Bién déng gia nguyén liéu PVC dau vao.
e Tinh hinh canh tranh v&i cdc doanh nghiép ma&i ra nhap
nganh.
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TONG QUAN DOANH NGHIEP

Co cau c6 dong va lich s hinh thanh

Hoat dong kinh doanh

= Téng Cong ty Dau tw va
Kinh doanh von Nha
nuwéc

= Sekisui Chemical
Co.LTD

= Lé Thj Thay Hai (Vo ong
Bang Quoc Diing)

= Pang Quéc Diing

CTCP Nhua Tién
phong phia Nam

Cb dong khac

Nguén: NTP, FPTS Téng hop

HNX: NTP

Nam 1958: Thanh 1ap nha may “Nhwa
Thiéu nién Tién phong” tién than cla
CTCP Nhwa Tién phong.

N&m 1990: Chuyén dbi co ciu san pham
sang c&c loai 6ng nhwa PVC, HDPE dinh
hwdng phuc vu thi tredng xay dwng.
Nam 2006:C6 phan hda.

N&m 2007: Thanh lap CTCP Nhua Tién
phong phia Nam nhdm mé& roéng thi
trwdng mién Nam.

N&m 2009: PAu tw day chuyén san xuét
bng HDPE I&n nhét Viét Nam véi dwong
kinh 1én dén 1,200 mm.

Nam 2013: Thanh lap Coéng ty TNHH
Nhwa Tién Phong mién Trung.

N&m 2014: PAu tw day chuyén san xuét
bdng HDPE DN2000 dau tién taiViét Nam.
Nam 2017: Déi tac chién lwoc Sekisui
Chemical chinh thirc tré thanh cb Ion
nam gitr 15% vén diéu &

CTCP Nhuwa Thiéu nién Tién phong la doanh nghiép chuyén san xuét cac loai éng nhwa va phu ting uPVC,
HDPE phuc vu cho nhu ciu xay dwng dan dung va xay dwng ha tAng. V&i bé day lich st phat trién 60 nam,
Nhwa Tién phong hién dang 1a doanh nghiép cé quy md ciing nhw thi phan I&n nhét trong linh vwc nhya xay

dwng.
Co ciu té chirc

CTCP NHUA THIEU
NIEN TIEN PHONG

CONG TY TNHH NHUA
THIEU NIEN TIEN PHONG
MIEN TRUNG

www.fpts.com.vn

CONG TY TNHH
BAT BONG SAN
TIEN PHONG

CONG TY LIEN DOANH,
LIEN KET

CTCP NHUA THIEU
NIEN TIEN PHONG
PHIA NAM

CONG TY TNHH

CONG TY CO PHAN

BAO Bi TIEN PHONG L LT

TIEN PHONG - SMP

Ngudn: NTP, FPTS Téng hop
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HNX: NTP

KET QUA HOAT PONG KINH DOANH 2017

2017 2016 Nhén xét

Doanh thu thuan ndm 2017 chi ting truédng 2%
so v&i ndm 2016 do ap lwc canh tranh tir cac dbi

A 0, h

Doanh thu thuan 4430 4354 2% i méi ra nhap nganh khién san lrong tidu thy
nam 2017 chi dat 87,000 tan, + 1%yoy.

Gia vén hang ban 2,957 2,784

Loi nhuan gép 1,473 1570 -6%
Chi phi ban hang nam 2017 giam 11% so v&i
nam 2018 nguyén nhan chi yéu do co céu san

Chi phi ban hang 779 877 -11%  pham tiéu thu thay dbi, ti trong cac san pham co
murc chiét khdu thap tang 1am gidm chi phi chiét
khau.

Chi phi quan ly doanh nghiép Chi phi quan ly doanh nghiép gidam 6% do céng

- 69 p
182 193 6% ty ddy manh tiét kiém chi phi trong nam 2017.

Loii nhuan tir hoat dong kinh 512 500 2%

doanh
Doanh thu tai chinh 2 2 0%
Chi phi tai chinh 77 56 37%
Chi phi lai vay tang 38% do cbng ty tang cudng
L st dung vay no ngén han phuc vu nhu ciu vén
0 r
Chi phil&i vay 76 o5 38% lwu dong. Hé s6 ng vay/VCSH ciling da tang tw
0.64 1én 0.81 trong nam 2017.
Loi nhuan t cong ty lién doanh lién két ting
Loi nhuén t&r cong ty lién manh xuat phé,t tr viéc phat hénh,téng von Eai
doanh, lién két 109 7 1457%  ¢png ty lien két CTCP Nhya Thiéu nién Tién
Phong phia Nam.
Loi nhuén khac 10 (6) -
LNST 556 447 24%
Bién lgi nhuan gop ctia NTP gidam 3% so vé&i nam
Ty suét Ioi nhuan gop e — 2016, nguyén nhan chu yéu la do gia hat nhwa —

nguyén liéu chinh trong quéa trinh san xuét cla
NTP tang trung binh 11.5% trong nam 2017.

Chi phi ban hang/Doanh thu 18%  20%

Chi phi QLDN/Doanh thu 4% 4%
Ty suét Igi nhuan tir HDKD 12%  11%
Ty suat loii nhuan sau thué 13%  10%

Nguén: BCTC NTP 2017, FPTS Téng hop
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HNX: NTP

Tinh hinh canh tranh

Ap Iwc canh tranh trén thj trirong 6ng nhwa tai mién Bac déi véi NTP ngay cang manh véi sw gép mét cua
hai doanh nghiép mé&i ra nhap nganh la Tap doan Hoa Sen va Tan A Pai Thanh. Trong ndm 2017, day chuyén
san xuat dng nhwa ctia Tan A Pai Thanh tai Phd N6i Hwng Yén va day chuyén san xuét 6ng nhwya ctia HSG tai Ha
Nam déu da cho ra sdn phdm canh tranh tryc tiép véi sdn phdm éng nhwa Tién Phong.

Nang lwe san xuét Ti 1é chiét khau
Tan/Nam . 2 =
140000 120000 Saf‘ pham‘ ong
120000 va phu tung
100000 83000
80000 70000 uPVvC 25 — 30% 35 —39% 39%
60000
40000
20000 HDPE 25 -30% 36 — 38% n/a

0
NTP HSG TADT

o PPR 25 — 30% 67 — 69% n/a
B Cobng suat thiet ke

Nguén: NTP, FPTS Téng hop

Cdc doanh nghiép méi ra nhap nganh canh tranh véi sén pham cia NTP chd yéu théng qua giam gia hang
bédn va ti I1é chiét khadu cho cédc dai ly ban hang. Hién tai Hoa Sen Ha Nam dang la déi thu chinh ciia NTP tai thi
trweng mién B&c véi chinh sach canh tranh truc tiép vé& gia (gia niém yét san pham bng va phu tung uPVC cua
HSG thap hon 5% so véi gia niém yét ctia NTP). Bén canh d6 cung vdi ti 1& chiét khdu chiét khiu cao, chinh sach
ban chiu, Hoa Sen Ha Nam dang gay ap lwc rat I6n dén viéc tiéu thu sdn phdm ctia NTP.

Duy tri thi phan va san lwong tiéu thu théng qua chinh sdch thwéng cho dai ly ban hang. Trwdc &p luc canh
tranh I&n dén tir cac doanh nghiép méi ra nhap nganh, bén canh viéc duy tri ti 1& chiét khdu, NTP sé trién khai
thém chinh sach thuwéng hang thang, hang quy cho cac dai ly ban hang dwa vao doanh sé ban san phidm cla
NTP.

Dau twr phét trién cdc sén phdm méi véi chat lwong wu viét so véi cdc san pham truyén théng dang chiu
sw canh tranh gay gat cua déi tha. Bén canh viéc duy tri san lwong tiéu thu cta cac san pham truyén théng,
NTP ciing chi trong dau tw céng nghé san xuat dé cho ra thi truorng cac san phdm méi wu viét hon nhw éng va
phu ting mPVC, éng va phu tung ludn day dién, dng HDPE dwéng kinh 1én (> 560mm). Tuy chi déng gép ti trong
nhé trong co' ciu doanh thu, nhwng doanh thu tir nhitng s&n phdm mai cling da dat dwoc mirc ting trwdng dang
ké& trong ndm 2017. Doanh thu t&r cac san pham méi, tang trudng 90% yoy, ti trong trong co' cdu doanh thu ciing
tang tr 2% nam 2016 1én 4% nam 2017.

. Doanh thu 2016 Doanh thu 2017
San pham
(ty VND) (ty VND)
Ong va phu tung mPVC 8.4 30.5 263%
Ong va phu tung luén day dién 30.4 62.3 104%
Ong PPR chéng UV 1.5 6.2 313%
Ong va phu tung HDPE 2 I16p gan séng 12.6 8.9 - 30%
Ong va phu tung HDPE dwdng kinh 16n 41.0 70.7 75%
Téng 93.9 178.6 90%
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Ké hoach san xuat kinh doanh nam 2018

Nam 2018,NTP dat ké hoach doanh thu va lgi nhuan trwdc thué cho NTP Hai Phong va NTP mién trung cu thé
nhw sau:

Ké hoach 2018

Doanh thu 4,800 ty VND 8%
NTP Hai Phong 4,360 ty VND 8%
NTP mién Trung 440 ty VND 13%
Séan lwong tiéu thu 94,000 tan 8%
Loi nhuan truéc thué 480 ty VND 5%
Cb tre dy kién 25%

Nguén: NTP, FPTS Téng hop
Mdrc d6 hoan thanh ké hoach doanh thu va lgi nhudn cta NTP 2013 — 2017:

Giai doan 2013 — 2017 NTP luén hoan thanh kha sat ké hoach doanh thu va lgi nhuan trwédc thué dat ra cho NTP
Hai Phong va NTP mién Trung. Trwéc tinh hinh canh tranh tdng nhanh, NTP da dat ké hoach doanh thu cho NTP
Hai Phong va NTP mién Trung trong nam 2018 & murc 4800 ty gidm 2% so v&i ké hoach ndm 2017, loi nhuan
trwdc thué & mirc 480 ty ting 5% so vai ké hoach 2017. Chung téi danh gia day la mirc ké hoach hop ly, sat voi
tinh hinh thuc té.

2014 2016
LNTT DT LNTT DT
Ké hoach 2,330 372 2,650 393 3,210 385 3,900 415 4,880 455
Thwce hién 2,440 376 2,923 363 3,552 412 4,352 426 4,425 456

% Thuc hién 105%  101%  104% 92% 111% 107% 112%  103% 91%  100%
Nguén: NTP, FPTS Téng hop

Cap nhéat két qua kinh doanh quy 1/2018:
Két qua kinh doanh quy | ctia NTP Hai Phong va NTP mién Trung:

Chi tiéu Quy 1/2018 Ké hoach 2018 %Ké hoach
Doanh thu (ty VND) 842 4,800 18%
Séan lwong tiéu thu (tan) 16,500 94,000 18%

Két qua kinh doanh bao céo hop nhat quy 1/2018:

Chi tiéu (ty VND) Quy 12018 Quy 112017
Doanh thu 841 1,031 - 18%
Loi nhuan sau thué 40 93 -57%

Nguén: NTP, FPTS Téng hop
Loi nhuan sau thué ctia NTP gidm manh trong quy 1/2018 chl yéu do doanh thu gidm 18% yoy, ti 1& chi phi ban
hang trén doanh thu cling tang t&r 19% lén 23% so v&i cung ki nam ngodi. Nguyén nhan chinh la ap lwc canh tranh
tr cac déi thti mai ra nhap nganh éng nhya.
A ——
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HNX: NTP

Ké hoach thodi vén cua SCIC

Nhwa Tién Phong 1a mét trong cac doanh nghiép 1&n nam trong danh sach thoai vén ctia Téng cong ty Dau tw va
Kinh doanh vén Nha nwéc SCIC trong nam 2017. Tuy nhién sau khi ké hoach n&i room khéng dugc théng qua
trong dai hoi cb6 dong bat thuwéng clia NTP thang 11/2017, hién tai SCIC vAn chua céng bb théng tin cu thé vé ké
hoach thoai vén ctia NTP trong thoi gian tdi.

Nhan dinh

Trong nam 2018, NTP dé ra mirc téng trwdng doanh thu va loi nhuan trwde thué 1an lwot & mirc 8% va 5%. Chung
t6i danh gia day |a ké hoach kha sat vai thuc té va NTP c6 kha ndng hoan thanh ké hoach doanh thu:

e NTP van duy tri dwoc vi tri dan dau nganh vé thi phan ctia minh trong nganh éng nhya (60% mién Bac va
30% ca nwdrc).

e Thuwong hiéu 6ng Nhya Tién phong la thwong hiéu truyén théng tai thi trwérng mién Béc véi sdn pham da
dang va chét lwong tét.

e Nhu cdu 6ng nhya xay dwng phuc vu trong linh vuc nhwa xay dwng dan dung va ha tang van tang trwéng
do hwéng loi tlr nganh xay dwng va bat dong san.

Tuy nhién chang téi danh gia NTP sé& gap khoé khan trong viéc hoan thanh ké hoach lgi nhuan trong ndm 2018 vi
cac ly do sau:

e Ap lyc canh tranh dén tr cac doanh nghiép méi ra nhap nganh khién NTP sé phai tang chi phi chiét khau,
chi phi ban hang dé c6 thé duy tri dwoc thi phan va san lwong tiéu thu.

e Bién dong gia nguyén vat liéu: Trong quy 1/2018 gia PVC, nguyén liéu dau vao chinh ctia NTP c6 xu huéng
tang khoang 8.5% so véi thdi diém cudi ndm 2017 va dwoc dw bao sé tiép tuc ting trong nam 2018.

Hién tai cb phiéu NTP dang giao dich & mtc P/E trailing 10.26x — mirc hop ly so véi cac doanh nghiép khac trong
nganh. V&i nhivng danh gia vé hoat ddng kinh doanh va cac yéu té can theo déi trén, ching téi dwa ra khuyén nghj
THEO DOI dbi v&i cd phiéu NTP tai thoi diém hién tai.
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Tuyén bd mién trach nhiém

Cac thong tin va nhan dinh trong bao cao nay dwgc cung cép b&i FPTS dwa vao cac nggén thoéng tin ma FPTS coi la dang tin cay.
¢6 san va mang tinh hgp phap. Tuy nhién. ching t6i khong ddm bao tinh chinh xac hay day du clda cac théng tin nay.

Nha dau tw si dung bao céo nay cén Ivu y réng cac nhan dinh trong bao cao nay mang tinh chét chli quan ctia chuyén vién phan
tich FPTS. Nha dau tw str dung bao céo nay tw chiju trach nhiém vé quyét dinh ctia minh.

FPTS c6 thé dwa vao cac thong tin trong bao cdo nay va cac thong tin khac dé ra quyét dinh dau tw clia minh ma khong bi phu
thudc vao bat ky rang buéc nao vé mat phap ly doi v&i cac thong tin dwa ra.

Tai thoi diém thuc hién bao céo phan tich, FPTS ndm gitr 79 cp NTP va chuyén vién phan tich khéng nam gitr bat ky c¢b phiéu nao
clia doanh nghiép nay.

Cac thong tin c6 lién quan dén chirng khoan khac hoic cac théng tin chi tiét lién quan dén cé phiéu nay cé thé dwoc xem
tai https://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé dwoc cung cap khi c¢6 yéu cau chinh thirc

Ban quyén © 2010 Céng ty chirng khoan FPT

Co6ng ty Cé phan Chirng khoan FPT Cong ty Cé phan Chirng khoan FPT Co6ng ty Cé phan Chirng khoan FPT
Tru s& chinh Chi nhanh Tp.H6 Chi Minh Chi nhanh Tp.Pa Nang

52 Lac Long Quan, phudng Budi, quan Tang 3, toa nha Ben Thanh Times 100, Quang Trung, P. Thach Thang,
Tay Hb, TP Ha Nai, Viét Nam Square, 136-138 L& Thi Hong Gam, Q1,  Quan Hai Chau, TP. Da Néing

DT: (84.4) 37737070/271 7171 TP. HO Chi Minh, Vigt Nam. DT: (84.511) 3553 666

Fax: (84.4) 3 773 9058 DT: (84.8) 6 290 8686 Fax: (84.511) 3553 888

Fax: (84.8) 6 291 0607
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