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Bién dong gia TCT va VN-Index
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TCT

VN-Index

Gia hién tai (VND/CP) 64.000
Gia cao nhat 52 tuan (VNB/CP) 71.000
Gia th&p nhép 52 tuan (VNBD/CP) 48.300
S6 lwgng CP niém yét (CP) 12.788.000
Sé lwgng CP lwu hanh (CP) 12.788.000
KLGD BQ 30 ngay (CP/ngay) 1.953
Ty 1& s& hiru nwdc ngoai 18,6%
P/E Trailing (L&n) 11,86
EPS Trailing 4 quy gan nhat (VNB/CP) 5.560
Tén CTCP Cép treo NUi Ba Tay Ninh

Dia chi Xa Ninh Son, thj xa Tay Ninh, tinh Tay Ninh

Doanh thu Van chuyén hanh khach bang cap treo, mang truwot
chinh |én chua Ba va nguwoc lai.
Chi phi chinh Chi phi nhan coéng va khau hao tai san ¢ dinh.
Loi thé canh Poc quyén cap treo tai khu vwc Nai Ba, Tay Ninh,
tranh thwong hiéu cé uy tin.

. . RUi ro thoi tiét
Rui ro chinh RUi ro ky thuat

(of TR {[1T] 2015 2016 2017

Tang trwong DT 41,6% 17,3% 10,1%
Bién LN gbp 53,5% 80,9% 82,9%
Bién LNST 32,7% 50,3% 47,9%

Ty 18 don bay (A/E) 1,05 1,04 1,04

Cap nhat bPHCD thwong nién nam 2018

Ngay 29/06/2018, TCT da té chirc DHCD thwéng nién 2018
v&i mot sé ndi dung dang chu y nhw sau:

= Thong qua két qua kinh doanh 2017 v&i doanh thu 156,3 ty ddng,
tadng 13,7%YoY. Lgi nhuan trwdc thué 93,9 ty déng, ting 8,5%YoY.

= Thoéng qua phuwong an chi trd cb tic 3.000 ddng/cp cho nam 2017
(Pa tam (rng 2.700 ddng/cp gitka thang 11/2017).

= Théng qua ké hoach 2018 véi doanh thu 165 ty déng, ting
5,6%Y0Y, loi nhuan trwdc thué 73,2 ty ddng, gidm 22%YoY. ndm
2018, TCT dé&t ké hoach chia cb ttc tién 3.000 ddng/cp.

= Théng qua viéc mi&n nhiém chd tich va 2 thanh vien HDQT, déng
thoi bau bd sung 3 thanh vién HDQT nhiém ky 2017-2021 gbém 6ng
Nguyén Tran Hiru Nghia - Téng giam dbéc CTCP Tap doan Sun
Group, 6ng Diép Giao Sinh - Chuyén vién cao cap CTCP Tap doan
Sun Group, 6ng Nguyé&n Hiru Tuynh - Phé giam déc Cty TNHH Mat
Troi Phu Quéc. Trong d6, 6ng Nguyén Tran Hiru Nghia duoc bau
gitr chirc Chu tich HDQT, 6ng Diép Gido Sinh gilk chirc phé chu
tich HDQT.

Luan diém dau tw

Chung tdi danh gia cao kha néng hoan thanh ké hoach 2018
ctia TCT cuing trién vong TICH CU'C trong trung-dai han trén
co so:

= Két qua thuc hién trong quy 1/2018, mua kinh doanh tét nhat trong
ndm ctia TCT da vwot ké hoach ndm dé ra.

= Viéc dwa vao hoat dong hé thdng éng truot méi véi chinh sach
khau hao nhanh du khién lgi nhuan sau thué 2018 dw kién gidm so
v&i 2017, tuy nhién, sé tdng ndng lwc van chuyén, gitp doanh thu
tang trwéng trong trung-dai han.

= Sy tham gia vao HDPQT cua cac thanh vién dén tir Tap doan
Sungroup — Don vi dang quén Iy, van hanh nhitng hé théng cap
treo nhw Ba Na, Fanxipan, Hon Thom,... sé co nhitng thay ddi
trong quan tri, diéu hanh ctia TCT theo hwéng tich cuwe hon.

= Tinh hinh tai chinh kha lanh manh do TCT khéng vay no. Dong tién
hoat d6ng déi dao va 6n dinh dam bao kha nang thanh toan va tai
tro cac dw an dau tw moi. Cd tiee tién mat chi tra déu dan.

Chuing t6i ciing lwu y nha dau tw, do yéu té thanh khoan thap,
co céu cé déng cé dac, TCT khéng phai la cé phiéu phu hop
v6i nhu cdu dau tw luét séng, ngdn han. Bén canh doé, viéc
thay d6i Hoi déng quén tri tai TCT du dwoc chung téi ky vong
tich cuc, nhung sé can thém thoi gian dé danh gia vé énh
huéng cua s thay déi nay.
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I. TONG QUAN VE DOANH NGHIEP
1. So lwoc vé TCT

Tién than la B6 phan cap treo cia Cong ty Du lich Tay Ninh (Bon vj tric thuéc UBND
tinh Tay Ninh) chinh thirc di vao hoat déng ngay 08/03/1998 vé&i chirc nang kinh
doanh van chuyén du khach, hang héa tir chan nui 1én Chua Ba béng cap treo va
ngwoc lai. CTCP Cap treo nui Ba — Tay Ninh dwgc thanh 1ap ngay 10/01/2001 va
niém yét trén S& giao dich chirng khoan Tp. H6 Chi Minh (HSX) ttr 2006. Nam 2009,
TCT chuyén niém yét sang HNX va dén thang 3/2016, TCT chuyén niém yét lai trén
HSX.

TCT hién 1a doanh nghiép c6é vi thé doc quyén kinh doanh dich vu cap treo, mang
trwot tai khu viee NUi Ba (Tay Ninh) véi 4 nhém dich vu chinh gém:

= Van chuyén du khach béng cap treo Ién Chua Ba va nguoc lai

= Van chuyén du khach bing mang trwot [én Chua Ba va ngwoc lai

= Quang cdo trén cabin cap treo

= Kinh doanh van chuyén du khach t& cbng khu du lich vao chan nui
TCT dang s& hiru:

= 1héthéng cap treo do Trung Quédc san xuét, van hanh tir 1998, ndng lwc van chuyén
2 ngudilcabin, cong suét 500 lwot khach/gid

= 1 hé théng cap treo cong nghé chau Au, cabin 8 ché ngdi, van hanh t& thang 1/2013,
cong suét thiét ké 2.400 lwot khach/gior

= 1 hé théng éng trwot cong suat 500 lwot khach/gid cong nghé chau Au
TCT c6 co céu td chirc kha don giadn, cong ty hién khong cé khodn dau tw vao cong
ty con hay céng ty lién doanh lién két nao.
2. Co cau c6 dong cua TCT
Biéu db 1: Co’ cau c6 dong dén 30/06/2018

TCT ¢6 co cAu cbd déng 6n dinh va it bién dong véi sy tham
gia cGa nhiéu tb chirc. Tinh dén 30/06/2018, CTCP Du lich
— Thwong mai Tay Ninh van chi phéi khi ndm gitr 51% vén
CTCPDu  ¢§ phan. C6 déng sang lap nay van gitr vai tro chi phdi giap

lich Tay . . . 2 )
inh, 51%  hoat ddng cua céng ty on dinh.

Khac, 18,6%

American

LLC, 5.0% Sy tham gia cta cé déng nwéc ngoai gilp hoat dong cla

cong ty minh bach hon. Tuy nhién, day hau hét |a cac nha

Pyn Ellit dAu tw tai chinh nén hau nhw khéng hé tro TCT trong quan

tri, diéu hanh.

Bao Viét,
6,6%

Cty Bao Viét
Nhan tho
Tay Ninh,

9,4%

Nguén: FPTS téng hop
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Il. KET QUA KINH DOANH NAM 2017

Bang 1: Két qua kinh doanh ca nam 2017 cua TCT

(Ty déng) 2016 Cac ty Ié bién
Doanh thu thuan 137,5 156,3 13,7%
Gia vén hang ban 26,3 26,7 1,52%
Lei nhuan gép 111,2 129,6 16,5% Bién lgi nhuan gop 80,9% 82,9%
Chi phi ban hang 20,5 26,3 28,5%  Chi phi ban hang/doanh thu 14,9% 16,9%
Chi phi quan ly doanh nghiép 11,2 17,5 56,6%  Chi phi QLDN/doanh thu 8,1% 11,2%
Loi nhuan HDKD (EBIT) 79,5 85,7 7,8% Bién EBIT 57,8% 54,8%
Doanh thu tai chinh 8 8,2 2,5% Bién LNTT 62,9% 60,1%
Chi phi tai chinh 1,2 -0,4 Bién LNST 50,3% 47,9%
Thu nhap khac 0,2 0,5 91,7% Thuwc hién ké hoach
Chi phi khac 0 0,9 Doanh thu/ké hoach 111% 106%
Loi nhuan trwde thué 86,5 93,9 8,5% LNTT/Ké hoach 111% 117%
Thué TNDN 17,4 19,1
Thué suét TNDN thuc 20% 20%
Loi nhuan sau thué (LNST) 69,2 74,9 8.3%
EPS (d6ng/cd phiéu) 4.983 5.644 13,3%

Ngudn: BCTC TCT
N&m 2017, doanh thu ban hang va cung cép dich vu dat 156,3 ty ddng, tdng 13,7% yoy. Trong d6, hoat ddng van chuyén
khach bang cap treo, mang trwot chiém ty trong gan nhw tuyét déi (99,7% tbng doanh thu), phan con lai dén tir cho thué
quéng c&o trén cap treo va kinh doanh mét sb dich vu khéc. Ban lanh dao TCT cho biét, doanh thu tang do lwgng khach
st dung dich vu cap treo gia tang, céng ty da tan dung tbi da cong suéat st dung cliia hé théng céap treo céng nghé chau
Au va da thuc hién tét cong tac tiép thi, thu hat du khach.

Gia vdn hang ban 2017 tang thp hon doanh thu, & mic 1,5% so véi 2016 gilp bién lgi nhuan gdp dwoc cai thién thém
2%, lén mirc 82,9%. Trong co céu gia vén, khau hao 1a chi phi chiém ty trong I&n nhét (73% gia vén ndm 2017), phan
con lai la chi phi dién, nwéc, xang dau, mét sb hang héa khac. Dac diém hoat dong kinh doanh cap treo 1a hé théng cap
ludn phai hoat ddng ma khéng phai phu thuéc mat do du khach (Theo TCT, chi can c6 téi thiéu 10 du khach 1a hé thdng
sé hoat dong), do vay, néu tang dwoc lwong khach du lich, doanh thu tang thi bién lgi nhuan gdp sé dwoc cai thién do
gia vbn tang theo khéng dang ké.
Chi phi ban hang va quan ly doanh nghiép tang lan luwot 28,5% va 56,6%, chl yéu dén tir tang chi phi lwong. Hai nguyén
nhan khién chi phi nhan céng tdng manh do:

= Tir01/01/2017, céng ty da thwe hién cai cach chinh sach tién lwong theo huéng tw chi, dwa trén ngudn luc clia doanh nghiép

thay cho ché do bang lwvong nha nuwdc trede day dé tao thu nhap canh tranh hon nham gitr chan ngwdi lao dong. T 2018,
chi phi lwvong dy bao sé& én dinh v&i mirc ting lwong binh gaan khodng 10%/nam va khéng con dét bién nhw 2017.

= V&i doanh nghiép dich vu du lich nhw TCT khi sb lwong du khach ting, viéc tdng cwong lao dong la can thiét @& dam bao
chét lwong phuc vu va gitp thu hat thém du khach, ddm bao téng doanh thu, lgi nhuan hang ndm khién chi phi lwong téng.
Chi phi tai chinh &m do hoan nhap dy phong khodn diu tw vao CTCP Khach san Hoa Binh Tay Ninh, TCT d& hoan tat
thoai vdn trong 2017 v&i gia tri thu dwoc cao hon gia tri da trich 1ap dy phong.
Loi nhuan trwéc thué dat 93,9 ty déng, tdng 8,5% yoy. Loi nhuan sau thué dat 74,9 ty déng, vuot 11% ké hoach nam
2017, duy tri tang trwdng ndm the 4 lién tiép (2013-2017).

Biéu dd 2: Doanh thu va ting trwdng Doanh thu Biéu dd 3: LNTT va ting trwdng LNTT
200 40.00%
o 100 20%
S 150 30.00% &
> £ 10%
= 100 20.00% > 54%
50 0%
50 10.00%
3% -10%
0 0.00%
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 0 -20%
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
s DT thuin = DT khong bao gdm mang bia —@— Téng truwdng wen [NTT —@— Téng trwdng LNTT
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Nguén: TCT, FPTS téng hop Nguén: TCT, FPTS téng hop

Lwu y: Ter 2014, TCT Phén phéi Bia cho céng ty me CTCP Du Lich - Thuong Mai Tay Ninh. Do bién loi nhudn mang nay
khéng dang ké, lai khéng phu hop véi thudn phong, my tuc noi chuia chién, tho cting ctia Nui Ba, khién céng ty tén thém
chi phi nhan vién ban hang, don dep. TCT da loai bé méng nay tir Q2/2016, day la ly do khién doanh thu trong ndm 2016
gidm manh. (Doanh thu Bia nam 2014 la 14 ty, 2015 la 52 ty va 2016 la 3 ty). Loai trir mang bia, doanh thu hoat déng
kinh doanh cét 16i ctia TCT van tang trudng déu dan.

lll. KE HOACH KINH DOANH NAM 2018 VA TINH HINH THU'C HIEN 6 THANG DAU NAM
1. Vé ké hoach kinh doanh

Bang 2: K& hoach kinh doanh 2018 va tinh hinh thwc hién Quy 1/2018

. ax Ké hoach Thwc hién KH2018/ Thwc hién Thwce hién Ll Tylé
2018 2017 TH2017 Q1/2018 Q1/2017 iy s
Doanh thu thuan ) 165 156,3 5,6% 102,2 99,9 2,3% 61,9%
Loi nhuan trwéc thué 73,2 93,9 -22,0% 74,1 76,4 -3,0% 101,2%
Nguén: TCT, FPTS téng hop
Tai DHCD 2018, TCT da théng qua ké hoach doanh thu 165 ty déng, tdng 5,6%YoY, tuy nhién ké hoach loi nhuan truwéc
thué chi dat 73,2 ty ddng, giam 22%YoY. Nguyén nhan TCT Ién ké hoach lgi nhuan sut gidm do:

= Chi phi khdu hao tang cao khi dwa dy an mang treot mai vao hoat déng (gia tri quyét toan 72,6 ty ddng). TCT cho biét, hé
thdng éng trrot mai sé& dwoc ap dung phuong phap khau hao nhanh thay cho phwong phap khau hao duwéng thdng ap dung
v&i cac tai san cb dinh trwdc day.

= Doanh thu tai chinh gidm do gidm cac khoan tién gt dé& dau tw dw an nang cap mang trwot cudi 2017 dau 2018.

V& ké hoach cb tirc ndm 2018, TCT théng qua dé xuét chi tra cb tirc véi ty 1& 30% trong 2018. Nhivng nam qua, song
song v&i viéc trich 1ap quy dau tw phat trién tir ngudn loi nhuan dé dau tw cac dy an cai tao, nang cap hé théng cap treo,
mang trwot, TCT van duy tri chinh sach chi tra cé tre tién méat déu dan.

Bang 3: Ty lé chi tra cé tirc tién mat ctia TCT 2012-2017

Nam _ ) ) 2012 2013 2014 2015 2016 2017 KH 2018
Ty & co tre tien mat (Bong/CP) 7.000 4.500 2.500 2.500 4.500 3.000 3.000
Nguén: TCT, FPTS téng hop

2. Vé ké hoach dau tw

Sau khi hoan tat nang cap hé théng mang trwot, trong ndm 2018, TCT dw kién tiép tuc dau tw, cai tao cac cong trinh phu
tro, ton tao canh quan tai khu du lich Nui Ba nhuw:

= T6 chirc dwdng dao, tiéu canh, khom hoa theo chl @& tai khu viec mét bng Chiia Ba, bd sung thém mang xanh xung quanh
cac cong trinh,...

= Caitao hé théng bac tam cép lén xudng chuia Ba — Ga di xe trwot, ga dén cap mai téi ga dén cap cii va bac tam cép lén chua.
= Xay dung, cai tao cac cong trinh phu tro', qudy nwéc, ban hang lwu niém,...
IV. NHAN BINH VA KHUYEN NGHI

TCT dé ra ké hoach loi nhuan sau thué 2018 gidm so v&i thue hién 2017 do anh hwéng gidm doanh thu tai chinh va tang
chi phi khdu hao. Tuy nhién, ching t6i danh gia k& hoach ma cong ty dé ra la kha than trong va TCT co thé hoan thanh
ké hoach doanh thu va vuot ké& hoach lgi nhuan dé ra, déng thoi danh gia trién vong TICH CUWC véi TCT trén co sé:

1. LNST quy 1/2018 da vwot ké hoach lgi nhuan ca nam:

Két thiic quy 1/2018, TCT dat doanh thu 102,2 ty déng, téing 2,3% YoY va hoan thanh 61,9% ké& hoach nam. Loi nhuan
trwoc thué lai gidm 3% YoY, chil yéu do chi phi ban hang va quan ly doanh nghiép ting do tang chi phi nhan cong phuc
vu hoi xuan, thire hién chi tra chi phi dich vu méi trwdng rirng (1% doanh thu) trong khi doanh thu tai chinh gidm. Du vay,
v&i két qua nay, TCT da vuot 1,2% ké& hoach lgi nhuan ca nam dé ra.

y Quy 1/2018 %YoY Y Quy 1/2017 Quy 1/2018
Doanh thu thuan 99,9 102,2 2,3%
Loi nhuan gop 924 93,3 1,0% @ Bién lgi nhuan goép 92,5% 91,3%
Chi phi ban hang 11,8 12,7 7,6%  Chi phi ban hang/doanh thu 11,8% 12,4%
Chi phi quan ly doanh nghiép 51 7,2 41,2% Chi phi QLDN/doanh thu 5,1% 7,0%

www.fpts.com.vn Bloomberg - FPTS<GO> | 4



"' Fpt Securities HOSE: TCT

Loi nhuan HPKD (EBIT) 75,5 734 -28% | BienEBIT 75,6% 71,8%
Doanh thu tai chinh 0,9 0,3 -655% Bién LNTT 76,4% 72,4%
Chi phi tai chinh 0 0 Bién LNST 61,0% 58,0%
Thu nhap khac 0,1 0,2 70,0%

Chi phi khac 0

Loi nhuan trwée thué 76,3 740  -3,0%

Thué TNDN 15,4 14,8

Thué suét TNDN thuc 20,2% 20,0%

Loi nhuan sau thué 60,9 59,3 -2,6%

EPS (ddng/cd phiéu) 4.766 4634 -2,8%

Nguén: TCT, FPTS téng hop
Do d&c thu hoat ddng du lich chua chién, tam linh khién doanh thu, lgi nhuan ctia TCT ¢6 tinh chu ky cao, tap trung manh
nhét vao quy 1. Trong khi do, quy 2-3-4 ty trong thwéng thap, dac biét quy 4 1a cao diém mua mwa tai khu viee Tay Ninh,
khach di chuia, leo nui han ché. Mt khac, chi phi khdu hao va nhan céng 1a 2 chi phi chinh ctia TCT dwoc phan bd déu
qua hang quy khién KQKD ctia TCT thwéng gidm trong nhivng quy cudi nam.

Biéu dd 6: Doanh thu va Lgi nhuan trwéc thué theo quy ciia TCT
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Nguén: TCT, FPTS téng hop

Nhw vay, chi can khéng 16 trong nira cudi 2018, TCT sé& hoan thanh vwot mic ké hoach ndm. Diéu nay hoan toan kha
thi b&i trong giai doan 2013-2017, doanh thu van chuyén hanh khach ctia TCT trong mua thap diém (Quy 2-3-4) déu duy
tri mlrc tang trwdng on dinh. V&i gia dinh than trong lgi nhuan tir hoat dong kinh doanh ctia TCT trong 6 thang cudi ndm
2018 twong dwong trong 6 thang cudi ndm 2017 va khong ghi nhan doanh thu tai chinh, lgi nhuan ti hoat déng kinh
doanh clGia TCT van du dé bu dap phan tang thém cla chi phi khdu hao hé théng mang trwot méi. Trong qua khey, TCT
cling thwéong dét ké hoach doanh thu va lgi nhuan kha than trong nhwng sau do két qua thuwe hién luén vuot ké hoach
deé ra:

Bang 5: Ty lé thwe hién ké hoach cta TCT giai doan 2013-2017

2013 2014 2015 2016 2017

Ké hoach (Ty ddng) 80,5 108,5 177,6 131,5 147,0

Doanh thu Thuc hién (Ty dong) 105,6 131,6 182,2 1457 156,3
Ty 1& thye hién (%) 131% 121% 103% 111% 106%

Ké hoach (Ty déng) 62,5 64,5 70,1 77,6 80,0

LNTT Thuc hién (Ty déng) 65,6 71,4 74,0 86,0 93,9
Ty 1& thwe hién (%) 105% 111% 106% 111% 117%

Nguén: TCT, FPTS téng hop
2. Trién vong ting trwdng nhe dw an éng trvot méi:

Hé théng mang trwot ban dau ctia TCT do Trung Quéc s&n xuét, van hanh tlr 2002. Trong nam 2017 va dau 2018, TCT
da thuc hién dy an nang cap hé thdng éng truot theo cong nghé Chau Au véi cong suét 500 lwot khach/h. Cong trinh da
dwoc dwa vao hoat dong thang 1/2018 va dén ngay 21/06/2018, HDQT da ra Nghi quyét quyét toan gia trj cdng trinh thay
thé, nang cép hé théng 6ng truot voi tbng gia tri 72,6 ty dong.

Du trong ngén han, viéc tang chi phi khau hao clia hé thdng 6ng treot mai khién lgi nhuan 2018 dw kién gidm so voi
thwe hién 2017. Ban lanh dao TCT ky vong vé dai han, hé théng 6ng trwot méi sé gip tdng kha nang phuc vu du khach,
téing doanh thu va loi nhuan cho céng ty, d3c biét 13 trong mua cao diém: L& hoi chua Ba, Tét am lich, rdm thang 7,... khi
cac hé théng hién co du hoat dong hét cong suét ciing chi dap ng dwoc khodng 50%-60% nhu cau du khach.

A
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Chuing t6i ciing danh gia cao trién vong ting trwéng ctia TCT nhd dy an éng truwot méi do:

= Do d&c thu cla du lich tin ngwdng, sy phat trién vé kinh t& lam cho cac nhu cau thudc vé doi sbng tam linh cia moi ngudi ngay
cang tang, lwong du khach dén cac chua cd xu hwéng ngay cang tang chr khong gidm, nhat la véi nhirng chiia dwoc nguwdi dan
tin twéng vao tinh “linh thiéng” nhw Chua Ba. Do vay, nhu ciu van chuyén clia du khach vao mua cao diém con kha I&n dé cong
ty khai thac.

= Thuc té trong ndm 2013 khi TCT dwa vao van hanh hé théng cap treo méi ciing khién chi phi tdng va lam gidm lgi nhuan, tuy
nhién, hé théng cap treo mai véi cong nghé hién dai, nang luc van chuyén cao hon da nhanh chéng chirng minh hiéu qua. Diéu
nay c6 dwoc la nhd lwong du khach c¢é nhu cau nhwng TCT chwa c6 kha nang phuc vu con rat I6n.

= Ngay 25/01/2018, Thi twéng Chinh pht phé duyét nhiém vu quy hoach chung xay dwng Khu du lich quéc gia Nui Ba Ben dén nam
2035. Ngay 20/04/2018, UBND tinh Tay Ninh d& déng y théng qua db an Quy hoach chung xay dwng Khu du lich Quéc gia Nui Ba
Den dén nam 2035. Viéc quy hoach, phat trién téng thé khu du lich Nui Ba sé& dén thém nhiéu du khach dén day tham quan, nghi
dwdng bén canh du lich tin ngwéng.

3. Trién vong tir sw hd tro cia Tap doan Sungroup:

Tai DPHCD 2018, TCT da Théng qua viéc mién nhiém cha tich va 2 thanh vién HDQT va bau bd sung 3 thanh vién HBQT
nhiém ky 2017-2022 gébm 6ng Nguyén Tran Hiru Nghia -Téng giam déc CTCP Tap doan Sun Group, Ong Diép Gido
Sinh- Chuyén vién cao cadp CTCP Tap doan Sun Group, Ong Nguyén Hiru Tuynh - Phé giam déc Cty TNHH Mét Troi
Phu Quéc. Viéc thay dbi co ciu lanh dao nay lién quan dén viéc thang 4/2018, UBND Tinh Tay Ninh da thoai vén khi
cong ty me ctia TCT 1a CTCP Du lich — Thwong mai Tay Ninh (TTT- Hién dang niém yét trén san HNX), dan dén thay ddi
nguwoi dai dién von cta TTT tai TCT.

Cu thé, thwc hién chi trwong thodi vén nha nwéc tai cac doanh nghiép, thang 4/2018, UBND tinh Tay Ninh d& dang ky
thoai vén tai CTCP Du lich Tay Ninh (TTT) — Céng ty me s& hiru 51% vén ctia TCT. Dén ngay 5/4/2018, céc giao dich da
duwoc hoan tat, theo do, 4 td chirc da mua vao tdng cong 80,86% von diéu 1& ctia TTT va tré thanh cb dong Ién. Cu thé:

= Coéng ty TNHH Tw van Xay dung Anh Dwong mua 914.042 cp, twong trng 20% vén diéu l8.
= CTCP Dia Cau mua 914.042 cp, twong rng 20% vbn diéu lé.

= CTCP Mt tr&i Tay Ninh da mua 1.096.850 cp, twong trng 24% vén diéu lé.

= Cong ty TNHH Olympia da mua 769.296 cp twong (rng 16,82% vén diéu 1é.

Trwéc giao dich ca 4 t6 chirc déu khong sé hivu cé phadn CTCP Du lich Tay Ninh nao. Tai DPHCD 2018, cac ¢ dong nay
da clr mai 5 thanh vién HDQT, 2 thanh vién ban kiém soat, bé nhiém méi 2 thanh vién ban tdng giam dbc tai TTT.

SunGroup hién la mét trong nhirng doanh nghiép 1&'n trong linh vire dau tw xay dwng, bat ddng san va du lich nghi dwéng
tai Viét Nam véi nhiéu dw an dau tw trén khdp ca nwéc. Phan Ién cac hé thdng cap treo hoat dong tai Viét Nam hién nay
déu do Sungroup dau tw nhw: Cap treo Ba Na — Ba Nang, cép treo Fansipan — Sapa, Cap treo Hon Thom — Phu Quéc.
Tap doan con biét dén véi nhivng dy an “khiing” khac nhw: Lang Phap tai Ba Na Hills véi téng vén dau tw 70 triéu USD,
khach san cao nhat mién Trung Novotel Da Nang Priemier, Intercontinental Danang Sun Penisula Resort,...

Hién nay, SunGroup la nha dau tw chién lvoc dwoc lwa chon d& quy hoach va xay dung khu du lich Quéc gia Nui Ba
Den v&i ky vong bién noi day thanh moét quan thé du lich hién dai, la trong tam phat trién du lich cta Tinh Tay Ninh. Véi
vi thé va kinh nghiém Ién trong nganh, ching t6i ky vong su tham gia ctia SunGoup trong HDQT ctia TCT va céng ty me
(TTT) s& dem lai nhitng thay ddi trong quan tri, diéu hanh ctia TCT theo hwéng tich cuc hon. Tuy nhién, sé& can thém
thoi gian dé danh gia thay ddi ddi nay cé anh hwéng nhw thé nao dén hoat déng ctia TCT.

4. Tinh hinh tai chinh lanh manh: TCT khéng c6 vay no ngan han, dai han nén khéng phat sinh chi phi |4i vay. No' phai
tra chii yéu bao gdm phai trd nguoi ban va phai trad ngudi lao ddng. Ty 1é ng/vdn chi sé hivu tai thdi diém cubi quy 1/2018
la 4,1%, hé sb no trén tdng tai san 1a 4%.

Nhirng ndm qua, dong tién thuan t&r hoat dong kinh doanh — CFO clia TCT 6n dinh va tang trwéng tét theo tang truéng
doanh thu. Dong tién hoat déng tai chinh (CFF) am chd yéu do phat sinh chi tra ¢b tirc cho ¢d déng. CFO sau khi bu dap
cho dong tién CFI va CFF trong ndm van con thdng dw va tich Ity vao céc khoan tién guri.
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Biéu dd 4: Co’ cAu ngudn vén TCT giai doan 2011-2017

HOSE: TCT

Biéu dd 5: Tinh hinh dong tién TCT giai doan 2011-2017
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Nguén: TCT, FPTS téng hop

Tuyén b6 mién trach nhiém

Nguén: TCT, FPTS téng hop

Cac thong tin va nhan dinh trong bao cao nay duwoc cung cap béi FPTS dwa vao cac ngudn thong tin ma FPTS coi
la dang tin cay, c6 san va mang tinh hop phap, Tuy nhién, ching t6i khdng dam bao tinh chinh xac hay day da cta

cac théng tin nay,

Nha dau tw st dung bao cdo nay can lwu y rang cac nhan dinh trong bao céo nay mang tinh chét chd quan cua
chuyén vién phan tich FPTS, Nha dau tw st dung bao cdo nay tw chiu trach nhiém vé quyét dinh ctia minh,

FPTS c6 thé dwa vao cac thong tin trong bao c&o nay va cac théng tin khac dé ra quyét dinh dau tw ciia minh ma
khong bi phu thudc vao bt ky rang budc nao vé mat phap ly dbi véi cac théng tin dwa ra,

Tai thoi diém thuwe hién bao céo phan tich, FPTS nam gilr 6 cb phiéu TCT va chuyén vién thwc hién phan tich khong

nam gilr bat ky cb phiéu ndo ciia doanh nghiép nay.

Cac thong tin cé lién quan dén chirtng khoan khac hodc cac thong tin chi tiét lién quan dén cé phiéu nay cé
thé dworc xem tai https://ezsearch,fpts,com,vn hodc sé dwoc cung cap khi cé yéu cau chinh thirc.
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