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o RONGVIET SECURITIES
CAN TRQNG! INTHE ASIAMONEY BROKERS POLL 2018

LwnE

Vi viéc lam phdt dan tré thanh mét méi lo ngai & nhiéu nai, chinh sdch tién té cing dang bdt ddu dao
chiéu. My, chéu Au, va gén ddy nhdt la Nhat Ban déu dang huéng téi két thic cdc chuong trinh néildng
tién té. Diéu ndy sé khién thj trudng cé phiéu dé bj tén thuong hon.

Viéc FED téng Idi sudt, lgi tuc trdi phiéu My téng cling khién déng tién & cdc thj trudng méi néi mat gid.
T6éng hap lai, chiing ta vira chiing kién mot cudc rit vén I6n khéi cdc thi trudng méi ndiva can bién, ma
Viét Nam cting khéng phdi ngoai €.

DGi vai nhiing thi trudng con tiém ndng, dong vén van cé thé sé quay Igi. Tuy nhién qud trinh nay sé mdt
nhiéu thoi gian, nhdt 1a khi sy khéng ré rang tur cdc ddng thdi cta Trump hay cudc chién thuong mai
vén con do.

Téng két lai, ching téi cho rdng cé nhiéu yéu té hién anh huédng tiéu cuc téi dong tién tham gia thj
trudng. Bén canh do, théng ké KQKD so bd cho thdy cdu chuyén tdng trudng chi hién dién & nhiing c6
phiéu cu thé. Do vy, NDT can tdp trung lua chon cé phiéu ky cang hon. Ddy ld thdi diém cdn than trong,
va gitrmot ty trong tién mdt cao khéng phadi la té. Viéc giai ngan c6 thétién hanh tir tén do ¢é phiéu khé
6 thé tdng nhanh khi thiéu vdng dong von trén thi truong.

Chi s dong vén thi trudng méi ndi (Bloomberg Emerging Markets Capital Flow Proxy)
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Dén nay, 47 trong s6 53 doanh nghiép thuéc danh muc phu trdch ching t6i, tuong duong 80 ty USD vén héa thj trudng, da céng bé két
qud kinh doanh quy 2 ndm 2018. Trong dé 24 céng ty (59% vén héa danh muc phu trdch) ghi nhdn két qud tét hon ky vong va 12 céng ty
(21% v6n héa danh muc phu trdch) dang bam sdt ky vong. Phdn con lai hoat d@ong kém hon mong doi cia chiing téi. Két qua trén cho thdy
rding gid c6 phiéu hién tai da phan dnh ddy du ngay ca khi KQKD quy 2 nam nay tét hon so véi cting ky ndm ngodi. Bdo cdo tai chinh da
kiém todn sé dugc cong bé vao thdng Tdm. Sé c6 mét s6 thay déi trong KQKD trudic va sau kiém todn cta mot sé ¢6 phiéu, ddc biét la cdc
¢6 phiéu penny, c6 thé chuyén turtich cuc (trudc kiém todn) thanh tiéu cuc (sau kiém todn).

Do dé6, téng ty trong tién mdt sé la chién lugc tét hon cho cdc nha ddu tu trong thdng Tdm.

Trong s6 cdc nganh, Dau khila nganh hoat déng kém hiéu qua trong nlra dau ndm 2018. KQKD téi té nhdt véi muiic giam hon 91% LNST so
Vi cting ky nam trudc. Chuyén vién phdn tich cda ching téi tin rdng ndm 2018 sé la mét ndm t6i té doi vai cdc cong ty Ddu khi. Tuy nhién,
do c6 mét sé du dn I6n méi sé duoc khéi cdng vao ndm 2019, cdc c6 phiéu Ddu khi van cé thé ddang xem xét. Ching téi lac quan vé PVS va
PXS. PXS c6 thé 16 trong ndm 2018 véi muc sut gigm 22% doanh thu nhung tirndm 2019, céng sudt hoat ddng sé duoc Idp ddy vdi cdc hop
déng mdi tir cdc du dn nha mdy loc ddu Long Son, Sao Vang Bai Nguyét, bBién Gid tai Viét Nam va Bai Loan, ciing nhu la cdc du dn ngodi
khai I6n nhu Khéi B va Su Tt Trdng giai doan 2. Diéu ndy sé gitip cdi thién doanh thu va lgi nhudn gép. Chiing téi tin rang KQKD sé khdi sdc
trndm 2019.

Dai véi PVS, cdng ty bdt ddu ndm 2018 vdi rdt nhiéu tin xdu tir du dn Cd Réng D6 va FPSO Lam Son, gdy dnh huéng dén KQKD. Lgi nhudn
rong 2018 dugc du bdo sé giam khodng 10% -20% YoY do thiéu cdc du dn ngodi khoi méi cho mdng M&C cdng véi lgi nhudn thédp hon tor
cdc lién doanh. Hon nita, mdang khdo sdt dia chdn GEO da 16 trong ba nam va c6 thé con 16 I6n hon trong ndm 2018. Do dé, PVS da quyét
dinh chdm dat mang khdo sdt vao ndm 2018 va theo quan diém cua ching téi, hanh déng nay sé gitp PVS trdnh khéi bj 16 trong ndm
2019. Clng nhu cdc du dn O&G I6n, PVS ¢6 kha ndng nhdn duoc nhiéu hop déng nhé vi thé dan ddu trong phan khic M&C. Ching t6i du
bdo doanh thu va lgi nhudn rong cta PVS sé tdng trong ndm 2019 so véi ndm 2018.

C6 phiéu ngdn hang ghi nhan mic tdng trudng LNST 38% trong quy 2. Tuy nhién c6 vé nhu két qua quy 2 khéng tét bdng quy 1. Nganh
ngdn hang cé ty trong vén héa I6n nhdt trén san ching khodn. Do d6, nhém ¢6 phiéu ngdn hang cé tdc dong rdt I6n dén thi trudng khi
nhém nady cé thé hut/xa mét lugng rdt I6n dong tién. Véi ddnh gid rdng méi trudng kinh doanh cta nganh sé kém thudn lgi hon tir ndra
cudi ndm 2018, chiing téi cho rdng it c6 khd néding gid c6 phiéu ngdn hang cé thé tdng trudng tét nhu giai doan ddu ndm. Do dé, nha dau
tu nén thdn trong, ddc biét trong nhiing phién téng gid manh cua cé phiéu ngdn hang.

Trir HPG, cdc cong ty thép khdc hoat déng kém trong quy 2 ndm 2018. Trong sé cdc c6ng ty nay, NKG tdng trudng 44% so vdi cting ky vé
doanh thu thudn nhung sut gidm 35% YoY vé LNST trong nira ddu ndm 2018. Tdng trudng doanh thu va san lugng cia NKG bam sdt ky
vong cta chung téi. Biéu nay cho thdy ndng luc bdn hang manh cta NKG va qud trinh mé réng céng sudt da duoc tién trién nhu du kién.
Tuy nhién, lgi nhudn giam do (1) téng gid ddu vao va (2) canh tranh trong nudc khi nhiéu céng ty I6n mé rong céng sudt trong khi mét sé
doanh nghiép méi tham gia vao thij trudng. Céng ty phdi chdp nhdn muc bién lgi nhudn thdp hon dé dat duoc tdng truéng doanh sé. Do
dé, chung téi sé ddnh gid lai sic manh thj trudng ciia NKG dé diéu chinh du bdo va gid muc tiéu cta ching téi.

DANH SACH C6 PHIEU QUAN TAM 16

53 ma c8 phiéu dugc RongViet Securities nghién ctru (tim hiéu, trao déi thong tin véi doanh nghiép) va c6 nhiing phan tich, danh
gia cu thé trong céc “Béo cdo phan tich cong ty” hodc “Nhat ky chuyén vién” phat hanh tur trudc dén nay.
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THI TRUONG CHUNG KHOAN THE GIGI

“Nén bdo chi dia phuong da tré thanh noi ma cdc phéng vién bi ép phai viét vé nhiing tha ho khéng
hiéu ré”.

Alexandria Ocasio Cortez, ing cu'vién Bang Ddn Cha, Qudn 14 New York.

Dai véi cac quy huu tri chau Au, chau A van 13 mot thi trudng can bién. C6 van Mercer da tham do
y kién ctia 912 nha dau tu t6 chuc ti 12 quéc gia véi tng tai san 1,3 nghin ty USD. Két luan: phan
I6n cac quy dau tu it han 8% vén cd phan cla ho vao chau A. Tuy nhién c6 su khac biét 16n gilta
cac quéc gia. Mot quy huu tri clia Ha Lan ¢ t6i 21% vén & chau A trong khi quy huu tri cha Pan
Mach c6 khoang 5%.

Chuang téi nhan manh diéu nay bai vi ching téi tin rang khi thi trudng chau Au di xuéng, sé c6
nhiéu tién chay vao chau A hon, c6 thé dudi hinh thiic FDI hodc dau tu theo danh muc.

Céc quy huu tri chau Au nhin chung van tap trung vao trai phiéu, diéu nay khién ching téi tin
rang cé nhiéu cc hoi dé€ phan bé nhiéu hon cho ¢6 phiéu hoic tai san tuong duang. Hau hét cac
quy huu tri c6 it han 50% tai san 1a c6 phiéu hodc cac tai san lién quan (Bang 1). Diéu nay dat ra
cau hoi: tién sé dau tu vao dau dé trd cho nhiing khoan luang huu khéng 16 cGia ngudi chau Au?
Nhiéu thi trudng tai chau luc ndy qua nhé dé tién c6 thé dugc dau tu hiéu qua vao thi trudng
chiing khoén trong nuéc. Cac quy huu tri phai nhin ra ngoai dé tim kiém co héi. Chau A va Hoa Ky
Ia nhiing khu vuc cé va sé tiép tuc thu hut dong vén tir chau Au.

Bang 1: Co cau tai san ctia cac quy huu tri chau Au

Cé phiéu Trai phiéu Bat dong san
Bi 45% 45% 5% 5%
Phap 33% 44% 7% 16%
Ai-xo-len 33% 51% 1% 14%
Tay Ban Nha 33% 51% 0% 16%
Ha Lan 31% 56% 1% 11%
Na Uy 29% 54% 11% 7%
Y 28% 35% 13% 24%
Thuy Sy 27% 41% 24% 8%
Buc 26% 46% 7% 21%
Anh 25% 50% 3% 22%
Pan Mach 10% 54% 10% 26%
Trung binh 28% 52% 3% 17%

Nguédn: Khdo sdt Mercer European Asset Allocation
Quay lai chau A

Thi trudng chiing khoan Pai Loan dang dan dau trong khu vuc, tang 1% (tinh bang USD) tur dau
nam dén nay trong khi Shanghai A-shares da giam 17%. C6 thé Shanghai A-shares bi anh huéng
bdi su yéu di ciia Nhan dan té (Hinh 1). Bién dong trén CNH (Nhan dan té giao dich tai nuéc ngoai)
da tang lén 6,4% vao dau thang 7 ti muc 4,5% vao thang Sau. C6 nhiéu ly do dé tin rang su ting
dot bién nay da anh hudng dén Viét Nam Bong (tham khao nhan dinh ctia ching téi dudi day).

" Bao gém tién mdt, vén c6 phdn tu'nhdn va hang héa théng qua cdc quy phong hé va quy khdc.
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Hinh 1: China A-shares (d6, LHS) va Nhan dan té

Hinh 2: Chi sé Citi Economic Surprise ctia Trung Quéc
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Nguén: Bloomberg

C4c chi s6 kinh t€ vi mé Trung Quéc van 6n. Lo ldng vé mét 'cudc chién thuong mai' vai Hoa Ky va
tdc dong dén nén kinh té€ ctia Trung Quéc da bi phéng dai. Chi sé Citi Economic Surprise gan day
da dugc ciing c6 (Hinh 2). Ngan hang Trung uong (PBoC) da ha ty & yéu cau du trit bat budc déi
vGi cac ngan hang I6n xudng 15,5% tir 17% trong thang Tu. Chinh sach ndi léng tién té 1a mot
diém ¢ Igi cho thij trudng cd phiéu. Lai sudt da va dang 8n dinh. Ty |& repo 7 ngay (2,65%) gan
nhu khong thay déi trong vai thang qua, cho thdy c6 it ap luc tai chinh trong hé théng.

Mot diéu ngac nhién la trong sé cac thi trudng mdi ndi, chiing khoan Mexico (Mexbol) dang tang
kha t6t, +4% trong nam 2018. Chi s6 nay da cham day vao dau thang Sau, ngay trudc khi thué
nhap khau tir My c6 hiéu luc. Peso Mexico da tang 11% so v&i USD ké tu giira thang Sau.

Mat khéc, cac thi trudng trong khéi ASEAN chua thé hién t6t trong ndm nay (bang 2). MSCI ASEAN
gidm gan 8% (tinh bang USD). Liéu xu hudng nay c6 thé bi dao ngugc trong phan con lai cla nam
hay khong? Diéu nay la khéng chac chan bdi vi 1) tang truéng thu nhap da dugc phan anh trong
gia va 2) dau la chat xtc tac? C6 thé 1a mot mai trudng 'khong thué quan' ...

Bang 2: Bién ddng cac thi trudng chitng khoan
% thay déi tir dau nam

(tinh bang USD)

MSCI ASEAN -7.8
Malaysia -1,8
Singapore -4,0
Thdi Lan -5,3
Viét Nam -7,5
Indonesia -12,1
Philippines -16,2

Nguén: Bloomberg; *S6 liéu ngay 27/07

Hinh 3: Dién bién mét sé chi sé chiing khoan thé gigi trong thang Bay
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KINH TE VIET NAM

e  Cham gidi ngan von dau tu céng

e Tang trudng xuat khiu khu vuc néi dia cao han khu vuc FDI trong TH2018

Cham giai ngan vén dau tu céng

Theo s6 liéu cong b6 tir Téng cuc thdng ké (GSO), téng vén dau tu thuc hién ti Ngan sach Nha
nudc (NSNN) chi dat khoang 6,7 ty USD trong 7M2018, tuang duong 44,5% ké hoach nam. Trong
giai doan 2015-2017, ching t6i ghi nhan xu huéng giam ré rét. Ly giai cho dién bién nay, bao gom:

1) Chinh quyén dia phuong c6 it tham quyén dua ra quyét dinh va kiém soat viéc 1ap ké hoach
d4au tu cac du an, qua d6 dan tSi su cham tré trong qua trinh trién khai.

2) Thiéu tinh két néi gitia cac luat véi nhau, dic biét trong van dé bao vé méi trudng.

3) Viéc Chinh phu cho phép gia han thai gian giai ngan vén dau tu qua nam tiép theo da tao
tinh i cho Chinh quyén cac dia phuong.

Hién tai, B6 K& hoach va Pau tu (MPI) dang trién khai va hoan tat du thao luat dau tu céng stra déi
va ky vong sé dugc théng qua trong ndm 2018. Su thay déi lan nay cé thé sé ddy nhanh qua trinh
gidi ngan von dau tu cong ké tir nam 2019. Nhu da dé cap trong Bao céo chuyén dé Gidi ngan dau
tu céng va tién gl Kho bac nha nudc tai Ngan hang thugng mai, viéc cham giadi ngan vén dau tu
céng la nguyén nhan trong yéu dan tdi khoan tién gti 16n ctia Kho bac Nha nudc (VST) tai cac
ngan hang thuong mai. Diéu nay dan téi su xdo tron dong chay trong thi trudng tai chinh noi
chung.

Hinh 4: Vén dau tu céng

mmmm Vn dau tu cong (RHS) Gii ngan vén dau tu cong (% KH) (LHS)  (Nghin ty VND)
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Nguén: GSO, RongViet Securities

Tinh dén cudi thang 6/2018, ching t6i nhan thay khoan tién gui I6n ca KBNN tai hé théng ngan
hang thuong mai dudng nhu da dugc chuyén vé va cat gii tai tai khoan ctia Ngan hang Nha nudc
(SBV). Cu thé, trong bao cao tai chinh quy 2 cla Vietcombank, s6 tién gli cta VST da gidam manh
tr 171 nghin ty d6ng xuéng 72 nghin ty d6ng. Trong khi d6, s6 du trén bang can déi ké toan cua
Vietinbank da tang gap 3 lan 1én muc 50 nghin ty déng. Nhin chung, tién gui ctia VST tai cac ngan
hang thuong mai I6n da giam 60 nghin ty d6ng. Ngoai ra, viéc SBV ban ra 2 ty USD nham can thiép
ty gia trong thang trudc ciing tac ddng manh t&i ngudn cung tién déng trong hé théng. Trong
thai gian gan day, chidng t6i ghi nhan 1ai suat cho vay qua dém trén thi trudng lién ngan hang
bién déng rat manh. Lai sudt nay da tang vot 1én muc 4,7%/nam trong thgi gian ngan trudc khi
diéu chinh trd lai. Co 1&, day cling la nguyén nhan cho viéc SBV can thiép hé trg thanh khoan thi
trudng théng qua céng cu thi trudng mé (OMO).
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Hinh 5: Tién gti cia Kho bac Nha nuéc (Ty VND) Hinh 6: Thi trudng lién ngan hang
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Nguén: SBV, RongViet Securities

Nhin chung, SBV van dang thuc hién gidm ndi 1dng chinh sach tién té sau giai doan binh 8n thi
trudng trudc do. Tinh dén cudi thang 7/2018, chdng tdi ghi nhan cac phién dau thau ban T-Bills
vGi ky han kha dai. Bén canh do, 1ai suat ctia cdéng cu nay ciing tang l1én nham thu hiat cac ngan
hang tham gia.

L&i suat cac cong cu tai chinh ngan han nhu T-Bills va giao dich lién ngan hang cling tang manh
da day lgi tdc trai phiéu ky han ngdn tang manh trén thi trudng thi cap. Trong d6 thi phia dudi,
dudng loi tuc trai phi€u dang thoai hon do su gia tang manh mé cda lgi tic trai phiéu ky han ngan.
Diéu nay nhac ching t6i nhé dén dudng Igi tic trai phiéu chinh pht My. Trong lich s, viéc dudng
loi tuc trai phiéu bi san phdng ludn la chi béo vé kha nang suy thodi sdp tai.

Hinh 7: Lai suat T-Bills cac ky han (%/nam) Hinh 8: Puéng lgi tuc trai phiéu
m Hiéntai m Cacthang trudc —o—7/31/2018 o Thang truéc
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Nguén: SBV, RongViet Securities
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Nguén: Bloomberg, RongViet Securities

Bén canh do, viéc lgi tuc trai phiéu ky han ngan gia tang cling bi tac dong bai hoat déng ban rong
clia Nha dau tu nudc ngoai (NDTNN). NDTNN da ban rong 180 triéu USD trai phi€u trén thi trudng
tht cdp, muc cao nhat ké tir cudi nam 2016 trong khi lugng ban rong trén thi trudng cé phiéu la
101 triéu USD. Dudi géc nhin cla ching téi, tac déng tadm ly ti cang thadng thuong mai va hoat
dong ban rong cta khéi ngoai la nhiing ly do sat dang nhat cho viéc ty gia giao dich ngan hang
mat gia gan 2,6% YTD. M&i day, Tha tudng Nguyén Xuan Phuc, cho biét Chinh ph sé tiép tuc theo
dudi chinh sach tién té dat ra ti ddu ndm va Viét Nam can 6n dinh ty gia tién déng véi muc mat
gia so vai dong bac xanh t6i da quanh 2% trong nam nay.
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Hinh 9: Vén dau tu nuéc ngoai

(Ty VND) Tréi phiéu s C6 phiéu Vén dau tu nudc ngoai
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Nguén: HNX, Bloomberg, RongViet Securities
Nhan dinh:

e Subién dong sé dutai khoan tién gli ctia VST da tac ddng manh mé téi thanh khoan hé théng
ngan hang va thi trudng tai chinh. M6t mat, chuing t6i chua ghi nhan ly do dang tin cay nao
c6 thé khién gia tang lugng tién gui nay tai hé théng ngan hang thuong mai mét lan nita. Mat
khéc, van con du dia dé kéo lugng tién nay ra khdi hé théng ngan hang. Diéu nay c6 thé tac
dong tiéu cuc tGi thanh khoan thi trudng tai chinh khi ldi suat cac ky han ngan déu tang manh
trén thi trudng lién ngan hang.

e Lgituc trai phi€éu Chinh ph dang thoat day. Lai suat ngan han gia tdng cling stic ép lam phat
dang khién lgi tuc trai phi€u Chinh pht dado chiéu tang trd lai. Lai suat trai phi€u cao han cling
ham y phan bu rdi ro gia tdng, qua dé tac déng tdi gia tai san tai chinh trén thi trudng.

Tang trudng xuat khau khu vuc néi dia cao hon khu vuc FDI trong TH2018

Theo s6 liéu t& Téng cuc héi quan (Customs), gia tri xuat khdu hang hoda cda Viét Nam trong quy
1/2018 dat 114 ty USD, tdng 16,3% YoY. Cu thé, gia tri xuat khau hang héa khu vuc FDI chiém 70%
téng gia tri va tang trudng 15,7% YoY. Dang chu y, téc d6 ting trudng xuat khdu hang héa khu
vuc ndi dia dat 19,5% YoY, lan dau tién cao hon khu vuc FDI trong cac nam trd lai day.

Hinh 10: Tang trudng gia tri xuat khau (%, YoY)

T6ng ®mKhuvucFDI ®Khu vuc trong nuéc
30% A

20% A
10% A

-10% -~

-20% -
1H2015 1H2016 1H2017 1H2018

Nguédn: Customs, RongViet Securities

Quan sat ky co cdu hang hoéa xuat khau khu vuc noi dia, ching téi ghi nhan 3 diém nhan chinh,
goém:

1) GO va cac san phdm lién quan ghi nhan mdc tang trudng an tugng nhat, dat 2,4 ty USD
va tdng 65% YoY. Nhin chung, cac doanh nghiép san xuat va xuat khiu gé ndi dia dang
hudng Igi ti chinh sach thué ctia My ap dat I1én mat hang tuong tu tir Trung Qudc va
Canada. Mac du viéc xuat khau thuan Igi dang la diéu t6t cho khu vuc doanh nghiép noi
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dia, cac chuyén gia trong nganh lai dang canh bao su d6 b6 6 at cGa cac doanh nghiép
Trung Qudc sang Viét Nam nham tan dung Igi thé trén. Diéu nay c6 thé de doa tdi trién
vong cla khu vuc trong nudc.

2) Kim ngach xuat khiu mat hang dét may dat 5,4 ty USD trong 1H2018.Dang chu y, doanh
thu xudt khau téi khu vuc CPTPP tang manh. Hién tai, Viéet Nam dang ky vong c6 thé ky
két hiép dinh FTA EU-Viét Nam trong nam 2018. Mac du néi dung cda hiép dinh cha yéu
tap trung vao viéc cit gidm thué quan, hoat dong xuat khiu ctia Viét Nam dugc ky vong
sé tdng 4-6% trong 10 nam tdi, theo du bao cia B6 cong thuong (MOIT). Thang trudc, EU
va Nhat Ban da ky két hiép dinh thuong mai FTA va hai bén cam két x6a bé trén 90% thué
quan ap trén mat hang nhap khau ti hai bén.

3) Doanh thu xuat khdu gao dat 1,8 ty USD, tdng manh 36% YoY trong TH2018.

Hinh 11: Doanh thu xuat khau hang héa doanh nghiép néi dia (Triéu USD)
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Nguén: Customs, RongViet Securities

Trong khi d6, t6p 4 déi tac thuong mai I6n clia Viét Nam gém My, Trung Qudc, Han Quéc va Nhat
Ban. Tang trudng doanh thu xuat khiu hang hoa sang Trung Quéc va Nhat Ban gidm nhe so vdi
1H2017 trong khi tai cac thi trudng khac khéng cé nhiéu thay d6i. Dang chd y, xudt khiu sang thi
trudng An Do ting manh gan 100% YoY véi mot s6 mat hang chinh, gém may moc thiét bi,
phuong tién van tai va phu tung; thép.

Hinh 12: Gia tri xuat khau (Triéu USD) Hinh 13: Tang truéng xuat khau (%, YoY)
1H2016 m1H2017 m1H2018 1H2016 m1H2017 m1H2018
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60%
10.000 A
40% A
5.000 A 20% -
0 - 0% A
D> ~(u (S} c (o)} c v <O
= 3 3 8 § 3 & ¢ -20% A
- AT 2,
5 T z “Q g (e} - ¥ © *<<%
= T o c s o T
c (T =z ’C
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Nguén: Customs, RongViet Securities Nguédn: Customs, RongViet Securities
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THI TRUONG CHUNG KHOAN THANG TAM: HOI PHUC TU PAY

VN-Index sut gidm ngay tir dau thang 7, tir 961 di€ém xudng muic thap nhat 893 diém. Thi trudng
sau d6 hoi phuc tré lai, va két thuc thang tai 956 diém.

Hinh 14: Dién bién chi sé VNIndex trong thang Bay Hinh 15: Dién bién chi sé6 HNX-Index trong thang Bay
KL khdp 1énh (triéu dv) e \/N-Index (truc phai) KL khép 1énh (triéu dv) HNX-Index (truc phai)
250 - - 1090 70 A r 131
- 60 - - 127
- 1040 50 - - 123
- 119
150 1 40 A L 115
- 990 11
100 - 30 A I .
- 107
L 940 20 1
50 A - 103
10 A L 99
0 T T T T T T 890 0 T T T T T T 95
02/05 16/05 30/05 13/06 27/06 11/07 25/07 02/05 16/05 30/05 13/06 27/06 11/07 25/07
Nguén: RongViet Securities Nguén: RongViet Securities

Nhom vén hoa Ién bi ban manh trong thang vira qua khién chi sé VN30-Index giam 3,4%. G chiéu
nguoc lai, trudc ap luc ban cta céc ¢é phiéu Ién, dong tién c6 phan chuyén sang nhém cac c6
phiéu vira va nho, khién chi sé VNMID-Index ngugc dong tang 1,7% trong thang Bay. D6 rong thi
trudng van chua c6 su cai thién, trén ca 2 san c6 263 ma tang/407 ma giam (so véi 298/366 clia
thang trudc).

Hinh 16: Bién déng cac chi sé chinh
15%
10%

5% A
0% -+
-50% A

-10% A

-15% -
®VNIndex VN30 mVNMID mVNSML mHNX

Nguédn: RongViet Securities
Thanh khoan cao ky luc trén san phai sinh, va thap ky luc trén san co s&

Giai doan VN-Index tao day tai ving gan 900 diém trong tudn th hai cia thang Bay cing ghi
nhan thanh khoan thap ky luc véi chi 2.700 ty déng gia tri khép lénh binh quan trén ca 2 san -
muc thap trong 18 thang. Trong cuing giai doan, gia tri giao dich phai sinh cling & muc cao nhat
tu trudc téi nay, dat 13.700 ty. Diéu nay cho thay su dich chuyén ré rét ciia dong tién ti thi trudng
cd s& sang thi truong phai sinh.

Trong nd luc tao su can bang gilia 2 thi trudng, vao ngay 18/7/2018 Trung tam Luu ky Ching
Khoén Viét Nam (VSD) da c6 thong bao diéu chinh ty 1& ky quy ban dau ctia Hgp dong tuong lai
chi s6 VN30 tir muic 10% lén 13%. Ngay lap tuic, chénh léch thanh khoan trén 2 san dugc thu hep
mot cach dang ké.
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Hinh 17: Thanh khoan trén san phai sinh va san co s& (dvi: ty déng)
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Nguédn: RongViet Securities
Théng ké so bé KQKD Q2 2018: ¢6 su phan héa

Cac c6 phiéu ngan hang ghi nhan muc ting trudng LNST 47% trong Q2. Con s6 &n tugng, nhung
cling da giam tuong déi so véi quy 1. Xem xét xu huéng thu nhap ti 13i, ching t6i lo ngai lgi nhuan
ctia nhém ngan hang c6 thé da dat dinh trong 6 thang dau nam nay.

Hinh 18: Tang truéng doanh thu va LNST Q2 2018 theo nhém nganh
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Nguén: FiinPro, RongViet Securities*

Nhém doanh nghiép phi tai chinh ghi nhan su cai thién nhe. Tang trudng LNST clla nhém nay dat
9% trong Q2, so vGi muic 6% trong Q1. Tang trudng tinh chung khéng I6n, nhung néu di vao tiing
nhédm nganh hay tling ¢6 phiéu thi van c6 diém sang. GAS (tién ich cong déng), PNJ (hang tiéu
dung), MWG va VJC (dich vu tiéu dung), REE, PVT va VSC (cong nghiép) déu hoat déng hiéu qua
hon cung ky. 29/97 c8 phiéu phi tai chinh véi vén héa trén 1.000 ty déng ghi nhan muc ting
trudng Igi nhuan trén 20% trong nita dau 2018.

CTCP RongViet Securities - Bdo cdo chién lugc Thang 08/2018 10



Hinh 19: Tang truéng LN cta cac chisé Q22018
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m Tang trudng DT Tang trudng LNST

Nguén: FiinPro, RongViet Securities*

Hinh 20: Théng ké tang truéng LN cta cac ¢é phiéu phi
tai chinh véi vén héa trén 1.000 ty trong Q2 2018

48
15|% 29
9
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5
>20% 10%-20% 0%-10% <0%
-09%
HNX

m Dién bién gia YTD

Nguén: FiinPro, RongViet Securities*

*Tinh todn dua trén 486 doanh nghiép da cong bé KQKD. Chung téi logi trir Cll, GMD, KBC, STG, TTF, HAG, HNG, KDC, MSN, VIC va VHM dé so sdnh tuong déng.

Giao dich khéi ngoai:

Hinh 21: Dién bién mua/ban rong cia nha dau tu nuéc ngoai

Mua/bén rong (LHS, ty déng) e Tich |Gy (RHS, ty d6ng)
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Nguén: FiinPro, RongViet Securities

Trong thang Bay, khoi ngoai ban rong t6i 2.400 ty dong trén ca 2 san, trong d6 phan I6n (1.600 ty)
tap trung vao giai doan dau thang tao ra hiéu tng tam ly tiéu cuc doi vai nha dau tu. Diéu nay két
hgp véi thanh khoan “@o u6t” trén thi trudng ca sé va khién VN-Index diéu chinh manh (-4%) trong

cung giai doan.
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Bang 3: Giao dich nha dau tu nuéc ngoai theo nhém nganh trén 2 san

HSX HNX
Tong KL mua Téng GT mua Téng KL mua Téng GT mua
ban rong (dvt:  ban rong (dvt: ty ban rong (dvt: ban rong (dvt: ty
ngan c6 phiéu) dong) ngan c6 phiéu) dong)
Dau khi -5.889 -52 2.667 42
Hoa chat -494 -1 -729 -10
Tai nguyén Co ban -5.389 -214 -175 -4
Xay dung va Vat liéu -2.442 -12 2.820 80
Hang & Dich vu Céng nghiép -105 -37 -344 7
0 t6 va phu tling -250 0 0
Thuc phdm va d6 uéng -4.579 -396 28
Hang ca nhan & Gia dung -706 -24 257
Y té -406 -28 11 -0
Ban lé 157 11 13 0
Truyén thong 3 1 1 0
Du lich va Giai tri -1.065 -158 -294 -3
Dién, nudc & xang dau khi dét 2.585 148 140 3
Ngan hang -2.832 259 -393 -3
Béo hiém 80 28 -255 -7
B4t dong san -30.646 -2.323 145 -3
Dich vu tai chinh 8.416 232 4612 68
C6ng nghé Thong tin 229 3 -17 0

Nguén: FiinPro, RongViet Securities
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TRIEN VONG THI TRUONG CHUNG KHOAN THANG TAM

Chua cé su Ging hd cia déong vén

V&i viéc lam phat dan trg thanh mét mai lo ngai & nhiéu naoi, chinh sach tién té cling dang bat dau
dao chiéu. My, chau Au, va gan day nhat la Nhat Ban déu dang hudng t6i két thuc cac chuang
trinh ndi 16ng tién té. Diéu nay sé khién thi trudng cé phi€u dé bi tén thuang han.

Viéc FED tang lai sudt, Igi tuc trai phi€u My tang cling khién déng tién & cac thi trudng mdéi néi
mat gia. Téng hap lai, chung ta vira chiing ki€én mot cudc rut vén I6n khoi cac thi trudng mdi néi
va can bién, ma Viét Nam cling khéng phai ngoai lé.

Hinh 22: Chi s dong vén thi trudng méi ndi (Bloomberg Hinh 23: Gia tri mua rong tich lily qua khép Iénh cia nha
Emerging Markets Capital Flow Proxy) dau tu ngoai tai Viét Nam (ty dong)
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Nguén: Bloomberg Nguén: Fiinpro

Dai véi nhiing thi trudng con tiém nang, dong von van c6 thé sé quay lai. Tuy nhién qué trinh nay
sé& mat nhiéu thai gian, nhat 1a khi su khong rd rang tir cac dong thai ca Trump hay cudc chién
thuong mai van con dé.

Téng két lai, ching t6i cho rang cé nhiéu yéu t6 hién anh hudéng tiéu cuc téi dong tién tham gia
thi trudng. Bén canh do, théng ké KQKD so bé cho thdy cau chuyén tang trudng chi hién dién &
nhiing c& phiéu cu thé. Do vay, NDT can tap trung lua chon ¢ phiéu ky cang hon. Day la thai diém
can than trong, va gilr mot ty trong tién mat cao khéng phai 1a té. Viéc gidi ngan co thé tién hanh
tlr t6n do ¢6 phiéu khé cé thé tang nhanh khi thi€u vang dong von trén thi trudng.
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BAO CAO CHIEN LUQC: CAN TRONG!

Dén nay, 47 trong s6 53 doanh nghiép thudc danh muc phu trach ching t6i, tueng duong 80 ty
USD vén héa thi trudng, da cong bo két qua kinh doanh quy 2 nam 2018. Trong d6 24 cong ty
(59% vén hoa danh muc phu trach) ghi nhan két qua tét hon ky vong va 12 cong ty (21% vén héa
danh muc phu trach) dang bam sat ky vong. Phan con lai hoat ddng kém hon mong dgi cia ching
t6i. K&t qua trén cho thay rang gia cé phiéu hién tai da phan anh day da ngay ca khi KQKD quy 2
nam nay t6t hon so véi cing ky ndm ngoai. Bdo céo tai chinh da kiém toan sé dugc cong b6 vao
thang Tam. S& c6 mét s6 thay ddi trong KQKD trudc va sau ki€ém toan clia mét s6 c6 phiéu, dac
biét 1a cac ¢ phiéu penny, cé thé chuyén tu tich cuc (trudc kiém toan) thanh tiéu cuc (sau kiém
toan).

Do do, tang ty trong tién mat sé la chién lugc tét hon cho cac nha dau tu trong thang Tam.

Trong s6 cac nganh, Dau khi la nganh hoat déng kém hiéu qua trong ntia ddu nam 2018. KQKD
t6i t& nhat véi muc gidm hon 91% LNST so véi cung ky nam trudc. Chuyén vién phan tich clia
chung téi tin rdng ndm 2018 sé la mdt nam toi té doi véi cac cong ty Dau khi. Tuy nhién, do ¢
mot s6 du an 1dn mai sé dugc khai cong vao nam 2019, cac ¢ phiéu Dau khi van c6 thé dang xem
xét. Chuing téi lac quan vé PVS va PXS. PXS c6 thé 16 trong nam 2018 véi miic sut gidm 22% doanh
thu nhung tir ndm 2019, cong suat hoat déng sé dugc lap day véi céc hgp dong méi tir cac du an
nha may loc dau Long San, Sao Vang Dai Nguyét, Dién Gid tai Viét Nam va Dai Loan, cling nhu la
cac du an ngoai khoi I6n nhu Khéi B va Su TU Trang giai doan 2. Diéu nay sé gilp cai thién doanh
thu va Igi nhuan gop. Ching t6i tin rang KQKD sé khdai sac tir nam 2019.

Bang 4: Cac du an sap t&i ctia PXS tir 2019 tré di

Gia tri hop

Duan déng (ty déng) Ghi cha
Long Son 4.000 Sé dugc ghi nhan trong 4 nam (2019 - 2022)
Sao Vang - Dai Nguyét 200 Sé dugc ghi nhan trong ndm 2019
bién Gié bai Loan 2.500 Bién 1ai gop sé vao khoang 10%
Pién Gié Mii K& Ga N/a ;(;nag gj(l)a1 ;rl_ciz(a);;u la 3,5 ty USD va dugc tién hanh trong giai
Su Tl Tréng giai doan 2 N/a Pang dau thau
L6 B N/a Pang cham thau

Nguén: RongViet Securities téng hop

Da4i vai PVS, cong ty bat dau nam 2018 vdi rat nhiéu tin xau ti dy é4n Ca Rong D06 va FPSO Lam
Son, gay anh hudng dén KQKD. Lgi nhuan rong 2018 dugc du bao sé giam khoang 10% -20% YoY
do thiéu cac du an ngoai khoi méi cho mang M&C céng véi lgi nhuan thap hon ti cac lién doanh.
Hon nita, mang khdo sat dia chan GEO da 16 trong ba ndm va c6 thé con 16 16n han trong ndm
2018. Do d6, PVS da quyét dinh chdm dut méang khao sat vao nam 2018 va theo quan diém cla
chung t6i, hanh dong nay sé gitp PVS tranh khoi bi 16 trong ndm 2019. Cling nhu cac du én O&G
I6n, PVS ¢6 kha nang nhan dugc nhiéu hop déng nha vi thé dan dau trong phan khiuc M&C. Ching
t6i du bdo doanh thu va Igi nhuan rong ctia PVS sé tang trong nam 2019 so véi nam 2018.

C8 phiéu ngan hang ghi nhan muc tang truéng LNST 38% trong quy 2. Tuy nhién cé vé nhu két
qua quy 2 khéng tét bang quy 1. Nhin vao co cau thu nhap cia ngan hang, ching téi thay rang:

v' Téng thu nhap hoat déng cao hon do déng gop ti cac hoat ddng ngoai lai va dich vu nhu
mua ban chiing khoan, thoai vén tir dau tu, hoac hoan nhap du phong

v" Thu nhap cao cling dén tu chi phi du phong thap hon

v Két qua tich cuc phu hgp véi ky vong cla thi trudng

Nganh ngan hang cé ty trong vén héa I6n nhat trén san chiing khoan. Do d6, nhém ¢6 phiéu ngéan
hang c6 tac ddng rat 16n dén thi trudng khi nhom nay cé thé hat/xa mot luong rat 16n dong tién.
Vi danh gia rang méi trudng kinh doanh ctia nganh sé kém thuan Igi hon tir nira cudi nam 2018,
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chung téi cho réng it c6 kha ndng gia c6 phiéu ngan hang c6 thé tang trudng tét nhu giai doan
d4u nam. Do d6, nha dau tu nén than trong, dic biét trong nhiing phién ting gia manh cla 8
phiéu ngan hang.

Trir HPG, céc cong ty thép khac hoat ddng kém trong quy 2 nam 2018. Trong sé cac cong ty nay,
NKG tdng trudng 44% so véi cling ky vé doanh thu thuan nhung sut giam 35% YoY vé LNST trong
ntia dau nam 2018. Tang trudng doanh thu va san lugng clia NKG bam sat ky vong ctia ching téi.
Diéu nay cho thay nang luc ban hang manh cia NKG va qua trinh m& réng cong suat da duoc tién
trién nhu du kién. Tuy nhién, Igi nhuan gidm do (1) tdng gia dau vao va (2) canh tranh trong nudc
khi nhiéu cong ty l6n ma réng céng suat trong khi mot sé doanh nghiép méi tham gia vao thi
trudng. Cong ty phai chdp nhan muc bién loi nhuan thap hon dé dat dugc tang trudng doanh sé.
Do d96, ching t6i sé danh gia lai stic manh thi trudng ctia NKG dé diéu chinh du bao va gid muc
tiéu clia chung toi.

Cudi cung nhung khéng kém phan quan trong, danh muc dau tu dai han cac ¢ phiéu Viét Nam
cla chung t6i da tang 5,4% trong thang Bay trong khi chi s6 VN-Index giam 0,4%. Khéng co thay
déi nao dugc thuc hién trong thang nay.

Gia vén Gia hién tai

Ty trong (%) (VND) (VND) L&i/L6 (%)
Hang khong thiét yéu Hang khong VietJet \e 10 138.417 146.000 55
Hang thiét yéu Puong Quang Ngai QNS 10 35.650 39.900 11,9
Hang thiét yéu Vinh Hoan VHC 10 59.800 70.900 18,6
Nguyén vat liéu Cao su Phudc Hoa PHR 10 21.000 23.500 11,9
Cong nghiép Dich vu hang khéng Taseco AST 10 62.900 62.700 -0,3
Cong nghiép T6ng cty hang khong Viét Nam ACV 10 92.000 83.900 -8,8
Nguyén vat liéu Thép Nam Kim NKG 10 16.000 13.750 14,1
Bat dong san bat Xanh DXG 5 16.800 26.000 54,8
Tién ich cong cong Thay dién Mién Trung CHP 10 23.000 23.500 2,2
Tién mat 15
Téng céng 100
VN Index 957,0 953,6 -0,4
Danh muc 54
Nguai doc c6 thé tham khdo cdc bdo cdo lién quan cta Réng Viét vé cdc phan tich chi tiét
Gid vao ngay 02/08

Nguén: RongViet Securities

Bang 5: Danh muc cé phiéu theo déi ciia Rong Viét

5“‘; ¢ ’ BFC: PHR:

+50% +41% +72% | +37%
ACV: +49% FPT: +26% PME: :

+50% 00 CHP:

QNS: PPC:

CTG: +42% MBB: +35% ACB: +24% +59% | +26%

HPG: +38% 3AS: +43% VRE: +28%

Gid ngdy 02/08; Kich thudc 6 vuéng phdn dnh d¢ I6n cia vén héa

% CTCP RongViet Securities - Bao cao chién lugc Thang 08/2018 15



DANH SACH CO PHIEU QUAN TAM

. . . S& hitu
. VHTT(ty Slamuc Gia Lo Khuyén 2017 2018F 2019F PE  PE2018F PBhién Tysustcs +/-Gid1 S0P Nyec
San déng) tln‘eu @02/(18/2018 nhuanoky nghi +/-LNST +/-LNST +/-LNST Trailing x) tai (x) thc (%) nam (%) 3 tl)ang S on
(déng) (dong)  vong (%) +/- DT (%) (%) +/- DT (%) (%) +/- DT (%) (%) (x) (ty d.) )
ACB HNX 1.651 44.000 35.500 23,9 Mua 81,0 59,8 16,3 119,1 17,6 17,5 10,7 8,9 2,2 0,0 49,6 179 0,0
ACV UPCOM 7.900  124.000 83.900 48,9 Mua -5,5 -18,1 38,8 58,9 13,4 15,1 33,1 29,4 6,6 1,1 66,0 13 45,4
AST HOSE 97 80.000 62.700 34,0 Mua 108,0 236,1 28,4 12,0 13,2 24,8 15,1 16,8 49 6,4 0,0 5 25,3
BFC HOSE 63 40.500 25.800 72,5 Mua 6,1 0,2 8,2 10,6 14,7 25,0 6,8 48 1,5 15,5 -33,2 1 35,1
CHP HOSE 140 29.000 23.500 29,8 Mua 32,5 59,2 -26,1 -38,4 12,1 31,6 16,8 13,5 1,8 6,4 1,5 1 45,4
CTD HOSE 534 160.100 159.000 3,8 Trung Lap 30,7 16,2 5,0 -5,7 0,0 1,0 7,4 9,2 1,6 3,1 -22,4 33 7,0
CTG HOSE 3.664 31.900 22.950 42,0 Mua 23,3 9,2 9,4 31,6 13,6 31,5 11,0 11,2 13 3,1 18,1 140 0,0
CTI HOSE 80 31.500 29.500 12,2 Tich lay 7,1 39,2 131,3 214,9 -44,0 -80,7 13,7 10,3 1,5 54 -0,5 6 21,4
DHG HOSE 557 102.000 99.400 5,6 Tich Ity 7,4 9,5 15,2 31,8 93 1,8 21,8 17,5 44 3,0 -11,1 21 22
DIG HOSE 163 22.500 16.000 40,6 Mua 68,4 31,7 25,7 24,9 66,9 79,5 23,9 15,6 1,3 0,0 9,0 35 98
DPM HOSE 305 22.400 18.150 34,4 Mua 09 -39,1 35,1 -13,1 74 67,3 11,2 13,8 09 11,0 -13,4 14 29,0
DRC HOSE 121 29.500 23.800 31,5 Mua 9,2 -59,1 3,1 87,7 45 0,7 21,5 10,1 1,9 7,6 -1,4 8 25,4
DXG HOSE 382 36.106 26.000 38,9 Mua 14,9 39,8 56,2 37,7 1,0 43 838 8,6 2,1 0,0 63,2 109 3,7
FPT HOSE  1.123 52.000 42.700 26,5 Mua 8,0 47,0 -45,8 -31,5 13,5 14,7 8,4 13,1 2,2 4,7 4,1 62 0,0
GAS HOSE 7.469 125.900 91.000 42,7 Mua 9,3 36,4 14,3 15,9 10,6 -2,3 15,4 15,9 4,0 4,4 49,9 64 45,5
HAX HOSE 24 30.000 15.750 90,5 Mua 33,1 8,1 34,1 34,2 30,3 326 56 49 1,4 0,0 -40,8 1 37,3
HDB HOSE 1.481 42.000 35.200 22,2 Mua 38,5 136,6 33,1 48,6 25,9 31,6 12,6 13,3 2,2 2,8 0,0 67 3,1
HDG HOSE 110 39.200 33.800 17,5 Tich lay 14,1 -16,0 49,6 103,8 0,2 29,8 12,2 7,1 2,1 1,5 10,6 6 356
HPG HOSE  3.393 51.400 37.250 38,0 Mua 38,7 21,3 35,7 35,2 338 433 838 7,9 1,5 0,0 61,5 251 10,4
HTM UPCOM 78 15.500 8.200 91,5 Mua -5,8 -20,0 26,2 136,3 11,3 119,8 57,2 21,2 0,7 2,4 0,0 11 34,3
IDC UPCOM 272 33.500 21.200 60,4 Mua N/a N/a 3,1 -14,3 57 21,5 2,7 22,1 04 24 0,0 4 0,0
IMP  HOSE 111 67.100 52.500 28,8 Mua 15,4 16,0 20,4 21,6 21,2 20,0 21,3 20,7 1,8 1,0 9,7 2 0,1
KBC HOSE 238 16.270 11.800 46,4 Mua -36,0 4,9 84,5 23,3 L7 13,5 12,6 9,4 0,7 8,5 -22,1 31 31,8
LTG UPCOM 110 57.100 38.200 57,3 Mua 11,6 23,9 7,1 1,4 8,3 8,9 6,0 6,9 1,2 7,9 -27,5 1 49,0
MBB HOSE 2.126 30.504 22.950 35,1 Mua 40,7 39,7 15,0 73,6 6,9 55 10,9 15,1 1,4 2,2 24,6 151 0,0
NCS UPCOM 29 57.400 37.400 58,8 Mua 15,4 24,2 10,4 -15,5 14,0 22,5 8,1 10,4 2,8 53 -14,2 0 47,2
NKG HOSE 107 28.500 13.750 1145 Pangxemxét 41,2 36,6 45,9 16,7 329 34 4,1 37 0,8 73 -35,5 6 58,9
NLG HOSE 273 40.200 30.300 32,7 Mua 24,8 55,0 11,9 61,0 -60,5 7,4 12,7 8,38 1,8 0,0 20,0 13 0,0
NT2 HOSE 333 26.200 26.950 6,5 Tich lay -153 -25,3 15,1 -18,7 4,1 -7,8 9,0 12,2 2,1 93 16,5 13 27,3
OlL UPCOM 659 18.232 14.900 22,4 Mua 52,0 -13,6 -3,7 7,2 14,2 18,5 37,8 35,8 1,7 0,0 0,0 14 0,0
PC1 HOSE 158 37.000 31.900 16,0 Tich lay 51 -22,1 55,2 130,3 33 7,5 8,9 8,5 13 0,0 -8,9 3 11,0
PGl HOSE 68 24.900 18.000 45,0 Mua 0,0 24,9 10,7 7,7 11,2 58,2 12,9 9,3 1,1 6,7 -6,7 0 28,1
PHR HOSE 137 30.200 23.500 37,0 Mua 40,4 48,5 2,3 92,4 13,3 35,5 78 6,1 0,8 8,5 6,4 9 39,9
PME HOSE 231 106.100 71.900 50,3 Mua 7,6 19,7 25,1 20,3 17,0 15,7 18,3 N/a 33 2,8 0,0 1 0,0
PNJ HOSE 664 103.000 95.500 11,0 Tich lay 28,2 61,1 31,7 28,6 13,4 26,0 17,9 16,6 4,7 3,1 40,0 63 0,0
POW UPCOM  1.285 18.400 12.900 42,6 Mua 54 82,1 20,0 79 79 28,3 12,4 14,8 1,1 0,0 0,0 19 -17,8
PPC HOSE 256 22.000 18.600 26,3 Mua 43 52,4 4,1 -5,9 1,2 1,0 6,2 8,1 1,1 8,1 -7,5 4 33,7
PVS  HNX 351 22.500 18.300 27,9 Mua -10,5 -22,9 -11,7 0,4 -0,8 4,0 14,7 11,0 0,8 49 17,6 73 30,3
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Gia muc Gia Loi 2017 2018F 2019F PE

san V:;’:;;y WS GO nhuan ky K:;z?n +/- LNST +/-LNST +/- LNST Trailing & ::)?)1 u Ptzih(;(e)n T)t,l:: ?‘;o;o :;mG I(a"/:)
(dong) (dong)  vong (%) : +/- DT (%) +/- DT (%) +/- DT (%) (x) :
(%) (%) (%)

PVT HOSE 201 18.100 16.650 20,7 Mua -9,0 0,7 9,4 -1,1 4,6 3,9 8,0 12,0 1,3 12,0 14,8 5 15,2
QNS UPCOM 499 61.800 39.900 58,6 Mua 9,6 -27,9 7.8 19,6 5,2 9,5 10,7 8,3 2,4 3,8 -35,6 9 38,6
REE HOSE 465 48.400 35.000 42,9 Mua 36,5 26,0 13,3 233 4,6 2,1 6,6 6,5 1,3 4,6 -1,5 18 0,0
SHP HOSE 87 25.400 21.750 23,7 Mua 20,3 88,9 -1,9 71 3,0 16,3 11,2 11,9 1,9 6,9 3,8 0 44,2
STK HOSE 36 20.700 14.100 50,4 Mua 46,6 2423 2,0 27,7 79 16,0 6,4 6,8 1,0 3,5 -0,9 0 40,0
TCM  HOSE 44 28.570 19.000 55,6 Mua 4,5 67,8 -0,9 9,1 838 10,5 5,4 6,0 0,9 53 -31,7 4 0,7
VCB HOSE  9.102 60.000 59.000 3,1 Trung Lap 18,2 33,0 16,7 28,0 7.8 10,9 18,8 21,6 3,6 1,4 58,2 155 9,3
VGC  HNX 340 30.200 17.700 763 Pangxemxét 11,4 23,7 14,4 41,8 15,6 27,2 12,8 8,4 1,2 5,6 -3,0 49 24,7
VGS HNX 17 15.500 10.500 59,0 Mua 31,4 -12,3 27,9 37,8 3,2 94 5,0 4,7 0,6 11,4 10,5 1 424
VHC HOSE  6.384 61.100 70.900 -11,0 Giam 11,6 4,7 15,8 20,3 11,7 32,9 11,0 9,3 23 2,8 45,8 15 9,2
VIC HOSE 332222 95.041 106.700 -10,9 Giam 68,4 74,1 39,2 74,7 27,1 45,6 97,5 45,5 6,7 0,0 190,8 324 41,1
VJC HOSE 77.142  159.100 146.000 11,0 Tich lay 54,0 81,0 17,7 26,6 25,8 16,7 16,5 11,5 56 2,1 98,4 111 5,6
VNM HOSE 233.603 215323 165.000 33,5 Mua 9,1 10,1 17,0 18,4 15,0 14,9 24,4 21,8 9,2 3,0 11,5 172 40,5
VRE HOSE 74277  51.200 40.050 27,8 Mua -13,6 -17,2 73,5 44,0 73 12,1 37,9 26,2 2,8 0,0 0,0 106 17,2
VSH HOSE  3.541 22.100 17.600 31,3 Mua 17,5 10,8 3,2 3,1 112,7 12,7 10,4 13,2 1,2 5,7 -1,5 1 34,8
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CHi SO Vi MO THANG 7
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Bién déng nhém nganh cap 1

CHi SO CAC NHOM NGANH

Bién déng chi s6 nhém nganh cap 2
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Bdn bdo cdo nay duoc chudn bi cho muc dich duy nhdt la cung cdp théng tin va khéng nhdm dua ra bdt ky dé nghi hay huéng dén mua bdn ching khodn cu thé
ndo. Cdc quan diém va khuyén cdo dugc trinh bay trong ban bdo cdo nay khéng tinh dén su khdc biét vé muc tiéu, nhu cdu, chién lugc va hoan cdnh cu thé cia
tiing nha dau tu. Ngodi ra, nha ddu tu cing y thic ¢ thé cé cdc xung dét Igi ich dnh hudng dén tinh khdch quan cta ban bdo cdo nay. Nha ddu tu nén xem bdo
cdo nay nhu mét ngudn tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu'va phdi chiu toan bé trdch nhiém déi véi quyét dinh dau tu cda chinh minh. RONGVIET SECURITIES
tuyét déi khéng chiu trdch nhiém déi véi toan bo hay bdt ky thiét hai ndo, hay su kién bj coi la thiét hai, d6i véi viéc st dung toan bé hodc ting phdn théng tin hay
y kién ndo cta ban bdo cdo nay.

Toan bé cdc quan diém thé hién trong bdo cdo ndy déu la quan diém cd nhdn ctia ngudi phdn tich. Khéng cé bdt ky mét phdn thu nhdp nao cta ngudi phén tich
lién quan truc tiép hodic gidn tiép dén cdc khuyén cdo hay quan diém cu thé trong ban cdo cdo nay.

Théng tin st dung trong bdo cdo nay duoc RONGVIET SECURITIES thu thép tir nhiing nguén ma ching téi cho la ddng tin cdy. Tuy nhién, ching t6i khéng dam béo
rdng nhiing théng tin ndy la hoan chinh hodic chinh xdc. Cdc quan diém va udc tinh trong ddnh gid cda ching téi ¢ gid tri dén ngdy ra bdo cdo va c6 thé thay déi
ma khéng can bdo cdo trudc.

Bdn bdo cdo nay dugc giit ban quyén va la tai sén cda RONGVIET SECURITIES. Moi su' sao chép, chuyén giao hodic stia déi trong bdt ky trudng hop ndo ma khéng cé
suddng y cia RONGVIET SECURITIES déu trdi ludt. Ban quyén thu¢c RONGVIET SECURITIES, 2018.
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