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Thong tin giao dich ngay 08/11/2018

Gia hién tai (VNbB/cp) : 10.200
Gia cao nhéat 52 tuan (VNB/cp): 11.000
gzg}ig)?hat 52 tuan 7800
S6 lwgng CP niém yét (cp): 40.500.000
Sé lwong CP Iwu hanh (cp): 40.500.000
KLGD BQ 10 phién (cp/phién): 2.100
Vén héa (ty VND): 405
EPS 4 quy gan nhét (VND/cp): 1.931
P/E trailing: 5,17

Téng quan doanh nghiép

R CTCP DPau tw va Phat trién dién
Tén

Tay Bac
o Ban Chién, xa Chiéng San, huyén
Bia chi Muwong La, tinh Son La
Doanh thu . A
chinh Kinh doanh dién nang
Chi phi

chinh Chi phi lai vay, Chi phi khau hao

1. Két qua hoat dong kinh doanh 9 thang dau nam 2018

(1) Doanh thu va lgi nhuan trwérc thué 9T/2018 tang treéng manh
Trong d6 doanh thu dat 186 ty ddng, tang 41% so v&i cung ky
ndm 2017, hoan thanh 85,7% ké hoach 2018. Loi nhuan trudc
thué dat 63 ty, ting 952% so v&i cung ky 2017, vuot 14% ké
hoach 2018.

(2) Riéng quy 3/2018, doanh thu dat 86 ty déng (+25% yoy), loi
nhuan trwéc thué dat 38,9 ty dong (+162% yoy).

2. Hoat dong dau tw caa NED
Theo ké hoach, NED sé& dwa vao phat dién 2 nha may méi trong quy
I\V/2018. Cu thé :
v NMTD Nam Chién 3 tdng vén dau tw 102 ty, cdng suéat 3,1 MW,
dw kién sé di vao phat dién vao gira thang 11/2018.
v NMTD Nam Céng 5 tdng vén dau tw 131 ty, cdng suat 4 MW, di
vao phat dién ngay 23/10/2018.

3. Quan diém dau tw

Chung t6i dwa ra khuyén nghi Theo ddi déi véi cd phiéu NED voi
luan diém sau:

v M&c du tinh dén thoi diém 30/9/2018, doanh nghiép van con 16
Gy ké 89 ty ddng, nhwng két qua kinh doanh tir nam 2016 tr& lai
day da cai thién rd nét hon so v&i cac nam trwéc.

v Gia ban dién binh quan cia NMTD Nam Chién 2 ting t& quy
IV/2018 tré di.

v' San lwong dién tang 1én nho viec NMTD Nam Chién 3 va NMTD
Nam Coéng 5 di vao hoat déng vao quy 4/2018.

Rui ro va cac yéu t6 can theo dbi

v' Doanh nghiép dang c6 dw n¢ vay Ié&n va chiu 4p Iwc cao
trong viéc tra no géc va lai vay trong nhirng nam t&i. Ngoai
ra, viéc mat bang |ai suat dang cé xu huéng tdng nhe thi chi phi
|3i vay ngan hang van sé la mét ganh néng cta doanh nghiép.

v Rui ro thi tiét &nh hwédng truc tiép dén tinh hinh hoat déng san
xuét kinh doanh clia doanh nghiép. Bac biét hién twong thién tai,
IG quét bat thwong xay ra cé thé gay hu hdng nha may phai dirng
phat dién dé stra chira.

v Rui ro phu thuéc vao mét cé déng Ién: Hién tai, dng Tran Van
Huyén — cha tich NED ném gi gian tiép 72% cb phan cta NED
théng qua CTCP Séng Da- Hoang Long. Vi vay moi quyét dinh
clia 6ng sé chi phdi dén phwong hwéng hoat ddng cla cong ty.

v Rui ro thanh khoan ctia cé phiéu: Khdi lwgng khép 1énh trung
binh & murc thap, chi khodng 1.033 cb phiéu/ phién tinh cho 30
phién giao dich gan nhét.
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TONG QUAN DOANH NGHIEP

Lich st hinh thanh CTCP Dau tw va Phat trién dién Tay Bic
Ngay 16/06/ 2006: cong ty dwoc thanh lap véi vén diéu 1é 170 ty ddng
Ngay 02/08/2017: dwoc cap gidy chirng nhan dang ki chirng khoan véi tdng sé

lwong cb phiéu dang ky |a 36.254.754 cb phiéu
Ngay 18/08/2017: giao dich phién dau tién trén san Upcom v&i méa chivng khoan
NED

NEDEN.,J5C

Co cau cb dong

22,98%
e = CTCP Séng Da - Hoang Long

5,02% Nguyén Van Manh - TV BKS

C6 dong khac

Ngudn:NED, FPTS téng hop

Co cau cb6 dong cua NED kha cé dic, tinh dén thoi diém 31/07/2018 cd déng Ién nhat 1a CTCP Séng Da-
Hoang Long (SDL) v&i khodng 72% cb phan. Hién nay, 6ng Tran Van Huyén - chd tich ciia NED dang nam git
99% cb phan SDL. Tlr ndm 2003 dén nam 2016, dng Huyén d& c6 qua trinh cdng tac va ndm gitr cac chirc vy
quan trong tai Tdng cong ty xay dwng Séng Pa 5 — don vi chuyén thi cdng cac cong trinh thay dién.

HOAT PONG KINH DOANH CUA NED

Hoat déng kinh doanh ctia NED chinh la san xuét va kinh doanh dién nang.

1. Céac nha may thay dién caa NED

Cong ty hién tai dang s& hiru 5 nha may va dang van hanh 3 nha may thuy dién

Nha maythdy Toéngvondautw  Congsuat  Ho diéu N3m bat dau
dién (ty déng) (MwW) tiét van hanh
Nam Chién 2 713,8 32 Theo ngay 2009 Huyén Muong La, Son La
Nam Cong 4 298,3 10 Theo ngay 2010 Huyén Séong M3, Son La

R . 298,3 . A en ~
Nam Soi 10 Theo ngay 2010 Huyén Séng M3, Son La
Nam Chién 3 102,6 3,1 Khéng cé Dy kién thang 11/2018 Huyén Mudng La, Son La
Nam Cong 5 131 4 Khéng co 23/10/2018 Huyén Séng M3, Son La
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NMTD Nam Chién 2 xay dung trén dong Nam Chién, bac thang dwdi cia NMTD Nam Chién - khéng thudc sé
hiru ctia NED c6 cdng suat 200MW. NMTD Nam Chién 2 cé hé diéu tiét theo ngay nhwng dwoc hudng thém loi
thé tir NMTD Nam Chién 1 phia trén c6 hd diéu tiét theo thang v&i kha nang tich nwéc dé san xuat vao mua kho
kha hiéu qua.

NMTD Nam Chién 3 ndm & bac thang duéi ctia Thay dién Nam Chién 2, dau tw tlr quy 1V/2017, dang trong giai
doan lap may, dv kién gitra thang 11/2018 di vao phat dién.

NMTD Nam Céng 4 ndm & dong sudi Nam Coéng, bac thang duéi cia NMTD Nam Céng 3 cong suat 8MW va phia
trén tiép 1a NMTD Ta Co cdng suat 30MW. Hai nha may nay déu thuéc CTCP Dau tw phat trién B&c Minh.

NMTD Nam Céng 5 ndm & bac thang duéi cach thiy dién Nam Coéng 4 1km va ndm canh dong sudi Nam Man.
NED mua lai c6 phan ctia CTCP Nam Céng — Son La - chd dau tw truéc ctia NMTD Nam Cong 5 vao thang 2/2018
nang s& hivu c¢b phan 1&n 99%. NMTD Nam Céng 5 bat dau trién khai xay dwng tlr 8/2017, dw kién 23/10/2018 di
vao phat dién.

NMTD Nam Soi ndm trén dong subi Nam Soi. M&c du ¢ cung cong suat véi NMTD Nam Céng 4 nhuwng san luong
dién thwong it hon do hd chira cia NMTD Nam Soi bi bun cat 1ang dong nhiéu, tich nwéc khéng hiéu qua.

NGi chung, cac nha may ctia NED trr NMTD Nam Soi dang dwoc hwdng wu thé 1a tan dung dugc nuwdce tir cac

nha may thay dién phia trén cung bac thang cé hd diéu tiét dé tich trlr nwéc vao mua kho. Tuy vay, dac diém vé
vi tri dia ly nay c6 diém bét loi 1a phu thudc vao ké hoach phat dién ciia nha may thay dién phia trén.

(a) San lwong dién cuaa tieng nha may

San lwong dién cua ttrng nha may
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Nguén: NED, FPTS téng hop

Trong 4 nam vira qua, san lwong cta cac nha may khdng bién thién nhiéu qua cac nam dao déng & mirc
160 — 190 triéu kwh. San lvong phu thudc vao lwgng mwa hdng nam va hién twong thién tai bat thwong. Trén
thuc té, thang 8/2017 tai khu vire nay da xay ra tran Ii quét khién cho NMTD Nam Chién 2 bi hw hdng nha may,
phai dirng san xuét dién trong 20 ngay dé sira chiva dan dén san lwong sut gidm so véi ndm 2016.

San lwong dién dw kién tang trong cac nam t&i khi 2 nha may Nam Chién 3 va Nam Céng 5 di vao hoat dong
vao quy 1V/2018. Hai nha may nay déu tan dung duoc loi thé |a bac thang dwdi clia cac nha may thiy dién phia
trén. Ngoai ra, viéc cai thién nao vét 1dng hd chira tai NMTD Nam Soi (giai doan 1 vao thang 10/2018, giai doan 2
vao dau nam 2019) sé l1am cho san lwong clia nha may nay dwoc cai thién trong cac nam tiép theo.
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(b) Gia ban dién cua tirng nha may
D6i v&i nha may thay dién Nam Chién 2: Hién nay, khoang 80% san lwgng dién san xuat hang nam cda nha
may duoc ban theo hop ddng mua ban dién ky két véi Tap doan Dién lwc Viét Nam, 20% san lwong con lai dwoc
ban trén thj trwong dién phat dién canh tranh. Nam 2017, gia ban dién binh quan cia NMTD Nam Chién 2 dat 945
déng/kwh.

DPéi v&i nha may thay dién Nam Céng 4 va Nam Soi: do duwoc xép vao nhém thiy dién nhd (cdng suat I&p dat
dwéi 30MW) nén toan bd dién san xuat ra s& dwoc ban theo “ Biéu gia chi phi tranh dwoc” clia B6 cong thwong.
N&m 2017, khoang 30% san lwong dién cia 2 nha may nay dwoc ban vao gi¢ cao diém mua khd & murc gia 2.850
ddng/kwh dan dén gia ban dién binh quan ctia 2 nha may & mic 1.142 ddng/kwh.

‘Biéu gid chi phi tranh dwoc ndm 2018

Don vi S " .
(dénglkWh) Mua kho Mua mwa

e Gl Gior binh Cly Gio cao Gié binh Gty Phan dién

Gia ban dién cao . thap 2 . thap -
-2 thwong .2 diém thwong .2 nang dw
diém diém diém

Mién Bac 617 618 624 617 625 632 316
Mién Trung 615 617 622 615 622 630 315
Mién Nam 641 643 648 640 648 656 328
Gia cong suat 2306

(cho ca 3 mién)

Nguén: Cuc diéu tiét dién luc Viét Nam
Gia ban dién binh quan cta 2 nha may thay dién Nam Coéng 4, Nam Soi dwoc 4p dung theo Biéu gia chi phi tranh
duwoc cao hon dang ké so véi gia ban binh quan cia NMTD Nam Chién 2 phu thuéc chi yéu vao Hop déng voi
EVN.

Gia ban binh quan cta 3 nha may thuy dién NED

DPon vi : ddng/Kwh

Nam Chién 2 933 871 850 945
Nam Céng 4 1.312 1.000 1.132 1.146
Nam Soi 1.332 1.000 1.294 1.138

Nguén: NED, FPTS téng hop

Gia ban dién binh quan ctia NED sé tiang trong cac nam t&i. Khi NMTD Nam Chién 3 di vao phat dién thi
NMTD Nam Chién 2 dwoc chuyén déi phuong thirc ban dién theo Thong tw 06/2016/TT-BTC? tir gia hop ddng
sang biéu gia chi phi tranh dwoc, diéu nay twong dwong véi gia ban trung binh cia NMTD Nam chién 2 sé dao

dong khoang tir 1.100-1.200 ddng/kwh twong tng tang 26,9% so v&i gia ban dién binh quan nam 2017.

1Théng tw 06/2016/TT-BCT quy dinh: Dbi v&i trwérng hop chd dau tw co nhidu nha may thiy dién bac thang trén cling mét dong séng
va nha may dwa vao van hanh trudc d6 cong suét Ién hon 30MW, chi du tw co thé ap dung biéu gia chi phi tranh dwoc cho toan bo
cac nha may dién trong cum thdy dién bac thang tlr ngay nha may dién tiép theo di vao van hanh thwong mai.
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2. Két qua kinh doanh ctia NED qua cac nam

Két qua kinh doanh ctia NED qua cac nam
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Nguén : NED, FPTS téng hop

Két qua kinh doanh ctia NED dang dan dworc cai thién. Véi téc d6 tang trwdng kép ctia doanh thu tir ndm 2014
dén ndm 2017 dat 4,5 %, va sw giam dan cla chi phi l&i vay, loi nhuan sau thué da cé sw chuyén bién tich cwc hon
t giai doan 2016 tr& vé day. Nam 2017 loi nhuan sau thué dat 34,7 ty déng tang 37,5% so v&i ndm 2016.

TINH HINH TAI CHINH CUA NED

B s 1 . No¢ vay ngan hang ciia NED dang & mirc cao
Co cau nguon von cua NED “

Lan so v&i vén cha s& hivu. Tinh dén thoi diém
1400 16 30/9/2018, NED tang vay no ngan hang thém 43
" ty déng dé dau tw xay dwng thém NMTD Nam
1200 o Chién 3 va NMTD Nam Céng 5. Ty |& no vay trén
(@)} X > > ~ < PN ~ e > N
51000 104 . 12 von chu s& hiru dang la 2,4 1an tuy da co cai thién
2 hon so v&i ndm 2015 (14,05 1an).
= 36 36 10
& 800 Ngoai khodn no vay ngan hang dang & mic cao
00 2 8 thi NED van dang tdn mot khoan no' phai tra dai
7 19 6 han khac la 122 ty déng. Day la khoan |4i vay ngan
w00 — I8 BLl hang chwa tra dwoc, ton tir nam 2014 — 2017, da
4 dwoc ngan hang khoanh lai va khéng tinh 1ai. NED
200 = Bia 2 da ky thda thuan v&i ngan hang tra khoan 1ai nay
2?15 . X - N _ O >
0 - E o chla, déu trong} 4X nam tr 2019-2022 moi nam tra
khoang 30,5 ty dong.
S S S¥ N SN .
\,\r]}q' \\qi‘/ \,\q}"' \\q}‘" Q\o,\"f V6i dw no' vay & mirc cao so v&i quy md von va
o o o N e mat bang l3i suat hang ndm dang cé xu hwéng téng
No' phai trd dai han khac No vay ngan hang mje thi ‘foa”h ”Qh'ﬁp phai doi m?t vol 9anh .nang
tra no goc vay va lai vay trong nhirng nam téi.
mmmm \/6n chil s& hivu Ty l& no vay/ VCSH (c6t trai)

Nguén : NED, FPTS téng hop
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Da s6 cac khoan vay clia NED 1a khoan vay dai han véi & suat tha néi, thoi han hop ddng vay dén nam 2026. Mirc
l3i suat 4p dung vao dau nam 2018 & quanh mic 10%/nam. V&i gid dinh 1ai suit hang nam khéng dbdi & muc
10%/nam, chang tdi wéce tinh rang tr 2019-2022, méi ndm doanh nghiép phai tré 1ai vay khoang 105,5 ty déng bao
gbm: 75 ty dong |ai vay phat sinh trong ky va 30,5 ty déng lai vay ton trwéc d6. Chung téi danh gia trong cac nam téi
doanh nghiép van cé di kha nang dé chi tra khoan lai vay nay.

Kha nang chi tra lai vay Bn
120 2.5
2.18
100 1.80 1.84 1.88 1.93 5
2
+S 80
= R 15
. 131
'S 60
? 1
40 — 0.84
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° 0

2014 2015 2016 2017 2018F 2019F 2020F 2021F 2022F

= Chi phi lai vay EBIT/ Chi phi lai vay

Nguén : FPTS téng hop
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KET QUA KINH DOANH 9 THANG DAU NAM 2018

= [0) ~ -
Triéu déng OT/2018 9T/ 2017 %yoy  CTH/K Nhan xét
H 2018

Doanh thu thun 186/3200 131650 A1 E0aRNEEoaN Doanh thu 9 thang dau nam cia NED tang

trwdng tot 41,5% yoy do:
Thay dién Nam chién 2 125.903 78.460 60,5% + Tdng san lwong cta 3 nha may dat 163,1

S A . triéu Kwh (+33,8% yoy) nho thoi tiét thuan

Thay dién Nam Céng 4 45.006 38.942  15,6% loi, mwa nhiéu lam cho lweng nwéc vé cac
Thdy dién N&m Soi 33.397 27317 22,3% ho tang.

+ Gia ban dién binh quan dat 1.142
San lwong (triéu Kwh) 163,1 1219 338% dong/kwh (+5,7% yoy) chd yéu do gia ban

L . » 107.8 75 0 dién binh quan tai thay dién Nam Chién 2
Thdy dign Nam chien 2 : 43,7% tang nhidu hon so voi nam 2017 dat 1.167
Thay dién Nam Céng 4 31,9 273 16,8% dong/kwh (+11,5% yoy) (*)
Thay dién Nam Soi 23,4 19,6 19,3%
Loi nhuan goép 124.384 86.170 +44%
Doanh thu tai chinh 11 17 -35%
Chi phi tai chinh 52453 63764  -18% Shill Bl G e 1075 ¢ €l e E52
' ' vay ngan hang giam gan 90 ty.

Chi phi lai vay 52.405 57.019 -8%

Do nam 2018 doanh nghiép thay dbi cach
Chi phi quan ly 9122 14.033 -35% hach toan, chi phi lwong tra cho can bg tai

cac nha méy,chuyén ttr chi phi quan ly sang
. chi phi gia von.
Loi nhuan thuan tr hoat

doéng san xuét kinh doanh 62.819 6.964
Loi nhuan trwéc thué 63.805 6.067 +952%  114%
Loi nhuan sau thué 57.683 6.067 +851%

Ngudn: NED, FPTS téng hop

(*) 9T/2018, gia ban dién ciia NMTD Nam Chién 2 tdng nhd vao ban dién vao mua khé hiéu qua véi gia ban trén thi
trwong dién canh tranh cao & murc trung binh 1.204 déng/kwh. Trong khi 9T/2017, TD Nam Chién 2 tham gia vao thi
trwong phat dién canh tranh vao mua mwa, nén gia ban dién trung binh chi dat 856 déng/kwh.

TRIEN VONG KET QUA KINH DOANH 2018

Nam 2018, NED dit ké hoach kinh doanh 2018:

> Doanh thu: 217 ty déng (twong dwong +13,6% thwc hién 2017)

> Loi nhuan trwdce thué: 55 ty dong (twong dwong +61,7% thwe hién 2017)
Chung t6i wéc tinh nd&m 2018 doanh thu NED dat 260,8 ty ddng (+36%yoy) vwot ké hoach 9,8%, loi nhuan truéc
thué dat 80,65 ty déng (+132% yoy) vuot ké hoach 46,6% dwa vao cac yéu tb sau:

v' Gi4 ban dién binh quan tang Ién mirc 1.100 — 1.200 ddng/Kwh nhé vao thay dbi phwong thire tinh gia ban
dién theo hgp ddng sang biéu gia chi phi tranh dwoc tai NMTD Nam Chién 2 khi NMTD Nam Chién 3 di vao
phat dién thwong mai.

v' Tbng san lwong dién ndm 2018 wéc tinh dat 236, 1 triéu Kwh (+51% yoy) do ¢6 sw déng goép thém san lwong
cla 2 nha may méi van hanh vao quy 1V/2018 va viéc cai thién long hé tai NMTD Nam Soi vao thang
10/2018.

v/ Chi phi lai vay sé giam khoang 8,6% yoy do NED tang chi tra no gbc vay.
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Tuyén bdé mién trach nhiém

Céc thong tin va nhan dinh trong bao céo nay dwoc cung cap béi FPTS dwa vao cac ngudn théng tin ma FPTS coi 1a dang tin cay. co
san va mang tinh hop phap. Tuy nhién. ching tdi khéng dam bao tinh chinh xac hay day du cta cac théng tin nay.

Nha dau tw st dung b&o céo nay can lwu y ring cac nhan dinh trong bao cdo nay mang tinh chat chd quan clGa chuyén vién tw van
d3u tv FPTS. Nha dAu tv st dung bao c&o nay tw chju trach nhiém vé& quyét dinh cta minh.

FPTS c6 thé dwa vao céc thong tin trong bao céo nay va cac théng tin khac dé ra quyét dinh dau tw ctia minh ma khong bi phu thuéc
vao bét ky rang budc nao vé mét phap ly déi véi cac théng tin dua ra.

Tai thoi diém thwe hién bao céo phan tich, FPTS va chuyén vién tw van dau tu khdng ndm gitr ¢b phiéu nao ctia doanh nghiép nay.

Cac thang tin c6 lién quan dén chirng khoan khac hodc cac théng tin chi tiét lién quan dén cé phiéu nay cé thé dwoc xem tai
https://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé dwoc cung cap khi c6 yéu cau chinh thirc

Ban quyén © 2010 Céng ty chirng khoan FPT

Co6ng ty Cé phan Chieng khoan FPT Cong ty Cé phan Chirng khoan FPT Coéng ty Cé phan Chng khoan FPT
Tru sé& chinh Chi nhanh Tp.Hé Chi Minh Chi nhanh Tp.Da Nang

52 Lac Long Quéan, Phwdng Budi Tang 3, tda nha Bén Thanh Times 100, Quang Trung, P. Thach Thang,
Quan Tay Hd, Ha Noi, Viét Nam Square, 136-138 Lé Thi Hdng Gdm, Q1,  Quan Hai Chau, TP. Da Nang

DT: (84.24) 37737070/2717171 TP. H& Chi Minh, Viét Nam. DT: (84.236) 3553 666

Fax: (84.24) 3 773 9058 DT: (84.28) 6 290 8686 Fax: (84.236) 3553 888

Fax: (84.28) 6 291 0607
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