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Théng tin giao dich 21/11/2018
Gia hién tai 46.100
Gi4 cao nhét 52 tuan (VND/CP) 50.000
Gi4 th4p nhat 52 tuan (VND/CP) 29.800
S6 lwong CP niém yét (Trieu CP)  107.803.811
S6 lwong CP Iwu hanh (Triéu CP)  107.802.938
KLGD BQ 30 ngay (CP/ngay) 112.984
Ty 1€ s& hiru nwdc ngoai 0,96%
Vén diéu & (ty VND) 1.078,04
Vén héa (ty VND) 4.969,72
EPS forward 2018 (VND/cp) 7.834
P/E forward 5,65x%

Thong tin doanh nghiép

Cong ty c6 phan Bot giat va Hoa

en chét Bre Giang
Tén viét tit DGC

Sb 18/44, phé Bic Giang, P.
Dia chi Thwong Thanh, Q. Long Bién,

Ha Noi
Bot gidt, hda chat co ban va

Doanh thu chinh nguyén liéu khac

Loi thé canh Quy md, nang lyc va cong

tranh nghé san xuat hién dai

RUi ro chinh Chl‘nh slach thue GTGT cua
Nha nuwéc

BAO CAO CAP NHAT TIN TUC

Ngay 21 thang 11 nam 2018
HNX: DGC

HUONG LOI T MANG HOA CHAT CO BAN CUA
CAC CONG TY CON SAU SAP NHAP

Ly ké 9T/2018, DGC ghi nhén téng doanh thu dat 4.328,65
ty dong, tang 58% yoy va loi nhuan sau thué dat 619,04 ty dong,
gap 3,05 lan cung ky ndm 2017. Pay la bao cao hop nhat dau
tién ctia DGC sau qua trinh sap nhap cac cong ty con, lién két.

Wéc tinh doanh thu quy 4/2018 ctia DGC dat 1.826 ty dong,
loi nhuan sau thué dat 261 ty déng. Nhw vay, ndm 2018, két
qua kinh doanh ctia DGC sé dat 6.154 ty ddng doanh thu va 880
ty ddng loi nhuan sau thué, 1an lwot dat 108% va 185% ké hoach
kinh doanh ca nam.

Sau tai cau truc, DGC |a doanh nghiép c6 quy mé dirng dau
linh vwc héa chat gdc phét pho. V&i tdng tai san 1én t&i 4.549
ty ddng, DGC hoat dong theo mé hinh céng ty me va 5 cong ty
con, hinh thanh chubi gia tri sdn xuét tlr quéng Apatit dau vao t&i
héa chat va phan bén thanh phdm. Cung véi viéc tai cau truc,
DGC sé& hoan tat viéc chuyén td hop nha may tai phd Pirc Giang
- Long Bién, Ha N6i v& KCN Phd Néi - Hwng Yén, moi cong tac
di d&i s& dwoc hoan tat trong quy 4/2018.

Vé&i EPS nam 2018 wéc tinh dat 7.834 VND/cp, ¢b phiéu DGC
duoc giao dich & mic P/E thdp so véi cac DN cung nganh (Chi
tiét két qua so sanh). Chang téi dwa ra khuyén nghi MUA d6i véi
cb phiéu DGC tai mirc gia hién tai, véi nhirng luan diém sau:

TRIEN VONG DAU TU

v Sau sap nhap, DGC tr& thanh doanh nghiép san xuét hoa
chét di dau trong cac linh vuwe héa chét co ban gbc phét pho
nhw: Phét pho vang, Axit phosphoric va cac héa chét tinh
khiét khac,... v&i dw dia ting trwdng con kha lon.

v' Cac dy an dang duwogc trién khai nhw: dw an khai thac quang
Apatit tai Khai trwéng 25 - Lao Cai; nang ty & gop von vao
CTCP Phét Pho Apatit Viét Nam 1én 51%, DGC dang hwéng
t&i chi ddng nguyén liéu dau vao va gia tang céng suét.

v Duv &n té hop chung cw Pc Giang véi tdng mire dau tw
1.408 ty dong, dy kién kh&i cong vao quy 1/2019 sau khi
hoan thanh viéc di doi nha may. Dy an bat dau ghi nhan
doanh thu 1.660 ty déng va lgi nhuan khoang 251 ty déng,
trong vong 3 nam tir nam 2020.

RUI RO PAU TU

> Mang bét giat, chat tay rira gap khoé khan khi déi mat véi sy
canh tranh gay gat tlr cac thwong hiéu Ién.

> Chinh séach thué GTGT thay dbi anh hwéng dang ké dén
bién lgi nhuan cac mang san phdm nhw: Phét pho vang,
phan bon.
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TONG QUAN DOANH NGHIEP

Lich st hinh thanh va phat trién

® Tién than 1a Cong ty Hoa chat Birc Giang - truc thudc Tdng cuc hda chat
Viét Nam, dwoc thanh [ap nam 1963 v&i san phém “Bo6t giat Blrc Giang”.

Thang 03/2004, Céng ty chuyén déi mé hinh va chinh thirc hoat dong
dwai hinh thirc cdng ty cd phan, véi vén diéu 1& ban dau la 15 ty ddng.
Thang 08/2014, cb phiéu CTCP Boét gi&t va Hoéa chat Birc Giang chinh
thire niém yét trén HNX véi ma chirng khoan DGC.

Thang 09/2014, khanh thanh Té hop Nha may Héa chat Bic Giang -
Lao Cai (DGL) tai huyén Bao Thang, Lao Cai.

Ngay 24/09/2018, hoan tat qua trinh sap nhap cac cong ty con, céng ty
lién két vao cong ty me DGC.

Co cau cé dong cua DGC
= Ong Dao Hiru Huyén - Chad tich HDQT va nguwi cé lién quan

VBL Tap doan Hoa chét Viét Nam
1.078,04

ty déng = Thanh vién hoi ddng quan tri

\ Khac

0 N
0.9% Ngudn: DGC, 24/09/2018

61,8%

Ngay 24/09/2018, DGC da hoan tat viéc phat hanh dé hoan dbi cd phiéu DGL ctia CTCP Héa chat Birc Giang —
Lao Cai, tdng vbn diéu 1& 1&n 1.078,04 ty ddng. Theo do, co ciu cb déng clia DGC ciing thay dbi dang ké, ty & s&
hiru clia dng Pao Hiru Huyén — Cha tich HDQT kiém Tbng giam dbc va ngudi co lién quan gidm tir 46% xudng chi
con 28,1%. Tap doan Héa chat Viét Nam chi con s& hiru 9,2% vén diéu 1é cia DGC sau qua trinh tai cAu truc.

Co cau sé& hivu ctia DGC trwédrc va sau khi tai cau trac DN

Trwée sap nhap - ngay 30/10/2017 Sau sap nhap - ngay 24/09/2018

12.33% D GC 37.02%

DGC

61.68%

M&A

31.69% 10.21% M&A M&A

9T/2017, két qua kinh doanh ctia DGC chi dwoc hop
nhat v&i DGL va phan I4i t hai cong ty lién két 1a LFC
va BTC theo ty 1& 1an lwot 1a 12,33% va 37,02%.

9T/2018, két qua kinh doanh clia DGC dwoc hop nhat
v&i DGL va tat ca cac codng ty con cia DGL 14 LFC, BTC,
CTCP Héa chét Birc Giang — Dinh Vi (100%), CTCP
Phét pho Apatit Viét Nam (51%).
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Bang 1: Cac cong ty con dwoc hop nhat BCTC Quy 3/2018 cua DGC

Von diéu Ié
(ty dong)

Tylé s& hiru  Linh vwe san xuat kinh doanh

Tén cbdng ty con

Phét pho vang (Pa)

Cong ty TNHH MTV Hoa chéat Phu gia thirc &n chan nudi (DCP)

464 100%

Bwrc Giang - Lao Cai (DGL) Phan bon: MAP, Supe lan,...
Thay tinh 1dng (silicat), Ferro phospho,..

CTCP Hda chat Phan bon Lao 365 1009 Axit Phosphoric trich ly (WPA 50%, 25%)
Cai (LFC) °  Axit Sulfuric (H.SO4), can axit,...
CTCP Hoéa chéat Bdo Thang ., Photpho vang (Ps)
(BTC) S 100%  asit Phosphoric dam dsc (HPO = 85%)
CTCP Hoa chat Bc Giang - 60 100%  Dich vu van chuyén, cho thué kho bai,...
binh Vi

. Phét pho vang (P4) va cac san pham gbc
CTCP Phét pho Apatit Viét Nam 250 51% e 9 (Pa) phamg

phét pho
Nguén: DGC, FPTS téng hop

KET QUA KINH DOANH LOY KE 9 THANG VA YO'C TiNH NAM 2018

Bang 2: Két qua kinh doanh liiy ké 9 thang va nam 2018 ctia DGC

Pon vj: ty déng

Chi tiéu Liy ké 9T/2018 Q4/2018E Nam 2018F % KH nam
Téng tai san (*33/'05;}26?; +104%

Doanh thu 4.328,65 +58% 1.826 6.154 108%
Lei nhuan gbp 905,54 +191%

Loi nhuan trwdc thué 643,49 +194% 271 915 186%
Loi nhuan sau thué 619,04 +205% 261 880 185%
EPS (VND/cp) 5.412 2.422 7.834

Nguén: BCTC & BCB n&m 2018 DGC, FPTS wéc tinh

Quy mé DGC ting triwdng manh do sap nhap va hwéng lei tir mang san xuéat héa chat cia coéng ty con.
Két thuic quy 3/2018, DGC ghi nhan tdng doanh thu Iy ké 9 thang dat 4.328,65 ty ddng, tdng 58% yoy va lgi nhuan
sau thué dat 619,04 ty ddng, gap 3,05 lan két qua cung ky ndm 2017. Cé sy tang trwdng I&n trong tdng tai san
cling nhu két qua kinh doanh nhw vay 1a do qua trinh sap nhap véi cac cong ty con: DGL (~47% tdéng doanh thu),
LFC (~36%), BTC (~11%), cong ty me chi déng gép khoang 6% vao téng doanh thu toan doanh nghiép.

Vé hiéu qua hoat déng, cac chi sé ty suat loi nhuan ctia DGC ciing ¢c6 sy cai thién Ién sau sap nhap. Trwdc do,
bién lgi nhuan gdp 9T/2017 ctia DGC chi dat 11,4% va bién loi nhuan sau thué 1a 7,4%. Sau khi sap nhap, DGC
dwoc hwédng loi tr mang san xuéat va kinh doanh hoéa chét clia cac céng ty con nén bién loi nhuan gép va bién loi
nhuan sau thué tang gan gap d6i so véi cung ky, 1an luvot [a 20,9% va 14,3%.

Dw phéng quy 4/2018, két qua kinh doanh cua DGC sé ting trwéng manh hon so v&i quy 3, cu thé: doanh
thu +21,5% qoq, lgi nhuan sau thué +6,8% qoq (Q4/2017 DGC chwa sap nhap nén sb liéu yoy khéng twong quan
dé so sanh). Tang trwdng chi yéu dén tir viéc 2 16 sén xuét phdt pho vang clia Cong ty con Phébt pho Apatit Viét
Nam di vao hoat déng tir 01/11/2018, theo dé cdng suét P, tang thém 33%. Cung véi do, gia mat hang Axit tai thi
trwdng xuat khau Ién ctia DGC nhw An Bd dang tang cao hon 30% ké tir dau nam, dw bao xu hwéng van tiép tuc
kéo dai trong thi gian téi. (Xem thém phan Hoat déng kinh doanh va Trién vong)
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HOAT DONG SAN XUAT KINH DOANH

Co cau doanh thu cua DGC thay déi rd rét sau khi tai cau truc doanh nghiép

Sau sap nhap, hoat ddng san xuat héa chat, bot giat va cac san phdm gbc phét pho tré thanh mang kinh doanh
chi lyc ctia DGC déng gép dén 98,4% vao téng doanh thu toan doanh nghiép, trong d6 75% la cac mat hang héa
chét co ban. Doanh thu ti» hoat dong kinh doanh hang héa thwong mai (hda chat cac loai) va dich vu van chuyén,
kho bai gidm manh, dong gop lan luot 1,5% va 0,1% vao tbng doanh thu 9T/2018. Nguyé&n nhan la do sau khi sap
nhap, nhirng giao dich ndi b6 gilra cac cong ty trong tap doan da dwoc loai bd ra khdi doanh thu hoat déng kinh
doanh ctia doanh nghiép.

Co ciu doanh thu theo mang kinh doanh Co cau doanh thu theo san phadm 9T/2018

5.000 5t gid
> 4.257 o B‘-’ltof"at Khac
£ Phanlan +7° 194
> 4.000 m9T/2017 =9T/2018 map 2%

11%
3.000
DCP
2.000 1.571 7% Phét pho vang

44%

1.083
1.000 HPO
. 65,4 821 61 8%

San xuat héa chdt,  Hang kinh doanh  Dich vu van chuyén, WPA
bét giat, phan bon thwong mai kho bai 23%

Nguén: DGC, FPTS téng hop

Khéng chi ting quy mé, két qua kinh doanh cac mang san pham déu ting trwéng
Sau qua trinh tai cAu tric, DGC khéng chi tdng 1&n trong quy mé doanh nghiép ma hau hét cac mang san xuét clia
DGC 9T/2018 déu ghi nhan sw téng trwdng ca vé& gia ban va san lwong tiéu thu so véi nam 2017. Trong dd, téng
manh nhat 14 nhém san phdm héa chéat co ban: Phét pho vang (P4), Axit Phosphoric trich ly (WPA), Axit Phosphoric
cbng nghiép (HPO).
Tang trwdng san lwong tiéu thu va gia ban san pham 9T/2018
80%

2.000
2 M 70,9%
S 1.600 60%
e
40%
1.200
B 220% 0%
y 12,3% o. A 152%
800 A 36% 30% 9.0% ‘ 12 302;’ 4,4% A 44%
’ ' : 0%
-2,9%
400 -29.8%  -20%
|
0 -40%
P4 WPA HPO DCP MAP  Phan lan Bot giat

Doanh thu m% SL yoy A% gia yoy
(*) S6 liéu so sanh véi 9T/2017 ctia céc céng ty con truréc sép nhap
Nguén: DGC, FPTS wéc tinh

Phét pho vang (P.) la linh ve xuat khau chi lyc cia DGC, chiém té&i 44% téng doanh thu 9T/2018. Sau sap
nhap giai doan 2017 - 2018, DGC tr& thanh doanh nghiép c6 nang lwc san xuat phét pho vang Ién nhéat ca nuéec.
Hién tai, nha may phét pho vang ctia CTCP Phét pho Apatit Viét Nam da chinh thirc di vao hoat déng tir 01/11/2018,
nang téng céng suét ctia DGC thém 20.000 tan, I1&n mirc 60.000 tAn/ndm (~38% téng céng suét cac nha may Py
trong nwéc). Trong khi cac nha may phét pho vang hién tai cia DGC da hoat déng tdi da cong suét thi viéc nang
cong suéat thém 33% sé& cung cap du nguyén liéu cho cac nha may axit, déng théi ddy manh hoat dong xuat khau.

www.fpts.com.vn Bloomberg - FPTS<GO>| 4


http://fpts.com.vn/EN/Our-view/FPTS-reports/

W ot securities HNX: DGC

Céng suat linh virc phot pho vang trong nwéc Céng suat P, cia DGC
(tan/nam) (nghin tan/nam)
DGC 60.000
Hoa chat Dong Nam A (**) I 20.000
Phét pho Viét Nam (*) I 20.000
Poéng Nam A Lao Cai I 16.000 20 20
Apatit Viet Nam I 11.500
Phét pho Vang Lao Cai I 10.000 20 20
Phét pho Vang Viét Nam I 10.000
Nam Tién Lao Cai I 9.800

2016 2017 2018

mDGL mBTC Phét pho Apatit VN
(*) Dw an dang xay dung, (**) Dw an chwa xay dung
Nguén: Bao céo tinh hinh KTXH tinh Lao Cai— 2017, DGC

DGC xuét khdu 100% san lwong phét pho vang sang cac thi trwérng nhw Han Quéc (29,3%), An D6 (21,5%), Nhat
Ban (21%), My (11%), Blrc (9,6%), Pai Loan (5%), Anh (2%),... 9T/2018, san lwong phbt pho vang xuét khau cla
DGC téng trwdng manh (22% yoy), gid ban ciing da tang 3,6% so v&i cling ky do ngudn cung khan hiém tai cac thi
trworng An Do, Trung Quéc (cac thi treérng tiéu thu Ién). Tuy nhién, tir cubi ndm 2016, phét pho vang khi xuat khau
sé thudc déi twong khéng chiu thué GTGT nén phan thué GTGT dau vao sé khong dwoc khiu triy trong gia vén
hang ban, diéu nay da gay thiét hai dang k& dén loi nhuan hang ndm cla Coéng ty.

’ng dung cua Phét pho vang va cac loai axit géc phét pho

Phét pho vang
(P4)

Nguén: DGC, FPTS téng hop

Axit Phosphoric (WPA, HPO) la san pham gia tang gia tri trong chudi gia tri san xuat ctia DGC. Nam 2018
mang san xuéat Axit gdp nhiéu thuan loi. DGC xuét khau toan bé mat hang nay sang cac qubc gia nhw Philippin
(39,7%), An D6 (37%), Trung Quéc (16%), Pai Loan (6,7%),... Do tinh (rng dung cao trong nhiéu linh vuwc san xuét
cong nghiép, ndng nghiép, thuwc phdm nén nhu cau cac loai axit nay rat Ion. Liy ké 9T/2018, gia ban cac mat hang
héa chat nay tang trwdng manh so v&i cubi ndm 2017 do anh hudng Ién tir gia hoa chét thé gidi va sy khan hiém
ngudn cung tai cac thi trworng xuét khau, dac biét 1a An D6, Trung Quéc.

Céc san pham gbéc Phét pho da dang, tiép tuc ndi dai chubi gia tri cia DGC, ciing ting trwéng manh so véi
cung ky. Phu gia thirc &n chan nudi (DCP), phan MAP, phan supe lan, thay tinh 1dng (silicat), Ferro Phospho... la
cac san pham phu dwoc ché bién tir gbc phédt pho, ciing ghi nhan sw tang trudng dang ké, déc biét 1a phan MAP.
DGC la doanh nghiép duy nhét tai Viét Nam san xuat dwoc phan phirc hop MAP (12% N, 61% P). Bay la loai phan
bén chira ham lwong P 1&n, hang ndm phai nhap khau dé bu dap thiéu hut nhu ciu trong nwée. T ngay 02/03/2018,
Bd Céng Thwong ban hanh Quyét dinh ap dung Thué tw vé chinh thirc dbi véi sdn phadm DAP va MAP nhap khau
vao Viét Nam. Theo dé, gia ban phan MAP cua DGC trong nwéc da tang hon 15% yoy, san lwgng ban ra cling tang
manh, +71% so v&i cung ky nam 2017.
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Hang thwong mai va dich vu van chuyén chiém ty trong nhd, chi yéu phuc vu cac cong ty con

Hoat ddng thwong mai hang héa chi yéu bao gém cac mét hang héa chat nhw H2SO4 céng ty me ban cho cac cong
ty con, mét s& nguyén liéu nhw quéng, than giao dich gitra cac céng ty con véi nhau. Vi vay, sau qua trinh tai cau
tric, két qua kinh doanh dwoc hop nhét, cac giao dich thwong mai hang héa va dich vu van chuyén, kho bai gitra
cac cong ty duoc loai bd ra khdi két qué kinh doanh clia DGC. Trong thdi gian téi, hai mang hoat ddng nay sé
khoéng déng gép nhiéu vao tdng doanh thu céng ty ma chd yéu phu tro' cho hoat déng kinh doanh ctia cac cong ty
trong Tap doan.

TRIEN VONG HOAT DONG KINH DOANH

v’ San xuat héa chat co ban co6 dw dia tang trwéng 1on

Ngay 06/03/2017, Bd Céng Thuong phé duyét dé an “Quy hoach phat trién sén xuét cac sén phdm héa chét co
ban Viét Nam dén ndm 2025, tdm nhin dén ndm 2035”, dat muc tiéu téc do tang trwdng gid tri san xuat cong nghiép
nganh hoéa chét dat binh quan 14% - 16%/nam. Day sé la co hoi Ién cho Pirc Giang khi tan dung duoc loi thé vé
quy md, nang lwc va cdng nghé san xuét trong linh vwc hda chét co ban, dap tng dwoc nhu cau trong nwéc ciing
nhw cac thj trworng xuét khdu nhw Nhat Ban, Dai Loan, EU, An D9,...

Phét pho vang (P4) la nguyén liéu co ban cho nhiéu linh vurc sén xuat céng nghiép, dién tr, héa chét, phan boén, y
té, ... véi tbc do tang trudng sén lurong binh quan CAGR 1a 20,7 %/ndm giai doan 2010 - 2017. Viét Nam 1a mét trong
bdn quéc gia san xuéat phdt pho vang Ién nhat thé gidi, cling véi Trung Quéc, My va Kazastan. Hién tai, Trung Quéc
dang han ché khai thac va xuét khdu P4 do cac chinh sach that chat san xuét dé han ché tac hai dén méi trwong
clia nwdc nay. Tai thi trudng My, san lwong san xuat hang ndm 120.000 tan P4, ciing chi d0 bu dap nhu cau noi
dia. Vi vay, Viét Nam sé cé co hdi I&n trong viéc mé rdng thi triwdng xuat khau phét pho vang trén thé gioi.

v’ C&c san pham géc Phét pho da dang, nhu cau trong nwéc con kha lén

Mang p’hu gia thtre an chan nuéi (DCP): DQC s& hiru nha may San xuét thirc an chan nudi trong nwéc
san xuat phu gia thirc an chan nudi I&n nhat ca nwédc véi cong (Trigu tén)
suéat 100.000 tAn/n&m, cung trng dén 90% lwong DCP chocac 45

nha may san xuét thirc an chan nudi trong nwéc. Toc do tang
trwdng trung binh linh vwc san xuét nay dat 9,6%/ndm giai
doan 2010 — 2017, vé&i cac dbi tac Ién nhw Cargill, Newhope, 15
Con co,... n dinh dau ra cho DGC.

0,
20 CAGR= 0 6%

10
Mang phan bén: V&i 10 trinh ap thué tw vé cho mat hang MAP
cu thé: tir 07/03/2018 dén 06/03/2019 la: 1.128.531 ddng/tan; 5
tr ngay 07/03/2019 dén 06/03/2020 la 1.072.104 dong/tan; tv .
ngay 07/03/2020 tr& di la 0 dong/tan. Day la yéu té hé tro tang 2010 ... 2014 2015 2016 2017
trwrdng tich cuwc ch? mang phan phc hgp MAP cua DGC trong Nguén: Téng cuc Théng ké, 2017
giai doan tir nay dén nam 2020.

v’ DGC van dang trong giai doan mién, giam thué thu nhap doanh nghiép

Nha may san xuat phét pho vang sb 1, dw an san xuat DCP va phan lan dang trong giai doan gidam 50% sb6 thué
thu nhap phai ndp tlr ndm 2014 — 2022. Dy 4an mé& rong 16 nung phét pho vang sb 2 van trong giai doan mién thué
dén hét ndm 2018. Nam 2019 — 2027, dw an nay sé dwoc giam 50% sb thué phai nop theo Théng tw 96/2015/TT-
BTC ngay 22/06/2015 ctia B6 Tai chinh.

Theo dé, thué TNDN hang ndm DGC phéi ndp chi khodng 5 - 8% loi nhuén truée thué. Viéc dwoc mién, gidm cac
loai thué sé gitp DGC tich Iy dwoc nang lwc tai chinh cho hoat déng san xuét kinh doanh ctia minh.

A
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CAP NHAT THONG TIN DOANH NGHIEP

1. Di d&i t6 hop Nha may tir Plirc Giang — Long Bién vé Hwng Yén

Cong tac xay dwng nha may tai Phd Néi voi tdng dién tich 2ha, dwoc thwe hién tr ndm 2017. Tinh dén hét quy
3/2018, DGC da gidi ngan 61,5 ty ddng, dang trong giai doan xay dwng nha xwéng va chuén bj di d&i may mdéc,...
Hét nam 2018, DGC sé tiép tuc dau tw 63 ty ddng vao xay dwng co ban, may mac thiét bi va nha kho. Dy kién cong
tac xay dwng va di doi nha may sé dwoc hoan tat trong quy 4/2018.

Ngay 16/11/2018 vira qua, DGC da thong qua viéc thanh 1ap Chi nhanh tryc thuéc Cong ty tai Hwng Yén, phu trach
didu hanh t& hop nha may bot giat, héa chat sau khi di d&i vé& khu cong nghé Phé Néi.

2. Dw an khu chung cw Blrc Giang

» Thoéng tin dw an

- Dy &n khu chung cw Bre Giang véi tdng vén dau
tw 1.408 ty déng, dwoc thuwe hién trén phan dat cla
t6 hop Nha may tai phé Pirc Giang, Long Bién, Ha
Nb6i sau khi di d&ii.

- Nam 2018, DGC dw kién giai ngan 320 ty déng
vao phan moéng, ha tAng va quyén st dung dét.
Viéc nay sé dwoc thwc hién sau khi cdng ty hoan
tt viec doi nha may vé Huwng Yén trong quy
4/2018.

> CAau tric dw an: Dw an c6 tdng dién tich
54.312m? bao gébm 4 khu vyc:

- Trwdrng Trung hoc phé théng, dién tich 11.378 m?2

- Khu nha thuwong mai, dich vy véi dién tich 4.613
m2.

- Khu nha & lién ké v&i 53 16 dat dién tich tir 100 —
135 m?/can.

- Khu nha chung cw gdm 3 tda chung cw, bao gém
831 can hé.

> Tién d6 xay dwng va ban giao nha

- Hién tai, dy an dang thwc hién cac buwéc quy
hoach chi tiét 1/500, du kién sé& khéi cong vao quy
01/2019.

- Khu nha lién k& dv kién sé& bt d4u ban giao vao
quy 04/2019.

- Khu nha chung cw dy kién sé& ban giao c&n ho
dau tién vao quy 04/2020 va két thuc vao quy
02/2021.

*Cé&c duw &n trung va dai han ctia DGC, chiing t6i sé cap nhét trong cac bao céo tiép theo khi DGC duwa ra ké hoach
cu thé cho céc dw an nay.
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KET QUA DINH GIA THEO PHUWONG PHAP SO SANH (tr& lai muc chinh)

Hoat déng kinh doanh ctia DGC bao gébm céc linh vic: héa chéat co bén, chét tay riva va phén bén (phén lan, phan
NPK), ching tdi d4 lwa chon cac doanh nghiép niém yét tiéu biéu hoat ddng cung linh vuwc véi DGC dé so sanh.

Do méang bét giat sau sap nhap chi déng gép hon 1% doanh thu toan doanh nghiép, nén ching téi khéng dwa 2 cb
phiéu NET va LIX vao mau so sanh, két qua dinh gia theo phwong phap so sanh nhw sau:

. Vén hoa Gia tri DN LNST
Doanh nghiép ) . X
(triéu dong) (triéu dong) (triéu dong)
CTCP Hoba chét co ban Mién Nam Csv 1.272.960 1.057.672 245.793 5,18x
CTCP Hoéa chét Viét Tri HVT 525.240 784.597 71.083 7,39x
CTCP Supe phét phat va Hoa chét
A LAS 1.297.849 2.536.276 151.873 8,55x
Lam Thao
CTCP Phan bén Mién Nam SFG 670.563 1.240.458 91.954 7,29x
Trung binh 7,10x
Doanh nghiép dinh gia DGC 4.969.718 880.000 5,65x
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Tuyén bé mién trach nhiém

Cac théng tin va nhan dinh trong bao cao nay dwoc cung cp béi FPTS dwa vao cac ngudn thdng tin ma FPTS coi la
dang tin cay, cé sdn va mang tinh hop phap. Tuy nhién, ching t6i khdng ddm bao tinh chinh xac hay ddy dd cta cac
thdng tin nay.

Nha dau tw s& dung bao céo nay can lwu y rang cac nhan dinh trong bao cédo nay mang tinh chat chi quan cda chuyén
vién phan tich FPTS. Nha dau tw st dung bao c&o nay tw chiu trach nhiém vé quyét dinh ctia minh.

FPTS c6 thé dwa vao cac thong tin trong bao c&o nay va cac théng tin khac dé ra quyét dinh dau tw ciia minh ma khéng
bi phu thudc vao bat ki rang budc nao vé mat phap ly ddi véi cac théng tin dua ra.

Tai thoi diém thwc hién bao céo phan tich, FPTS nam gitr 38 cb phiéu DGC va chuyén vién phan tich khéng ndm gite

c6 phiéu DGC nao.

Cac théng tin ¢6 lién quan dén chirng khoan khéac hodc cac théng tin chi tiét lién quan dén cé phiéu nay c6 thé
dwoc xem tai http://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé dwoc cung cap khi c6 yéu cau chinh thirc.
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