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Nganh Vat liéu xay dwng
Bao céo tham doanh nghiép

Théang 3, 2019

Khuyén nghi OUTPERFORM

Gia ky vong (VND) 79.000
Gia thj trudng (14/3/2019) 63.900

23,6%

Leoi nhuéan ky vong

THONG TIN CO PHAN

San giao dich HSX
Khoang gia 52 tuan 57.700-65.800
Vén héa 3.106 Ty VNB
SL c¢b phiéu lu hanh 48.599.884
KLGD binh quan 10 ngay 124.143
% s& hiru nwéc ngoai 15,8%
Room nwé&c ngoai 49%
Gia tri ¢ ttrc/cd phan 1.000
Ty lé c6 tirc/thi gia 1,6%
Beta 0,8
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PTB 7,2% -29%  8,5%

VNIndex 13,2% 50% 1,4%

Chuyén vién phan tich
Thai Anh Hao
(84 28) 3914.6888 ext 254

Thaianhhao@baoviet.com.vn

Céng ty C6 phan Phu Tai

Mé& giao dich: PTB Reuters: PTB.HM Bloomberg: PTB VN

Dw an BDS giira con sét dat Quy Nhon sé |a mét cau chuyén méi
cho doanh nghiép

Chuing téi vira c6 cudc trao déi véi ban lanh dao cong ty Pha Tai (HOSE: PTB).
Sau day la nhimg ghi nhdn chinh va dénh gia cda ching tdi vé doanh nghiép:

Doanh thu quy 4 ting cao hon ky vong. Hoan thanh ké hoach Igi nhuan ca

nam.

Doanh thu quy 4/2018 tiép tuc tang trwéng manh, +46% yoy cao hon so véi dy
bao trwdc d6 cla ching tdi 1a 26%. Dong lwc tang trwdng doanh thu dén t [inh
vie db gb (+58% yoy) va kinh doanh 6 t6 (+96% yoy). Tuy nhién linh vuc da gay
that vong khi gidm 7,7% so v&i cling ky, nguy&n nhan la do ciing ky ndm ngoai da
tang manh nén c6 mac nén so sanh cao va nhu cau tiéu thu ciing cham lai hon

truée.

Két qua kinh doanh 2018

Ponvi:tyddng Q42017  Q4/2018 Ch;/;’] go 2017 2018 Ch;/r‘; o
Doanh thu 1.071 1561  457%  3.971 4722  18,9%
San pham da 382 353 -7,7%  1.233 1.312 6,4%
San pham gb 373 588  57,7%  1.246 1.831  47,0%
Kinh doanh 6 to 279 547  957%  1.349 1.408 4,4%
Bién gop 21% 17% 18% 18%
San pham da 34% 35% 32% 35%
San pham gb 21% 17% 19% 16%
Kinh doanh 6 t6 1,7% -1,1% 2,6% 2,3%
LNTT 153 162 6,0% 424 475 12,0%

Bién Igi nhuan gbép ca nam 2018 dat 17,9% (2017: 17,6%) cai thién nhe so voi
nam trwde. C6 mot diém dang lwu y 1a bién gdp cla linh vwe kinh doanh 6 t6 trong
quy 4 bi am 1,1%, do mét phan lgi nhuan hoa hdng dai ly dwoc chuyén sang ghi

nhan trong quy t&i, quy 1/2019.

Ngoai ra, trong quy 4 coéng ty da thoai toan bd khoan dau tw vao cd phiéu Duoc
Binh Binh (HOSE: DBD), ghi nhan hon 6 ty déng loi nhuan tai chinh.

Ly ké cad ndm 2018, doanh thu va loi nhuan trwdc thué cta cong ty dat 4.722 ty
ddng (+19% so v&i ndm trwdc) va 475 ty ddng (+12% so véi ndm truéc), hoan

thanh Ian lwot 91% va 100% ké hoach ma cé déng dét ra.
Céng ty dat ké hoach nam 2019 véi doanh thu ting triedng 20% yoy va LNTT

ting trwéng 17% yoy. Theo do, dong lwc tang trwdng van dén tiy linh vee d6 gb

véi doanh thu ky vong tang trwdng 23% so v&i nam truwdc, dat 2.260 ty dong,
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trong d6 gé san xuét dat khoang 1.500-1.600 ty déng, con lai la g thwong mai.

Linh vwc da va kinh doanh 6 t6 ky vong tang trwéng khoang 15% so véi cung ky.

Ké hoach kinh doanh 2019

Pon vi: ty dong 2019KH % change
Doanh thu 4.722 5.650 20%
San pham da 1.312 1.508 15%
San pham gb 1.831 2.260 23%
Kinh doanh 6 t6 1.408 1.600 14%
Khac 171 282 65%
LNTT 475 555 17%
Nguén: PTB

Nhw da trinh bay trong bao céo lan trwéc cla ching tdi, BVSC cho rdng mang da
va dd gb c6 thé dat tdng trwdng nhw ké hoach cla ban lanh dao cong ty. Riéng
mang kinh doanh 6 t6 thi chdng t6i gitr quan diém riéng, cho réng doanh sb cta
PTB sé bj anh hwédng do ndm 2019 ngudn cung tdng cao dan dén murc d6 canh

tranh sé khéc liét hon.

Dw an BDS giira con sét dat Quy Nhon sé 1a mét cau chuyén méi cho doanh
nghiép bén canh nhirng hoat déng kinh doanh chinh. Thi trwéng bat déng san
Quy Nhon, dac biét 1a dat nén da tang gia manh va lién tuc tr ndm 2016 cho dén
nay nhd tang trwdng trong linh vwe du lich va cac dy an ha tang. Mét sé dy an
ha tang & du lich dang chi y & Quy Nhon 1a Nha ga hanh khach Cang hang khéng
Phu Cat (5/2018), FLC Sea Tower hay quan thé nghi dwéng FLC Resort & Golf,
v.v. Gia dat & day duoc cho 1a da tang gap nhiéu 1an (c6 vi tri tang hon 5 1an) so
véi giai doan trwde. Véi tinh hinh gia dat tdng cao nhw vay, dw an chung cw cla
PTB c6 thé dap ng dwoc nhu cau an cw trong trung tdm thanh phd cho nguoi

dan, thi nhiéu kha ndng sé nhan dwoc sy quan tam Ién cua thi trwong.

DPay la dw an ma PTB nhan chuyén nhwong t CTCP Hoang Anh Gia Lai. Hién
tai dw an da dwoc UBND tinh Binh Dinh cép quyét dinh chap thuan dau tw, phé
duyét thiét ké quy hoach va da duwoc dong tién st dung dat. Du an c6 vi tri kha
t6t khi nam & trung tam thanh phé, ké bén hé Sinh Théi va cang Quy Nhon. Khu
d4t dw &n c6 dién tich 10.800 m2, mat do xay dwng 39%. Chung cw cé téng cdng

33 tAng ndi va 2 tdng hdm v&i 634 can ho va Shophouse.

Dy an dang trong giai doan che dau thau xac dinh nha thau thi céng. Tién do cla
dw an nhw sau: thang 4 dé6ng mong coc va thang 7 bat dau xay dwng. Cong ty dw
kién khi tién hanh xay dwng sé b4t dau nhan tién coc cta khach hang. Gia ban
chung cw dwoc cho vao khoang 23-25 triéu déng/m2. Trong khi gia dat & trung

tam thanh phé da vwot hon 70 triéu ddng/m2.

Mua c6é phiéu quy la déng théi tich cwe hé tro gia c phiéu.

Céng ty vira cdng bd ké hoach mua 1,5 triéu ¢ phiéu quy, chiém 3,1% tdng sb
cb phiéu dang Iwu hanh. Thoi gian giao dich tr 19/03/2019 dén 17/04/2019. Khoi
lwong d&t mua hang ngay dy kién tir 45.000 - 150.000 cb phiéu, ty 1é nay kha la

dang ké néu so véi sb luong giao dich binh quan méi phién hién nay khoéng
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130.000 cb phiéu. Do d6, dot mua cd phiéu quy nay ciia PTB dwoc du bao sé tac
ddng tich cwc Ién gia thj trwong. Bién dd gia dat mua giao déng trong khoang

3,5% gia tham chiéu trong phién.

Khuyén nghi. Ching tdi danh gia tich cuc trién vong kinh doanh ctia PTB trong
2 nam t&i khi hai linh vwe kinh doanh chinh déu cé tiém nang ting trwdng tot.
Ngoai ra, chiing t6i cting ky vong cau chuyén méi vé dw an chung cw va viéc mua
cb phiéu quy sé tac dong tich cwc 1&n gia cb phiéu trong ca dai han va ngéan han.
BVSC gil» nguyén quan diém dw bao nhw bao céo trwdc véi loi nhuan rong 2019
du bao dat 433 ty déng, twong ng EPS la 8.919 ddng, tdng 13% so v&i nam
2018. Chi s6 P/E n&m 2019 dat 7,2 1an. C6 phiéu PTB da ting hon 8% ké tir 1an
cap nhat trwdc va chang téi van duy tri khuyén nghi OUTPERFORM cho PTB véi
murc gia hop ly 1a 79.000 déng/cp, ti&m nang tang gia la 24%.
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Bao cao cap nhat PTB

CHi SO TAI CHINH
Két qua kinh doanh

Don vi (ty VND) 2015 2016 2017 2018
Doanh thu thuan 3.046 3.662 3.971 4.722
Gia vén 2.594 3.076 3.274 3.879
Lei nhuén gbp 451 586 697 843
Doanh thu tai chinh 10 10 12 27
Chi phi tai chinh 37 36 37 67
Loi nhuan sau thué 173 265 345 384

Bang can déi ké toan

Pon vi (ty VND)

Tién & khoan twong dwong tién
Céc khoan phai thu ngén han
Hang tbn kho

Tai san cb dinh hiru hinh

Céac khoan dau tw tai chinh dai han
Tdng tai san

No ngén han

No dai han

Vén chd sé hiru

Tdng ngudn vén

Chi sb tai chinh

Chi tiéu

Chi tiéu tang trwéng

Tang trwdng doanh thu (%)

Tang trudng loi nhuan sau thué (%)
Chi tiéu sinh I&i

Lei nhuan gop bién (%)

Loi nhuan thuan bién (%)

ROA (%)

ROE (%)

Chi tiéu co’ cau von

Tbng ng/Tdng tai san (%)

Téng ne/Téng vén chi s& hiru (%)
Chi tiéu trén mdi c6 phan

EPS (ddng/cé phan)

Gié tr s sach (ddng/cd phan)

2015
152
220
367
397

1.241
714

517
1.241

24,2%
55,5%

14,8%

57%
14,9%
39,8%

0,58
1,40

12.036
35.935

2016
34
390
531
564
1.811
995

796
1.811

20,2%
52,8%

16,0%

7,2%
17,4%
40,3%

56,0%
127,4%

12.261
36.863

2017
55
452
721
964

0
2.581
1.380
105
1.096
2.581

8,5%
30,1%

17,6%

8,7%
15,7%
36,4%

57,5%
135,4%

13.292
42.302

2018

645
976
1.051

3.406
1.653

1.661
3.406

18,9%
11,5%

17,9%

8,1%
12,8%
27,9%

51,2%
105,1%

7.908
34.167



TUYEN BO TRACH NHIEM

T6i, chuyén vién Thai Anh Hao, xin khdng dinh hoan toan trung thuc va khéng cé déng co ca nhan khi thye hién bao céo nay. Tat
ca nhirng théng tin néu trong bao cao nay dwoc thu thap tr nhirtng ngudn tin cay va da dwoc tdi xem xét can than. Tuy nhién, toi
khéng dam bao tinh day da cling nhw chinh x4c tuyét déi clia nhirng thong tin néu trén. Cac quan diém, nhan dinhtrong béo céo nay
chi 1a quan diém riéng clia ca nhan t6i ma khong ham y chao ban, 16i kéo nha dau tw mua, ban hay ndm gitr chirng khoan. Bao céo
chi nhdm muc dich cung cép théng tin va nha dau tw chi nén st dung bao céo phan tich nay nhw mét ngudn tham khao. C4 nhan
t6i cling nhw Céng ty Cé phan Chipng khoan Bao Viét sé khong chiu bét ky trach nhiém nao trudc nha dau tw ciing nhw déi twong
dwoc nhac dén trong bao cao nay vé nhirng tén that cé thé xay ra khi dau tw hodc nhirng théng tin sai Iéch vé& doanh nghiép.

B&o c4o nay la mét phan tai sédn ctia Cong ty C6 phan Ching khoan Bao Viét, tit ca nhirng hanh vi sao chép, trich dan mét phan

hay toan bd bao cao nay phai dwoc sy ddng y ctia Céng ty Cb phan Chirng khoan Béo Viét.

LIEN HE

Phong Phan tich va Tw van dau tw - Cong ty Cé phan Chirng khoan Bao Viét

Bo6 phan Phan tich Nganh & Doanh nghiép

Lwu Van Lwong
Pho Giam déc khéi

luuvanluong@baoviet.com.vn

Nguyén Thu Ha
Ngan hang, Bao hiém

nguyenthuha@baoviet.com.vn

Ché Thi Mai Trang
Thép, Phan bon, Bién
chethimaitrang@baoviet.com.vn

Nguyén Tién Diing
Cong nghé thong tin
nguyentiendung@baoviet.com.vn

Nguyén Binh Nguyén
Cao su tw nhién

nguyenbinhnguyen@baoviet.com.vn

Pham Lé An Thuan
Dworc, Thay san
phamleanthuan@baoviet.com.vn

Lé Pang Phwong
Pho Giam dbc khéi
ledangphuong@baoviet.com.vn

Nguyén Chi Héng Ngoc
BAt dong san

nguyenchihongngoc@baoviet.com.vn

Lé Thanh Hoa
bién
lethanhhoa@baoviet.com.vn

Trwong Sy Pha
Hang tiéu dung

truongsyphu@baoviet.com.vn

Thai Anh Hao
Ha tng, Nuéc

thaianhhao@baoviet.com.vn

Ng6 Tri Vinh
Hang tiéu dung

ngotrivinh@baoviet.com.vn

Tran Dang Manh
Xay dwng

trandangmanh@baoviet.com.vn

B6 phan Vi mé & Thi trwong

Pham Tién Diing
Pho Giam dbc khéi
phamtien.dung@baoviet.com.vn

Tran Hai Yén
Chuyén vién vi mo

tranhaiyen@baoviet.com.vn

Tran Xuan Bach
Phan tich ky thuat

tranxuanbach@baoviet.com.vn
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Céng ty C6 phan Chirng khoan Bao Viét

Tru s& chinh: Chi nhanh:
= 72 Tran Hwng Pao, Hoan Kiém, Ha Noi = Tang 8, 233 Ddng Khéi, Quan 1, Tp. HCM

= Tel: (84 24) 3 928 8080 = Tel: (84 28) 3 914 6888




