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Note Dai héi cé déng Khang dinh vi thé |a nha phan phéi xe Mercedes-Benz dan dau
Théng 3, 2019 tai Viét Nam

e HAX cong bd KQKD 2018 kha quan. Doanh thu thuan va LNST hop nhét
Khuyén nghi SRLER RS :ng truong dang ké voi tée d6 24,0% yiy va 19.4% yly nam 2018.

Gi4 ky vong (VND) NB] - Vwon 1én vj thé nha phan phéi xe Mercedes-Benz dan dau tai Viét Nam
(MBV). Doanh sé ban xe cia HAX ndm 2018 |a 2.400 chiéc (+24,4% yly), m&

réng thi phan nhanh chéng Ién mirc 38,3% nam 2018 tir mre 32,0% ndm 2017.

Gi4 thi trwong (26/3/2019) 16.500

Loi nhuan ky vong \WEY « Kéhoach 2019 than trong. Doanh thu thuan va LNST ctia Céng ty me dwoc

ky vong tang trwéng 14,7% yly va 15,5% yly trong bdi canh thj trwéng xe nhap
THONG TIN CO PHAN khél‘u CB,U khéi sac, ky vong canh tranh & thi trwong xe ha’mg sang khoéng cé
nhiéu bién déng va xe Nissan da chinh thirc dwoc phan phéi, cling nhw nd luc

San giao dich HSX i X

Khoang gid 52 tudn 15.400-18.200 tiep tuc mé réng thj phan ctia Cong ty [én mirc 40% nam 2019. Theo d6, chung

Vén hoa 576 Ty VND t6i danh gia KHKD 2019 ma Cdéng ty dat ra la kh& than trong.

SL ¢ phiéu lu hanh 34879.129  * Két qua kinh doanh so bd Q1 2019 khéi sac. Téng doanh sé ban hang ba

KLGD binh quan 10 ngay 254.472 thang dau ndm wac tinh 1a 538 chiéc, vwot 18,2% ké hoach dat ra.

% s& hiru nuéc ngoai 124% o Co tirc tién mat 15% cho nam 2018 twong (ng véi sut cd tie la 8,7% so voi

Flaieli L gie s el 49% gia hién tai. Phan lgi nhuan git lai dw kién sé& dung dé mua cd phiéu quy trong

Gid tr cb tirc/cd phan £iey thoi gian t&i d& dam bao loi ich clia cac ¢d déng nhd 18.

;ytlé e turcith gia 20/; e Ké hoach phét hanh riéng Ié 10 triéu cé phiéu (~28% téng sé lwong cd
ela ’

phiéu dang Iwu hanh) cho cé déng chién lwoc, chi yéu dung dé tai tro hai
BIEN DONG GlA dw an (1) Xwéng ddng son Haiaco Ph:am Van Ddng va (2) Dy an Mercedei—
Benz V6 Van Kiét (TP. HCM) dé dén dau thj trwdong xe 6 td6 hang sang sbi noi

VND/CP Cb phiéu . N . , - N 2 - TR
hon va nhu cau cho dich vy stra chira xe bung no trong nhirng nam téi. Gia

30,000 700,000 L x < N 2 a

25,000 600,000 phét hanh dy kién la khéng thap hon 16.600 dong/ c6 phan.

500,000 L P N Az . .
ig'ggg 400,000 e Phat hanh cé phiéu thwéng ESOP 2019 (1,74 triéu cb phan), twong (rng voi
10,000 228‘888 4,99% tbng s6 lwong cd phiéu dang Iwu hanh, du kién sé& phat hanh trong nam.

5’0?0 d uu. _100‘000 e CONg ty nhan dinh thi canh tranh cua thi trwéng xe sang sé & murc 6n

,&\?@'\‘3 @’%'% %/ S dinh nam 2019 do mirc dd tap trung cao cua thi trwéng. Trong khi MBV,
QA 2 (P O QAN D N ]

“9' S N N Vo Lexus va BMW la ba thwong hiéu xe hang sang chinh tai Viét Nam, MBV chieém

VT - o ar hon 80% thi phan nam 2018. Ngoai ra, MBV ciing c6 nhirng lgi thé canh tranh

I~ 38% -15% 44% -9.8% dang ké nhuw kinh nghiém 20 n&m tai thj trwéng Viét Nam, tiém lwc san xuét xe
VNIndex 8.8% -21% 6.7% -4.3% l&p rép trong nwéc, hé théng phan phdi xe chuyén nghiép. Hai déi tha con lai
chwa c6 ké hoach ré rang trong viéc phat trién tiém lwc san xuét xe 1ap rap
trong nwéc cling nhw phat trién hé thédng phan phéi rong khap, dich vu bao tri
Chuyén vién phan tich bdo dwdng ddi hdi nhiéu thdi gian. Vi vay, canh tranh & thi trwéng xe hang

Tran Dang Manh sang tai Viét Nam nam 2019 sé & mic hop ly.
(84 8) 3914.6888 ext 256 e Ngoai ra, BLD ciing tap trung giai thich nhirng van de khac, bao gom (1)

trandangmanh@baoviet.com.vh Co ché tién thuwdng tr hdng MBV, (2) Viéc da dang hdéa san pham va phén
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khic hoat déng véi sy tham gia cia xe Nissan, (3) Hop tac phan phéi xe

VinFast, va (3) Khoan phai thu cia Céng ty me tang dot bién.

Quan diém dau tw: HAX la nha phan phéi Gy quyén da vuon lén dan dau véi
thi phan gia tdng nhanh chéng lén mirc 38,3% cua thi trwdng xe Mercedes-Benz
tai Viét Nam. Theo quan diém ctia ching tdi, HAX dang & vi thé t6t dé& don dau
thi trwong 6 t6 hang sang khéi sdc hon, nhe vao nhirng loi thé canh tranh sau
(1) Thi phan vwot tri so véi cac nha phan phdi Gy quyén khac cta MBV tai Viét
Nam, ky vong tiép tuc mé rong lén mirc 40% nam 2019 t&» mirc 38,3% nam 2018;
(2) Thi trwéng xe hang sang ¢6 mirc tap trung cao khi MBV chiém hon 80% thi
phan nam 2018 trong khi canh tranh dy kién sé & mic 6n dinh ndm 2019. Bén
canh d6, MBV ciing dang thuc hién chién luvgc tré hdéa danh muc san pham va
ra mat nhiéu mau xe méi trong thang 7-8 ndm nay hd tro tdng trwdng thi phan
cla xe MBV n6i chung tai thj trwdng Viét Nam. N& lwc ctia Cong ty trong viéc da
dang héa danh muc va phan khic san phadm khi chinh thirc phan phéi xe Nissan
t» ddu ndm nay va dang cho két qua kha quan. Panh gia OUTPERFORM. Gia
dinh Cong ty hoan thanh ké& hoach 2019 Ia m&rc ma ching t6i tin rang Cong ty
c6 thé tw tin dat dwoc, HAX dang giao dich tai mirc P/E forward 2019 co ban va
pha lodng lan lwot 1a 4,8 14n va 6,5 1an, kha hap dan so vé&i mie trung binh P/E
trwot clia cac cdng ty cung nganh |a 8,0 1an. Tuy nhién, chung toi ciing lwu y
réng ¢ phiéu HAX thuwong giao dich & mot mae discount nhat dinh so véi cac
cbng ty cuing nganh trong 3 ndm qua (binh quan 20%). Rdi ro cén lvu y: (1) Rai
ro pha loéng, (2) Gia tang canh tranh gitra ba nha phan phdi xe Gy quyén cla
MBV lam yéu di vi thé cta HAX, (3) Loi nhuan phu thudc I&n vao khoan thuwéng

tr hang MBV, va (4) Strc mua xe yéu hon ky vong.
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HAX vwon Ién dan dau trong ba nha phan phéi ay quyén cta MBV

Co6ng ty C4 phan Dich vu O t6 Hang Xanh (HAXACO; HOSE: HAX) la nha phan phéi dy quyén
cta Mercedes-Benz (MBV) tai Viét Nam. Trong khi MBV chiém khoang 3% thj phan xe 6 t6 tai
Viét Nam ndm 2018, Cong ty dang s& hivu 38.3% thi phan cta MBV tai Viét Nam. Cac mang
kinh doanh cét I8i ctia Cong ty bao gdm (1) Kinh doanh xe MBV va (2) Dich vu stra chira xe.
Ngoai ra, Cong ty cling cung cap cac hoat ddng phu tro khac nhw cung c&p bao hiém xe, dich
vu ctru hd va cho thué xe.

Duy tri tang trwéng mac du thap hon dw kién

Doanh thu thuan va LNST hop nhét kiém toan ctia Cong ty nam 2018 1a 4.756 ty (+24,0% yly)
va 98,6 ty (+16,9% y/y). Trong d6, ching t6i nhan thay dong lwc tang trwdng cla két qua kinh
doanh kha quan nay chi yéu dwoc thuc ddy bdi ting trwdng tét clia hai mang kinh doanh cét
16i (1) Mang kinh doanh xe tang 22,9% y/y va (2) Dich vu stra xe tang 36,4% yly.

Hinh 1: Két qua kinh doanh chinh ca HAX nam 2018

Pon vi 2017A 2018A Tang trwéng
Xe ban Xe 1.929 2.400 24,4%
Xe stra chiva Luwot xe 17.357 22.520 29, 7%
Doanh thu thuan Ty déng 3.834 4.756 24,1%
LNTT Ty déng 110 125 13,1%
LNST Ty déng 84 98 16,4%

Mang kinh doanh xe MBV (93,2% téng doanh thu 2018): dan dau thj trwéng phan phéi xe
MBYV va cung cé bién lgi nhuan gép. Nam 2018, doanh thu tir kinh doanh xe dat 4.431 ty
doéng (+22,9% yly), thic ddy b&i doanh sé ban hang vivng chac hon & mirc 2.400 chiéc (+24,4%
yly). Hwéng loi tir viéc thiéu ngudn cung 8 thang dau nam 2018, co' cau doanh sé ban hang
thay ddi vai ti 1& xe 1ap rap trong nwéc (CKD) chiém hon 80% téng doanh sb. V&i co ciu ban
hang tét hon cung véi tang cwdng néng luc thwong thao, Cong ty cai thién BLN gép cao hon,
twong ddng véi xu hwdng cla thi tredng va cac nha phan phéi khac ma ching téi quan séat
duwoc. Vivay, BLN gop nam 2018 clia mang nay dat mirc cao la 4,4%, vwot xa mirc trung binh
2013-2017 la 2,8%.

Dich vu stra chira xe (6,3% tédng doanh thu 2018): ting trwéng manh mé, bién I nhuan
cao. Trong giai doan 2013-2018, tbc d9 tang trwdng kép ctia mang nay la 24,4%/ nam, trong
khi téc dd tang trwdng cua sé lwong xe st dung dich vu clia Cong ty 1a 23,3%. Hién tai, HAX
s& hiru 3 co s& c6 cong suét stra chiva va bao dwéng lén tdi 200 chiéc/ ngay. Nam 2018,
doanh thu tir stva chira xe va ban phu ting la 301,6 ty déng (+36,4% yly), thuc day chinh béi
gia ting s6 lwong xe (+34,3% yly). Bén canh do, BLN gop la kha quan & m&c 12,1%, hon han
muc trung binh 2013-2017 1a 9,7%.

LNST hep nhét cia Cong ty 1a 98,6 ty (+16,9% y/y) hé tro béi (1) BLN gop cao hon nhé vao
BLG clGa mang ban xe cao hon va co cau kha quan hon; (2) Chi phi hoat dong (ban hang va
quan li doanh nghiép) va tai chinh & mdc hop ly.
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Két qua so bd Q1 2019: Kha quan

Két qua ban hang ba thang dau nam kha quan, vwot ké hoach dit ra theo thang; Lwong
xe tén lau ngay & murc thap. Theo dd, doanh sb thang 1 & 226 chiéc (vuot 16% so véi KH 1a
191 chiéc), thang 2 1a 98 chiéc (vuot 17% KH la 84 chiéc, mac du la thang it ngay va cé téi mot
tuan nghi & Tét am lich), thang 3 dy kién dat 218 chiéc (vwot 21% KH 1a 180 chiéc). Hang tén
kho lau ngay (> 4 thang) tinh dén ngay 22/03/2019 & murc kha thap 9 chiéc (~3% téng lwong

xe ton).
Ké hoach tang trwéng 2019 than trong

Trong bdi canh ngudn cung xe CBU phuc héi tré lai trong nam 2019 va ké hoach tiép tuc mé
réng thi phan 1én 40% nam 2019 cling nhw déng goép cla viéc phan phéi xe Nissan, ching toi
nhan théy ca Ban lanh dao dat ké hoach kinh doanh cho ndm 2019 kha than trong. Theo do,
doanh thu thuan va LNST cta Céng ty me ting trwdng 14,7% va 15,5% nam 2019.

Hinh 2: Ké hoach kinh doanh 2019 ctia Cong ty me

2018A Tang trwéng

Doanh thu thuan 5.600 4.882 14,7%
LNTT 152 132 15,4%
LNST 122 105 15,5%

Nhirng phat trién chinh nam 2019

Phéat hanh riéng |é cho cé déng chién lwgc. Cong ty dang cé ké hoach phét hanh riéng 1é 10
triéu cb phiéu (twong dwong 28% téng sb lvong cb phiéu dang Iwu hanh) cho cb déng chién
lwoc v&i gid phat hanh khong thap hon gia mua cé phiéu quy dot gan day & mirc khéng cao
hon 16.600 déng/ cb phan. Theo BLD, vén ting dwoc sé dung dé tai trg hai dw an Ién cla
Cong ty nhw sau:

(1) Dw an xuéng ddng son Haxaco Pham Van Béng (TP. HCM): Céng ty cho biét tat ca
céac dai ly BMV tai Viét Nam déu dang & mirc qua tai, trong khi s lwong xe dw kién sé
quay lai str dung dich vu trong nhirng nam t&i sé tang trwdng manh. Trong khi, xwéng
déng son bién Bién Phi méi dwoc nang cap gan day ciing da & mic qua tai co lic
khéng thé nhan dwoc thém xe. Doanh thu tang trwdng manh sau khi nang cap Ién mirc
12 ty ddng nam 2018 so v&i mre 5 ty cac ndm truwdc. Dy an xwéng ddng son Haxaco
Pham Van Béng da dwoc trinh va chap thuan béi hang, dw kién hoan thanh sém vao
thang 6 2019 néu qua trinh phat hanh riéng 1é thanh céng. Téng vén dau tw dy kién la
20 ty déng, tbng dién tich khoang 5.000 m2.

(2) Dw an Mercedes-Benz V6 Van Kiét (TP. HCM) theo tiéu chudn 2020 cla hang va la dai
ly I&n nhéat & Viét Nam sau khi khdo séat thue té thi trwdng & cac nwéc phat trién hon
nhw Han Quéc va Thai Lan. Céng ty dw dinh mua mdt manh dat 6.000 m? va cho biét
da c6 dbi tac. V&i phat trién nay, Cong ty ky vong sé thu hat dwoc nhiéu khach hang
hon, mé rdng thi phan va tang trwéng két qua kinh doanh trong nhirng nam téi.
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Bén canh, Céng ty cling cho biét cong ty cling c6 nhirng giai phap tang vén khac néu viéc phat
hanh riéng 1& khéng thuan lgi, bao gébm (1) Phat hanh trai phiéu doanh nghiép, hoic (2) Vay no
ngan hang (da dwoc ngan hang chap thuan sau khi trinh nghién ctru kha thi cta cac dw an).
Mac du rdi ro pha lodng la hién hiru v&i viéc phat hanh riéng 1&, ching téi van danh gia cao hon
v&i viéc phat hanh riéng 1é, v&i sw ky vong Cong ty sé minh bach hon cung véi déng gép cla
cb déng chién lwgc vao hoat dong phat trién kinh doanh ctia Céng ty trong nhirng ndm téi ciing
nhw gidm ap lwc 1ai vay va rdi ro déi véi co cu vén so véi hai gidi phap con lai.

C6 tirc tién mat 15% cho nam 2018. DHCD 2019 da thdng qua chinh séch cb tirc nam 2018
la tién mat voi ti 1é 15% véi tdng sb tién chi ¢ tire tién m&t nam 2018 khong vuot quéa 52,5 ty
ddng. BLD cho biét thém phan Igi nhuan chwa phan phéi chuyén sang 2019 kha nang sé ding
dé tiép tuc mua cé phiéu quy trong thdi gian téi khi can thiét nham dao bao loi ich cta céac cb
déng.

Phat hanh cé phiéu thwéng ESOP 2019. DPHCD 2019 da théng qua chwong trinh phat hanh
ESOP cho nguwéi lao dong véi sb lwgng cb phiéu ti da dw kién phat hanh 1a 1,74 triéu (twong
dwong 4,99% tdng sb lwong cd phiéu dang lwu hanh). Theo do, viéc phat hanh dy kién trong
ndm 2019 sau khi dwoc chap thuan cta Uy ban Ching khoan va thoi gian han ché chuyén
nhwong la 1 nam.

Nhirng dién bién khéac

Cong ty giai thich co’ ché tién thwéng ctia hang MBYV. Trong khi chiing t6i hiéu réng nhirng
nha phan phdi 0y quyén ctia BMV tai Viét Nam sé tao lgi nhuan qua hai ngudn (i) chiéc khéu
trwc tiép: BMV cung cap chiéc khau trwc tiép ngang bang cho cac nha phan phdi, va (i) tién
thwéng: tinh toan dwa trén sw két hop clta doanh sbé ban dwoc, gia ban hang niém yét cta
MBV, nhwng khéng phai gia ban hang thuc sw cia cac nha phan phéi, cling véi cac yéu td khac
bao gébm chét lweng dich vu va phan hdi tir khach hang. Céng ty nhAn manh rang tién thwéng
cla BMV sé la trung binh theo ti trong ban hang ctia méi mau xe, diéu nay noéi lén rang néu mot
mau xe c6 két qua khong tét sé kéo két qua chung xudng, tham chi c6 thé lam Céng ty truot ké
hoach cta hang trong quy va lam bién déng két qua kinh doanh ctia Céng ty trong quy dé. Theo
Cong ty, thi gian d&t hang xe nhap khau nguyén chiéc cho téi khi xe vé téi Viét Nam thweng
la 6 thang, doi luc cham hon hodc sém hon ciing lam anh hwéng dén két qua trong quy. Do
do, két qua chung ctia ndm sé& phan anh ddng hon tinh hinh hoat déng ctia Cong ty.

Canh tranh sé van & mirc 6n dinh do thi trwéng xe sang tai Viét Nam & mirc tap trung
cao. BLD cho biét thj trwd'ng xe sang tai Viét Nam cé mdc d6 tap trung cao v&i ba nha cung
cép chinh la Mercedes-Benz, Lexus, va BMW. MBV da chiém dén 80% thi phan cla thi trudng
xe sang va c6 kha nang I&p rap va kinh nghiém khoang 20 n&m tai thj trwong Viét Nam, trong
khi Lexus va BMW chwa c6 ké hoach |ap réap tai Viét Nam rd rang. Theo d6, BLD ky vong sé&
chwa c6 sw thay ddi I&n nao vé mét canh tranh trong nam 2019 khi mé réng lap rap, mang luéi
ban hang, nhan lwc, va déi ngi bao hanh, bao duéng ddi hdi nhiéu thei gian. Ngoai ra, Cong
ty cling cho biét s& c6 nhiéu mau xe dep mat cia BMV sé dwoc ra mat vao thang 7-8 nam nay.

Pa dang héa san pham va tham nhap vao phan khic xe trung cap Nissan cho két qua
kha quan trong ba thang dau nam, vé&i doanh sé dat 70 xe. Viéc mé rong phan phdi xe Nissan



Note Dai hoi c6 dong HAX

BAOVIET - Securities

dwoc thue hién béi cong ty con 1a CTCP Co khi O t6 Can Tho véi showroom c6 dién tich 452
m2 va xwdng cé dién tich 4.282 m2 tai Can Tho. BLD cho biét HAX hién dang s& hiru 85,89%
tai cong ty con nay va sén sang mua thém néu cac cb dong khac ban. Céng ty d&t ké hoach
doanh s ndm 2019 1a 700 chiéc va LNST & murc 5 ty déng.

Sé can nhac lai co hdi phan phdi xe VinFast. BLD cho biét sé can nhéc lai co hdi phan phéi
xe VinFast vi cac ly do chinh sau day (1) VinFast can thoi gian dé 14y dwoc niém tin cla khach
hang v&i cac san pham cla minh cling nhw canh tranh véi cac hang xe truyén théng; va (2)
VinFast @& mua lai GM (Chervolet) nén s& hiru hé théng phan phéi ctia hang nay cung véi hé
thdng bat dong san thwong mai toan quéc cda Vingroup, nén viéc HAX mé thém showroom
ban xe VinFast c6 vé sé& khéng mang lai hiéu qua cao. Tuy nhién, HAX cho biét sé& van con
nhiéu thwong thdo véi VinFast.

Khoan phai thu caa Cong ty me tang dét bién chia yéu do tai tror cdng ty con mua xe cho
thué. Khodn phai thu ctia Céng ty me tang dét bién cha yéu do tai trg Cong ty con — Cong ty
cb phan san xuét, thwong mai va dich vu 6 t6 PTM (HAX s& hiru 90%). Cu thé, HAX v&i wu thé
c6 thé vay ngan hang véi i suét tt hon so véi PTM nén da vay dé tai tro ban cho PTM 100
xe dé& mé réng trong mang mai la cho thué xe. V& mat tich cwe, dong thai nay phan nao da hé
tro' cho tang trwdng doanh thu ctia HAX trong nam 2018. Tuy nhién, trong bdi canh xu huéng
|4 suat gia tang ndm 2019, Céng ty c6 vé quan ngai hiéu qua hoat ddng ctia mang cho thué xe
va cho réng c6 thé sé thu hep mang nay lai trong nam nay.

Quan diém dau tw

HAX 1a nha phan phéi Gy quyén da vwon lén dan dau véi thi phan gia tang nhanh chéng Ién
mrc 38,3% cla thj trwdng xe Mercedes-Benz tai Viét Nam. Theo quan diém cla chang t6i,
HAX dang & vi thé t6t d& don dau thj trwong 6 t6 hang sang khéi séc hon, nhé vao nhirng loi
thé canh tranh sau (1) Thi phan vwot troi so véi cac nha phan phdi Gy quyén khac cia MBYV tai
Viét Nam, ky vong tiép tuc mé rong l1én mirc 40% ndm 2019 t&r mirc 38,3% ndm 2018; (2) Thi
trwdng xe hang sang c6 mirc tap trung cao khi MBV chiém hon 80% thi phan nam 2018 trong
khi canh tranh duw kién sé& & mdc 6n dinh ndm 2019. Bén canh do, MBV cling dang thwc hién
chién lvgc tré héa doanh muc san pham va ra mét nhidu mau xe méi trong thang 7-8 nam nay
hd tro tdng trwdng thi phan cta xe MBV néi chung tai thi trwdng Viét Nam. N& lwc ctia Cong ty
trong viéc da dang héa danh muc va phan khac sé&n phadm khi chinh thirc phan phéi xe Nissan
tr dAu nam nay va dang cho két qua kha quan. Panh gia OUTPERFORM. Céng ty hoan thanh
két hoach 2019 1& mirc ma chung téi tin rdng Codng ty c6 thé tw tin dat dwoc, HAX dang giao
dich tai m&rc P/E forward 2019 co ban va pha lodng lan lwot 14 4,8 1an va 6,5 |an, kha h4p dan
S0 v&i mirc trung binh P/E trwot clia cAc cong ty clng nganh 1a 8,0 1an. Tuy nhién, chang toi
ciing lwu y rang cd phiéu HAX thwdng giao dich & mét mée discount nhat dinh so véi cac cong
ty cting nganh trong 3 nam qua (binh quan 20%). Rdi ro c&n lwu y: (1) Rai ro pha lodng, (2) Gia
tang canh tranh gitra ba nha phan phdi xe Gy quyén ctia MBV lam yéu di vi thé cta HAX, (3)
Loi nhuan phu thudc I16n vao khoan thuéng tlr hdng MBV, va (4) Strc mua xe yéu hon ky vong.
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CHi SO TAI CHINH
Két qua kinh doanh

Pon vij (ty VND) 2015 2016 2017 2018
Doanh thu thuan 1.821 2.880 3.833 4.756
Gia vén 1.768 2.780 3.688 4.526
Lei nhuén gbp 52 100 146 230
Doanh thu tai chinh 0 1 0 0
Chi phi tai chinh 5 12 36 43
Loi nhuan sau thué 29 78 84 99

Bang can déi ké toan

DPon vi (ty VND) 2015 2016 2017 2018
Tién & khoan twong dwong tién 23 41 69 121
Cac khoan phai thu ngén han 59 191 345 656
Hang ton kho 253 390 629 590
Tai san cb dinh hivu hinh 61 112 293 345
Céc khoan du tw tai chinh dai han - - - -
Tdng tai san 442 861 1.476 1.817
Ng ngén han 311 554 1.083 1.361
No dai han 1 1 4 4
Vén cha sé hiru 130 305 390 453
Téng ngudn vén 442 861 1.476 1.817

Chi sb tai chinh

Chi tiéu

Chi tiéu tang trwéng

Tang trwdng doanh thu (%) 49,3% 58,1% 33,1% 24,1%
Tang trwdng loi nhuan sau thué (%) 72,9% 170,7% 8,1% 17,0%
Chi tiéu sinh |&i

Loi nhuan gop bién (%) 2,9% 3,5% 3,8% 4,8%
Loi nhuan thuan bién (%) 1,6% 2, 7% 2,2% 2,1%
ROA (%) 8,4% 12,0% 7,2% 6,0%
ROE (%) 24,9% 35,8% 24,3% 23,4%
Chi tiéu co’ cau von

Tbng ng/Tdng tai san (%) 0,70 64,5% 73,6% 75,1%
Téng ne/Téng vén chi s& hiru (%) 2,39 182,1% 278,9% 301,3%
Chi tiéu trén mdi c6 phan

EPS (ddng/cé phan) 2.591 5.479 3.610 2.815
Gié trj s sach (ddng/cd phan) 11.738 21.448 16.690 12.932



TUYEN BO TRACH NHIEM

T6i, chuyén vién Tran Bang Manh, xin khang dinh hoan toan trung thuc va khdng cé dong co' ca nhan khi thwe hién bao cao nay.
T4t ca nhirng théng tin néu trong bao cao nay dwoc thu thap tir nhirtng ngudn tin cay va da dwoc téi xem xét can than. Tuy nhién,
t6i khéng dadm bao tinh ddy dd ciing nhw chinh xéc tuyét ddi ctia nhivng théng tin néu trén. Cac quan diém, nhan dinhtrong béo cao
nay chi la quan diém riéng ctia ca nhan t6i ma khéng ham y chao ban, 16i kéo nha du tw mua, ban hay ndm git chirng khoan. Bao
céo chi nhdm muc dich cung cép théng tin va nha dau tw chi nén st dung bao céo phan tich nay nhw mét ngudn tham khao. Ca
nhan tdi cling nhw Cong ty Cé phan Chirng khoan Bao Viét sé khong chiu bat ky trach nhiém nao truéc nha dau tw ciing nhw déi
twong duwoc nhic dén trong bao cao nay vé nhirng ton that cé thé xay ra khi dau tw hodc nhirng théng tin sai Iéch vé& doanh nghiép.

B&o c4o nay la mét phan tai sén ctia Cong ty C6 phan Ching khoan Bao Viét, tit ca nhirng hanh vi sao chép, trich dan mét phan

hay toan bd bao cao nay phai dwoc sw ddng y ctia Céng ty Cb phan Chirng khoan B&o Viét.

LIEN HE

Phong Phan tich va Tw van dau tw - Cong ty Cé phan Chirng khoan Bao Viét

Bo6 phan Phan tich Nganh & Doanh nghiép

Lwu Van Lwong
Pho Giam déc khéi

luuvanluong@baoviet.com.vn

Nguyén Thu Ha
Ngan hang, Bao hiém

nguyenthuha@baoviet.com.vn

Ché Thi Mai Trang
Thép, Phan bon
chethimaitrang@baoviet.com.vn

Nguyén Tién Diing
Cong nghé thong tin

nguyentiendung@baoviet.com.vn

Nguyén Binh Nguyén
Cao su tw nhién

nguyenbinhnguyen@baoviet.com.vn

Pham Lé An Thuan
Dworc, Thay san
phamleanthuan@baoviet.com.vn

Lé Pang Phwong
Pho Giam dbc khéi
ledangphuong@baoviet.com.vn

Nguyén Chi Héng Ngoc
BAt dong san

nguyenchihongngoc@baoviet.com.vn

Lé Thanh Hoa
bién
lethanhhoa@baoviet.com.vn

Trwong Sy Pha
O t6 & Phu tung, Dét may
truongsyphu@baoviet.com.vn

Thai Anh Hao
Ha tng, Nuéc

thaianhhao@baoviet.com.vn

Ng6 Tri Vinh
Hang tiéu dung

ngotrivinh@baoviet.com.vn

Tran Dang Manh
Xay dwng

trandangmanh@baoviet.com.vn

B6 phan Vi mé & Thi trwong

Pham Tién Diing
Pho Giam dbc khéi
phamtien.dung@baoviet.com.vn

Tran Hai Yén
Chuyén vién vi mo

tranhaiyen@baoviet.com.vn

Tran Xuan Bach
Phan tich ky thuat

tranxuanbach@baoviet.com.vn


mailto:tranhaiyen@baoviet.com.vn
mailto:tranxuanbach@baoviet.com.vn
mailto:trandangmanh@baoviet.com.vn

Céng ty Co phan Chirng khoan Bao Viét

Tru s& chinh: Chi nhanh:
= 72 Tran Hwng Pao, Hoan Kiém, Ha Noi = Tang 8, 233 Ddng Khéi, Quan 1, Tp. HCM

= Tel: (84 24) 3 928 8080 = Tel: (84 28) 3 914 6888




