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Thong tin giao dich

Gia hién tai (d6ng/cp) 14.850
Gia cao nhéat 52 tuan (déng/cp) 15.550
Gia th4p nhét 52 tuan (ddng/cp) 11.400
Sé lwong CP niém yét (cp) 47.897.333
Sé Iwgng CP lwu hanh (cp) 47.897.333
KLGD binh quan 30 ngay (cp/phién) 90.485
Vén héa (ty déng) 711,28
EPS 4 quy gan nhat (ddng/cp) 932
P/E trailing (1an) 15,9

Téng quan doanh nghiép

Tén CTCP Phan Bon Mién Nam

. . 125B Céch Mang Théang 8,
Bia chi Quan 3, Tp.HCM

Doanh thu chinh ~ Phan NPK va phan Lan

Chi phi nguyén vat liéu phan

Chi phi chinh don (urea, DAP, Kali)

Rui ro chinh Bién ddng gia nguyén vat liéu

CAP NHAT PHCP THUWONG NIEN NAM 2019

1. Két qua hoat déng kinh doanh nam 2018

Két qua kinh doanh nam 2018 kém kha quan va khong dat ké
hoach dé ra:

Doanh thu thuan dat 2.241 ty déng (- 5,9% yoy) hoan thanh
84,6% ké hoach chii yéu do san lwong tiéu thu phan bon gidm, cu
thé: phan NPK dat 257 nghin tn (-6% yoy), phan Lan dat 138 nghin
tan (-12,5% yoy); mac du gia ban phan bén trung binh tang 5,5%
yoy.

Loi nhuan trwéc thué (LNTT) dat 79,3 ty dong (-28,7%yoy), chi
hoan thanh 69% ké hoach, do gia nguyén liéu dau vao (DAP, Kali,
Urea, Sa,...) tang 25% - 35% yoy va chi phi tai chinh tdng manh
56,8% yoy.

C6 ttrc nd3m 2018 1a 1.200 ddng/cp, trong d6 cdng ty da chi tam (rng
800 déng/cp ngay 4/12/2018.

2. Ké hoach kinh doanh 2019:
Doanh thu thuan: 2.353 ty déng, tang 5% so v&i thwe hién 2018
LNTT: 80 ty déng, tang 0,9% so v&i thwe hién 2018
Cé tirc: tdi thiéu 1.000 déng/CP

Két qua kinh doanh quy 1/2019: Doanh thu thuan dat 264,5 ty
dodng (-43,8% yoy), LNTT dat 1,9 ty déng (-92,7%yoy), chi m&i hoan
thanh 1an lwvot 10% va 2,4% ké hoach nam 2019.

Chung téi wéc tinh doanh thu thuan nam 2019 dat 1.851 ty
dong (-17,4%yoy), LNTT wéc dat 37,1 ty dong (-53,2 % yoy), lan
Iwot hoan thanh 78,7% va 46,4% ké hoach do (1) tinh hinh thoi
tiét dwoc sy bao sé dién bién theo hwdng tiéu cwe dén nganh néng
nghiép 1am thu hep dién tich gieo trébng, dan dén nhu cau s dung
phan boén gidm va (2) canh tranh gay gat gitra cac déi tha trong
nganh.

3. Khuyén nghi dau tw cé phiéu SFG

Tai mtre gia déng ctra ngay 08/05/2019 1a 14.850 ddng/cp, cb phiéu
SFG dang duwoc giao dich & mirc P/E trailing la 15,9x, cao hon P/E
trung binh cia mét sé doanh nghiép ciing nganh 1a 10,5x. V&i bbi
canh nganh phan bén da b&o hoa, canh tranh gay gt gitra cac ddi
tha trong nganh va SFG khang c6 lgi thé canh tranh nao so véi dbi
thd, chung tdi dwa ra khuyén nghi BAN dbi v&i cb phiéu SFG & thoi
diém hién tai. Nha dau tw cé thé xem xét mua vao ¢ phiéu SFG tai
murc gia 8.300 ddéng/cp véi gia muc tiéu 9.800 déng/cp (twong rng
P/E trung binh nganh). M&c sinh I&i ky vong 18% va ty suét cb tirc
trén mc gia nay dat 12%.

Cac yéu t6 can theo doi

e Bién dong gia nguyén vat liéu: Chi phi nguyén vat liéu chiém
khodng 85% trong gia thanh san phdm clta SFG bao gém:
Quang Apatit, phan Lan, phan Urea, phan Kali, Ilwu huynh.
Coéng ty c6 thé tw san xuat phan Lan dé lam nguyén liéu dau
vao cho phan NPK. Cac nguyén liéu khac céng ty phai mua


mailto:ngannt@fpts.com.vn

"' Fpt Securities HSX: SFG

ngoai, trong do lwu huynh (chiém 33% gia thanh Axit Sulfuric)
phai nhap khau do khéng cé ngudn cung trong nuéc. Do do,
khi gi4 cAc nguyén vat liéu nay bién dong sé anh hwdng téi gia
vén cla SFG.

e Bién dong ty gia, ai suat: Tinh dén 31/12/2018, cong ty c6
541,14 ty dbéng va 1 triéu USD (khoang 24,43 ty déng) no vay
ngan han, chiém 45,5% nguén vén. Do dé, |4i suét cho vay va
ty gia VND/USD bién déng sé& anh hwéng dén chi phi tai chinh
cla cong ty.

e Yéu té thei tiét: Sy thay déi cia mdi trwdng va thoi tiét vao
nhi*ng ndm gan day lién tiép gay ra nhirng tac déng xau nhuw Ii
lut, han han, sau bénh v.v... lam anh hwdng manh mé dén hoat
déng san xuat ndng nghiép. Do vay, san lwong tiéu thu cta san
phdm phan bén chiu &nh hwéng trwce tiép vao rdi ro khé doan
dwoc trwédc nay.

e Tién dd thoad vén clia Tap doan Hoéa chéat Viét Nam
(Vinachem).

TONG QUAN DOANH NGHIEP

Lich s hinh thanh

Nam 1976: Thanh lap CTCP Phan bén Mién Nam thudéc B Céng Thuwong
va Tap doan Héa Chéat Viét nam.

4
Nam 2010: Céng ty chuyén sang hoat dong duéi hinh thirc cong ty cb
% > phan v&i von diéu 1& 377 ty dong.
L/ ;‘\‘\? N&m 2014: Niém yét trén S& giao dich chirng khoan TP.HCM (HSX) v&i
80N M\* von diéu lé 435,4 ty ddng, ma chirng khoan SFG.
Nguén: SFG, FPTS téng hop
Biéu db 1: Co cdu c6 déng cua
SFG tinh dén ngay 4/4/3019
0.63% Co clu cd dong clia SFG kha c6 dac. Hién tai, Vinachem nam gilr 65% cb
phan ctia SFG nén cé quyén chi phdi cong ty. Do dd, cac quyét dinh quan
trong ctia SFG nhw k& hoach dau tw, kinh doanh, chia c¢é trc hang
ndm,...déu phu thudc Vinachem. Theo 16 trinh thoai vén nha nwéc 2017-
65,05% 2020, Vinachem sé& giam ty lé s& hivu tai SFG xudng con 36%. Tuy nhién,
thdi diém thoai vén chua dugc cong bb.

34,32%

mTap doan Hoa chét Viét Nam
(Vinachem)
Co6 dong trong nuwéc (trtr Vinachem)

1 Cb déng nwéc ngoai
Ngudn: SFG, FPTS téng hop

Bang 1: Céng ty lién két cia SFG

Tén cong ty Ty lé s& hiru Hoat déng kinh doanh Loai hinh céng ty

Cong ty TNHH Hoa chat LG - VINA 35% gf)”PX“at vabandauhoadeo oo ian két

Nguén: SFG, FPTS téng hop
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HOAT DONG KINH DOANH

e Hoat dong kinh doanh chinh cta SFG la san xuét - kinh doanh phan NPK (phan bén NPK, NPK hiru co’) va
phan Lan, déng gop trén 90% doanh thu va lgi nhuan gép mdi ndm (trong d6 phan NPK chiém khoang 80% doanh
thu va 75% lgi nhuan gop).

e Ngoai ra, SFG con san xuét va kinh doanh mét s6 san pham khac nhw phan bén la Yogen, Axit sulfuric, bao
bi.

Biéu d3 2: Thj phan NPK trong nwéc 2018 Hé thng phan phéi clia SFG gom 400 dai Iy cap 1, hon
10.000 dai ly cap 2, chu yéu tap trung & khu viee Bong bang
= BFC = LAS séng Ctru Long, Dédng Nam B&, mién Trung va Tay Nguyén.
San phadm phan NPK chiém 6% thj phan ca nwéc, phan Lan
o chiém 12% thi phan ca nwéec.
439% Viét Nhat = SFG )
Bén canh viéc phat trién thi trwong trong nwédce, SFG dinh

hwéng xuéat khau ra thj trwéng nwéc ngoai. Theo d6, Cong

= Phu My Apromaco N z i . . . .
ty da xuat sang thi trwdng Malaysia, Campuchia, Lao,
Myanma,...Tuy nhién, san lwong xuét khau chi mai chiém
Baconco Khac ty trong nhé (khoang 8% - 10%) san lwgng tiéu thu cla

SFG.

3% 49 4%

Nguén: SFG, FPTS téng hop
Nang lwc san xuat

Hién tai, SFG c6 4 don vi triec thudc la nha may phan bon Hiép Phuéc, nha may Super Phosphate Long Thanh, nha may
phan bén Ctru Long va nha may San xuét Bao bi. Tdng cong suét san xuét [a 1.060.000 tAn/ndm

Béang 2: Ning Iwc san xuat cia SFG
San pham Coéng suat Chi tiét

e 1 day chuyén tao hat NPK bang hoi nwédc trong thing quay
cobng suat 150.000 tAn/ndm tai Nha may Phan bon Hiép

720.000 tAn/nam Phuoc.
1. Phan NPK (gdm ban thanh phdm hat e 2 day chuyén tao hat NPK b&ng hoi nwéc trong thung quay
NPK va thanh phdm NPK) cong suéat 60.000 tAn/nam tai Nha may Clru Long.

e 5 day chuyén san xuét NPK tron (thanh pham) céng suét
90.000 tAn/nam.

2. Phan NPK hiru 2 day chuyén tao hat NPK hiru co kiu dia quay coéng suét

60.000 tAn/nam

co 30.000 tAn/nam.
1 day chuyén san xuat Supe Lan céng nghé phan hdy Apatit
3. Phén Lan 200.000 tAn/nam bang H2S04 trong thung trén tai Nna may Super Phosphate Long
Thanh.

Thudc Nha may Super Phosphate Long Thanh, bao gém:
e 1 day chuyén Axit sulfuric H2SO4 cdng nghé tiép xuc don
céng suét 40.000 tAn/nam.
4. Axit sulfuric 80.000 tan/nam e 1 day chuyén Axit sulfuric H2.SO4 céng nghé tiép xutc hap thu
kép cong suat 40.000 tAn/nam.
Viéc san xuét axit sulfuric d& phuc vu chinh cho san xuét supe
Lan, phan con lai cung cép cho thj trwéng héa chét.

Nguén: SFG, FPTS téng hop
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KET QUA KINH DOANH NAM 2018

Bang 3: Két qua kinh doanh nam 2018

Nam 2017 Nam 2018 % Ké hoach
Téng san lwong tiéu thu (tan) 465.946 436.201 -6,4% 94,2%
Phan NPK 273.625 257.226 -6,0% 93,5%
Phan Lan 158.081 138.389 -12,5% 86,5%
Axit Sulfuric 33.961 40.336 +18,8% 144,1%
Phan bén 14 Yogen 279 250 -10,4% 89,3%
Doanh thu thuan 2.382 2.241 -5,9% 84,6%
Gia vén hang ban 2.150 2.036 -5,3%
Loi nhuan gép 232,2 204,7 -11,8%
Doanh thu tai chinh 24,6 23,6 -4,1%
Chi phi tai chinh 29,2 45,8 +56,8%
Chi phi lai vay 28,4 31,0 +9,2%
Chi phi ban hang 93,9 82,7 -11,9%
Chi phi QLDN 27,2 27,6 +1,5%
Loi nhuan tir HDKD 106,5 72,2 -32,2%
Loi nhuan khac 4.8 7,1 +47,9%
Loi nhuan tredc thué 111,2 79,3 -28,7% 69,0%
Loi nhuan sau thué 91,9 66,5 -27,6%
EPS * (ddng) 1.765 1.277 -27,6%
(*) EPS da loai trir quy khen thuéng phuc loi Ngudn: SFG, FPTS téng hop

Két qua kinh doanh nam 2018 kém kha quan va khéng dat ké hoach dé ra. Doanh thu thuan dat 2.241 ty dong (-
5,9% yoy), LNTT dat 79,3 ty dong (-28,7% yoy), lan lwot hoan thanh 84,6% va 69% ké hoach.

Doanh thu thuan giam 5,9% yoy do san lweng tiéu thu phan bén giam mac du gia phan bén tiang, cu thé:

e San lwong tiéu thu phan NPK gidm 6% yoy, dat 257 nghin tan. Trong d6, san lwong tiéu thu trong nuwéc dat
236.400 tAn (+7,8% yoy), san lwong xuat khau dat 20.826 tan, gidm 62% yoy.

e San lwong tiéu thu phan Lan dat 138 nghin tan, gidm 12,5% yoy chi yéu do san lwong ban ra tai thi treng mién
Béc gidm. Theo ban lanh dao chia sé, cdng ty chi déng cat gidm san lwong tai thi trwérng mién Béc do chi phi
van chuyén ra thi trwéng nay cao lam gidm kha n&ng canh tranh vé gia ctia SFG.

e Gia ban phan bon trung binh ting 5,5% yoy. Ndm 2018, gia ddu WTI trung binh ting 27,7% yoy va gia than trung
binh tang 17,8% yoy da lam tang gia cac loai phan don trong nwéc (gia phan Urea tang 10% - 15% yoy, gia phan
Kali tang 11% - 12% yoy). Riéng dbi véi phan DAP con bi anh huéng béi viéc &p thué tw vé ctia Bd Cong thwong
nén gia tdng 15% - 20% yoy. Cung véi d6 la xu hwéng ngwdi néng dan chuyén dich sang tiéu thu phan phc
hop NPK véi nhiéu thanh phan dinh dwéng hon da kéo gia phan NPK tang 3% - 5% yoy.

Loi nhuan gop giam 11,8% yoy do gia cac loai phan nguyén liéu dau vao nhw DAP, Kali, Urea, Sa,...tdng manh 25%-
35% yoy (chi phi nguyén vat liéu chiém 85% gia thanh san xuét phan bén cta SFG). Bién loi nhuan gop giam xudng
9,1% tr 9,7% nam 2017.

y__________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
www,fpts,com,vn Bloomberg — FPTS <GO> | 4


http://fpts.com.vn/EN/Our-view/FPTS-reports/
http://www.moit.gov.vn/documents/36315/0/QD686.pdf/6c927cf0-4ee9-4557-9374-721345f3a514

"' Fpt Securities HSX: SFG

Chi phi tai chinh tang manh 56,8% yoy do SFG gia tdng vay vén ngén han dé& nhap khau mét sé6 nguyén liéu san xuét
phan bon. Tinh dén cudi nam 2018, cong ty cé 541,14 ty déng va 1 triéu USD (khoang 24,43 ty déng) no vay ngan han,
tang 21,9% yoy. Nam 2018, I4i suat cho vay VND binh quéan tang 1,2% yoy va ty gia VND/USD tang 2,2% yoy da lam
tang chi phi tai chinh ctia SFG.

Két qua la, LNTT dat 79,3 ty dong, giam 28,7%yoy va LNST dat 66,5 ty dong, giam 27,6% yoy.

KE HOACH KINH DOANH NAM 2019

Béang 4: Ké hoach kinh doanh ndm 2019

Thl_rczrz)iclfag nam Ke h;(a)cig nam Thay déi (%)
Tong san lwong tiéu thu (tan) 436.201 382.180 -12,4%
Phan NPK 257.226 237.000 -7,9%
Phan Lan 138.389 110.000 -20,5%
Axit Sulfuric 40.336 35.000 -13,2%
Phan bén 14 Yogen 250 180 -28,0%
Doanh thu thuan 2.241 2.353 +5,0%
Loi nhuan trwéc thué 79,3 80 +0,9%

Nguén: SFG, FPTS téng hop

Nam 2019, SFG dit ké hoach kinh doanh vé&i doanh thu thuan dat 2.353 ty dong va LNTT dat 80 ty dong, 1an lwot
tang 5,0% va tang 0,9% so vé&i thwe hién 2018.

Két qua kinh doanh quy 1/2019: Doanh thu thuéan dat 264,5 ty dong (-43,8% yoy), LNTT dat 1,9 ty déng (-92,7%yoy),
chi mé&i hoan thanh 1an lwot 10% va 2,4% ké hoach nam 2019. Yéu tb tac dong tiéu cwc dén két qua kinh doanh cla
SFG trong ky la do:

e Tinh hinh thoi tiét d4u nam dién bién bat loi cho nganh ndng nghiép: han han kéo dai mét sé noi & Tay Nguyén,
Nam Trung B6 va tinh trang xam nhap man & Bdng bang Séng Ctru Long trong nhirng thang dau mua khd nam
2019 & mérc cao hon trung binh nhidu n&m lam giam dién tich tréng trot dan dén nhu cau phan bén giam.

e Luwong hang tén kho nguyén vat liéu gia cao & cudi nam 2018 van con da lam ting gia vén hang ban cta SFG,
bién lgi nhuan gdp gidm xubng con 5% tlr mirc 12% trong quy 1/2018.

Chung té6i wéc tinh doanh thu thudn nam 2019 dat 1.851 ty dong (-17,4%yoy), LNTT wéc dat 37,1 ty dong (-53,2
% yoy), lan lwot hoan thanh 78,7% va 46,4% ké hoach. M6t sé co' s& clia du bao:

Vé doanh thu: Chung tdi wéc tinh doanh thu thuan dat 1.851 ty ddng (-17,4% yoy) do san lwong phan bén tiéu thu wéc
tinh gidm 25% yoy va gia ban dau ra trung binh giam 4% yoy.

e Tinh hinh bién déi khi hau |am anh hwéng dén nhu cau phan bén: Nhu cdu tiéu thu phan bén duwoc
Agromonitor dy bao tang 4% yoy trong nam 2019 véi xu hwéng chuyén dich tiv st dung phan don sang phan
kép. Tuy nhién, theo Trung tam D b&o khi twong thuy van québc gia, hién twong ENSO?! dwoc dy bao sé duy tri
trang thai EINino yéu tir cudi ndm 2018 dén khoang thang 7, thang 8 ndm 2019 vé&i xac suat 60-70%. Theo do,
tinh trang thiéu nwéc ngot, thei tiét khé néng, khdng mwa kéo dai va xam nhap man sé anh huwéng dén canh tac

1 ENSO Ia chir viét tat clia cac tir ghép El Nino Southem Oscillation (EI Nino - Dao déng Nam) dé chi ca 2 hai hién twong EI Nino va La Nina va ¢6 lién quan voi
dao ddng clia khi 4p gitra 2 bo phia Béng Thai Binh Dwong véi phia Tay Thai Binh Dwong - Dang An D6 Duong (Bugc goi la Dao dong Nam) d& phan biét véi
dao déng khi ap & Bac Dai Tay Dwong).
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néng nghiép trong vu Déng Xuan 2018 — 2019 nén nhu ciu phan bén nira dau ndm 2019 dy kién khong téng
trwdng.

e V& ngudn cung, san lwong phan béon nam 2019 dw bao ting khoang 5% yoy nén lwong cung dw kién sé
tiép tuc vwot nhu ciu. V&i phan NPK, ndm 2018 - 2019 mét sd dw &n nha may méi di vao hoat dong 1am gia téng
ap Iwc canh tranh Ién cac doanh nghiép trong phan khic nay.

Biéu d6 3: Trién vong cung cdu phan bén Viét Nam ndim Bang 5: Ndng lwc sén xuat cia mét sé nha mdy NPK méi duw kién

2019 dwoc bé sung trong ndm 2019
) Céng suét .
nghin tan Tén nha may méi Coéng nghé [ gian e
Ao dong
(tan/nam)
6.000
5045 Phan bén Han Viat 360.000 Quy 3/2018
5.000 4.412
4.000 Lam Thao 150.000 Quy 1/2018
2.917
3.000  2.656 . Cong nghé .
Dam Phu My 250.000 e - Quy 3/2018
6a hoc
2.000 1.501
1.296
1,000 I Pam Ca Mau 300.000  Urenongchdy Dy kién quy 2/2019
- . A O . Coéng nghé S
Urea DAP NPK Héa chat Birc Giang 200.000 hoa hoc Dw kién nam 2019
Nhu céu ®Ngudn cung Phan bon Binh Dién  200.000 Urehoaléng  Du kién nam 2019

Ngubn: Agromonitor

e O thi trwéng nwéc ngoai, viec hdy bd thué xuat khdu phan NPK cla Trung Québc? sé gay khé khan cho hoat
dong xuét khau ctia cong ty khi phai canh tranh véi cac mat hang phan bon gia ré cta Trung Quéc.

e Giaban phan bén trung binh wéc giam 4% yoy. Theo dw bao ctiia Ngan hang Thé gisi, gia phan bon sé tiép
tuc tang 2% trong ndm 2019 nhwng do nhu cau trong nwéc khéng ting trwéng nhiéu ddng thdi canh tranh gay
gét trong nganh va SFG khong c6 lgi thé canh tranh nén ching téi wéc tinh gia phan bon ctia SFG giam 4% yoy.

Vé loi nhuan: Ching t6i wéc tinh gia phan don dau vao trong nam sé tang khoang 2% yoy cuing véi lwong ton kho
nguyén vat liéu gia cao van con trong quy 1 va gia dién tang theo 10 trinh clia Chinh pha3, bién Igi nhuan gép wéc tinh
gidm con 8%. Chung tdi wéc tinh ty 1& chi phi quan ly doanh nghiép va chi phi ban hang/doanh thu tiép tuc duy tri 1an
lwot 1,1% va 3,7%; chi phi tai chinh gitr nguyén nhw nam 2018. Do d6, ching téi wéc tinh ty suat LNTT gidm tir 4%
xudng con 2%, twong dwong véi LNTT 1a 37,1 ty dong (-53,2% yoy).

Ké hoach phan phéi loi nhuan

SFG chia ¢ tirc béng tién méat kha déu din qua cac nadm. So vaéi thi gid, ty suat cd tirc & mirc 11% - 12%. Cb tirc ndm
2018 1a 1.200 déng/cp, trong d6 codng ty da chi tam (rng 800 ddng/cp vao ngay 4/12/2018. Nam 2019, coéng ty dw kién trd
cb twre tbi thidu 1.000 ddng/CP. V&i thi gia ngay 08/05/2019 la 14.850 dong/cp, ty suét cb tic la 6,7%.

Bang 6: Tinh hinh chi tra cé tirc cia SFG

Cb tlrc bang tién (ddng/cp) 2.000 1.500 1.200 1.300 1.200 1.000

Ty 1& cb tirc/thi gia 12% 12% 11% 12% 11% 6,7%

2 Ngay 01/01/2019 Trung Quéc chinh thirc hily bé thué xuét khau déi véi mat hang phan bén NPK tir mirc 100 NDT/tan.

3 Theo Quyét dinh 648/QD-BCT clia Bd Cong thwong, gia ban 1é dién binh quan tang 8,36% Ién mic 1.864,44 ddng/kWh. Thoi gian ap dung gia ban
dién mai bt dau tir ngay 10/03/2019.
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PINH GIA VA KHUYEN NGHI

Chung t6i dwa ra mét sé doanh nghiép cung nganh phan bén dé so sanh véi SFG. D liéu dwoc st dung dwa trén két
qué kinh doanh 4 quy gan nhat (Quy 3/2018 — Quy 1/2019).

Bang 7: Cdc doanh nghiép so sdnh cung nganh véi SFG (dvt: ty dong)

Cong ty Vén héa  Doanhthuthudn LNST  Bién LNG Bién LNR

DPM 6.850 8.527 560 20,4% 6,6% 3,8 12,2
BFC 1.163 6.016 162 13,2% 2,7% 2,1 7,2
LAS 903 3.266 97 20,4% 3,0% 1,4 9,3
VAF 395 808 29 13,5
Trung binh 10,5
SFG 711 2.035 45 9,1% 2,2% 1,1 15,9

Nguén: SFG, FPTS téng hop

Tai mlrc gia dong ctra ngay 08/05/2019 1a 14.850 ddng/cp, cb phiéu SFG dang dwoc giao dich & mirc P/E trailing 1a
15,9x, cao hon P/E trung binh ctia mét sé doanh nghiép cuing nganh Ia 10,5x. V&i béi cdnh nganh phan bén da bao hoa,
canh tranh gay gat gitra cac déi thi trong nganh va SFG khéng c6 lgi thé canh tranh nao, ching téi dwa ra khuyén nghi
BAN v6i cb phiéu SFG & thoi diém hién tai. Nha dau tw c6 thé xem xét mua vao cb phiéu SFG tai murc gia 8.300 ddng/cp
véi gid muc tiéu 9.800 ddng/cp (twong (rng P/E trung binh nganh). Mdc sinh |&i ky vong 18% va ty suét cd tirc trén mirc
gia nay dat 12%.

Tuyén bdé mién trach nhiém

Céc thong tin va nhan dinh trong bao cao nay dwoc cung cip bdi FPTS dwa vao cac ngudn théng tin ma FPTS coi la dang tin cay,
c6 s&n va mang tinh hop phap. Tuy nhién, ching t6i khdng dam bao tinh chinh xac hay day dua cta cac thong tin nay.

Nha dAu tw s dung béo céo nay can lwu y ring cac nhan dinh trong béo céo nay mang tinh ch4t chd quan cdia chuyén vién tw van
d4u tw. Nha dau tw st dung béo céo nay tw chiu trach nhiém vé quyét dinh cGa minh.

FPTS c6 thé dwa vao cac thong tin trong bao céo nay va cac thdng tin khac dé ra quyét dinh dau tw cGa minh ma khéng bi phu
thudc vao bét ky rang budc ndo v& mét phap ly déi véi cac thong tin dua ra.

Tai thoi diém thwe hién bao cao phan tich, FPTS nam gitr 47 ¢ phiéu SFG va chuyén vién tw van ddu tw khdng ndm gilr ¢ phiéu

nao cta doanh nghiép nay.

Cac théng tin c¢6 lién quan dén chirng khoan khac hodc cac thong tin chi tiét lién quan dén cé phiéu nay c6 thé dwoc xem
tai https://ezsearch.fpts.,com.,vn hodc sé dwoc cung cap khi c¢6 yéu cau chinh thirc
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