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Thoéng tin giao dich ngay 27/05/2018
Gié hién tai (ddng/cp) 26.950
Gia cao nhét 52 tuan (déng/cp) 29.850
Gia thap nhéat 52 tuan (déng)/cp) 21.650
Sé lwgng CP niém yét (cp) 296.924.957
Sé lwgng CP lwu hanh (cp) 296.924.957
KLGD binh quan 30
phién(cp/phién) 254.431
Vén hoa (ty ddng) 8.002,1
EPS trailing (ddng/cp) 2.294
P/E trailing (1an) 11,7
Téng quan doanh nghiép
Tén Cong ty c6 phan Gemadept
Dia chi 6 Lé Thanh Toén, Quan 1,

’ TP.HCM

Doanh thu chinh Khai thac cang

Chi phi chinh Chi phi dich vu mua ngoait

Cac cang bién & vi tri thuan

;z;;he canh loi, cung cép day du cac dich
vu logistics 3PL?
R ro chinh Suy thodi cua kinh té thée gigi

va Viét Nam

CAP NHAT DAI HOI CO DONG THUONG NIEN NAM 2019
1. Két qua hoat dong kinh doanh nam 2018

Doanh thu hop nhét'ném 2018 dat 2.707,5 ty géng (-32,6% yoy),
|@i nhuan trwée thue (LNTT) dat 2.182,2 ty dong (+235,5% yoy),
lan lwot hoan thanh 112,5% va 102% ké hoach.

Doanh thu giam 32,6% yoy: Ngay 13/02/2018 GMD da hoan tat
viéc chuyén nhwong 49% cb phan tai cong ty con Gemadept
Shipping va 50,9% c6 phan tai cong ty Gemadept Logistics cho dbi
tac CJ Logistics. Do d6, nam 2018 céng ty khéng con hop nhat bao
cao tai chinh hai céng ty nay lam cho doanh thu cia mang logistics
gidm manh (-80,1% yoy).

LNTT tang manh 235,5% yoy do ghi nhan doanh thu hoat déng tai
chinh 14 1.625,4 ty ddng (+838% yoy), chl yéu dén tir viéc chuyén
nhwong 2 cong ty con Gemadept Shipping, Gemadept Logistics cho
dbi tac CJ Logistics l1a 1.358,8 ty dong va 51% cb phan Cang Hoa
Sen la 220 ty dong. Téng loi nhuan chuyén nhwong vén la 1.578,8
ty ddng, chiém 72,3% téng loi nhuan trwdc thué. Néu loai triv loi
nhuan chuyén nhwong vén thi LNTT dat 603,4 ty dong (+12,6% yoy).

C‘é tirc nam 201‘8: PHCD nénj 2019 da théng qua viéc chi tra cd tire
tien mat 1.500 dong/cp. Dv kién thwc hién trong quy 3/2019.

2. Hoat déng dau tw cia GMD

GMD tiép tuc dau tw mé rong dw &an Cang Nam Binh Vi giai doan 2

va tai khai dong lai dw an Cang nwoc sédu Gemalink giup cong ty don

dau xu hwdng dich chuyén san xuét vao Viét Nam trong thoi gian téi:

(Chi tiét cac dw an tai phu luc)

v' Dy an Cang Nam Dinh Vi - giai doan 2: ké hoach trién khai vao
quy 3/2019 vai tong von dau tw 1.500 ty dong, cong suat thiét ke
500.000 TEU/nam. Dy kién di vao hoat déng trong quy 3/2020,
nang tong céng suat cang Nam Binh Vi [én 1.000.000 TEU/nam.

v" Dy an Cang nuoc sau Gemalink - giai doan 1: da dwoc trién khai
vao quy 1/2019 véi tong von dau tw 330 triéu USD, cdng suat
thiét ké 1.500.000 TEU/nam.

3. Ké hoach kinh doanh 2019

v' Doanh thu hgp nhét: 2.800 ty dong, tang 3,4% so vai thyc hién
2018 va LNTT: 695 ty dong, giam 68,1% so vai thwe hién 2018.
(Néu loai trtr hoat dong chuyén nhwong von, ké hoach LNTT
tang 15,2% so v&i thye hién 2018).

v’ Két qua quy 1/2019: doanh thu hop nhét dat 629 ty dong (-8,7%
yoy) va LNTT dat 161,1 ty dong (-89,3% yoy), lan lwot hoan
thanh 22,5% va 23,2% ké hoach nam.

N&m 2019, chung t6i woc tinh doanh thu thuan hgp nhat dat 2.967

ty dong (+9,6% yoy) va LNTT dat 706,4 ty dong (+17,1% yoy néeu

1 Chi phi dich vu mua ngoai: 1a chi phi ma GMD phai tré cho cac nha thau phu cung cap céc dich vu nhw giao nhan hang héa, van

tai, lam tha tuc hai quan,...

2 | ogistics 3PL (Cung cép dich vu logistics bén thir ba hay logisitics theo hop ddng) la ngudi thay mat cho chl hang quan ly va thuwe
hién cac dich vu logistics cho tirng bo phan nhw: thay mat cho ngudi gl hang thwe hién tha tuc xuat khdu, cung cép chivng tir giao
nhan-van tai va van chuyén noi dia hodc thay mat cho nguwdi nhap khdu lam tha tuc thdng quan hang héa va dwa hang dén diém dén

quy dinh.
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loai trir lgi nhuan chuyén nhwong von), 1an lvet hoan thanh
105,9% va 101,6% ké hoach.

Luan diém dau tw vao cd phiéu GMD

Chuing t6i dwa ra khuyén nghi THEO DOI dbi voi ¢ phiéu GMD voi

nhirng luan diém sau:

v Trién vong vé tang trudng kim ngach xuat nhap khau cua Viét
Nam khoang 10 — 12%/nam trong thdi gian toi nhd vao cac Hiép
dinh doi tac xuyén Thai Binh Duvong (CPTPP), Hiép dinh thwong
mai t do Viét Nam — EU (EVFTA) va su dich chuyén san xuét
tlr Trung Quédc vao Viét Nam theo danh gia ciia World Bank.

v’ Tbng cong suat thiét ké cac cang bién du kién dat 4,5 triéu TEU
vao nam 2022 (tang gap doi so voi hién tai) nhd vao cac dy an
mé&i gom cang Nam Binh Vi giai doan 2, giai doan 3 va cang
Gemalink giai doan 1.

v" GMD ngirng dau tw mé rdng thém dién tich trong cay cao su tai
Campuchia dé tap trung vao hoat dong cét 16i la cang bién va
logistics.

v' Chung t6i woc tinh gia tri hop ly cia GMD dat 26.113 dong/cp
(two’ng dwong gia ¢ phiéu tai ngay 27/5/2019) dwa trén dinh gia
mang hoat déng kinh doanh cét Ii 1a cang bién va logistics va
gia tri s6 sach clia cac dy an ngoai nganh. Nha dau tw co thé
xem xét mua c6 phiéu GMD tai mirc gia 23.700 dong/cp, twong
rng v&i mrc sinh 1&i [a 10%.

Cac yéu té can theo doi

v' Kha nang dién ra suy thoai kinh té thé gi&i trong thoi gian tai néu
chién tranh thwong mai My - Trung kéo dai sé anh hwéng den
nganh cang bién.

v' Canh tranh trong nganh ngay cang gay gat gitra cac cang & khu
vuc clra sbng Bach Dang nhw cang Tan Vi (PHP), cang Vip
Green (VSC).

v' Hiéu suét hoat dong clia cac cang & khu vrc Hai Phong, dac biét
cang Nam BDinh Vi giai doan 1 mé&i di vao hoat déng.

v' Tién d6 thoai von tai cac du an trong cao su tai Camphuchia, dy
an bat déng san Sai Gon Gem va dy an Viéng Chan - Lao cla
cbng ty.

v' Tinh dén ngay 31/3/2019 téng no vay tra |ai cia GMD |a 2.266,9
ty dong, waoec tinh néu lai vay tang 1% thi Igi nhuén truéc thue
giam 22,66 ty dong.
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TONG QUAN DOANH NGHIEP

Lich st hinh thanh 1993: Cong ty cd phan Pai ly Lién hiép Van chuyén (Gemadept) dwoc thanh
lap (tién than la doanh nghiép Nha nuwéc thudc Cuc Hang hai Viét Nam,
thanh lap nam 1991).

2002: Cong ty niém yét véi ma GMD trén Sé giao dich chirng khoan TP H6
Chi Minh (HSX).

2003: Khai trwong cac tuyén van tai container chuyén tuyén

2010: Nang vén diéu l& Ién 1.000 ty ddng; Pwa vao khai thac nha ga hang
héa hang khéng Tan Son Nhat
2016: Nang vén diéu I Ién hon 1.794 ty dong.
2017: Hop tac chién lwoc véi CJ Logistics® ctia Han Quéc
Nguédn: GMD, FPTS téng hop

Co cau cb6 dong

Biéu do6 1: Co’ cau cb dong tinh dén ngay 12/04/2019

L 52u0% Ngay 18/6/2012, d& huy dong vén cho dy an cang

/ T Nam Hai Binh Vi, GMD da phat hanh 40 triéu USD

29.550% trai phiéu chuyén ddi cho Vietnam Investments

65.210% Fund II (VIG). Ngay 18/6/2017, GMD da phat hanh

riéng 1& 108,9 triéu cb phan dé hoan ddi khoan vay
nay, theo d6 VIG da tré thanh ¢ dong Ién ctia GMD.
Tinh dén ngay 12/04/2019, VIG la c¢b déng I&én nhét
s& hiru 29,55% cb phan va KIM Vietnam Growth
OKIM Vietnam Growth Equity Fund Equity Fund nam gitr 5,24% cd phén.

OVIG (Vietnam Investments Fund II) . ) . . N N .
mCb dong khac Ba Lé Thuy Hwong so hivu 4,96% co phan (tai ngay
chuyén doi trai phiéu cho VIG, room khoi ngoai cla
GMD khong da dé chuyén déi nén VIG da chuyén
nhwong 18.682.551 ¢b phan cho Ba Lé Thay Hudng).

Nguén: GMD, FPTS téng hop

Céng ty con, céng ty lién doanh va céng ty lién két: tinh téi thoi diém ngay 31/12/2018, GMD s& hiku 19 cong ty
con, 11 ¢ong ty lién doanh va 6 cong ty lién két. (Chi tiét tai phu luc)

3 CJ Logistics la cdng ty con thudc v& linh vee mua sam tai gia va dich vu hau can ctia CJ Group — Han Quéc. Cong ty dwoc biét dén
I& mot cong ty cung rng dich vu hau can ludn cé mét top 5 toan cau.

A ——
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HOAT DONG KINH DOANH

Hién tai, GMD hoat dong kinh doanh chinh & 2 mang:
(1) Khai thac cang bién: gdm hé thdng cac cang I6n trai dai tlr Bac vao Nam gém cac cang:

Biéu dd 2: Hé thdng cac cang bién ciia GMD

DC Bac Ninh
DC Gia Lam
DC Hai Duong Cang Nam Hai

. - . Cang Nam Hai - Dinh Vi
Nam Hai Logistics =

Cang Nam Binh Vi Gb 1

Cang Nam Binh Vi GD 2

Cang Dung Quat

Cang hang héa hang i
khong SCSC 2

DC An Thanh
DC Binh Duong

Phudéc Long ICD

Bang 1: Chi tiét cac cang bién dang hoat dong cia GMD

Hiéu suat hoat  Tai trong tau

Coéng suat thiét

Tén cang Ké

HSX: GMD

dong nam 2018  to6i da (DWT)

Cang Nam Hai 150.000 TEU 122,7% 10.000
Cang Nam Hai Dinh Vi 500.000 TEU 132% 30.000
gj;? 11\;am Binh Vi (giai 500.000 TEU 37% 40.000
Cang Dung Quét 2.500.000 tan 84,8% 70.000
Cum cang Phuaéc Long 650.000 TEU 113,8% 5.000

Hai Phong
Hai Phong
Hai Phong
Quang Ngai
Hb Chi Minh

Nguén: GMD, FPTS téng hop

(2) Logistics: Van tai dwéng bién, van tai dwong thiy néi dia, van tai dwong bo, trung tam phan phdi (DC) va

cang hang héa hang khéng.

Ngoai ra GMD con kinh doanh hoat ddng khac nhw bat dong san, tréng va khai thac ma cao su. Doanh thu cac

hoat déng nay chiém ty trong khéng dang ké trong doanh thu hop nhét clia cong ty.

www.fpts.com.vn
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v Dw an Viéng Chan — Lao: Tdng vén dau tw dw &n 35 triéu USD trén dién tich dat 6.700 m? véi chire
nang khach san 5 sao va van phong hdi nghi, lién doanh gitra GMD va Gia dinh Hoang gia Lao. Dy &an
duwoc khéi cong tir cubi ndm 2014, hién tai da dwoc cap gidy phép va xay dwng xong phan méng. Theo
chia sé cla ban lanh dao, GMD sé& thoai vén dw an néu tim dwoc ngwdi mua véi gia hop ly. Hién tai
GMD dang ndm git» 40% cb phan trong dw an nay.

v Dw an Sai Gon Gem: Téng vén dau tw dy an 140 triéu USD trén dién tich dat 3.640 m?2 véi chre nang
khach san 5 sao, trung tdm thwong mai va van phong cho thué. Dy an la lién doanh gi(ta GMD va
Saigon Tourist va dang hoan tat tha tuc phap ly. Hién tai GMD dang nédm git 31,5% cb phan trong dyw
an nay théng qua Céng ty TNHH Qua Cau Vang.

v Dw an cao su tai Campuchia: dy an dwoc trién khai vao ngay 4/7/2011 véi tbng vén dau tw dén thoi
diém 31/12/2018 la 2.493 ty ddng (trong d6 39% la vén vay, 61% vén gop chi s& hiru). GMD da ngirng
tréng mai va chuan bi cho giai doan khai thac ma 7.746 ha cao su. Ngoai ra, céng ty c6 ké hoach thoai
vén du &n cao su nay dé tap trung vao hoat ddng cbt I6i 1a cang bién va logistics.

Biéu d6 4: Ty suat lgi nhuan goép tirng mang hoat
dong giai doan 2014-2018

50% -

Biéu d6 3: Doanh thu tirng mang hoat déng giai
doan 2014-2018

o 4000 9 42.5%
S . 36.7% 419% 387%  37.9%
3,000 - 2152.9
18925 24464 4262 30% -
2,000 - 1874.9 24.1%
0,
20% | 100 1279 55%  15.0%
2 5
1,000 - n M At P 10% -
1889
0 -1 T T T T O% T T T T 1
2014 2015 2016 2017 2018 2014 2015 2016 2017 2018
Khac = Logistics ®mCang bién =o=—Cang bién Logistics

Ngudn: GMD, FPTS téng hop

Khai thac cang bién

Giai doan 2014 — 2018, doanh thu hoat dong khai thac cang bién tang trwong kép (CAGR) dat 19,9%/nam.

Nam 2018, hoat dong khai thac cang bién mang lai nguon doanh thu Ién nhat cho GMD dat 2.278,5 ty dong

(+24,2% yoy), chiém 85% ty trong doanh thu hgp nhat va 89% ty trong lgi nhuan gop.

San lwgng hang héa qua cang 1an lwot dat dat 1.784.151 TEU (+22,8% yoy) va 2,12 triéu tAn hang roi (+17,1%

yoy). Trong do:

v Cum cang bién Mién Bac: san lwong hang hoa qua cang dat 1.044.151 TEU (+26,9% yoy) dén tir cang
Nam Hai, cdng Nam Hai — Binh Vi, cdng Nam Binh Vi giai doan 1, chiém 58,5% san lwgng container qua
cang ctia GMD.

v/ Cum cang bién Mién Trung: san lwong hang hoa cang dat 2,12 triéu tan hang (17,1% yoy), chii yéu dén tiv
cang Dung Quat dwoc thiét ké dé boc d& hang roi.

v’ Cum cang bién Mién Nam: san lvgng hang héa qua cang dat 740.000 TEU (+17,4% yoy) dén tir cang
Trwong Tho va cang Binh Dwong thudéc cum cang Phwéc Long, chiém 41,5% san lwgng container qua cac
cang ctia GMD.

Ti suét loi nhuan gdp cla hoat déng khai thac cang ndm 2018 dat mirc 37,9% gidm nhe so véi cling ky dén tw

nguyén nhan sau:

v/ Cang Nam Binh Vi giai doan 1 di vao hoat d6ng ngay 7/5/2018 khién cho gia vén clia hoat dong khai thac
cang tang manh (+25,8% yoy) trong khi doanh thu khai thac cang chwa thé tang twong ¢ng. Trong 6 thang
dau nam 2018 khi cang Nam BDinh Vi giai doan 1 chwa di vao hoat dong, bién lgi nhuan gép cua hoat déng
khai thac cang dat 41,7%.

v' Canh tranh gay gat tai khu vwc Hai Phong khién GMD kho tang gia cwéc. Ngoai ra, xu hwdng dich chuyén
lwgng hang tir cac cang thwong lwu xudng khu vire cac cang & ha lwu (do cau Bach Bang hop long khién

y__________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
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cho tau c6 trong tai Ién hon 10.000 DWT khéng thé tiép can dwgc nhom cang & thwgng ngudn séng Cam)
nén cang Nam Hai chi yéu chuyén qua phuc vu tau chay chuyén néi dia.
Hoat dong Logistics
Giai doan 2014 — 2017, doanh thu hoat dong logistics Iuén‘chié,m khoang 45 - 55% doanh thu hop nhat. Ngay
13/02/2018, GMD da hoan tat viéc chuyén phuo’ng mot phan von goép tai hai cdng ty con thuéc hoat déng kinh
doanh logistics nén khoéng con hop nhat ket qua kinh doanh cua hai cong ty nay (GMD nam gitr dwdi 50% ty
I& biéu quyét tai hai cong ty nén tré thanh cong ty lién doanh). Do d6, nam 2018 doanh thu tir hoat dong
logistics gidam manh con 426 ty dong (-80,2% yoy), chiém 15% ty trong doanh thu hgp nhat. Nguyén nhan ban
di hai cong ty con dwgc cong ty ly giai:

v' Do tinh hinh kho khan chung clia nganh van tai toan cau nén gia cwdc van tai bién trong nhirng nam gan
day ludn & murc thap, nguon cung van tai toan cau van dang con du thira dan dén canh tranh gay gat gitra
cac hang tau bién.

v Nhan dwoc sy hé tro clia CJ Logistics vé phan mém quan ly kho hang, kinh nghiém quan tri khach hang
chudi trong quan hé cung ng.

v’ Tan dung dwgc mang ludi cac tuyén van tai cé mat khap thé gidi va cac khach hang clia CJ Logistics c6
thé gilp cho GMD hoan thanh chuéi gia tri logistics 3PL.

Viéc chuyén nhwong vén tai hai cong ty con gitip cho ty suét loi nhuan gdp clia mang logistics nam 2018 dwoc
cai thién hon khi dat mdrc 24,1%.

KET QUA KINH DOANH NAM 2018
Bang 2: Két qua hoat ddong kinh doanh GMD nam 2018

%TH/KH 2018

Doanh thu thuan 2.707,5 3.983,9 -32,6% 112,5%
Khai thac cang 2.278,5 1.835,2 +24,2%
Logistics 426,2 2.146,3 -80,2%
Khac 2,8 2,4
Loii nhuan gop 968,1 1.029,1 -6,5%
Loi nhuén gép khai thac cang 862,7 709,4 +21,6%
Loi nhuén gdp Logistics 102,6 317,3 -68,3%
Chi phi ban hang 102 87,2 +17%
Chi phi quan ly doanh nghiép 320,5 344,5 -7%
EBIT 545,6 597,4 -8,7%
Doanh thu tai chinh 1.625,4 173,1 +838%
Chi phi tai chinh 43,7 145,9 -70%
Chi phi lai vay 128,8 143,9 -10,5%
Loi nhuan khac -77,6 -82,8 -
L&i/I6 tir lién doanh lién két 132,5 108,7 +35,4%
Lei nhuan trwéc thué 2.182,2 650,5 +235,5% 102%
Loi nhuan sau thué 1.900,3 581,4 +226,8%
Loi ich ctia cb dong khong kiém soat 52,5 73,6
Loi nhuan sau thué céng ty me 1.847,7 507,9 +263,8%
EPS* (ddng/cb phiéu) 6.092 1.600
EPS’ da duoc diéu chinh quy khen thuéng va phic loi Ngudn: GMD, FPTS téng hop

Nam 2018, doanh thu hop nhat cia GMD dat 2.707,5 ty dong (-32,6% yoy) va LNTT dat 2.182,2 ty dong
(+235,5%), lan lwot hoan thanh 112,5% va 102% ké hoach. Cu thé:

v' Doanh thu hoat déng khai thac cang bién dat 2.278,5 ty déng (+24,2% yoy) chi yéu dén tir san luwong
hang héa qua cang tang dat 1.784.151 TEU (+22,8% yoy) va 2,12 triéu tAn hang roi (+17,1% yoy). Loi
nhuan gop dat 862,7 ty déng (+21,6% yoy).

y__________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
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v Doanh thu hoat déng logistics dat 426,2 ty déng (-80,2% yoy) do GMD d& chuyén nhuong cb phan
hai céng ty con |a Gemadept Shipping va Gemadept Logistics nén sé khdng con hop nhét két qua kinh
doanh cGia nhém céng ty nay. Theo dé, lgi nhuan gép cta hoat dong logistics chi con 102,6 ty déng (-
68,3% yoy).

v Chi phi ban hang tang 17% yoy do GMD phai day manh hoat ddong ban hang khi cdng Nam Binh Vi
m¢i di vao hoat déng.

v' Doanh thu tai chinh ting manh dat 1.625,4 ty déng (+838% yoy), chii yéu ghi nhan lgi nhuan tir chuyén
nhwong cb phan tai hai cong ty con va Cang Hoa sen la 1.578 ty ddng. Chi phi tai chinh giam con 43,7
ty dong (-70% yoy) dén ti (1) khodn hoan nhap dy phong tai chinh 123 ty ddng (hoan nhap dw phong
khodn dau tw tai chinh va no xau da xt 1y), (2) Chi phi l&i vay gidm con 128 ty déng (-10,5% yoy) méc du
no vay tang 17,1% yoy do trong 6 thang dau nam 2018 GMD vay thém 1.000 ty déng dé dau tw cang
Nam Dinh Vi giai doan 1 va toan bd chi phi l4i vay phat sinh dwoc vén hoa vao chi phi dau tw clia cang.

v/ La&i ttr lién doanh, lién két dat 132,5 ty déng (+21,9% yoy). Trong dé (1) I&i tr Cong ty Dich vu Hang
héa Sai Gon (SCS - HSX) 139,6 ty dong (+16,4% yoy), (2) ai tr Céng ty TNHH CJ Gemadept Logistics
la 26,6 ty dong, (3) 16 tr Cong ty TNHH CJ Gemadept Shipping Holding 20,3 ty déng va (4) 16 tir Cong ty
Cb phan Cang Cai Mép Gemadept — Terminal Link la 12,8 ty ddng.

v Do dé, lgi nhuan sau thué thudc vé c6 dong cong ty me dat 1.847,7 ty dong (+263,8% yoy). Néu
loai trtr hoat ddng chuyén nhwong vén thi lgi nhuan sau thué thudc vé cé déng cong ty me dat
509,2 ty déng (+13% yoy).

KE HOACH KINH DOANH NAM 2019

Bang 3: Ké hoach kinh doanh nam 2019 cia GMD

- Thychien K& Thyc hign Hoan thanh
bvt: ty dong ; ; hoach % yoy ; : %yoy ke hoach
2018 quy 1/2019 <
2019 nam
Doanh thu hop nhét 2.707,5 2.800 +3,4% 629 -8,7% 22,5%
Loi nhuan truéc thué 2.182,2 695 -68,1% 161,1 -89,3% 23,2%

LNTT loai trir hoat déng

2 p 603,4 695 +15,2%
chuyén nhuwgng von

Nguébn: GMD, FPTS téng hop

Két qua kinh doanh quy 1/2019, doanh thu hgp nhéat cia GMD dat 629 ty déng (-8,7% yoy) va LNTT dat 161,1

ty déng (-89,3% yoy), lan lwot hoan thanh 22,5% va 23,2% ké hoach nam. Nguyén nhan trong quy 1/2018,

GMD thwce hién hach toan 1.356 ty ddng loi nhuan tir chuyén nhwong vén, do d6 néu loai trir khodn nay, LNTT

quy 1/2019 tang 6,4% yoy.

Trong nam 2019, ching t6i wéc tinh doanh thu thuan hgp nhat cia GMD dat 2.967 ty dong (+9,6% yoy) va

LNTT dat 706,4 ty dong (+17,1 yoy néu loai trir Igi nhuan chuyén nhwong vén), 1an lwvot hoan thanh 105,9%

va 101,6% ké hoach, dwa trén nhirng co s& sau:

v" Doanh thu hoat déng khai thac cang bién wéc tinh dat 2.477 ty ddng (+14,9% yoy) do (1) Chung toi wéc

tinh Cang Nam Dinh Vi sé hoat ddng 66% cong suat thiét ké so véi mic 37% cdng suat thiét ké cia nam
2018 (theo ban lanh dao chia sé, cac cang bién dat diém hoa vén khi hiéu suat hoat dong dat 50% cong
suét thiét k&) va cac cang con lai hoat dong véi hiéu suét twong dwong 2018; (2) Mirc gia san cua dich vu
bbc xép container xuat, nhap khau ting theo théng tw 54/2018/TT-BGTV* dan dén cac cang thudc khu v
Dinh Vi s& dwoc hudng loi. Ty suét nhuan gop clia mang cang bién wéc tinh dat mirc 41%.

4 Théng tw 54/2018/TT-BGTV ban hanh vé biéu khung gia dich vu tai cang bién Viét Nam. Théng tw c6 hiéu lwc ttr 01/01/2019, bai
bé Quyét dinh sb 3863/QD-BGTVT ngay 01/12/2016 cta Bo trwéng bd GTVT ban hanh biéu khung gia dich vu bc d& container va
dich vu lai dt tai cang bién Viét Nam.
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v Doanh thu hoat déng logistics wéc tinh dat 490 ty déng (+15% yoy) dwa trén sw ky vong téc do ting
trwdng dich vu logistics cta Viét Nam sé& vao khoang tir 13 — 15%/n&m do sw dich chuyén san xuét tiy
Trung Quéc (theo dy béao ctia World Bank). Ty suét loi nhuan gdp ctia mang logistics dw kién gitr nguyén
& mlrc 24%.

v' Ty lé chi phi ban hang va quan ly doanh nghiép/doanh thu wéc tinh sé giam xuéng & mirc 15%, dat 445,1
ty ddng. Chi phi chi phi ban hang va quan ly doanh nghiép sé khéng thay dbi nhiéu khi cdng Nam Binh Vi
giai doan 1 di vao hoat déng én dinh.

v Chi phi lai vay wéc dat 143,4 ty dong, tdng 11,3% yoy. Do lai vay tir ngudn vén vay dau tw cang Nam Dinh
Vi giai doan 1 khéng con duwoc vén héa (gia tri von vay dé dau tw cdng Nam Dinh Vi giai doan 1 khoang
1.000 ty ddng). GMD sé& khéng con ghi nhan doanh thu dét bién tir viéc chuyén nhwong vén cb phan.

v' Loi nhuan tir liéen doanh, lién két wéc dat 161,7 ty dong, tdng 22% yoy. Chi yéu dén tir Cong ty Dich vy
Hang hoéa Sai Gon (SCS) wéc tinh 83 ty ddng, cong ty Gemadpet Shipping va Gemadept Logistics va cac
lién doanh khac wéc tinh 78,7 ty déng.

Ké hoach dau tw nam 2019:

Dw an cang Nam Dinh Vii giai doan 2: dv kién kh&i cong quy 3/2019, véi tbng von twong dwong giai doan 1 &
merc 1.500 ty ddng. Gemadept ciing 1én ké hoach sé khai thac ngay sau khi kh&i cong 1 ndm, twong &ng tai thoi
diém quy 3/2020. Dy kién dat 100% cong suat thiét ké vao nam 2022.

Dw an cang nwéc sau Gemalink — Cai Mép giai doan 1: téng von dau tw 330 triéu USD (63% vén vay, 37%
von gop chi s& hiru), cdng suat khoang 1,5 triéu TEU. Hién tai, Gemadept d3 tai khdi dong va dw kién dwa vao
khai thac trong quy 3/2020. Dy &n theo hinh thirc lién doanh gitva GMD (75% cb phan) va CMA Terminals® (25%
cb phan). Béi tac CMA Terminals cam két cung cap 60% — 80% ngudn hang. Dy kién sé cd 13i sau nam 2021 va
hoan vén sau 9 nam.

PINH GIA

Chung t6i dwa ra cac doanh nghiép hoat dong trong nganh khai thac cang bién dé so sanh véi GMD. D liéu
dwoce sir dung trong 4 quy gan nhat (quy 2/2018 — quy 1/2019).

Bang 4: So sanh GMD vé&i cac doanh nghiép twong dong hoat dong trong nganh khai thac cang bién

ECK (e e e e e B PEW PR
VSC 1.919,3 1.751,3 367,0 21,2 5,525 151 6,9 1,13
PHP 3.596,5 2.072,5 636,8 30,7 1.197 9,5 9,2 1,00
Trung binh 8,05 1,07
GMD 8.002,1 2.613 835,1 31,0 1.701 28,0 15,8 1,29
EPS’ da loai trir quy khen thudng phic loi va loi nhudn tir hoat déng chuyén nhuong vén Nguén: FPTS téng hop

Chung t6i wéc tinh gia tri hop ly cia GMD dat 26.113 ddng/cp (twong dwong gia cb phiéu tai ngay 27/5/2019)
dwa trén dinh gia mang hoat ddng kinh doanh cét 16i la cang bién va logistics va gia tri sd sach cla cac dw an
ngoai nganh. Nha dau tw c6 thé xem xét mua cb phiéu GMD tai mirc gia 23.700 ddng/cp, twong (rng véi mirc sinh
10 12 10%.

5 CMA Terminals 1a cong ty con cia CMA — CGM la hang van tai tau bién I&n thir 3 thé gi6i theo xép hang cuia supplychaindigital. Dat
tru s& tai Marseille, Phap, CMA CGM S.A vwa la cong ty van tai viva la hang van chuyén container hang dau. CMA hién c6 455 con
tau hoat dong trén 200 tuyén van tai gitba 420 céng bién trén 150 d4t nwéc. Tdng stre chira hién nay cia CMA CGM bao gdm 2.464.356
TEU, chiém 11,5% thi phan.
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v Dbi véi mang hoat dong kinh doanh cang bién va logistics, ching téi xac dinh gia tri hop ly ctia GMD la
13.693 ddng/cp tai mirc P/E trung binh ctia cac doanh nghiép hoat ddng trong nganh khai thac cang bién
ngay 27/05/2019 la 8,05x

v DPéi v&i cac khodn dau tw ngoai nganh, chiing téi wéc tinh 12.420 déng/cp dya trén téng gid tri s6 sach
cta cac khodn diu tw ngoai nganh tai thoi diém 31/03/2019.

Bang 5: Két qua dinh gia cac khoan dau tw ngoai nganh cia GMD

Cé&c cbng ty ngoai nganh Phwong phap dinh gia  Gia tri (ty dong)
Cong ty C6 phan Cang Cai Mép Gemadept - Terminal Link Gia tri sb sach 1.367,1
Cong ty Cb phan Dich vu Hang héa Sai Gon Gia tri sb sach 512,9
Coéng ty TNHH Tiép van "K" Line - Gemadept Gia tri sb sach 78,7
Céng ty TNHH Golden Globe Gia tri s6 sach 89,4
Coéng ty TNHH Thwong mai Qua Cau Vang Gia tri sb sach 77,9
Cong ty Cb phan Lién hop Thuc phdm Gia tri sb sach 32,8
Cong ty Cb phan Van tai va Dich vu Dién luc Gia tri s6 sach 27,5
Céc cong ty lién doanh, lién két khac Gia tri sb sach 11,7
Dy an cao su Campuchia Gia tri sb sach 1.490
Téng 3.688
S6 lwong c6 phiéu dang Iwu hanh (cp) 296.924.957
Gia tri s6 sach/cp (dong/cp) 12.420

Nguébn: GMD, FPTS téng hop
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PHU LUC

Phu luc 1: Chi tiét cac dw an dworc trién khai trong nam 2019 cua GMD

Theoi gian
kh&i cong Tong vén dau Cong suat

Dy an —hoan tw thiét ké (TEU) Bac diem

thanh

Ld CA1, khu phi thué

Céng Nam . . Kha nang don tiép
Dinh Vi giai W 32019 quanvaKCNNam 4 5 0 g8 500.000 tir 6 - 7 tau 40.000

—3/2020 Binh V{, Tp. Hai
doan 2 N DWT

Phong

Cang nuwéc Clra Séng Cai Mép . ek
sau Quy 1/2019  thudc cum cang Cai 330 triéu USD 1.500.000 thi r;%%go%%ng\fv?rs
Gemalink — —3/2020 Mép — Thi Vai—Ba  (6.500 ty ddng) T Va2-3 .tau teeder
Cai Mép Ria Viing Tau

Ngudn: GMD, FPTS téng hop

Phu luc 2: Danh séach céac cong ty con, cdng ty lién doanh va céng ty lién két (tr& vé)

A Ty lé biéu oA 2o Hoat dong kinh Loai hinh
Tén cong ty quyét Ty lé s& hiru doanh cong ty
Coéng ty TNHH Céang Phuwdéc Long 100% 100% Cang bién Cong ty con
Eé?in?hgi TB?anDE;%b! va Dich vy Hang 100% 100% Logistics Coéng ty con
?ﬁgigg% P\E)T;r?grv el ] (R e 100% 100% Logistics Cobng ty con
g??%g ;’:‘]EHDLT;]\; Cong nghiép Cao 100% 100% Cao su Coéng ty con
gag%;y Co il e Negs Uik il 100% 100% Cao su Cong ty con
gar;%;y C6 phan Hoa Sen Thai Binh 100% 100% Cao su Cong ty con
CB:% mgéﬁgsgphan DLl 100% 100% Cao su Coéng ty con
Egg%/%m HH Dich vy Van tai Tong 100% 100% Logistics Cong ty con
Codng ty TNHH Dich vu Tin hoc Vi Tin 100% 100% Dich vu Cong ty con
Cong ty C phan Cang Nam Hai 99,98% 99,98% Cang bién Cong ty con
Sgng 1570 el (G et L et} Xl 84,66% 84,66% Cang bién Céng ty con
g‘;’r‘r?ag’egt"gffg 832? quoc te 80,4% 80,4% Cang bién Cong ty con
Coéng ty Cé phan Gemadept Viing Tau 70% 70% Logistics Céng ty con
Co6ng ty Cb phan ICD Nam Hai 65% 65% Logistics Coéng ty con
Coéng ty C phan Cang Nam Dinh Vi 60% 60% Cang bién Cong ty con
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'cl':ro£dgntg _(I:_?]ophan Dich vu Van tai 54% 46% Logistics Coéng ty con
ggrr}]gag’egmﬁgg ﬁging GUesle 53,2% 53,2% Cang bién Céng ty con
Coéng ty TNHH ISS — Gemadept 51% 51% Logistics Céng ty con
tcr:i%rr‘]gl_g %%grggma‘;gf LY Elying P 50% 50% Batdongsan  Cong ty con
ggrr:gageyt\lHH Tiép van "K" Line - 50% 50% Logistics Lién doanh
ﬁglr(‘j?nté’STNHH ©J Gyt S g 50% 51% Logistics Lién doanh
ggrr]r?ageyt\lHH MTV Van tai bien 50% 51% Logistics Lién doanh
Gemadept Shipping Singapore Pte. Ltd 50% 51% Logistics Lién doanh
Gemadept (Malaysia) Sdn. Bhd 50% 51% Logistics Lién doanh
ggrr‘ngagegf_p;‘:rrr‘n%i??_iﬁf' Mep 50% 65,13% Cang bién Lien két
ﬁg&?nté’sTNHH CJ Gemadept Logistics 49,1% 49,1% Logistics Lién doanh
ggrr:?atg’eg““” AT TR P 49,1% 49,1% Logistics Lién doanh
gﬁgggty TNHH MTV Gemadept Hai 49,1% 49,1% Logistics Lién doanh
Coéng ty TNHH OOCL Logistics 49% 49% Logistics Lién doanh
Sggg ty TNHH Thuong mai Qua Cau 45% 45% Dich vu Lién doanh
Cong ty TNHH Golden Globe 40% 40% B4t dong san Lién doanh
Cong ty C6 phan Du lich Minh Bam 40% 40% Dich vu Lién két
O T B T ] S 36,43% 36,43% Logistics Lien két
%’Sg ty Co phan Thuong cang Viing 26,78% 26,78% Cang bién Lien két
Cong ty Co phan Lién hop Thuc phdm 26,56% 26,56% Dich vu Lién két
Cong ty Cb phan Mekong Logistics 25,02% 25,02% Logistics Lién két

Nguébn: GMD, FPTS téng hop
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Tuyén bbé mién trach nhiém

Céc thong tin va nhan dinh trong bao cdo nay dwoc cung cap bdi FPTS dwa vao cac ngudn thdng tin ma FPTS
coi la dang tin cay, c6 sdn va mang tinh hop phap. Tuy nhién, ching tdi khéng d&m bao tinh chinh xac hay day du
clia cac thong tin nay.

Nha dau tw sir dung béo c&o nay can lwu y rang cac nhan dinh trong bao cdo nay mang tinh chat chi quan cla
chuyén vién tw van dau tw FPTS. Nha dau tw sir dung bao c&o nay tw chiu trach nhiém vé quyét dinh ctia minh.

FPTS c6 thé dwa vao cac théng tin trong bao cdo nay va cac thong tin khac dé ra quyét dinh dau tw ctia minh ma
khéng bi phu thudc vao bét ky rang budc nao vé mét phap ly dbi véi cac théng tin dwa ra.

Tai thoi diém thwe hién bao cao phan tich, FPTS ndm gitr 30 ¢ phiéu GMD va chuyén vién tw van dau tw khong
nam gitr c¢b phiéu nao cia doanh nghiép nay.

Cac thong tin c6 lién quan dén chirng khoan khac hodc cac théng tin chi tiét lién quan dén c6 phiéu nay
c6 thé dwoc xem tai https://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé dwoc cung cap khi ¢6 yéu cau chinh thirc.

Ban quyén © 2010 Céng ty chirng khoan FPT

Coéng ty C6 phan Chirng khoan FPT Coéng ty C6 phan Chirng khoan FPT  Céng ty Cé phan Chieng khoan FPT

Tru s& chinh Chi nhanh Tp.H& Chi Minh Chi nhanh Tp. Pa Nang

52 Lac Long Quéan, Phwdng Budi Tang 3, tda nha Bén Thanh Times 100, Quang Trung, P. Thach Thang,
Quan Tay Hb, Ha Noi, Viét Nam Square, 136-138 Lé Thj Héng G&m, Quan Hai Chau, TP. ba Nang

DT: (84.24) 3773 7070/271 7171 Q1, TP. H6 Chi Minh, Viét Nam. DT: (84.236) 3553 666

Fax: (84.24) 3 773 9058 DT: (84.28) 6 290 8686 Fax: (84.236) 3553 888

Fax: (84.28) 6 291 0607

www.fpts.com.vn Bloomberg — FPTS <GO> | 12


http://fpts.com.vn/EN/Our-view/FPTS-reports/
https://ezsearch.fpts.com.vn/

