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TIEU PIEM

NGANH PUONG THE GIO!I

Nganh dwong thé gidi dwoc phat trién tie rat sé'm tai Chau Au, Chau A va Chau My. Do tinh chat tham
dung lao déng, cac quéc gia san xuat dwdng da va dang thuc hién cac co ché khac nhau dé bao hd nganh
duwdng, nham dam bao ddi séng, trat tw, an ninh xa hoi cho nguwdi dan.

Hién nay, nganh dwong thé giéi dang trong giai doan b&o hoa. Theo dy bao ctia OECD-FAO, cung
duong thé gidi sé dat mébc 205 triéu tAn dworng vao nam 2027, véi tbe do tang trwdng kép giai doan 2018
— 2027 dat 1,5%. Hoat ddng san xuét tai Thai Lan, Brazil va An D6 dwoc ky vong sé la déng luc thuc day
chinh cho sy phéat trién cGa cung dwdng thé gidi, nhu cau st dung dwéng sé dén tlr Chau A va Chau Phi.

Cung dwéng thé giéi vu 2018/19 giam khoang 8% yoy, con khoang 179 triéu tan, do (1) Dién bién thoi
tiét x4u: Hién twong El Nino sé dién ra tlr dau nam t&i muoa thu 2019, véi xac suat xay ra |én t¢i hon 80%.
Sau do, thoi tiét sé chuyén sang trang thai trung lap vao cudi nam. (2) Xu huéng san xuét ethanol tv mia
tai Brazil — qudc gia san xuat dwong thir 1 thé gidi.

Dong chay thwong mai dwdng trong giai doan 2018 — 2027 dwoc dw doan sé dich chuyén do thay ddi
trong chinh sach san xuét va s dung dwdng tai cac quéc gia, ving san xuét chinh. Xuéat khdu dwong sé
tap trung cao do tai cac quéc gia Brazil, Thai Lan, Uc, EU. Nhap khau dwoc ky vong sé phan tan hon. Cac
quéc gia dan dau nhap khau dwoc du doan la Trung Quéc, Indonesia va cac québc gia thuéc Chau A, Chau
Phi. Trong khi d4 EU sé& giam nhap khau so v&i giai doan truéc.

Do nganh dwong dwoc dw béo tiép tuc tinh trang thang dw, gia dwéng thé giéi sé chi ting nhe voi
tdc d6 CAGR 1,4% trong giai doan 2018 — 2027 va dat $392/tAn dwédng thd vao nam 2027.

NGANH BUONG VIET NAM

Trong bdi canh chung cta nganh dwéng thé giéi, nganh dwéng Viét nam dang dan bwéc vao giai
doan b&o hoa. San lwong tiéu thu duwéng trong nwdc tang véi tbe do trung binh khoang 24%, tir 0,64 triéu
tAn/nam giai doan 1994 — 1998 |én t&i 1,6 triéu tAn/ndm trong giai doan 2013 — 2018. Tuy nhién, tbc do ting
trwdng dang gidm dan qua tirng giai doan. Theo du bao clia OECD-FAO, tiéu thu duwdng ndi dia tai Viét
nam sé dat khoang 1,8 triéu tdn vao nam 2023, mdrc tiéu thu trung binh wéc dat khodng 1,76 triéu tAn/nam
cho giai doan 05 nam tw 2019 — 2023.

Nganh dwong Viét Nam hién dang gap ap lwc canh tranh tte Hiép dinh thwong mai ATIGA ciing nhw
ap lwc dén tr dwong lau Thai Lan gia ré tran vao nwéc ta. Nién vu 2017/18, san lwong dudng lau duoc
théng ké wéc dat hon 33% thi phan dwong toan quéc, va dwong Théi Lan tré thanh dbi tha canh tranh
chinh ddi v&i cac doanh nghiép dwdng trong nwée. Dé co thé gilr virng vi thé trong bdi canh nay, cac doanh
nghiép mia dwéng Viét Nam budc phai gidi dwoc bai toan ha gia thanh san xuét, cling nhw dinh hwéng phat
trién cac sa&n phadm canh va sau dwong.

KHUYEN NGHI DAU TU VAO NGANH
» Ngan han (dwéi 12 thang - nién vu 2019/20): KEM KHA QUAN

(1) Ap lyc canh tranh dén ti lwong Ién dwéng 1au Thai Lan nhap vao Viét Nam khién gia dwéng trong nwéc
gidm sau, anh hudng dén loi nhuan toan nganh; (2) Nganh dwdng thé gi¢i duwoc dy bao tiép tuc tinh trang
thang dw, gia dwdng thé gidi sé chi tang nhe trong ngan han.

» Trung han (2 - 5 nam) va dai han (trén 5 nam): THEO DO

Trong trung va dai han, nganh dwong Viét Nam sé cé sy phan hdéa Ién gilra cac doanh nghiép. Nhirng
doanh nghiép nhd véi stre canh tranh kém sé bi dao thai va nhwong lai thi phan cho nhirtng doanh nghiép
c6 kha ndng gidm dwoc gia thanh san xuét cling nhw phat trién cac san phdm dem lai gia tri gia tdng cho
doanh nghiép.
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DANH MUC CAC TU VIET TAT VA THUAT NG’ NGANH

ATIGA Hiép dinh Thwong mai hang héa ASEAN

B6 NN&PTNT B6 Nong nghiép va Phat trién Nong thon

CAGR Téc dd ting trwdng kép hang nam

CCS Chir dwong, ham lvgng % dwdng co trong mia
ENSO Hién twong thoi tiét El Nino va La Nina

FAO T chirc Lwong thuc va Néng nghiép Lién Hop Québc
FAO-STAT Théng ké ctia T chirc Lwong thwe va Néng nghiép Lién Hop Quéc
FTA Hiép dinh thuwong mai ty do

HFCS Xi rd bap (dwdng 1dng) — High Fructose Corn Syrup
ISO T4 chirc dworng Thé gidi

NMD Nha may dwong

OSCB Hiép hdi Mia duwdng Thai Lan

OECD T chirc Hop tac va Phét trién Kinh té

TMN Tan mia/ngay (Cong suat ép mia)

UNICA Hiép hdi mia dwdng Brazil

USDA B& Nong nghiép My

VSSA Hiép hdi Mia dwong Viét Nam

WTO T chirc thwong mai thé gidi

Nién vu (crop year) Tai Viét Nam, nién vu b&t d3u tir thang 7 va két thuc vao thang 6 nam sau

Ty lé tiéu hao S6 lwgng tAn mia can thiét dé san xuét 01 tAn dwdng. Ty |é tiéu hao mia/duéng
mia/dwdng (tAn/tdn)  thap, twong &ng véi hiéu qua cao

Hiéu suét thu héi Sé kg dwdng dwoc san xuat tir 01 tAn mia
duong (kg/tan)
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A. NGANH BPUONG THE GIO
l. QUA TRINH HINH THANH VA PHAT TRIEN NGANH BUONG THE GIOI

1. So’ lwgc vé nganh dwong thé gidi

DPudng 1a mét trong nhivng hang hoéa lau doi nhét trén thé gidi, la hang héa co ban va thiét yéu, duoc st
dung truc tiép trong doi sbng hang ngay, ciing nhw & nguyén liéu dau vao cho nganh céng nghiép thuc
phdm, san xuét nhién liéu. Nganh céng nghiép san xuat dwdng bat nguén t&» nhivng thé ky dau tién va hién
¢6 hon 100 quédc gia va vang 1anh thd tham gia vao chudi gia tri. Puéng dwoc sén xuét v 02 loai nguyén
liéu chinh: Mia dwdng (~80%) va cu cai duwdng (~20%). Mia dwoc tréng chi yéu & cac quéc gia nhiét ddi
(Brazil, An Do, Thai Lan, Viét Nam...); trong khi d6, ct cai dwdng duoc trong & cac quéc gia on déi (khdi
EU, Nga...). M6t sé khu vuc c6 1anh thd réng Ién nhu My, Trung Québc cé thé tréng ca 02 loai cay nay.

Nganh dwéng ciing gian tiép cé vai tro quan trong trong phat trién kinh té quéc gia khi la dau vao ctia nganh
cong nghiép Thwc pham — dé uéng. Nam 2018, nganh Thuc phdm — d6 ubng da dong goép ty trong khéng
nhé vao GDP cla cac qudc gia san xuat va st dung dwong Ién trén thé gidi nhu: Brazil (23%), Thai Lan
(20%), M§ (16%), Viét Nam (15%), Trung Québc (12%) va An Do (10%) (theo World Bank).

Bén canh d6, do tinh chét tham dung lao déng, cac qudc gia san xuét dworng da va dang thuc hién cac co
ché khac nhau dé bao ho nganh dwdng. O mét sé qudc gia nhw Thai Lan, viéc trdng mia san xut dwéong
duwoc coi la mét trong nhirng cdng cu chinh tri nham dam bao doi séng, trat tw, an ninh xa héi cho ngudi
dan tai nhixng khu vie xa x6i, mién ndi, khé khan trong nén kinh té. Do d6, nganh mia dwéng tai quéc gia
nay nhan dwoc sy quan tam va bao hé chat ché cta chinh phd.

2. Lich str nganh dwong thé giéi

Cay mia la mét trong nhirng cay nong nghiép lau doi trén thé gi¢i. Theo nhirng bang chirng khéo c¢b hoc,
mia dwoc trdng lan dau tién & New Guinea (Chau Phi) va sau dé duoc tréng tai Dong Nam A, Trung Quéc,
An D6 tr nhivng ndm 8.000 TCN. Cho t&i tan ndm 800 TCN, nguwdi Trung Québc da ché bién dwoc mat ngot
tr mia. Trai qua nhirng bién dong lich siv, dwdng duoc san xuét vao thé ky 11 — 13 tai Chau Au. T&i tan thé
ky thir 18, dwdng van la mat hang khan hiém va xa xi & khu vwc Chau Au va Chau M§. Day ciing la giai
doan cdng nghiép héa nganh dwéng, cac nha may san xuat dwong dwoc xay dwng, va dwdng dwoc siv
dung trong ché bién thwc phdm, thirc an. Sang thé ky 19, nguwdi Chau Au 1an diu ché bién dudng tiy ct cai.
Tu d6, dweng khdng chi phd bién ma con dwoc coi la nguyén liéu quan trong trong nganh thwc phdm trén
toan thé gidi. Tl thé ky 20, nganh dwdng thé gidi da trai qua cac bién dong vé san lwong va gia dwong, thé
hién & biéu d6 sau:

Bién dong san lwong va gia dwong thé thé gi¢i 1963 - 2018
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3.Vong d&i ctia nganh dwéng thé giéi

San lwong tiéu thu dwong thé gidi va téc do tang trwédng
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Nganh dwong thé gidi dang trong giai doan b&do hoa, téc dé tang trwéng san lwong tiéu thu giai
doan 2019 — 2028 wéc giam con 14%, so véi miprc 19% cua giai doan trwéc. San lwgng tiéu thu duwdng
toan cau phu thudc vao nhiéu yéu té, nhu: tbc dd tang trudng dan sé, tbc do tang trwdng nganh thyc pham
dd udng, murc do tiéu thu dwéng binh quan, van héa tiéu thu dwéng, bién dong gia dwong... Do dd, méi
quéc gia hay khu vic sé cé sw phan héa khac nhau vé tbc do tiéu thu dwong.

San lwong va toéc dd ting trwdng tiéu thu dwong theo khu vwee
trong giai doan 2012 - 2023
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Nhin chung, nganh dwéng tai cac quéc gia dang phat trién co téc do tang trwdng kép trong tiéu thu cao hon
khu vic da phat trién, va cao hon trung binh thé gisi (6,3%) trong giai doan 2012 - 2023. N&i bat nhét 1a
khu virc Chau Phiva Chau A, véi CAGR Ian lvot dat 13,3% va 8,3%. Pay la nhirng khu virc c6 dan sb déng,
kinh té dang phat trién va muc tiéu thu dwdng binh quan dau ngudi chi & mie 18,6 kg/nam (Chau A) va 16
kg/ndm (Chau Phi), thAp hon nhiéu so v&i trung binh thé gidi (~22 kg/ndm). Cac khu vire nay chinh & ddng
lwe tang trwdng clia nganh dwong thé gioi.

Trong khi d6, tiéu thu & cac qudc gia phat trién da c6 dau hiéu cham lai, tham chi 1a téng trwdng &m, nhw

khu vic Chau Au (CAGR -1% trong giai doan 2012 — 2023). Tai cac qudc gia da phat trién, tbc d6 gia tang

dan sé va thu nhap da cham lai, mrc d6 tiéu thu dwdng binh quan & mdc cao (Chau Pai Duong: 37,2

kg/ndm; Chau Au: 36 kg/ndm; Bac M§: 32,1 kg/ndm). Bén canh d6, nguwdi dan ciing dan chu y dén nhirng

tac dong ctia dwong téi stre khée va gidm thiéu viéc st dung dwong.
A
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4. Cac quéc gia co anh hwéng Ién t&i nganh dwong thé gidi

Nién vu 2017/18, san lwong dwéng toan cau tadng hon 20 triéu tan (+11,8% yoy), dat mac ky luc gan 195
triéu tn dworng (theo USDA), tir 27 triéu ha mia va 05 triéu ha ch cai. Tiéu thu duwdng toan cau ting nhe,
dat hon 174 triéu tan (+1,7% yoy). Trong dé, cac quéc gia cé anh hwdng I&n dén nganh dwong thé gidi la:

Top cac quéc gia san xuat dwong
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Top cac quéc gia xuat khau dwong
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Top cac quéc gia nhap khau dwong
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Céc quéc gia c6 anh hwéng |&n dén nganh dwong thé gi&i nién vu 2017/18

My
#3 Nhap khau

Trun@ Quéc
#2 Nhap khau
#3 Tidu thy

Puong mia & cu cai

Nguén: USDA, FPTS Téng hop

Pudng dwoc giao dich tir 55 — 60 triéu tAn méi ndm (~30% san xuét). Cac qudc gia c6 nhu ciu tiéu thuy
duwdng Ién hon san lwong san xuét ndi dia nhw Trung Québc, An D6, Indonesia phai nhap khiu dwdng hang
nam, phu thudc vao nguén cung dwdng tr cac quéc gia xuat khdu nhw Brazil va Thai Lan.

Bén canh dé, nganh san xuét dwdng 1a nganh tham dung lao ddng, ciing nhw méat hang dwérng duwoc nhiéu
quéc gia dwa vao danh sach hang hda nhay cam, do vay, nganh dwdng dwoc bao ho tai nhiéu qubc gia voi
cac phuong thirc khac nhau. Dac biét, nhitng chinh sach bao hé tai cac qubc gia san xuét, thwong mai

dwong lon sé anh hwéng téi gia duwdng thé gidi (chi tiét).

www.fpts.com.vn
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Il. CHUOI GIA TRI NGANH BUONG THE GIO!

Chudi gié tri nganh dwéng mia

Nguén: FPTS Téng hop
PAU VAO SAN XUAT PAU RA
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~10 tadn mia ~1 tan ~0,4 tan ~0-1000 kwh ~0,2-0,3 tan
dudng tho mat ri dién (tly cong phan bén
sudt ép)

Chudi gia tri nganh dwéng cu cai
Nguén: FPTS Téng hop

SAN XUAT PAU RA
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v ~1tan ~0,2-0,3tan ~0 - 350 kwh ~0,15tan
~7 tan cu cai dudng tho mat ri dién (tuy cong phan bon
sudt ép)

Mia va ca cai dwong 1a hai loai nguyén liéu chinh dwoc st dung trong qua trinh san xuat dwéng.
Tuy theo diéu kién dia ly va tw nhién ctia mdi khu ve dé phat trién ving nguyén liéu. Hang ndm, san lvong
dwong tlr mia chiém khodng 80% tdng cung duwéng thé gidi, con lai la dwdng cd cai. Bbi véi nhivng québc
gia khéng phat trién dwoc ving nguyén liéu, nhivng nha may luyén dwdng tai day cé thé nhap khau dwdng
thé va tinh luyén dwdng dé phuc vu nhu cau dwdng ndi dia.

Vé co ban, ky thuat luyén dwéng tlr mia va ct cai khéng qué phire tap, sdn phdm dau ra twong dong, rao
can ky thuat thap. Biém khac biét duy nhéat 1a luyén dwéng tir mia can nha may hodc day chuyén tinh luyén
dweéng riéng biét. Trong khi d6, dwdng cl cai c6 thé dworc tinh luyén trie tiép ngay trén cling mét day chuyén
san xuét dwéng tho.

Quy trinh tinh luyén dwong mia

Quy trinh tinh luyén dwéong cu cai
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Nguén: AB Sugar
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1. Pau vao
1.1. Pac diém cha nguyén liéu mia va cu cai
Ty trong dwéng san xuat tir mia va

cu cai trén thé gioi Sau thé ky 19, khi nguoi chau Au luyén dwoc dwong tir cl
100% cai, nguyén liéu nay tré thanh nguén dau vao chinh trong
nganh dwéng ctia Chau Au. Nhivng ndm dau cla thap nién
60, thé ky 20, dwdng tir cd cai chiém téi hon 40% cung
dudng thé gidi. Tuy nhién, dwdng mia van chiém wu thé hon
trong s&n xuét do cac thanh phan trong cay mia c6 thé dwoc
tan dung tbi da dé san xuét phu phdm canh duéng va sau
dwdng. Theo nghién ciu ctia FAO, mbi cay mia sé chi bd di
5% chét thai khdng dung tdi, trong khi sén xuat dwéng cl cai
sé bd di ~20% thanh phan cu cai. Bén canh d9, dién tich cac
khu vie cé thé trong dwoc mia nhiéu hon va duwgc dady manh

1961 1968 1975 1982 1989 1996 2003 2010 2017 g A < a © s Y
mDuUoNg trmia  ®DUONg tir ol CAi phat trién (I?razn, Théi Lan, An Pg). _Do_ dé, gqqng r_nla chlem

Nguén: USDA hon 80% san lwgng dwdng thé gidi tai thoi diem hién tai.

80%

60%

40%

20%

0%

Pic diém cta nguyén liéu mia va cu cai

Ham lwong dwong (%) 10 - 12% 15 - 18%
Nang suéat cay 50 - 70 tAn/ha 50 — 60 tan/ha
Ty lé trung binh tao ra 1 tan dwéng 10 - 14 tAn mia 7 — 8 tAn cu cai

Khu viwe ¢é khi hau nhiét déi va Khu vire ¢6 khi hau én déi, lanh

Vung trong gir;zh;ifdcjl (Chau A, My - Latin, (Chau Au, My, Trung Quéc...)
Yéu cau lwong mwa trung binh T 1.200 — 1.300 mm/nam T 400 — 500 mm/nam
Ky thuat thu hoach Thi cong hoac co gidi hda Tha céng don gian
Tudi thu hoach 12 — 18 thang 5 — 6 thang
30 - 35 USD/tan mia 35 - 40 USD/tan cu cai

Gia thu mua nguyén liéu trung binh . . . .
~65 - 70% chi phi san xuat ~70 - 75% chi phi san xuat

Trung — Nam:

TO5 - T10
Brazil Péng Bac:
TO1 — TO3 hoac
. i e 2 TO9 —T12 Thang 05 — 01
Vu ép mial/cu cai . .
An Db Thang 09 - 04 Hoac thang 01 - 09

Thai Lan Thang 06 - 11

Trung Quéc Thang 11 — 04

Viét Nam Thang 12 — 04
Gia thanh san xuat dwong ~350 USD/tan ~450 USD/tan
Loi nhuan gop tir san pham dwong 15— 20% 10 - 15%

Nguén: Tap chi nghién ctiu khoa hoc An P8, LMC, OECD, FAO-STAT, USDA, FPTS Téng hop
A
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1.2. Panh gia vung nguyén liéu cta cac khu vwe san xuat dwong trong diém

San lwong va ning suat mia

BAO CAO NGANH PUONG

San lwong va nang suat cu cai

2.500 72 350 70
300 60
2.000 0
_ . 250 50 .
2 68 & 2 @
£ 1.500 3 5200 40 3
=) 66 o = =)
. 1.000 S £ 150 30 S
n 64 Z » <
= =~ 100 20
500
62 50 10
0 60 0 0
OdANMTLONODOOATANMTLO O~ OdANNITLONODOANM T LO O~
OO0 O0OO0OO0O0O0OOAdATdAA A OO0 O0OO0O0O0COO0OHdddddddd
ecle]eololololololololololololololole] [eclelo]lolololololololololololololo)e)
ANANNNANANANANNNANNNNNNNN ANANANANANANANANANANANANANANNNNN
San lwong mia (triéu tan) N&ng suét (t4n/ha) San lugng (triéu tan) N&ng suét (t&n/ha)

Nguén: FAO-STAT, USDA Ngudn: FAO-STAT, USDA

Quéc gia

Don vi

Dién tich
(trigu ha)

Céc quéc gia tréng mia va ct cai dwong |é&n nhat thé giéi nam 2017

San lwong
(triéu tén)

Ning suét
(t&n/ha)

San lwong
(triéu tan)

Ning suat
(tdn/ha)

Ty lé cu
cai/dwong

Brazil

An Do
Trung Quéc
Thai Lan
Pakistan
Mexico

Uc

Thé gioi

10,2
4,4
1,4
1,4
1,2
08
05

27,4

Ty trong san xuat mia theo khu vuc

758,5
306,1
104,8
102,9
73,4
57,0
36,6
1.946,3

74,48
69,74
76,10
75,24
60,32
73,78
80,63
71,20

mia-ll-zll%ng Quéc gia [;:Sénut;;:?
(tdn/tén) :
9,00 EU 3,3
138 My 05
12,7 Trung Quéc 0,2
10,0* ' Thé gioi 51
10,8
9,0
7,2
14,5

207,9
32,0
9,4
310,4

62,2
71,1
53,9
61,2

(tén/tan)
11,5
6,9
8,9
7,8

Ngudn: USDA, FAO-STAT, FPTS Téng hop

(*Ty |é mia/duong da didu chinh véi sén lwong mia dung dé san

xuét ethanol tai Brazil va Thai Lan)

Ty trong san xuét cu cai theo khu vuec

i Khac
Khac 20%
28%
Brazil Trung Quéc
Oe 42% 3%
2% My '
( 10%

Thai Lan EU
5% 67%
Trung Quéc Ao

6% An BY Nguén: FAO-STAT

17%  Nguén: FAO-STAT

Dién tich c&c khu vuc tréng mia trén thé gi¢i hién dang & muirc 27,4 triéu ha (+2% CAGR giai doan 2002 —
2017). Trong d4, vung nguyén liéu mia & Brazil chiém hon 40% dién tich mia toan thé gi®i, nher diéu kién
thd nhwdng thuan lgi cho phat trién mia nguyén liéu, cling nhw cac chinh sach hd tro va ddy manh nganh
mia dwdng cGa Chinh phi nwéc nay. Theo sau la An Do, Trung Quéc, Thai Lan va Uc. Bay déu la nhirng
qudc gia dau nganh trong san xuét va xuat khu dueng thé gidi.

Cu cai duwdng dwoc trong chi yéu & chau Au do thoi tiét va thd nhwdng hd tro viéc tréng trot va san xuét
cu cai dworng. Tng dién tich dat 5,1 triéu ha. Cac quéc gia c6 dién tich tréng cl cai lén nhat 1a Nga (23%),
M§ (10%), Btrc (8%)... Dién tich tréng ch cai trén thé gi¢i da gidm 2% CAGR trong giai doan 2002 — 2017.

y__________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
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2. Dac diém san xuéat ctia nganh dwong thé gioi
2.1. Gia thanh san xuéat phu thudc chinh vao gia mua nguyén liéu mia va cu cai

Chi phi mia/ct cai thuwéng chiém tlr 60 — 70% gia thanh san xuét duwéng. Theo bao céo ciia OECD, cac
quéc gia san xuat dwong tr mia cé gia thanh thap hon khodng 20% so véi san xuat duwdng tlr cl cai.
Nguyén nhan chi yéu la do gia thu mua mia va cd cai chénh léch nhau.

Trong cac qudc gia san xuét dwdng mia, Uc va Brazil dang cé wu thé vé gia thanh san xuét. Tai Uc, viéc
ap dung co gidi hoa trong san xuat da giup qubc gia nay co6 gia thanh san xuét dworng thap nhéat thé gidi,
cling nhw ty lé thu hdi dwong cao téi 14%. Trong khi d6, Brazil cé lgi thé vi diéu kién tw nhién thuan loi cho
phét trién nguyén liéu va tdi wu dwoc nang suét san xuat mia, san xuét dwong.

Gia thanh san xuat dwong va

gia thu mua mialct cai nguyén lidu (2016/17) Hieu suat thu hoi dwong tw mia

16%

700 625 Y 14%
=3 A —_
G 600 A 60 =
< 516 .
= ] E 1
% 500 A 50 9) 10%
o - 2 8%
2400 = 35 " O aw _—
5 A .
< 300 30 3 5%
< 8
5 200 20 § 4%
\© 100 10 &
5 <}
U ) 0 0%
Anbo Uc Brazil Thai Viét Trung EU28 My Uc ThailLan Trung Anbo Brazil
Lan Nam Qubc Quéc
mGia mia Giaclcadi  AGiathanh dwong (cot trai) Nguén: USDA
Ngudn: OECD, FAO-STAT, EURO-STAT, FPTS Téng hop
Co cau chi phi san xuéat dwong mia thé gioi Co cAu chi phi san xuét dwong cu cai tai My
Chi phi khéc Chi phi khac
11% R 6%
~ % Chi phi khau hao
Lai suat 10%
6% 0
Chi phi quan ly A
va nhan cong Chi Eg;ghaﬂ
8% 14%
Chi phi
khau hao Chi phi mua
11% mia Chi phi mua
64% cl cai
70%

Nguén: Tap chi Nghién ctru Khoa hoc An D6,

Ngudn: USDA, FPTS Ubc tinh
LMC, FPTS Ubc tinh
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2.2. Hién twong El Nino va La Nina lam giam san lwgng dwéng, ting gia dwong thé gidi

V&i d&c thi 1a mét nganh néng nghiép, nganh dwéorng khong tranh khéi nhirng tac dong clia thei tiét 1én ving
nguyén liéu. Cac dot El Nino va La Nina la nhirng hién twong thoi tiét co ban, anh hwéng téi nhiét 6 va
lwong mwa tai cac khu vie trén thé gidi. Khi nhivng hién twong nay xay ra véi cwéorng doé cao sé khién cho
san lwong mia, cd cai sut gidm, hodc lam gidm ham lwong dwdng trong cay nguyén liéu, khién cho ty suét
thu hoi kém. Trong do:

» EI Nino: Gay mua cho niva Tay ban cau (Brazil, Peru); gay khé han cho nira déng ban cau (Théi Lan,
Viét Nam, Uc, Indonexia, Philippines). Néu nhw hién twong El Nino cwc manh dién ra, cac ving mia &
Brazil sé bj mwa I&n, lam Iwgng dwdng trong mia cay gidm. Trong khi dé, & nhirng vung bj han han sé
khéng du nwéc cung cp cho mia, ngoai ra ham lwong dwéng mia cling dé bi tiéu hao, thworng xuyén
xay ra hién twong mia chay. El Nino thwérng kéo dai tir 8 — 12 thang, xuét hién 3 — 4 ndm maét lan.

» La Nina: Nguwoc lai v&i El Nino. Hién twong La Nina gay khé han cho nira Tay ban cau, va gay mua
cho ban cau Dang. La Nina xay ra véi chu ky twong tw nhw El Nino, hodc thwa hon.

» Nhuw vay, mét chu ky bao gdm EI Nino va La Nina (con goi la Chu ky ENSO) thuéng bat dau vao cac
thang hé, dat cwc dai vao cac thang cudi nam (Thang 10), sau doé suy yéu va két thic vao cac thang
dau ndm sau (Thang 4). Trong quéa kht, El Nino xuét hién méi 2 hodc 7 nam, tuy nhién, tan suat xuéat
hién El Nino dang dan day dac trong nhixng ndm gan day (3 — 4 nam maét lan).

Phu luc 01: Tan suét dién ra El Nino trén thé gi®i (1990 — 2020F)

Khi cac hién twong thoi tiét nay xay ra, cung dwdng thé gioi sé sut gidm, va gia dwdng tang 1én. Theo nghién
clru clia Rabobank, khéng chi gia dwdng, ma gia clda cac hang héa néng nghiép khac (dau twong, café,...)
déu bj anh hwéng béi yéu té thoi tiét.

Chi sb ONI va dién bién gia dwong thé thé gisi

°C)

(USD/kg)

(tang gidm nhiét d6 nudc bién -

mmmm Hién twong EI Nino == Hién twong La Nina Gia duwong (USD/kg)
Nguédn: Cuc duw bao thdi tiét, do long dai duong va khi quyén My (NOAA)
Biéu dd trén cho biét chi s& ONI — Chi sé Nino dai dwong (Ocean Nino Index). Thoi tiét & dang trung tinh

khi chi s6 ONI giao dong trong khoang -0,5°C t&i 0,5°C. Chi s ONI cao hon 0,5°C chi hién twong El Nino,
cao hon 1,5°C la El Nino cwc dai ; dwéi -0,5°C la hién twong La Nina, dwéi -1,5 °C la La Nina cwc dai.

y__________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
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Mét sé tac dong cha thi tiét Ién gia dwéng thé giéi trong 15 nam tré lai day:

(1) Nién vu 2005/06: Hién twong La Nina manh dién ra (T10/2005 — T3/2006) dan dén tinh trang mwa I&n
kéo dai, gay ra I lut tai cac qubc gia phia Ddng ban cau (Viét Nam, Thai Lan, Philippines), han han & phia
Tay (Brazil). S&n lwgng mia toan cau gidm hon 2%, san lwgng dwérng mia dat 103 triéu tAn (-4% yoy). Toan
thé gi&i tham hut khodng 2 triéu tan duwéng. Gia dwdng tang gap déi cung ky va dat 0,4 USD/kg vao T4/2006.

(2&3) Nién vu 2009/10 va 2010/11: Dién bién thei tiét x4u khéng chi anh hwéng t&i cac qudc gia tréng mia
nhw Brazil, Thai Lan, An D6 ma con khién san lwong ci cai & khu vire EU sut gidm. Cu thé: San lwong mia
gidm 3% yoy, san lwong dworng mia dat ~120 triéu tAn (-10% yoy). San lwong duwdng cl cai gidm 8%, dat
~30 triéu tAn dwéng. Toan thé gidi tham hut khodng 11 triéu tAn dworng (~7%). Gia duwdng do d6 tang manh
lén 0,58 USD/kg (gép 2 1an cuing ky) vao T1/2010, va dat mirc cao ky luc 0,65 USD/kg vao T2/2011.

(4) Nién vu 2015/16: El Nino cuwc dai (T10/2014 dén T04/2016) dan t&i tinh trang khé han kéo dai tai cac
quéc gia khu viee Dong ban cau. Néi lién sau do 1a hién twong La Nina (T6/2016 — T11/2016) khién céac
quéc gia nay bi lut nang. Brazil & phia Tay bi &nh hwéng theo hwéng ngwoc lai. Hai hién twong nay dién ra
lién tiép, khién cho san lwgng mia gidm ~2%, lwong duwéng san xuét toan cau gidm ~7% yoy, chi dat 174
triéu tAn dworng. Trong khi &y, nhu cau dworng thé gidi ting 1,5% yoy va dat ~182 triéu tAn dwdng, toan cau
thiéu hut 6 triéu tAn duwong (~3%). Do dé, gia dwdng thé gii ting manh (+58% yoy) va dat 0,49 USD/kg
vao thang 10/2016.

Theo dw b&o ngay 14/03/2019 cta Cuc dw bao thoi tiét My (NOAA): Hién twong El Nino sé dién ra tir dau
nam t&i mua thu nam 2019, va chuyén bién dan sang trang thai thi tiét trung 1ap vao cubi nam.

Dw bao xac suat xay ra El Nino va La Nina nam 2019

||_ - n lIl I
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100%

80%

60%

40%

20%

0%
o> p2

%) Q N 94
« & p % N N N
’ rbz % 6/ o /\/ 9 Q N
A AP\ PN S S ¥
oS oS oS o o oS O S N
& L& & & & & ,\‘(\(b "Z}Q ) (\Q
& ,(Q\rb
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Nguén: Cuc duw béo thai tiét, do long dai durong va khi quyén My (NOAA) (14/03/2019)
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2.3. Chinh sach nganh dwong tai cac khu vwc trong diém

V&i vi thé 1a nhivng quéc gia dan dau trong san xuét dwdng thé gidi, chinh sach san xuét va tiéu thu nganh
dwong va nhivng phu pham lién quan cuta Brazil, An Do, EU, Théai Lan va Trung Qudc cé tac déng khdng
nhdé dén ngudn cung dudng, cling nhw dong chay thuwong mai dwdng toan cau.

Quéc gia

Mét sé chinh séach cé tac déng t&i nganh dwéng thé gidi

Chinh sach

Brazil

EU

Thai Lan

Trung
Quéc

» Chwong trinh RenovaBio cla chinh
pht Brazil v&i muc tiéu tang cwéng str dung
nhién liéu sach, vé&i tham vong gidm 37%
khi nha kinh vao nam 2025 va 43% vao
nam 2030. Ap dung tiéu chuan xang sinh
hoc E27 tir thang 3/2015 (27% ethanol pha
l&n trong xang), tang 2% so véi trwdc kia.

» Tro gia mia téi thiéu cho néng dan.
Gia mua mia dwoc an dinh b&i Chinh phu.

» B6 han ngach san xuat dwdng tr thang
10/2017. N&m 2006, Brazil, Uc va Thai Lan
khiéu nai vé& chinh séach tro cap xuét khau
dwdng cla EU l1én WTO. Do d6, WTO da
ap han ngach san xuét 1én EU. Tuy nhién,
han ngach nay da chinh thirc dwoc g& bd
vao nam 2017.

» Chinh sach chia lgi nhuan: Gia mia
dwoc Hiép hdi Mia dwdng Thai Lan 4n dinh
vao dau nién vu. Loi nhuan thu dwoc chia
cho ndng dan va nha may voi ty 1&é 70:30.
Vao cubi vu, néu cé chénh léch véi gia mia
thwe t&, Quy Mia va Budng nwéc nay sé hd
trog ndng dan.

» Ap thué tiéu thu dic biét l1én cac nha
san xuat nwédc gidi khat cé6 dwong (thang
9/2017) va chinh thirc c6 hiéu Iyc vao thang
09/20109.

» DPay manh san xuat dwong trong
nwéc. Co ché danh thué nhap khau méi
ddi voi cac cwdng qudc nganh dwdng tw
nam 2017.

» Nhu ciu san xuét ethanol tr mia ting l1én, cung
dwdng mia tai Brazil giam, anh hwéng t&i cung dwdng
toan cau.

» Viéc tro gia mia cling nhw hé tre xuat khau dudng
ctia An Do khién cho gia thanh san xuét duwong cia
nwdc nay ray canh tranh, lam giam gia dudng thé gidi.
Nam 2018, Brazil da kién 1én WTO va yéu cau An Do
phai lam ré nhirng chinh sach trong nganh mia dwong
ctia minh. Néu nhw An D6 khong hé tro' gia mia, ngudi
dan nuwéc nay cé thé bd mia, khién cho cung dwérng thé
gioi giam.

» Sau khi g& bd han ngach san xuét, cung dwéng cu
céi tai EU dwoc dy bao sé tang manh. Nhu cau nhap
khau dworng sé gidm xudng. Ngoai ra, EU sé thic day
xuét khau, canh tranh vé&i cac qubc gia khac va lam thay
déi vi thé cta minh trong cac hoat déng thwong mai
nganh dudng thé gidi.

» Gia mua mia thap khién cho gia thanh san xuét
dudng cla nwédc nay canh tranh I6n véi cac qubc gia
khac. Nam 2017, Brazil da kién [En WTO, cho réng viéc
tro' gia ctia Chinh pha Thai Lan khién cho gia dwéng
thé gi6i gidm xudng, thi phan dwéng Thai Lan tang 1én.
Dau ndm 2018, Chinh phd Thai Lan da dwa ra mot sé
thay déi tam thoi trong co ché va chinh sach nganh
duwdng nuwéc nay dé xoa diu cang thang véi Brazil.
Nhirng thay ddi nay cé thé khién cung dwdng tai Théi
Lan sut giam, va tang gia dwong.

» Nhu cdu s dung dwéng cong nghiép tai Thai Lan
dwoc ky vong giam 2%. Cung véi san lvong dwong dw
thtra trong nwéc tang cao, Thai Lan sé& ddy manh xuét
khau dwéng trong thoi gian toi.

» Murc thué tw vé cho dwdrng nhap khéu ngoai han
ngach [én t&i 95% trong nam 2018 (2019: con 90%,
2020: con 85%) lam anh hwéng I&n téi nhap khau
dwong cta Trung Quéc (-34% yoy trong nién vu
2017/18), dac biét la nhap khau tir Brazil (-92% yoy).

www.fpts.com.vn

(Quay lai: Cac qudc gia trong diém nganh dwong)
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3.Paura
3.1. BPwong tho chiém ty trong Ién trong san xuét va cac hoat déng thwong mai dwéng

Sau khi qua cac cong doan nhw so ché nguyén liéu, cat/ép nguyén liéu dé 14y nuwéc duwong, chwng cat va
ly tam dweérng, san pham thu dwoc cudi cung trong giai doan két tinh dwoc goi la dwdng. Tuy nhién, cac loai
dworng nay cé tinh chat va chéat lwgng khac nhau. Chia lam 02 loai co ban:

(1) Bwong chwa qua tinh luyén (con goi la dwong tho)
(2) Pwerng tinh luyén (con goi la dweng trang)

Sa&n phadm dwéng tir mia va ch cai khéng c6 nhiéu sw khac biét vé mau séc hay hwong vi. Diém khac biét
co ban la dwdng thd tir ¢l cai cé dam mui ct cai, nén bat budc phai dworc tinh luyén.

Ngoai ra, trén thé gii hién nay dang phat trién san pham dwéng Organic (dwdng tw nhién). Mia va cu cai
duworc tréng tw nhién, ving nguyén liéu phai ddm bao khdng s dung hoa chét trong quéa trinh cham bén,
thu hoach. Budng Organic ciing c6 thé chia thanh dwong chwa qua tinh luyén va da qua tinh luyén. Loai
duwdng nay cé yéu cau vé san xuét ciing nhw ham lwgng chét dinh duéng cao hon, nén cé gia thanh cao.

Phan loai dwong co ban

DPwong chwa qua tinh luyén Pwong tinh luyén / BPwéng trang
(Unrefined Sugar / Raw Sugar) (Refined Sugar / White Sugar)
(Bworng mia) (Pwéng mia va ca cai)
Van con 1&n mét ri trong dwong Khéng chira mat ri trong dwdng, it chét dinh dwéng
Chwra khoang chét va chat dinh duéng Mau tréng, dé tan trong nwéc, vi ngot
C6 mau nau, vi hoi dang do 1an mat ri Do tréng va kich ¢& cla tinh thé dwdng phu thudc vao qua

Puoc si dung trong tiéu ding hang ngay trinh tinh luyén. Vi du nhw 02 loai dwdng thwdng thay:

» Duwong trang RS (Refined Standard): dung trong ché
bién thwc phdm céng nghiép co ban, tiéu dung hang ngay

» Duwong tinh luyén RE (Refined Extra): tinh khiét hon,
do trang cao hon, dap (rng duwoc nhivng yéu ciu dau vao
trong san xuét cac loai thwc phdm, d6 uéng nhuw nuéc co
gas, stva, banh keo cao cép...

Nguén: FPTS Téng hop

Ty trong dwong giao dich toan cau Trong ndm 2018, san lwong dwong toan cau dat ~195 tridu
(2018) tan dudng (+12% yoy). Khodng 30% duwdng san xuat moi
nam duoc giao dich trén thj trwéng duwdng thé gidi véi 02

Puong loai hop ddng phd bién: Hop déng twong lai dwéng tho

tinh luyén s6 11 tai san New York (NY No. 11) va Hop dong twong
39% lai dwérng tinh luyén sé 5 tai san London (LD No.5).

Dl:;%ng Trong d6, dweng thoé chiém khoang 60 - 65% tong giao dich

61% trong nganh dwdng, do san phadm nay cé gia thanh ré hon

va dé bao quan hon trong qua trinh van chuyén, lwu kho.
Mot sb qudc gia khdng cé ving nguyén liéu mia/ch cai co
thé nhap khau dwdng thd va tinh luyén thanh dwdng trang,
phuc vu cho nhu cdu noéi dia.

Nguén: USDA
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3.2. Canh tranh trong thi trwéng chét tao ngot

Puong khéng phai la san phdm duy nhét dwoc dung dé tao vi ngot trong ché bién thwec phadm va tiéu ding
hang ngay. Theo bé&o céo cla Rabobank, dwéng hién nay chiém 81% trong thi trwérng chat tao ngot, va
dang canh tranh cung véi dueng 1dng (7%), va cac chat tao ngot cwdng do cao khac (12%).

Thi trwdng chét tao ngot (2017)  Duwong 16ng dwoc 1am cha yéu tr ngd va dwgc san xuét phan lon
tai cac qudc gia 6n déi (EU, My, Trung Quéc, Han Quéc). Cac chét
tao ngot cudng d6 cao khac con dwoc goi la chét tao ngot hoa hoc.

Bue DIleC‘Yng Tuy vao méi quéc gia ma mirc dd canh tranh ctia dwéng trong thi
wong ong \ X N . ’ ~ ~
81% A 2% trEJ’crn.g, che}t tao ,ngot I:':\ kh’ac nhau.. Mu’cxdo canh Eranh phu Ehuo?

vao gi4 thanh san xuat, cac quy dinh vé thywc pham, nhu cau s
dung chét tao ngot.

Céc chéat tao . . oz . N
ngot cwong Pwdng 1éng cé gia thap hon dwdng mia va ca cai tir 10 — 15%.

docao  Trong khi d6 ngot c6 thé 1en t&i 1,2 — 1,5 lan dwdng thuwdng. Do do,
12% 3 > N > X - X 2 PN X

xu hwéng stir dung dwdng Idng trong ché bién thirc pham — doé uong

tang nhanh, d&c biét tai cac qubc gia dang phat trién. Tuy nhién,

hién dang c6 nhirng tranh luan vé viéc cac chat tao ngot héa hoc

c6 thé gay tac dong xAau téi sirc khde nguwoi tiéu dung do dé ngot

vuot mire cla loai dwong nay (theo Tap chi Dinh dwéng qudéc té).

Nguén: 1SO, F.O Litch, Rabobank wéc tinh

3.3. San xuéat phu pham tr mia: nhu cau san xuét ethanol tang cao

Bén canh dwéng, qua trinh luyén dudng tir mia con san xuét cac loai phu phdm khac nhu mat ri; dién déng
phét tr dbt ba mia co thé cung cép cho hoat déng clia nha may hodc ban lén lwéi dién qubc gia; phan bén,
phéan vi sinh tir ba bun.

Trong d6, mat ri dwoc str dung dé san xuét xang sinh hoc ethanol. Ethanol c6 ngudn gbc tir cén, dwoc dung
lam nhién liéu dét va la chat phu gia cho x&ng sinh hoc, s dung trong cac phwong tién gan may.

Hién nay, My (56%) va Brazil (28%) la hai quéc gia san xuét ethanol chinh trén thé gi&i. T ndm 2014 —
2018, san lwgng Ethanol toan ciu da tang véi téc dd kép 4%, dat ~108 ty lit. San lwong ethanol thé gidi
nam 2018 tang 6%, chl yéu dén ti ting trudng tai: An Do (+57%), Trung Qudc (+22%) va Brazil (+15%).

Tai Brazil, mia 1a nguyén liéu chinh dung dé san xuét ethanol. Phan Ién cac nha may luyén dwéng mia tai
Brazil c6 thé san xuét dwoc ethanol, nén cac nha san xuat & nwédc nay thueng linh hoat giam ty trong mia
dé san xuéat duwong xudng néu nhw gia ethanol cao. Theo thdng ké ctia USDA, c6 thé thay, ty trong mia st
dung dé san xuét ethanol tai Brazil tang |&n t&i 54% trong vu 2017/18 vira qua, va dy kién sé 1én dén 58%
trong nién vu 2018/19. Bén canh Brazil, 02 quéc gia la An Do va Thai Lan ciing dang tich cwc ddy manh
san xuat ngudn nang lwong sach ethanol tr mia. V&i vi thé 14 cac quéc gia dan diu san xuét dwong thé
gidi, viéc dinh hwéng san xuét ctia nhirng khu vwe nay sé co tac dong khdng nhé téi cung dwérng toan cau.

Ty trong san xuét ethanol trén thé gi&i % mia dung dé san xuét ethanol tai Brazil
(2018)

Brazil 60%

28%

59%
SEOL/i 56% 58%

Trung Quéc 0 0

Thai Lan
My 1% 48%  50%
56% Khac AQO*/DQ Nguén: USDA va UNICA

506 0 44%
> » &) © A >
A ira o ar e ~ @\ \"3\\ r\&\ '\(0\\ '\b\\ '<\\\ 93\'\C§
Ngubn: Hiép hoi nhién liéu tai tao My (RFA) Q N N Q S S (19'\
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1. TINH HINH VA XU HUONG CUNG — CAU NGANH PUONG THE GIO!I

1. Xu hwéng cung — cau dweng thé gidi va cac hoat dong thwong mai

Dién bién cung - cau va gia dwong tho thé gi&i

250 0,80
=
& 0,70
>
@ 200
= 0,60 ~
g E;
x o
= 150 0,50 &
5 =}
' 0,40 (o))
5 C
£ °
3 100 0,30 @
@ ©
= 0,20 ©
S 50
X
3 0,10
[9p]
0 0,00
M O MN OO d M LW MN~MOO AdMWULMNSNO JdMWLMN~NOOOAMWULMN~NOO A MW N~ LW
© O © O N DNMNDMNMNDNMNIMNS 000 O 0 0 0 OO OO OO OO OO OO0 d dH d d O
D OO OO OO OO OO OO OO OO OO OO OO OO OO Oh OO Oh OO O O OO OO OO O o d
I A A A A A A A A A A A A A A A d AN AN NN NN AN NN 8
San xuAt = Tiéu thy Tén kho Gia dwong (USD/kg)

Nguébn: USDA, MacroTrend, FPTS Téng hop

1.1. Nguén cung dwoc thic dady nh& hoat déng san xuét tai Thai Lan, Brazil va An D6

Ngudn cung dwéng toan cau hién nay chd yéu dén tir cac qubc gia san xuét duwdng mia (~80%) nhw Brazil,
An D9, Thai Lan, Uc, va khdi EU véi duwéng cl cai (~20%). Trong giai doan 1963 — 2018, cung dwdng thé
gi&i tang trwdng véi tbc d6 CAGR 2%. Trong giai doan 10 ndm gan day, san lwong dudng thé gidi duoc
thuc day béi hoat ddng san xuét tai Thai Lan, Brazil va An Do.

Nam 2018, san lwgng dwéng san xuét trén thé gioi dat khoang 195 triéu tAn (+12% yoy) do san lwong ky
luc tai An Do (+54% yoy), Thai Lan (+47% yoy) va EU (+14% yoy) nhd diéu kién thoi tiét thuan loi cho vu
mua mia va cu cai.

San lwong san xuat thé gioi Dién bién ting trwéng trong san xuat
250 120, B (nam goc 2007)
. 130%
200 10%
— 5% 85%
§ 150
5 0%
«@- 9
£ 100 40%
= 5%
50 -10% oY%
00 -15% -50%
= Brazil = An DO EU : : : E[jizil ék?é?fan
= Thai Lan Uc Khéac Uc Thé gioi
%Yoy Thé gioi Ngudn: USDA Ngudn: USDA, FPTS Téng hop

A ——
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(1) Xu hwéng ngan han: Cung dwéng giam 8% trong nién vu 2018/19 va tang nhe 1% trong 2019/20

Theo béo céo ctia USDA (T06/2019), san lwong dudng san xuat thé gi¢i woc dat 179 triéu tAn dwong, gidm
khoang 8% yoy trong nién vy 2018/19, do:

i) Dién bién thoi tiét xau
i) Xu hwéng san xuét ethanol ttr mia lam giam cung dwéng tiv Brazil
Tang trwdng trong san xuat dén tlr Trung Quéc va Uc. Ngoai ra, day la lan dau tién trong 16 ndm, An Do
vuot qua Brazil dé tré thanh nha san xuét dwong hang dau thé gidi. Cu thé nhw sau:
Uéc tinh san lwong dwong san xuat nién vu 2018/19
va dw bdo cho nién vu 2019/20 (dorn vi: triéu tan)
Nguédn: USDA (thang 06/2019), FPTS Téng hop

Uée tinh Dw bao

2018119 Y% 2019/20 Nguyén nhan

Quéc gia

- Dién tich vang nguyén liéu giam 8% yoy.

- Han han kéo dai &nh hwéng t&i hoat dong twéi tiéu tai

An D¢, tac dong tiéu cuc téi nang suét mia, dw béo kéo
An Do 18,5% 331  -3,6% 30,3 -8,4% daiti vu 2019/20.

- Ty trong mia dung dé san xuét ethanol tang tir 22% I&n

28,6% trong vu 2018/19 va dy kién dat 29% trong

2019/20.

- Thoi tiét khd han kéo dai tiv thang 4 dén thang 7/2018
tai cac vuing trong mia chinh lam anh huwéng x4u dén san
lwong mia trong vu 2018/19. Nién vu 2019/20, thoi tiét
duwoc ky vong sé thuan lgi hon.

- Ty trong mia diing dé san xuét ethanol ting tlr 53,6%
Ién 57,8% vu 2018/19 va 62% vu 2019/20.

- Han han trén dién rong trong vu 2018/19 khién san
EU28 10,2% 18,2 -12,7% 19,4 +6,9% lwgng cl cai dy kién giam con 21,7 triéu tan (-6% yoy).
Théi tiét dwoc dw bao sé on dinh hon trong vu 2019/20.

Brazil 16,5% 29,5 -241% 32,0 +8,5%

- San lwong mia gidm 4% do lwong mwa thap tai cac

viing tréng mia chinh (mién Bac & mién Trung Thai Lan).
Théai Lan 7,9% 142  -35% 13,9 -2,0% - M6t bd phan ngwdi trdng mia & phia Péng Bac da

chuyén sang tréng lta do gia gao téng khodng 50 — 70%

tr thang 3/2018.

- Didu kién thoi tiét thuan loi.

- Dién tich mia tang 3 — 5% nh& cac chinh sach hé tro
Trung Quéc 5,9% 10,6  +2,9% 10,7 +0,9% mua gibng mia, may méc, phan bon... cho néng dan.

- San lwong cu cai tang nho mé rong vang nguyén liéu

tai NI Mdng CO tir nam 2016.

- San lwgng dwong cl cai giam 5,2% do thdi tiét qua
lanh tai vuing tréng cu cai, lam déng bang cu cai khién
cho céng doan san xuat gap kho khan, hiéu suét thu hoi

My 4,5% 8,1 -3,7% 83 +1,9% . ‘2
dwong giam.
- Sén lwong dwong mia tépg nhe‘4% nho diéu kién thoi
tiet thuan lgi, tang hiéu suat thu hoi.
- Dién tich vang nguyén liéu mia vy 2018/19 tang 4,2%
yoy, phan I&n ving nguyén liéu déu tan huéng thoi tiét
thuan loi.

Uc 2,7% 49 +2,1% 49 0% - Chinh sach trg gid mia cta Chinh phd da tang 10% so
v&i murc trer gia cho nién vy 2018/19.
- Ap dung thanh céng giébng mia ngén ngay mai da tang
san lwong va hiéu suét thu hdi dwong.

Thé gidi 100% 178,9 -8,0% 180,7 +1,0%
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(2) Xu hwéng trung va dai han: San lwong ting nhe cac quéc gia dang phat trién

Theo béo céo cia OECD-FAO, cung dwéng thé gi®i sé dat méc 205 triéu tan dwéng vao nam 2027,
véi tdc do tang trwdng giai doan 2018 — 2027 dat 1,5%.

Brazil dw kién s& van la nha san xuét chinh, cung cap ~20% san lwong dudng cla thé gidi, mac du nganh
duwdng cla nwdc nay co thé phai déi mat véi sy canh tranh gia tang tlr viéc st dung mia cho san xuét
ethanol. San lwong tang trwdng cham hon so véi thap ky trudc dwoc dy bao & Chau A (An Do, Pakistan
va Théi Lan) va Chau Au, diéu nay giai thich sw tdng trwdng hang ndm cham hon trong san xuat dwong
toan cau trong giai doan 2018 — 2027 (tbc dd tang trwdng kép CAGR dat +1,5%) so v&i giai doan 2008 -
2017 (CAGR dat +2,6%).

Hon 80% san lwong dwdng tang 1én nhé vao san xuét cha cac nwdc dang phat trién: Pakistan (CAGR 2018-
2027 dat +3,2%), Chau Phi (+2,4%), Brazil (+2,0%), Trung Quéc (+2,1%) va An Do (1,7%).

Dw phéng cung dwong thé gidi Dw phéng san lwong tai mot sé quéc gia
210 6% Séan lwong TB 2008-2017
San lwong TB 2018-2027F
5% 50 X CAGR 2008-2017 12%
r + CAGR 2018-2027F
] X
— 4% 40 8%
L = X % X
=} 180 3% ~:(E 30 3.2%
£ : . 4w
= 2% 220 |g X ¥ o X
£ ¥ > . * o N X3 ;
1% 10 X . 0%
%
150 0% 0 v 4%
© & K 58 55 8 8|5 ¢ gz g
v 1% Q Q Q ’5 [ — 8%} <>1<) = e
oV & D D s 7z 2 3
Q'\ N '\0_) (ﬂ/ rﬁJ o © = - o
Vv Vv q/Q (19 Q/Q [ o O S
=
w—TB 3 nam % téng trudng Puong mia DPuwdng mia & cli Budng ci
Nguén: OECD-FAO, FPTS Téng hop cai céi

Nguén: OECD-FAO, FPTS Téng hop

Ngoai ra, nhw da phan tich & muc Chinh sach nganh dwong tai cac quéc gia trong diém, ngudn cung
dudng thé gidi dwoc thuc ddy béi hoat ddng sén xuét tai cAc qudc gia nhw Brazil, Thai Lan va An D6. Hién
nay, nganh dwdng Thai Lan va An Do dang dwgc Chinh phi cac nwéc nay ap dung cac chinh sach hé tro
san xuét va tro gia mia nguyén liéu. Nhirng chinh sach nay gitp cho Thai Lan va An D6 c6 gia thanh va gia
xuét khu thap, canh tranh véi cac khu vuc khac. Trong nam 2017 va 2018, Brazil khiéu nai nhirng chinh
sach nay cta Thai Lan va An Do |én WTO. Viéc hai qudc gia nay diéu chinh cac chinh sach san xuét cta
minh trong twong lai s& & mét trong nhirng yéu td quan trong can dwoc theo ddi. Ching téi sé tiép tuc cap
nhat khi c6 nhirng thay ddi anh hwéng téi xu hwéng sén xuat nganh dwdng toan cau.

www.fpts.com.vn Bloomberg - FPTS <GO> | 15



http://fpts.com.vn/EN/Our-view/FPTS-reports/

" _ FPT Securities BAO CAO NGANH PUONG

1.2. Xu hwéng cau: Trién vong dén tir cac quéc gia dang phat trién

Do nganh dwong thé gidi da bwéc vao giai doan bdo hoa, nhu cau tiéu thu dwéng toan cau dwoc
dw bao ting v&i téc dd CAGR 1,5% trong giai doan 2018 — 2027 (thap hon mirc 1,6% cua giai doan
2008 — 2017), dat san lwong tiéu thu 198 triéu tan dwéng vao nam 2027, theo dw bao ctia OECD.

Téc do tang trwéng thap hon dén tir (1) Sy suy gidm tang trudng dan sé toan cau va (2) Sut gidm tiéu
thu dwdng binh quan dau ngudi tai cac nwédc phat trién (My, EU, Nga...) va mét sb nwdc dang phat trién
(Brazil, Ai Cap, Mexico...). Mtrc tiéu thu binh quan dau ngudi & nhirtng qubc gia nay da dat dén mic bao
dong cho méi quan tam vé stre khde (béo phi, tiéu dwdng va cac van dé sirc khde khac — theo WHO).
Trién vong tang trwéng dén tir Chau A va Chau Phi: Téc do téng trwdng dan sb va do thi hda dw kién
sé duy tri tang trwdng tiéu thy dwdng. Bén canh dé, hai khu virc nay cling sé day manh tiéu thy dwéng do
nhu cu tiéu thu nganh thwc phdm — dé uéng tang nhanh cling véi sy gia ting dan sé.

Dw phéng nhu cau dwéng thé gidi D phéng nhu cau dwong tai cac khu viee
200 5.2% trén thé gidi (2018 - 2027)
— 100 4,0%
190 5,0% x
] 80 * 3,0%
0, [l
£ 180 8% = /
S 170 @ 1,7% N N X )
’ - x
160 4,.2% 20 x E 0,0%
150 4,0% 0 ; , -1,0%
"o & NS A& ChauA My- Chau C.bai Chau BacMy
> v N NG Latin  Phi Duwong Au
& L S . ,
DY S S Pang phat trién Da phat trién
—TB 3 n&m % tang truwéng 2008-2017 TB Tiéu thy 2018-2027F TB Tiéu thy
X2008-2017 CAGR *2018-2027F CAGR

Nguén: OECD-FAO, FPTS Téng hop . i
Ngubn: OECD-FAO, FPTS Tbéng hop

Dy phéng binh quan tiéu thy dwong Hién nay, murc do tiéu thu dwéng binh quan dau nguoi
(kg/ngwoi/nam) trén thé gioi & mirc 22 kg/ngwdi/nam. Trong d6, murc tiéu
50 thy tai Chau A (17,5 kg/ngwdi/ndm) va Chau Phi (15,2

kg/ngwoi/nam) van con & me dudi trung binh. Theo T6
chtre Y té thé gi¢i WHO, murc tiéu thu dwéng cho ngudi
30 binh thudng dwoc khuyén cdo & mirc 5 — 10% nang
lwong st dung méi ngay, twong (ng véi 10 — 20

40

20 i . 10" kg/ngudiinam. Nhw vay, mire tidu thu trung binh thé gii
10 F hién nay dang vuwot qua mic khuyén nghi khodng 10%.
0 Trong 10 n&m t&i, tiéu thu trung binh toan ciu wéc dat 23
Thé Chau My- Chau C.Pai Chau Bac kg/ngudi/nam (+5% so véi hién nay). Xu hwéng tiéu dung
gisi A Latn Phi Duong Au My tai Chau A va Chau Phi dwoc ky vong sé la dong Iwc chinh
Dang phat trién Phat trién cho téng trwdng nhu cau st dung dwéng trén thé gisi.

Tai cac qubc gia dang phat trién, nhu ciu s dung dwérng
dang & mirc cao va dwgc dw bao sé gidm trong 10 nam
) ’ t&i. Mrc gidm nay la do xu hwéng lo ngai vé strc khoe,
Nguon: OECD-FAO, WHO, FPTS Tong hop cling nhu tdc d6 gia tang dan s chirng lai tai nhirng khu
vuc nay.

= TB 2008-2017 C—1TB 2018-2027F

5% nang luong = == 10% nang luvong
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1.3. Xu hwéng thwong mai dwéng thé gidi
(1) Xuat khau: Théai Lan, Uc va EU sé& dady manh xuéat khau do dw thira cung dwong noi dia

Theo dw bao ctiia OECD, xuéat khdu dwong dw kién sé van tap trung cao do trong thap ky t&i. Brazil
gitr vi tri 1a nha xuét khau hang dau. Sy suy yéu clta dong tién Real (Brazil) so véi dd la My trong thoi gian
t&i s& gilip nwée nay duy tri kha ndng canh tranh trong xuét khiu. Tuy nhién, OECD ciing dw b&o, Brazil sé
g&p nhiéu thach thirc dén tlr nhirng dbi tha canh tranh tr Chau A, nhw Thai Lan va An Dé.

Théi Lan (#2 xuat khau), s& duoc hwéng loi tlr tang trwdng san xuét 6n dinh va sé tiép tuc gianh thj phan,
chiém 16% xuét khau cla thé gi¢i vao ndam 2027 (cao hon so véi mie 13% trong giai doan 2008 — 2017).
Ngoai ra, viéc Uc dau tw vao thiy loi, mé réng dién tich tréng mia va tdng céng suét ép tai cac nha may sé
dan dén san lvong cao hon, tir d6 sé thic day xuét khau trong trung han.

Dw phong xuat khau tai cac quéc gia chinh Tai EU, viéc bai bd han ngach san xuét
30 Nguén: OECD-FAO, FPTS Téng hop dwong va cac chat tao ngot sé dan dén
o5 san lwong san xuét cao hon, gia tang xuat
=20 khau dwong cu cai tinh luyén. OECD du
g 15 b(%\o, dong chéy xuat khau tir EU sé hu’é’r)g
@ dén cac quoc gia tham hut dwong chd yéu
=10 & céc khu vuc Trung Déng - Bac Phi, va
5 I sé canh tranh v&i cac nha may dwong mia

0 [ | [ | - 5 s

& khu vie nay.

Brazil Thai Lan Uc EU Mexico

mTB 2008-2017 TB 2018-2027F

(2) Nhap khau: EU giam nhap khau, diém dén hwéng vé Chau A va Chau Phi

Ciing theo OECD, nhap khau dwéng thé gi¢i phan tan hon so véi xuat khau. Do Chau A va Chau Phi
sé c6 sw tang trwdng manh nhét vé nhu cau dwdng, diéu nay sé dnh hwdng dén tang trwdng nhap khau
cho céac khu vue dé. Trong giai doan 2015 - 2017, Trung Quédc va Indonesia 1a nhirng nha nhap khiu hang
dau thé gidi, theo sau l1a My va EU. Tuy nhién, dong chay nay sé thay déi trong twong lai. Trung Quéc dwoc
dw kién tr& thanh quéc gia nhap khau dwdng hang dau, tiép theo |a Indonesia va My. Nhap khau dwdng
ctia EU dwoc dw béo sé gidm manh trong giai doan 2018 - 2027 sau khi bai bd han ngach san xuét duwéng.

Dw phong san Iwong nhap khau tai cac quéc gia chinh
Nguébn: OECD-FAO, FPTS Téng hop

Trung Quéc Indonesia Malaysia An Do ga

(triéu tan)

S B N W b~ 00O N

Tang nhap khau Giam nhap khau
®TB 2008-2017 TB 2018-2027F
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2. Dw béo gia dwong thé gii

T nhirng dw b&o vé xu huwéng cung — cau va cac hoat ddng thwong mai ctia nganh dwdng thé gi¢i, OECD
ky vong gia dwong sé tang nhe véi téc dé CAGR 1,4% trong giai doan 2018 — 2027, va dat $392/tan
dwong tho vao nam 2027.

Do nganh dwérng duoc dy béao tiép tuc tinh trang thang dw, gia dwong thé gidi sé chi tang nhe trong ngan
han. Trong trung han, gia duwdng dw kién sé phuc hdi do nhu cau gia tang & cac quéc gia c6 muirc tiéu thu
binh quan dau ngwdi thap so véi mire trung binh cla thé gi¢i (Chau A va Chau Phi). Tuy nhién, mic ting
sé khiém tén vi ngudn cung dy kién s& van doi dao sau khi nganh duwdng thé gidi trai qua nhivng giai doan
gia cao trong nhirtng ndm gan day.

Dw phéng gia dwong thé gi¢i (USD/tan)
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Nguén: OECD-FAOQ, FPTS Téng hop
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B. NGANH MIiA PUONG VIET NAM
l. QUA TRINH HINH THANH VA PHAT TRIEN NGANH MIiA BPUONG VIET NAM

1. Lich str nganh mia dwong Viét Nam

Theo ghi chép, nghé 1am dwé&ng phén va mat thd céng tir mia da dwoc phat trién tai Viét Nam khoang 200
nam TCN. Viét Nam la quéc gia nhiét d&i, do d6 diéu kién thé nhwdng va tw nhién phu hop cho san xuét
cay mia. Mac du da cé tir lau d&i, nganh dwdng Viét Nam chi dwgc thye sy phat trién tr ndm 1995, khi
chuwong trinh cong nghiép hoa — hién dai héa nganh mia dwdng dwgc khédi dong.

Nganh dwéong Viét Nam da trai qua 04 giai doan phat trién chinh sau:

Dién tich viing nguyén liéu va san lwong mia
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Dién tich mia (nghin ha) San lwgng mia (triéu tan)

Nguén: VSSA, USDA
(1) Giai doan trwéc 1975: Quy mo rat nhé, chwa phat trién do chién tranh
(2) Giai doan 1975 — 1994: Nén méng nganh mia dwéng dworc xay dwng

Sau khi théng nhat d4t nwéc, nganh duwdng dwoc mé rong va dwoe nha nwéc quan ly. Kinh phi xay dwng
nha may dén tlr vién tro ctia Chinh pha va cac qubc gia khac. Cac NMD c6 quy md Ién dwoc xay dwng tai
méi viing mién, 1a buéc xay dwng nén méng cho giai doan phat trién than téc ctia nganh dwdng Viét Nam
& giai doan ké tiép. Tinh dén ndm 1995, ca nwéc da san xuat duwoc khoang 450 nghin tAn duwéng, dat téc
dé tang trwdng kép 14% trong giai doan 1975 — 1995.

(3) Giai doan 1995 — 2000: Tang trwéng nhanh cung chwong trinh “01 triéu tAn dwong”

Trwdc ndm 1995, c& nwdc chi san xuét duwgc dwdi 500 nghin tAn dwdng mdi ndm, va phai nhap khau
200.000 — 300.000 t4n/n&m dé phuc vu nhu cau trong nwédc. D& ddm bao nhu ciu ndi dia, nganh dwéong
tién hanh chwong trinh “01 triéu tAn dwdng” bat dau tir ndm 1995 va két thic vao nam 2000.

Chuwong trinh “01 triéu tAn dwérng” khong chi cé y nghia vé mét kinh té ma con giai quyét dwoc cac van dé
xa héi, nhw dap rng viéc lam cho hon 700.000 lao déng, dwa dién tich déat doi vao st dung c6 hiéu qua.

Tuy vay, do xay dwng “néng” cac NMP trong thdi gian ngén, chwong trinh khong tranh khai han ché:
» Ving nguyén liéu phat trién cham hon so véi tbe dd xay dwng cia nha may

» Quy hoach nha may khéng hop ly tai cac khu vue khdng cé kha ndng phat trién vang nguyén liéu hoac
vlng nguyén liéu cé hiéu qua san xuat thap

» Cac nha may vay ngoai t& d& nhap khau thiét bi, cling nhw s&r dung vén vay dé xay dwng dan dén tinh
trang gia thanh san xuét cao. Nhiéu NMP g&p thua 16, ndng dan thiét hai khi gia dwong thé gidi gidm
sau trong nam 1999 — 2000.
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(4) Giai doan 2001 — nay: San lweng quanh méc 01 triéu tdn dwéng, tién hanh hdi nhap, canh tranh
vé&i dwong nhap khau trong khu vwc

Trong giai doan nay, cac doanh nghiép khéng chi chi trong phét trién dau vao san xuat, ma con phat trién
cac san pham dudng, sdn pham sau dwdng va canh dwéong; tai cau trac hinh thanh céc tap toan, cong ty
I&n; tién hanh hoéi nhap véi cac quéc gia trong khu ve va toan cau. Tinh t&i nién vu 2017/18, toan nganh
dudng ép hon 14 triéu tAn mia, san xuat dwoc hon 1,4 triéu tAn dworng, nhap khau gan 500.000 tan dudng,
bao gbm ca dwong lau.

Nhw vay, trong qué trinh phat trién hon 70 nam tlr ndm 1945, nganh dwéng Viét Nam da cé nhivng buéc
tién va thanh twu nhét dinh. Tuy nhién, nganh dwéong trong nwéc van con gap phai khé khan sau khi hoi
nhap, khi phai canh tranh v&i lwgng dwong lau nhap khau tir Thai Lan. Ching t6i s& phan tich chi tiét tai
cac muc tiép theo.

2.Vong d&i nganh mia dwong Viét Nam

San lwong tiéu thu dwong ndi dia va téc dd ting trwdng

2,0 45%
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(triéu tan)
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mmmm TB 5 ndm Tang trwdng
Nguén: OECD - FAO

Nganh mia dwong Viét Nam dang dan bwéc vao giai doan bdo hda, téc do6 tang trwéng giam dan.
San lwong tiéu thu duwdng trong nwdc tang véi tbe d6 trung binh khodng 24%, tir 0,64 triéu tAn/nam giai
doan 1994 — 1998 |én t&i 1,57 triéu tAn/nam trong giai doan 2013 — 2018. Tuy nhién, tdc d6 tang trwdng
dang giam dan qua tirng giai doan.

Theo dw b&o clia OECD-FAO, tiéu thu dwdng ndi dia tai Viét Nam sé dat khodng 1,8 triéu tAn vao nam
2023, murc tiéu thu trung binh wéc dat khoang 1,76 triéu tAn/ndm cho giai doan 5 nam tir 2019 — 2023. Téc
do tang trwdng tiéu thu cla giai doan nay so v&i 5 nam trwdc wéc dat ~12%.

3. Vithé nganh mia dwéng Viét Nam trén thé gi@i va khu vwec ASEAN

Nganh mia dwong Viét Nam c6 vi thé rat khiém tén trén ban dé dwong mia thé gidi. Theo sé liéu ndm
2017, ca nwdc san xuat dwoc:

e ~18,4 triéu tAn mia (+13% yoy), ding thir #14 trén thé gidi,

e Nang suét mia trung binh chi dat 65 tAn mia/ha (+3% yoy), thAp hon so véi mirc trung binh thé gidi
71,2 tAn/ha

e San lwong dwong mia san xuét trong nudc dat ~1,5 triéu tAn (+14% yoy), twong dwong véi 1,1%
san lwong dwérng mia toan cau.

y__________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
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So sanh Viét Nam vé&i cac quéc gia san xuat mia dwéng trén thé gi¢i nam 2017

Quéc gia Dién t{ch mia SI: ml;a Néng‘suét mia SL d_u:b’ng mia Ni';gc‘;;ét ) Ty Ié:
(nghin ha) (triéu tan) (LETLE)] (triéu tan) (tAn/ha) mia/dwong
Brazil 10.184,3 758,5 74,5 39,2 3,8 9,0*
An o 4.389,0 306,1 69,7 22,2 51 13,8
Trung Quéc 1.377,1 104,8 76,1 8,3 6,0 12,7
Thai Lan 1.368,3 102,9 75,2 10,0 7,3 10*
Pakistan 1.216,9 73,4 60,3 6,8 5,6 10,8
Mexico 772,0 57,0 73,8 6,3 8,2 9,0
Uc 453,5 36,6 80,6 51 11,2 7,2
Philippines 437,5 29,3 66,9 2,5 5,7 11,7
Indonesia 430,1 21,2 49,3 2,1 4.8 10,3
Colombia 397,4 34,6 87,2 2,3 5,8 15,1
Cuba 387,7 16,1 41,5 1,8 4,6 8,9
Argentina 378,8 19,2 50,6 2,1 54 9,3
My 365,9 30,2 82,4 3,5 9,6 8,6
Viét Nam 281,1 18,4 65,3 1,5 54 12,1

Thé gisi 27.354,0 1.946,3

Ngudn: FPTS Téng hop
(*Ty |é mia/duong da diéu chinh véi sén luong mia ding dé
sén xuét ethanol tai Brazil va Thai Lan)

Tai khu vwec ASEAN, Viét Nam drng thir 4 trong san xuat dwéng mia, xép sau Thai Lan, Philippines
va Indonesia, nhwng dirng thtr 2 vé hiéu qua san xuat. Tai Thai Lan, v&i mdi ha viing nguyén liéu mia,
quéc gia nay co thé thu vé 7,3 tAn dwong, trong khi & Viét Nam chi dat 5,4 tAn dudng/ha. Xét vé quy mo
san xuét, nganh dwdng Viét Nam chi bang khoang 15% quy mé nganh dwdng Théi Lan.

Xuét - nhap khau dwong tai ASEAN nam 2017 Ty trong nhap khau/tiéu thu dwéng
Thai Lan tai ASEAN nam 2017
Brunei
Philippines | 120% 112% 114%
Lao | 88%
Myanmar | 90% 78% 80%
Singapore |
Viét Nam [ | 60%
Cam'puchia | 40% 43%
Malaysia I 30% 17% I
Indonesia ]
o i
8 3 2 7 ° 0 @ & © & o O
(triéu tan) RO A R Q)@“

5§
X o Al
F @ & @ @&
Xuét khdu ®Nhap khau ¢ & VT N

Nguén: FPTS Téng hop, USDA, UNComTrade
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San lwong dworng nhap khau vao Viét Nam theo quéc gia
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Ngudn: FPTS Téng hop, UNComTrade
(Bao gém duong tir mia va cd cdi, ma HS 1701,
khéng bao gém cac chét tao ngot khac)

Twong tw nhw phan I6n cac quéc gia ASEAN, nganh dwéng Viét Nam & trong tinh trang nhap siéu. Do vi
tri dia ly gan véi qudc gia xuét khdu dwong thir 2 thé gidi 1a Théi Lan, ty trong dwdng Thai Lan nhap khau
vao nudc ta chiém cha yéu, tuy dang c6 dau hiéu gidm dan nhwng van & mirc cao (64%). Kim ngach nhap
khau dwong vao Viét Nam trong nadm 2017 dat 87 triéu USD, v&i san lwgng wée dat khoang 118.000 tan
dudng (-49% yoy). Ngudn cung trong nwéc van di dap (rng nhu cau ndi dia. Ty trong san lwong dwdng
nhap khau/tiéu thu cta Viét Nam thap nhat (17%) trong cac nwéc nhap siéu duwong tai ASEAN.

Xuét khau dwong Viét Nam qua cac quéc gia khac
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Nguén: FPTS Téng hop, UNComTrade

Trong khi d6, xuat khdu dwérng ctia Viét Nam phu thudc chinh vao thi trwéng Trung Quéc. Cac doanh nghiép
duwong Viét Nam thuweng xuét khau dudng qua Trung Quéc theo dwérng tiéu ngach. Bat dau tr 2016, Chinh
pht Trung Quédc that chat viéc nhap khdu duwdng vao nwéc nay, khién xuat khdu duong tir Viet Nam gap
khé khan.

Nhin chung, nganh dwdng Viét Nam van chwa xay dwng duoc vi thé ctia minh trén ban dé dudng thé gidi
ciing nhw trong khu vire. San xuét dwdng trong nwéc van mang tinh chat tw cung tw cap, chwa c6 kha nang
canh tranh dwoc véi dwdng nhap khau, chwa xuét khdu duoc dwong Viét Nam ra trworng quéc té.

A ——
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1. MOl TRUPONG KINH DOANH TAI VIET NAM
1. Méi trwweng phép ly

Do dac thu 1a nganh dau vao cta nén cong nghiép ché bién Thuc phdm — D6 udng (15% GDP ndm 2018)
va la nganh tham dung lao déng, nganh mia dwérng nhan sy quan tam cta Chinh phd, nhdm dam bao kinh
té va an sinh x& hdi. Cac chinh séch c¢6 lién quan t&i dinh huwéng va quy hoach nganh mia dwéng, lién két
san xuat gitra doanh nghiép va néng dan, hé tro' cac s&n phdm sau duwdng nhw dién sinh khbi.

Mét sé chinh sach lién quan dén nganh dwéng Viét Nam bao gém:

e Quyét dinh 1369/QD-BNN-CBTTNS (18/04/2018): Phé duyét Dé &n phat trién Mia dwdng dén ndm
2020, dinh hwéng dén nam 2030, véi nhivng muc tiéu cu thé sau:

Thwc hién Dinh hwéng Dinh hwéng

2015 2020 2030

Dién tich mia:

Phat trien vung nguyén Ileu,\ tap;[rung,].pha}t tneﬁn 285.510 ha 299.262 ha
tai khu viee nhw Trung du va mién nti phia Bac 531 374 ha

(tinh Tuyén Quang, Son La); Duyén hai Nam (+4% CAGR) (+1% CAGR)
Trung BO (Quang Ngai, Khanh Hoa, Ninh

Thuan) va Tay Nguyén (Gia Lai)...

Clomg] SLEL el (222 174.000 TMN  230.900 TMN

Khéng xay thém NMD méi, nang cong suéat nha

may tai cac khu vic c6 kha ndng phat trién ving 154,950 TN (toc dotang (toc do tang

A e trwdng kép trwdng kép
nguyen Iltiu (Trung du va mién nui phia Bac; dat +2%) dat +6%)
Tay Nguyén...)

S6 lwong nha may (cum nha may) c6 cong it nhat 70%/ it nhat 90%/
suét trén 4.000 TMN tbng s6 NMD  tdng s6 NMD
San lwong mia 20 triéu tan 24 triéu tan
San lwong dwong 2 triéu tan 2,5 triéu tAn

Ché bién phu pham

- Hinh thanh cum céng nghiép mia dwdng va dién nang déi véi cac NMD cé cong suét tir 6.000
TMN tré 1én

- Str dung 90% lwong ba mia ép dé san xuat dién, san xuat dwoc khoang 1,1 triéu kwh/nam (nam
2020) va 1,6 triéu kwh/ndm (ndm 2030); phat vao lwdi dién qudc gia tir 20 — 30% san lwong

- San xuat mat ri ndm 2020 va 2030 Ian lwot la 200.000 — 220.000 tAn/nam va 300.000 tAn/ndm
- San xuat khoang 350.000 — 500.000 t&n phan vi sinh hiru co/ndm

e Quyét dinh 24/2014/QD-TTg (24/03/2014): Co’ ché hé trer phét trién cac dw an dién sinh khoi
tai Viét Nam. EVN s& mua lai san lwong dién con dw tai cAc nha may st dung dién déng phat tir
cac san pham sinh khéi (cu thé 1a ba mia) véi mic gia 5,8 Uscents/kwh (1.220 ddng/kwh — chua
bao gdbm VAT va sé duoc didu chinh theo bién dong ty gid VND/USD). Tuy nhién, day la mirc gia
thap nhét so v&i cac nguén dién tir nang lwong sinh khéi khdng ddng phat dién khac (dwoc ap dung
theo biéu gia chi phi tranh dwoc cho dién sinh khéi & murc trung binh 7,4 Uscents/kwh).
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2. Cac hiép dinh thwong mai tw do va tac dong cua hiép dinh ATIGA

Biéu suat thué nhap khau dwong vao Viét Nam (%)

ATIGA ACFTA AANZFTA
Trong han Ngoai han _ _
ngach ngach 2018 - 2022 2018 - 2022 2018 2019 2020
1701 Pwong mia, dwong cu cai
Buong cu céi thd (chwa pha
1701.12 huong lidu, ch&t mau) 25 80 0 20 15 5 3 0
Buwong mia tho (chwa pha
1701.13 hurong liu, chit mau) 25 80 5 50 15 5 3 0
1701.14 Cac loai dwdng mia khac 25 80 5 50 15 5 3 0
BPuwdng da pha thém huwong
1701.91 lidu hodic chat mau 40 100 5 50 15 5 3 0
1701.99 Buwong tinh luyén 40 85 5 50 15 5 3 0
1702 Chét tao ngot - dwong léng 0-15 - 0 0 0-10 0-4 0 0
1703 Mat ri 10 - 0 10 0-4 0 0
Ngudn: FPTS Téng hop

» CAac hiép dinh thwong mai:

Hiép dinh WTO: Quy dinh Viét Nam cam két nhap kh&u 55.000 tan dwéng tir nam 2007, han ngach nhap
khau sé tdng 5%/nam. Do d6, han ngach nhap khau dwérng ndm 2019 sé& & mirc ~99.000 tAn. Han ngach
ttr WTO tinh chung cho céac hiép dinh thwong mai khac. Budng nhap khau trong han ngach khéng bao
gdm dudng tam nhap — tai xuat, va dwoc hwéng mirc thué nhap khdu wu dai (25% - 40%). Viét Nam bat
dau tién hanh dau gia han ngach nhap khau tr ndm 2016, mirc gia nay thuéng cao hon gia duéng trong
nuwdce, nén khong cé tac déng téi gia ban dwdng ndi dia.

Hiép dinh ASEAN — Trung Quéc (ACFTA): Cét gidam thué nhap khau dwéng mia va cu cai t Trung Quéc.
Déc biét trong dé, viéc (1) khong gi¢i han han ngach va (2) thué nhap khau 0% ctia mat hang cac chat tao
ngot da dan dén tinh trang dwéng 16ng HFCS gia ré, thdp hon dworng mia khodng 10%, tran tir Trung
Qudc vé Viét Nam véi sb lwgng I&n mdi ndm, anh hwédng tiéu cuwe téi nganh dwéng trong nwéc. Mic nhap
khau duong 16ng vé Viét Nam ndm 2017 1&n t&i 89.434 tAn (7% nhu cu st dung dwéong noi dia).

Hiép dinh thwong mai bién gi&i Viét — Lao: Théng tw sb 08/2015/TT-BCT quy dinh han ngach nhap khau
cho dwdng c6 xuét tir Lao 1a 50.000 tAn/nam, véi thué suét 2,5% (thdp hon mirc thué suat cia ASEAN).
DPudng nhap khau tir Lao chi yéu tr NMD Attapue thuéc CTCP Thanh Thanh Céng — Bién Hoa.

Hiép dinh Viét Nam — EU (EVFTA): Buoc dw dinh ky két vao nam 2019, quy dinh han ngach xuét khau
20.000 tAn dwdng (quy theo dwéng tho) tir Viet Nam sang EU sé dwoc mién thué. Thué xuét khau ngoai
han ngach sé& dwoc tinh vé&i thué suét tir 33,9 — 41,9 EUR/100 kg dwérng. Trong khi d6, thué nhap khau ti
cac québc gia EU cling dwoc gidm, & mic 15% (thap hon mrc thué suét ctia WTO). Sau khi dwoc ky két va
c6 hiéu lwc, hiép dinh EVFTA duwoc ky vong sé tao co hoi xuat khau cho cac doanh nghiép dwong Viét
Nam trong th&i gian t&i. Tuy nhién, trong twong lai, EU sé& cat gidm nhap khau do dw cung trong khu vurc.
Do d4, co hoi xuat khiu chi danh cho nhirng doanh nghiép cé san phdm mang tinh canh tranh cao nhw
dwong Organic.

Hiép dinh ASEAN — Uc & New Zealand (AANZFTA): Hiép dinh c6 hiéu lyc tir ngay 01/01/2010. Thué
nhap khau dwdng tr Uc va New Zealand vao Viét Nam dwoc giam tr 20% (nam 2010) xuéng con 5% (nadm
2018), 3% (2019) va 0% tlr nam 2020 tr& di. Thi trwong Uc 1a quéc gia san xuét duwdng mia #7 thé gidi.
Nam 2017, Uc xuét khau ~17.000 tAn dwérng vao Viét Nam, chi chiém 13% téng xuat khau ciia nwéc nay,
va 7% tdng nhap khau duwéng cla Viét Nam. Tuy nhién, san lwgng nhap khau dwong tr Uc van ndm trong
han ngach nhap khau ciia WTO, nén tac dong t&i nganh dwdng Viét Nam la khong lon.

Hiép dinh thwong mai hang hoa ASEAN (ATIGA): Trong sb cac hiép dinh thwong mai, hiép dinh ATIGA
c6 tac dong Ién nhét t¢i toan nganh dwéong trong nuéc, ca vé mét tich cuc va tiéu cwe. Ty trong nhap khiu
duwong tir ASEAN vao Viét Nam chiém hon 60% tédng han ngach nhap khdu méi ndm. Hiép dinh ATIGA
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duoc ky két ttr 02/2009 va cé hiéu lwc tir ndm 2010, cho phép cac québc gia trong khu viec ASEAN duoc tw
do trao dbi hang hda, trong d6 cé6 mat hang dwéng, ma khéng bi rao can bi thué va han ngach nhap khau.
Céc nwoc trong khu vuc sé gidm murc thué nhap khau dworng vé 0%, trir Viét Nam (5%), Philippines (5%),
Indonesia (5-10%), Myanmar (0-5%) va Campuchia (5%).

» Tac dong cha Hiép dinh ATIGA d6i vé&i nganh dwong Viét Nam:

Trwéc khi hiép dinh ATIGA c6 hiéu lwe déi véi mat hang dwéng, han ngach nhap khau dwoc tinh chung
b&i han ngach WTO, tuy nhién thué nhap khau chi & mic 5% (thay vi 25% ctia WTO); san lwong nhap
khau ngoai han ngach van sé chju thué nhap khau & muac 85%.

ATIGA hién dwoc dw kién c6 hiéu Iwe déi véi mat hang dwong vao ngay 01/01/2020. Toan bd han
ngach nhap khau dwdng tlr cac nwédc ASEAN sé bi x6a bd, do dd, thué nhap khau sé & mirc 5% khi nhap
khau dwdng tir cac quéc gia ASEAN vao Viét Nam tir ngay 01/01/2020.

Cu thé, tac dong cta ATIGA t&i nganh dwong Viét Nam nhw sau:

Truoc ATIGA Sau ATIGA

1. Han ngach nhap khau: 1. Bé han ngach nhap khau tlr cac nwéc ASEAN

Han ngach theo hiép dinh WTO (nam 2018 14 (khong bi tinh chung boi han ngach WTO).
94.000 tan duwdng, tdng 5%/n&m) va hiép dinh
gitra Viét Nam — Lao (50.000 t&n, thué 2,5%)

2. Thué nhap khéu: 2. Thué nhap khau tlr cac nwéc trong khu vuc
. ASEAN vao Viét Nam sé chi con 5%.
Trong han ngach: 5%

Ngoai han ngach: 80 - 85%

= Tac dong tiéu cwec:
Do vi tri dia ly nam gan Thai Lan (quéc gia san xuat dwdng #4, xuat khau #2 thé gidi), duwdng noi
dia s& g&p phai canh tranh I&n véi dwdng Théai gia ré nhap khau chinh ngach vé Viét Nam, bén
canh dwéng lau nhap khau tr nwéc nay. Puwong Thai Lan 1a d6i tha chinh ctatoan nganh va
cac doanh nghiép mia dwéng Viét Nam.

= Tac dong tich cwc:

e Mot sé doanh nghiép nganh dwérng va doanh nghiép ché bién thwe phdm — dé ubng co thé
nhap khau truc tiép dwdng tho gia ré tlr Thai Lan dé luyén duwéng, hodc dung lam nguyén
lidu ché bién.

e Co hdi dé Viet Nam xuét khdu dwdng sang cac qudc gia tham hut dwéng trong khu ve nhu:
Myanmar, Indonesia, Singapore... néu c6 kha nang canh tranh vé gia.

Dé thay dwoc kha ndng canh tranh, cling nhw co hdi cho toan nganh va cac doanh nghiép dwérng ndi dia,
chiing tdi sé phan tich k¥ tai cac phan tiép theo cta béo céo.
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lIl. CHUOI GIA TRI NGANH MIiA BUONG VIET NAM
Chudi gia tri nganh mia dwéng Viét Nam vu 2017/18

PAU VAO SAN XUAT PAU RA PHAN PHOI

DU’O’NG ﬁ v

o

Duo‘ng khac

Ché bién the Tidu thu tryec tiép
Buéng pham cong 4‘3%'
tring RS ﬂghlep
Pudng tmh 60%
luyén RE

Ving nguyén liéu 30%  ~1,5 tridu tAn

~241.000 ha n S
~15 triéu tAn mia i BEE Cép dién cho NMD
/38 nha may dwong _Diégn = <
ﬁ Tong cong suat ép mia: D6t ba mia Phat 1&n lwai dién quéc gia
~153.000 TMN Gia ban: 5,8 Uscents/kwh
. ) EVN
Puwong thé

nhap khau Mat ri .
~140.000 tAn _ : 5 o
dung PHU PHAM , hoge N

Con cong nghiép,  gan xuht b6t ngot
xang ethanol

Phan vi sinh
| Phan vi ¢ ¥
U ba bun

Phan bén cho ving
nguyén liéu

Ngudn: FPTS Téng hop
Chuédi gia tri nganh mia duo’ng Viét Nam khéng khac biét so véi nganh mia duwdng thé gii. Mia dwoc cung

cép tir ving nguyén liéu, bao gdm vung nguyén liéu tw chl clia nha may va mia thu mua tir ndng dan, chiém
hon 90% ty trong dau vao trong qua trinh san xuét duwéng.

San xuéat dwong tie mia bao gém cac bwéc: Thu mua mia = Ep mia = Ly tdm mia ra dwéng va cac phu
phdm khéac. Mia dwoc tréng tlr va thu hoach sau 10 — 15 thang, tuy thudc vao giébng mia va diéu kién tw
nhién cGa vung nguyén liéu. Tai Viét Nam, mia chi yéu dwoc thu hoach vao thang 12 - thang 1 hang nam.
Gia mua mia chiém khodng 70% co’ cau san xuét dwong tlr mia. M&i vu ép mia sé& kéo dai tir 4 - 5 thang.
Nhw vay, vu ép mia va luyén dwdng trong nwéc sé bat dau vao khodng thang 12 nam trwée va két thic vao
khodng thang 4 - thang 5 nam sau. Khodng thoi gian con lai trong nam la giai doan tiéu thu dwong va phat
trién ving nguyén liéu cho vy mia tiép theo.

Phu luc 02: CAc vu trdng mia chinh tai Viét Nam

Puwong thé dwoc cac doanh nghiép mia dwdng va sén xuét thwe phdm nhap khdu méi ndm va cé thé luyén
quanh n&m dé ra dwdng tinh luyén. Nhw vay, nhitng doanh nghiép cé kha nang luyén duwéng thd truc tiép
c6 thé tan dung téi da cong suat dé luyén dwdng. Trong ndm 2018, san lwong dwéong thd nhap khau dat
khodng 115.000 tn dwéng (8% dwéng san xuat), chi yéu la nhap khau theo han ngach WTO va dwéng tiy
nha may Attapue (Lao) ciia CTCP Thanh Thanh Céng — Bién Hoa.
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IV. TINH HINH CUNG — CAU NGANH MIA BPUONG VIET NAM
1. Cung dwéng Viét Nam canh tranh gay gat véi dwéng lau Thai Lan
Tinh hinh cung — cdu dwéng Viét Nam nién vu 2017/18

2.500.000 2.349.500

Nhap lau tir Thai Lan,

i 21%
2.000.000 :
boor Nhap khéu
— : 8 theo WTO, 4% 1.528.579
© 1.500.000 P2 R BT
) ; i o
5 Lo 29
Lo} ' ! 3 o > Ze o s n
c 5 S d San xuat va nhap
® 1.000.000 - %f ngoai han ngach, Duwdng trong
PR 56% nwoc, 67%
i T
i I
500.000 : I_U_’_
R DPuwong lau,
! Ton kho ky trwéc, 18% 33%
0 H
Téng cung Téng tiéu thu

Nguén: VSSA, FPTS Téng hop

Nién vu 2017/18, toan nganh dwong Viét Nam cung cp hon 1,4 triéu tAn dwdng, trong d6 cé 94.000 tan
duwdng nhap khau theo han ngach WTO va hon 1,3 triéu tAn dwdng san xuét trong nwéc tir mia va dwdng
thé (theo dang tam nhap tai xut). Cling vé&i lwong dwéng ton kho tr vu 2016/17 & mre 430.000 tan duwéng,
nganh dwdng trong nwéc hoan toan cé thé dap (ring dwoc nhu cau 1,5 triéu tAn duwdng trong ndm qua.

T&i thoi diém hién tai, han ngach nhap khau dworng vao Viét Nam van bj gidi han béi han ngach WTO. Tuy
nhién, nhirng sé liéu vé san lvong duwdng xuat khdu cia Thai Lan sang Viét Nam méi ndm déu Ién hon
muc han ngach cho phép (Sé liéu tir B6 Thwong mai Thai Lan), diéu nay cho thay san lwong duwéng nhap
lau vao Viét Nam tlr Thai Lan lubn & murc cao. Theo chia sé ciia VSSA, dwong lau dwoc dwa vao Viét Nam
v&i sb lwong nhd méi 1an, nhung dién ra lién tuc va rét kho kiém soét, khién cho san lwong dwéng lau lén
t&i con sb rat Ién. San lwong dwong 1au dwoc VSSA thdng ké wéc khoang 300.000 — 500.000 tAn/nam,
nhwng Hiép hdi ciing cho biét, con sé nay thuc t& co thé 1&n t&i gan 1 triéu tAn dudng (~67% san lwong
dwéng san xuét trong nwéc).

San lwong dworng Thai Lan xuat khau Gia ban dwong RS Viét Nam va dwéong
sang Viét Nam va han ngach nhap khau RS lau ttr Thai Lan
cua Viét Nam 18.000
400 15.000
— 300 S 12.000
~(0 é
- (®)]
£ 200 S 9-000 10.300
E S 6.000
— 100
3.000
0
Q N9 D X o o A )
S S S S S S S S S S AR AR BB B BRI B A
«\\ C OB 0O a5 c Oy 0 a5 c
i > = o) L o < > =] @) L o < g
Duwong trang e Dudng thd === Han ngach nhap khau theo WTO 2 < o uw 2 < o uw
2 R S Viét Nam Thai Lan
Nguén: B Thwong mai Thai Lan, . i
USDA, FPTS Téng hop Ngubn: USDA, FPTS Téng hop
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Dac biét, dwong lau Thai Lan ban tai Viét Nam luén thép hon muc gia ban bubn trong nwdc (10 — 15%).
T&i thang 3/2019, gia dwdng trong nwdc da giam ngang bang mic gia ban dwong 1au. Co thé thay, gia
dwong trong nwéc phu thudc rat Ién vao gia dwong lau Thai Lan.

Bén canh dé, nhw da phan tich & muc “Tac déng cua Hiép dinh ATIGA”, trong twong lai nganh dwdng
Viét Nam sé canh tranh thém véi dwérng nhap khau chinh ngach tir quéc gia nay.

Coéng tac san xuat mia va dwong tai Viét Nam va Thai Lan (nién vu 2017/18)

Dién tich VNL Nang suat San lwong Chir dwong Gia mua mia trung binh
(ha) (tan/ha) mia (tan) mia (CCS) (dong/tan)

Viét Nam 241.418 64 15,430,647 9,6 900.000 - 1.200.000
Thai Lan 1.846.808 73 134,929,298 12,5 600.000 — 700.000

P Coéng suat ép e sugt cp San lwong Kg dwong Giathanh

So NMb trung binh 5 ) x - 1
(TMN) dwong (tan) /tan mia (dong/kg)
(TMN)

Viét Nam 38 153.750 4,145 1.476.499 96 13.000 - 15.000
Thai Lan 54 820.000 15,185 14.679.559 109 8.000 — 9.000

Nguén: Hiép héi mia dwong Viét Nam (VSSA), Hiép hdi mia dwéng Théi Lan (OCSB) , FPTS Téng hop

Sau khi so sanh vé cong tac san xuat mia va dwong gitba Thai Lan va Viét Nam, chiing t6i nhan thay
nhirng diém chinh sau:

(1) Thai Lan c6 ndng suat va chéat lwong mia cao hon:

Ving nguyén liéu mia Viét Nam dem lai mia cé ndng suét trung binh 65 tAn mia/ha, thap hon mc 77 tAn/ha
cla Thai Lan. Chir dwdng & mirc 9,6 CCS, thdp hon nhiéu so véi nuwéc ban. Do dd, hiéu suét san xuét
duwdng cla Viét Nam khong cao. Trong nién vu 2017/18, tai Thai Lan, tlr 1 tAn mia c6 thé san xuét ra 109
kg dwong, con & Viét Nam chi dat 99 kg dwong.

Ning suit mia Hiéu suat dwong/tadn mia
90 140
80 120
©
70 £ 100
g% € 80
& 50 %
§4o 5 60
“«(O
£ 30 = 40
20 =
20
10
0 0
O O N O 0O d < I~ 0 M © O N W
328539355859558a08y  SEEBEEEREEEERE
A A dddddd N NANNNNNNN oA A A A A A A AN N NN
Viét Nam Théai Lan Viét Nam Thai Lan

= Nguyén nhan do diéu kién tw nhién tai Viét Nam khong thuan loi bang Thai Lan ciing nhw chwa phat
trién dwoc gibng mia phi hop véi ving nguyén liéu trong nwéc.
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(2) Gia mia nguyén liéu cta Thai thap:
Chi phi san xuét cGa cac doanh nghiép

G'.a thAu mua m|<'.;1A10 CCS Erung.bmh dwdng trong nwdc cao hon nwédc ban. Theo

tai ruéong cua Viét Nam va Thai Lan . N S £ .
wadc tinh cia FPTS, chi phi san xuat duwdng
1.200 tir mia coa Viét Nam hién dang & murc
_ khoang ttr 13.000 — 15.000 ddng/kg, cao hon
o 800 30% - 40% so v&i Thai Lan (chi mét tir 8.000
2 = 4 ~9.000 dtéimg/’kg C{uc‘rng). Nguyén nhan ch@
£ 400 Ngudn: Ngan hang TW Théi Lan, yéu do gia mia cla Viét Nam cao hon gia
B6 NN&PTNT Viét Nam, FPTS Téng hop mua mia cla Thai Lan tr 60% - 62% va chi
0 phi mia chiém 75% co cau chi phi san xuat

\\\0 0\\“3 \%\\“ \bg\@ \@\'\Q’ \%\6 \«\'\‘b duong cta mdi nha may.
A N SR . SR S

Viét N\am =——ThaiLan

(3) Cac nha may dwong tai Thai Lan c6 |gi thé vé quy mé hon Viét Nam:

S6 lweng cac nha may theo cong suat ép mia tai Viét Nam va Thai Lan

Viét Nam Théi Lan

< 6.000 TMN
>6.000 TMN >20.000 TMN 11%
21% 21%

snha YR <300
may
dwong

3.000 - 6.000
TMN 6.000 - 20.000
32% TMN
68%

Ngudn: VSSA, OCSB Thai Lan

Mot NMD cé cdng suét ép mia dat 6.000 TMN tré |&n thi méi dat loi thé vé quy mé. Tai Viét Nam hién nay
c6 téng s6 38 NMD, vé&i cong suat ép mia trung binh mdi nha may dat khoang 4.100 TMN. Trong dé, cé
47% sb NMD c6 cong suét dudi 3.000 TMN va chi cé 21% NMBD c6 quy mé Ién dé dat lgi thé canh tranh t
6.000 TMN tré 1&n. Nam 2018, NMP c6 cong suét I&n nhat Viét Nam 1a NMD An Khé véi cong suét ép mia
dat 18.000 TMN, méi nam c6 thé ép dwoc khoang 2 triéu tAn mia va san xuat dwoc khoang 200.000 tan
duwdng mdi ndm (~14% san lwong san xuat cd nuéc).

Trong khi d6, tai Thai Lan, cac NMD tai nwéc nay chi yéu c6 quy mé 1én tlr mire 6.000 — 20.000 TMN, va
d&c biét co téi 21% tdng cac nha may duweng dat cong suét trén 20.000 TMN. Nha may c6 quy md Ién nhét
Thai Lan |a NMD Kaset Thai (thudc tap doan Thai Ekalak — KTIS Group) véi cong suat ép mia dat hon
40.000 TMN.

Nhw vay, cdng suét trung binh cia cAc nha may tai Viét Nam chi twong dwong véi 1/3 cong suét trung binh
tai nwéc ban. Nguyén nhan dén tlr viéc quy hoach NMD khéng hiéu qua trong giai doan 1995 — 2000. Diéu
nay dan téi hiéu suét san xuét dworng clia nwéc ta con kém, chwa phat huy dwoc kha ndng canh tranh.

Phu luc 03: So sanh mét sd doanh nghiép dwong tai Viét Nam va Thai Lan

Dé hiéu rd hon vé nganh dwong trong nwérc, ching téi sé phan tich ré hon cac yéu t6 dwéi day:
(1) Vung nguyén liéu

(2) Cac chinh sach hé tre nganh dwéng cta Chinh phu

A ——
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1.1. Vang nguyén liéu nhé va manh mun, diéu kién tw nhién anh hwéng téi chat lweng mia
(1) Vung nguyén liéu phan hdéa va manh mun; ty 1é co gi®i héa thap

Nién vu 2017/18, dién tich vung nguyén liéu toan nganh mia dwdng Viét Nam dat hon 240 nghin ha, trai
dai khép ca nwéc, chiém khoang 2% dién tich dat ndng nghiép Viét Nam. Con sb nay thap hon so véi tai
Thai Lan, khi viing nguyén liéu mia chiém t&i ~8% tdng dat néng nghiép (sau khi tién hanh chwong trinh
“Phan vung dat ndng nghiép” tr nam 2012).

Phan bé canh déng néng nghiép theo dién tich (2000 - 2010)

100% Nguén: FAO, FPTS Téng hop
85%
80%
60%
40% 36%
23%

b b wl. )

0

Indonesia Lao Myanmar Philippines Théai Lan Viét Nam

E<lha m1-2ha 2-5ha m5-10ha ®m>10ha

Theo théng ké ctia FAO, dién tich cac canh déng ndng nghiép cla Viét Nam chi yéu la nhirng canh ddng
nhé hon 1 ha. Véi dién tich manh mun, rat khé dé Viét Nam &p dung dugc co gii hda khién nang suét va
chét lwgng cac san pham ndng nghiép cuia Viét Nam con thp. Qua trinh san xuét mia & Viét Nam s dung
co gi¢i héa chl yéu & giai doan 1am d4t. Qua trinh tréng, chdm boén va gt mia chi dat mie co gidi hda ti
5 — 30%. Vung nguyén liéu mia ctia nwéc ta chd yéu thudc khu viee mién Trung — Tay Nguyén, cung cép
hon 48% sén lwgng mia toan quéc.

Tai Thai Lan, cac canh déng tréng mia chi yéu c6 dién tich vira va nhd, véi nang lwc san xuat hang nam
tr 1.000 — 2.000 t4n mia/ndm. Chi c6 17% ving nguyén liéu la canh déng I&n véi san lwong 2.000 tan
mia/ndm. VUng nguyén liéu tai Thai phu hop cho co gidi hda trong san xuét va thu hoach. Ngoai ra, néng
dan dwoc hd tro mua may méc véi nhirvng wu dai 1di suat & mirc 0% (theo OCSB).

(2) Piéu kién tw nhién anh hwéng dén ndng suat va chéat lwong mia méi ving

DPanh gia cong tac san xuat mia tai cac vung Viét Nam (vu 2017/18)

Hiéu suat

dwong/mia
(kgltan)

Gia thu mua
mia (dong/kg)

Dién tich N&ng suat mia Chir dwong San lwong

VNL (ha) (tan/ha) mia (CCS) mia ép (tan)

Mién Bac & Bac Trung Bo 3.993.225 800 - 950

Viing nguyén liéu mia tai mién B&c va Béc Trung Bd chi yéu ndm tai khu vuc Tuyén Quang (NMD Son
Duong), Son La (NMD Son La), Thanh Héa (NMB Lam Son, NMD Viét - Bai), Nghé An (NMB Nghé An —
Tate&Lyte). C4c tinh trung du va mién nui phia Bac c6 cac dic diém thd nhwéng dap rng dwoc diéu kién
tw nhién cla tréng va san xuat mia. Nhe d6, mia nguyén liéu khu vire nay cé d ngot cao nhét ca nudc,
gitp cho hiéu suét thu hdi dwdng tir mia clia ving duoc cai thién.

Tuy nhién, n&ng suét mia cia khu vuc nay rat thap vi:

(1) Trung du mién ndi phia Bac c6 dia hinh ddi ndi, phan manh, nén viing nguyén liéu nhé va manh man,
kho khan trong canh tac va co gigi hoa;

(2) B4c Trung B6 c6 dia hinh bang phang hon nhung thuéng xuyén gép anh huéng ctia béo Id, khién nang
suét sut giam.

FPTS danh gia:

Thuan lgi: Piéu kién thé nhwdng; vi tri dia ly thuan loi cho xuat khiu dwérng tidu ngach qua Trung Quéc
Khé khin: Phat trién ving nguyén liéu; Nhu cu tiéu thu dwdng tai mién Bac va Trung thap (binh quan
tiéu thu dwong tai mién B&c va mién Trung: 10kg/ngudi/ndm; mién Nam: 30kg/ngudi/ndm — ngudn: LMC)
Tiém nang phat trién: TRUNG BINH

Chét lwong mia va hiéu suat
san xuét cao nhét
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Hiéu suat
dwong/mia
(kgltan)

Gia thu mua
mia (dong/kg)

Diéntich  Nang suét mia Chir dwong San lwong

VNL (ha) (tan/ha) mia (CCS) mia ép (tan)

DH mién Trung - Tay Nguyén 60,3 9,44 7.433.706 95,0 900 - 1.000

Khu vuc Duyén hai Mién Trung va Tay Nguyén la vira mia dwéng clia nwéc ta, VNL chiém t6i 51% va
dong gop gan 48% vao san luong dwéng clia ca nudc. VNL chid yéu tap trung tai cac tinh Gia Lai (NMD
An Khé, NMP Gia Lai, NMP TTC — Gia Lai), Phi Yén (NMD KCP Phu Yén, NMD Tuy Ho6a), Khanh Hoa
(NMPD Vietsugar — Vinamilk, NMBP BH — Ninh Hoa).

Hiéu qua san xuét dwong tai khu vire nay cling rat cao nhd khu vwe Tay Nguyén cé dia hinh cao nguyén,
thd nhwédng phi hop véi sdn xudt mia, VNL it bi chia cit hon so v&i Trung du va mién nui phia B4c. Nhe

Dién tich mia I&n nhét nhirng thuan lgi vé diéu kién tw nhién va canh tac ma gia mua mia clia khu vuc nay & mie trung binh, van
c6 tiém nang cai thién gia thanh san xuét dudng.
Bén canh d6, mién Trung — Tay Nguyén rat thuan tién cho viéc van chuyén dwdrng ra Béc va vao Nam.
FPTS danh gia:
Thuan loi: Piéu kién thd nhwéng; vi tri dia ly thuan tién cho hé théng phan phéi tai 03 mién
Khé khan: Duyén hai mién Trung thwérng gép bao 10 nén nang suét con thap
Tiém nang phat trién: TOT

Dién tich Ning suat mia Chir dwong San lwong dHu:g’L; s;::ita Gia thu mua
VAL (ha) (tan/ha) mia (CCS) mia ép (tan) To /fén) mia (déng/kg)

béng Nam B 25.476 8,98 2.065.535 89,8 950 - 1.000

Pong Nam Bo c6 loi thé béi didu kién dia ly phi hop cho hoat ddng tudi tiéu va canh tac mia, nhe d6 ma
nang suét mia ctia khu viec ndy cao nhat ca nwéc. Tuy nhién, hiéu qua san xut dudng cla Déng Nam Bo
con kém canh tranh do chi¥ dwéng trong mia tai day kha thap. D& co thé phat huy hét tiém lwc san xuét
ctia khu v, viéc phat trién duwoc gibng mia d&c thu va phu hop véi thd nhwéng cla vung la rat quan trong.
VNL tai Péng Nam B6 chti yéu ndm & Tay Ninh (NMD TTC — Tay Ninh, NMD BH — Tay Ninh), Déng Nai
(NMD BH — Ddng Nai).
Ngoai ra, vi tri dia ly ctia khu virc Bdng Nam B6 kha thuan tién trong viéc mé rong vung nguyén liéu sang
Ning suét mia cao nhat Lao va Campuchia (khu vic chua phat trién nganh mia dudng, VNL rong, chwa bi danh huwéng béi hoa
chat, phu hop cho phat trién cac san phdm dwdng cao cap). Cac NMD tai Dang Nam B cling ndm gén
céac khu vuc kinh té I6n, noi c6 nhiéu khach hang cong nghiép nganh thuc phdm — dd uéng véi nhu cau st
dung dudng cao.
FPTS danh gia:
Thuan lgi: Cong tac twdi tiéu va canh tac mia; NMD gan céc khu vuc kinh té trong diém
Khé khan: Chir dwéng trong mia chwa cao dan t6i hiéu suét thu hdi dwéng con thap
Tiém nang phat trién: TOT
Hiéu suat
dwong/mia
(kg/tan)

Gi4 thu mua
mia (dong/kg)

Dién tich N&ng suat mia Chir dwong San lwong
VNL (ha) (tan/ha) mia (CCS) mia ép (tan)

Pong bang Séng Ctru Long 1,938,181

DBSCL 14 khu vc c6 ndng suét va chéat lwong mia tbt nhd thuan tién trong cong tac twdi tiéu do gan cac
hé théng song ngdi I&n. Tuy nhién, phan Ién VNL tai DBSCL lai g&p phai kho khan do canh tranh gay gét
v&i cac cay trong khac. Bén canh d6, nhiéu dién tich VNL bi tinh trang xam nhap mén, anh hwéng téi hiéu
qua canh tac mia. Cac NMP & day chi thwe hién céng tac thu mua mia ti néng dan (chwa cé hoat déng hd
tro dau tw VNL) dan dén thiéu sy gan két v&i néng dan, gap tinh trang canh tranh trong thu mua mia
nguyén liéu khién gia mua mia tai DBSCL thuwdng & mirc cao tir 1,1 — 1,2 triéu déng.

Hién tai, c6 05 NMP dang hoat déng tai khu vrc ndly, cac nha may cé cdng suét ép mia trung binh & mirc
thap 3.400 TMN (trung binh ca nwéc: 4.261 TMN), kho dat lgi thé canh tranh vé quy mé.

FPTS danh gia:

Thuan lgi: Cong tac twéi tiéu va canh thc mia

Khé khan: M& rong viing nguyén liéu do canh tranh véi cay tréng khac; gia mua mia cao

Tiém nang phat trién: KEM

Gia thu mua mia cao nhét

Ngudn: Hiép héi Mia duong Viét Nam (VSSA), FPTS Téng hop va Péanh gié
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1.2. Chwa ¢6 chinh sach hé trer cia Chinh pha déi véi nganh mia dwéng
(1) Chinh séach trer gid mia:

Tai Thai Lan, cac ho ndng dan trébng mia chi c6 thé ban dwoc mia cho NMD khi 1a thanh vién chinh thirc
ctia cac Hiép hoi tréng mia trwe thudc Hiép hdi Mia va Buéng cla Chinh pht Thai Lan. Cac td chire va hiép
héi dong vai trd cau nbi dé bao vé quyén loi cho cac hd néng dan cling nhw xac dinh gia mua mia nguyén
liéu cGia cAc nha may, phan bd nguyén liéu mia dé tranh trudng hop thiéu hut hodc dw thiva mia ép tai NMD.

Gi4a mua mia tai Thai Lan dwoc Hiép hdi Mia va BPudng nwéc nay 4n dinh vao dau nién vy, nham gidm ap
lwc gia thanh 1én cac doanh nghiép san xuét dwdng. Vao cudi vu mia, lgi nhuan tlr kinh doanh dwdng sé
dwoc chia cho nbng dan & nha may vé&i ty 1€ 70:30. Ngoai ra, gia mia nguyén liéu cling sé dwgc tinh lai khi
két thic vu mia. Trong trwong hop gid mua ban dau thdp, Quy Mia va Puéng cla Thai Lan sé tra phan
chénh léch cho nguwéi dan. Ngudn thu ctia Quy nay dén tir gia ban duwéng noi dia cao. Chinh sach nay cla
Thai Lan gitp gidm thiéu rdi ro cho néng dan tréng mia (trong nhitng vu dwoc mia, gia mia gidm) va ciing
giam dwoc ganh nang vé chi phi dau vao cda cac doanh nghiép san xuat dwdng (trong nhirng vu mat mua,
san lwgng mia giam, gia mia tang cao).

Phu luc 04: Chi tiét chinh sach nganh dwong Thai Lan

Trong khi d6, Viét Nam khdéng cé nhirng quy dinh chat ché vé hop di“)ng mua — ban mia gitra hd néng dan
va nha may, ciing nhw thuong lai. Cac ho trong mia thuwéng pha hop ddng ban mia cho nha may néu gia
ban cho thwong lai cao hon, hodc bd mia néu dau tw cay tréng khac dem lai loi nhuan cao.

(2) Chinh sach dat néng nghiép:

Thai Lan quy hoach cac Vung néng nghiép (Chwong trinh phan ving dat néng nghiép - Agricultural Crop
Zoning System —nam 2012) v&i cac canh déng Ién dé tréng mia. H6 tror chuyén déi cac loai cay trong khong
hiéu qua sang trébng mia. Tai Viét Nam, viéc dén dat déi thira g&p nhidu khé khan do chinh sach dat néng
nghiép chwa ch&t ché va gap phai canh tranh véi cac cay trong khac.

(3) Chinh sach hé trer phat trién cac phu pham sau dwong:

Ngoai dwdng thanh phdm, nganh mia dwérng con ¢ kha ndng san xuat phu pham tiém nang la dién déng
phét tlr bd mia. Cac NMD Viét Nam c6 thé s dung ngudn sinh khdi s&n cé dé van hanh nha may luyén
duwdng cling nhw phat dién lén lwdi dién quéc gia dé c6 thém ngudn thu nhap. Cong suét san xuét dién tw
nang lwong sinh khéi ctia nganh mia dwdng Viét Nam hién dang & mirc 352 MW, day |a con sé rat khiém
tdn khi so sénh véi cac nwéc trong khu viee Dong Nam A nhw Thai Lan (3.300 MW), An Dd (1.930 MW) va
Indonesia (1.700 MW) (theo GIZ-B6 Céng Thuong).

Bén canh do, gia ban dién déng phéat ttr cac NMD |én wi dién tai Viét Nam hién & mirc 5,8 Uscents/KWh,
thap hon so véi gia ban céc loai dién sinh khéi khac trong nwéc cling nhw so véi cac qudc gia lan can. Nam
2018, Hiép hdi VSSA da kién nghi Chinh pha tang gia ban dién déng phat ngang véi mie dién sinh khoi
khac (+27%) nham tao thém gia tri gia tdng cho cac doanh nghiép mia dwdng.

So sanh céng suat thiét ké va gia ban So sanh gia dién ban lén Iwéi quéc gia
dién dong phat cia moét s6 quoc gia gilra cac nang lwgng tai tao & Viét Nam
3.300 s
3.500 PUES Sinh khéi ddng phat NN >.c
3.000 12
2500 E) 10 g Sinh khoi khéng dong phat 7,4
— . X
S 2.000 1.700 8 3 Gi6 trén by 8,5
2 1.500 PY 6 & VAt i
(8}
1.000 4 3 at troi 9,35
500 3-52 2 = Gi6 ngoai khoi 9.5
0 0 . N .
é{bé\ @é\(b <a° \?Q Nang lwong ttr rac thai 10,5
& (@0‘\ © o 0 2 4 6 8 10 12
h (Uscents/KWh)

Coéng sudt 1&p dat (MW) e Gia FiT (Uscents/kwh)  Nguodn: GIZ, FPTS Téng hop
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2. Gia dwong Viét Nam phu thudc vao gia dwong Thai Lan, khé cé thé giam dwéi mirc 9.000 déng/kg

Nhw da phan tich, gia dwéng trong nwéc phu thudc rat I6n vao gia dwdng 1au Thai Lan. Trwdc mat, khi chi
c6 dwong lau Thai Lan, cac doanh nghiép mia dwdng trong nwédc sé canh tranh véi dwdng lau tai phan
khac khach hang tiéu dung — ban 1é (B2C) va doanh nghiép vira va nhé (SME). Tir nam 2020 (ATIGA c6
hiéu Iywc), dwdng Thai Lan dwgc nhap khau chinh ngach voi sd lwong Ié&n, thi canh tranh & phan khic khach
hang cong nghiép I&n (B2B) sé gia tang sau hdi nhap.

Giathanh san xuét dwéng trang RS trung binh Theo wéc tinh clia FPTS, gia thanh san xuét

” » dwong tréng tai Thai Lan dat mdc trung binh

8.000 déng/kg dwérng trang. Do gia mua mia tai
Gia mia (ddng/tan) 1.100.000 650.000 nwdc nay dwoc an dinh & muic trung binh
630.000 — 650.000 ddng/tadn. Gia xuat khau

Hiéu suat dwdng/mia

(kg dwong/tan mia) 99 109 FOB dwdng tréng cta Thai Lan trong ndm 2018

L . dang & mirc trung binh 10,8 baht/kg (7.874
Chi phimialkg duong 10.101 5.963 dong/kg - theo USDA). Hién tai gia xuét khéu
Gia thanh san xuét cla Thai Lan dang thdp ngang véi mic gia

. P X 13.468 7.951 N - . : >
duwong trang (dong/kg) thanh cGa ho, nhadm muc dich canh tranh trén

Nguén: FPTS Téng hop va Ubc tinh thi trwdng xuét khau thé gioi.

Gia xuat khau FOB dwong trang Thai Lan
va gia ban dwong trang Viét Nam (2011 - 2018)

25.000
20.000

15.000

(ddng/kg)

10.000 9.000

5.000

Nguén: Cuc quan ly gia, USDA, FPTS Téng hop va Ut tinh
0
01/2011  01/2012  01/2013  01/2014  01/2015  01/2016  01/2017  01/2018  01/2019

Puwdng trdng Théi Lan Puwdng trdng Viét Nam ====- TB FOB duwdng Thai Lan (2018)

FPTS wéc tinh chi phi rao can cla dwdng Thai Lan nhap khau vao Viét Nam, ching tdi wéc tinh gia ban tdi

thiéu dwdng trdng RS cla Thai Lan tai Viét Nam & mdc 10.000 — 10.500 déng/kg néu nhap chinh ngach:;

duwdng lau sé cé gia khodng 9.500 déng/kg. Nhw vay, trong trweng hop thi trwong dwérng tiép tuc dién

bién xau do ap lwc canh tranh vé&i dwong lau Thai Lan, gia ban dwéng trang RS caa Viét Nam khé

c6 thé giam dwéi mirc 9.000 dong/kg.

Rao can cta dwéng Thai Lan nhap khau vao Viét Nam

(1) Thué nhap khau & murc 5%:

DPudng nhap chinh ngach tir Thai Lan sé phai chiu mirc thué nhap khdu 5% vao ndm 2020. Chinh pha Viét

Nam ciing d& can nhac dwa mat hang dwdng vao danh sach hang héa nhay cdm dé bao hd cac doanh

nghiép dwéng trong nwée. Trong tredng hop khong thé tranh duoc viéc gé& bd han ngach, thi viéc duy tri

murc thué nhap khau sé& mét phan hd tro dwoc dwdng Viét Nam sau hoi nhap.

(2) Chi phivan chuyén & murc ~20% gia thanh san xuét:

Puéng 1a hang héa nang, khé bao quén va van chuyén. C6 02 cach van chuyén duwdng la: (1) Theo dudng

bd va dwdng séng tir Thai Lan qua Campuchia va sang t&i Viét Nam, (2) Theo dwdng bién, thué container,

nhap khau théng qua cang. Chi phi van chuyén & mac khodng 2.000 ddng/kg. Nhw vay chi phi van chuyén

sé khién gia ban dwdng Thai Lan tdng khoang 20% néu nhw nhap chinh ngach vao Viét Nam.
y__________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
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(3) Hé théng phan phéi va lgi thé dia phwong & mirc 5% gia thanh:

» Kénh tiéu dung: Pwdng Thai Lan vé Viét Nam sé khéng gap quéa nhiéu khé khan dé tiép can véi khach
hang tiéu dung gia dinh khi cac chudi siéu thj va clra hang tién lgi tai Viét Nam dang nam trong tay
ngw®i Thai nhw BigC, Metro Cash&Carry, FamilyMart, B’sMart.

» Kénh cdng nghiép: dwong trdng RS sé& hwdng téi cac doanh nghiép vira va nhd (SME), trong khi
dwong RE sé dwoc phuc vu cho khach hang céng nghiép I&n (MNC). Viéc Iwu kho va bao quan duwoc
dudng RE sé rat khé khdn. Chinh vi thé, ching t6i dw doan Thai Lan sé chl yéu xuét sang Viét Nam
duwdng RS hodc duwdng thd, sau dé tinh luyén va phan phdi tai nha may dwong & Viét Nam. C6 thé
thy, cac doanh nghiép tai Viét Nam sé c6 loi hon Thai Lan khi da cé s8n nha may va cac kho chra
hang. Theo tinh toan ctia FPTS, chi phi nay sé chiém khoang 5%.

Gia ban dwong lau Théai Lan tai Viét Nam Gia béan t6i thiéu
(2018) dwong Théi Lan tai Viét Nam

Gia ban tai dong/kg Chi phi dong/kg
Lao Bao 10.300 Gia thanh san xuét 8.000
Bién gi&i Tay Nam 10.200 Chi phi van chuyén 1.500 - 2.000
TP HO Chi Minh 10.700 | i thé dia phuong va phan phéi 400 - 1.000
Hué 10.600 . .

— Thué nhap khau (5%) 400
Mien Bac 10.600 )

Gia ban dwdng Thai nhap lau 9.500

Gia thanh san xuat
(FPTS U'éc tinh)

Nguén: Hiép héi Mia dwc)pg Viét Nam VSSA, Nguén: FPTS Téng hop va Udc tinh
FPTS Téng hop va Udc tinh

cian Gia ban dwong Thai chinh ngach  10.000 - 10.500

3. Xuéat khau phu thuéc vao thi trwéng Trung Quéc, gap khé khin do khéng canh tranh dwoc veé gia

San lwong xuit khau dwong Sén lvgng dwong xu,ét khau cta Viét Nam chiém khoéang
Viét Nam (2001 - 2017) 1-3% tong dwdng san xuat. Trong do, thi trwong chinh

; cla dwdng Viét Nam la Trung Quoc véi khodng 90% ty

400 trong xuét khau (giai doan 2011 — 2015). Pwdng Viét

Nam xuét khau qua Trung Quéc chi yéu la duwéng tho va
= 300 duong RS, xuat qua duwdng tiéu ngach va phu thudc rat
g 200 nhiéu vao cac chinh sach bién mau tai nwéc nay.

5 Trong giai doan 2013 — 2017, xuat khdu dwéng cua Viét
100 Nam gidm 39% tlr 370 nghin tdn nam 2013 xudng con
. I il I | hon 50 nghin tan trong n&m 2017. Nguyé&n nhan chi yéu

do su sut gidm trong xuét khau tai thj trwéng Trung Quéc,
khi quéc gia nay that chat chinh sach nhap khau dwéng

m Trung Quéc = Khéc dé bao vé cac doanh nghiép san xuét dwérng ndi dia.
Ngudén: UNComtrade

2001 2005 2009 2013 2017

Bén canh Trung Qudc, cac doanh nghiép dwdng trong
nwédc con xudt khdu sang Singapore, Myanmar, Sri
Lanka... nhwng ty trong xuét khau rat nhé do khéng canh
tranh dwoc vé gia véi dwdng Thai Lan trong khu vire.
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V. MUPC DO CANH TRANH NGANH MIA BUONG VIET NAM

M6 hinh 5 ap lwc canh tranh M. Porter

Mirc d® Nhan dinh

Rui ro tte déi tha méi Thép Rao can gia nhap nganh cao do (1) Pinh hwéng khéng xay dwng

gianhap nganh thém nha may dwdng méi cta Chinh phd (Quyét dinh 26/2007/Qb-
TTG) va dinh hwédng nganh mia dwong cia B6 NN&PTNT t&i nam
2030. (2) Kha nang phét trién va mé réng ving nguyén liéu mia gép
khé khan do lién quan t&i quy hoach ving nguyén liéu cia cac cap
chinh quyén, ciing nhw loi ich kinh té clia cay mia so v&i cac cay
trong khéc.

Rui ro tlr san pham  Trung  Chét tao ngot thay thé duwdng & Viét Nam chi yéu la duwdng léng

thay thé binh (HFCS) va dwoc st dung béi cac co s& ché bién thuwc pham - dé
ubng, dac biét & phan khac doanh nghiép vira va nhd. Trong nam
2017, san lwgng dudng 1dng nhap khau vao Viét Nam dat hon 89
nghin tan (7% nhu cau s& dung dwéong noi dia).

Theo cac doanh nghiép nganh dwong, viéc dwong léng dwoc nhap
khau gia ré vao Viét Nam c6 tac dong khéng nhé téi cong tac tiéu
thu dwdng trong nuwéc. Nam 2018, VSSA da kién nghi cac bién phap
tw vé déi véi dudng 1dng HFCS nhap khau tir Trung Quéc nham lam
gidm tac dong tiéu cwc cla dwong ldng Ién nganh dwong Viét Nam.

Strc manh mac ca Cao Mé&c du dwérng la méat hang tiéu dung thiét yéu, nhwng hon 57% nhu

cua khach hang cau st dung duéng tai Viét Nam |1a cac hoat déng cong nghiép phuc
vu san xuét thwc phdm — dd uéng (theo LMC International). Trong
do khach hang la cac doanh nghiép I&n (MNC) va cac doanh nghiép
tiéu tha cdng nghiép (SME). Khéach hang céng nghiép thwdng tiéu
thu dwdng véi sé lwong I6n, va dang cé thém nhiéu sw lwa chon hon
(dwdng lau gia ré ngoai nhap tran vé Viét Nam), diéu nay khién strc
manh mac ca clia khach hang tang cao.

Sirc manh mac ca Trung Nha cung cép cho cac doanh nghiép mia dwdng la cac hd ndng dan

ctia nha cung céap binh tréng mia véi sw gan két va tap trung gitra cac hd con thap. Cac ho
néng dan cha yéu ki hop ddng ban mia truc tiép véi cac NMP tai khu
vuc, cling nhw khéng c¢é té chire chinh thirc ndo dai dién va bao vé
strc manh mac ca vé gia cho cac hd néng dan.

Tuy nhién, mia nguyén liéu 1a yéu t6 séng con ctia cac NMD, do d6
cac NMD buéc phai dwa ra mirc mua mia hop lya dé git 6n dinh
vlng nguyén liéu, tranh trwéng hop ndéng dan bd mia, chuyén déi
sang cac loai cay tréng khac.

Canh tranh gitra cac Cao Ap lwc canh tranh tlr hdi nhap va ap lwc tr dworng Thai Lan gia ré

cdng ty trong nganh khién canh tranh gitra cac doanh nghiép mia duéng trong nuéc ting
cao. Cac NMD budc phai gidi bai toan gia thanh cling nhw dinh
hwéng phét trién cac s&n phdm duong va canh dwdng dé tang kha
nang canh tranh trong nganh.

KET LUAN: Chung toi danh gia mic dd canh tranh cia nganh mia dwong Viét Nam 1a cao va tac
dong tiéu cwc téi gia dwong trong nwéc ciing nhw lgi nhuan ciia toan nganh.
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C. TRIEN VONG NGANH TAI VIET NAM

|. TRIEN VONG NGAN HAN

Trong ngén han, nganh dwdng Viét Nam tiép tuc gap kho khan do ap lwc tr dwdng lau Thai Lan nhap khau
vao Viét Nam. Ngoai ra, Hiép dinh ATIGA sé& c6 hiéu luc vao 01/01/2020 sé khién cac doanh nghiép tiéu
thu dwong trong nwéc c6 tam ly chd dwdng gia ré nhap chinh ngach tr Thai Lan. Chang t6i dy doan gia
dudng trong nwédc khé ¢ thé phuc héi trong ngén han va sé tiép tuc giao dong & mdc tir 10.000 — 10.500
ddng/kg trong nién vy 2019/20.

Il. TRIEN VONG DAl HAN

(1) Nhu cau dwéng ndi dia tang trwéng 5%/nam giai doan 2019 - 2023

Dw phéng téng trvéng nhu cau dwong Hién nay, nganh dwong Viét Nam dang tiéu thu
Viét Nam 2019 - 2023 hon 1,5 triéu tAn dwdng/ndm, binh quan theo dau
2.000.000 1.931.957  nguwei 1a 16 kg/ngudi/ndm, thdp hon mic trung

an
[ ]

Toc d6 tiéu thy dwdng & cac nwdc dang phat
trién 1a 2%/nam (OECD)

Téc dd tang trwdng nganh thwc phdm — do
ubng tai Viét Nam 1a 11%/ndm (OECD)

Tang trwdng tiéu thy binh quan dat 5%/nam
2018 2019F 2020F 2021F 2022F 2023F (OECD)

400.000

CAGR=5%. ....opli”" | binh thé gidi (22 kg/nguwdi/nam). Chdng t6i dw

1600.000 1528579 .-l doan, nhu cau tiéu thy dwdng ca nwdc sé tang

""""" khoang 5% so v&i hién nay vao nam 2023, tiéu thu

khoang gan 2 triéu tan dwong tir cac yéu to nhw:

1.200.000 ) L o

= Toc dd tang dén s cua Viét Nam trong giai
= doan 2019 — 2023 & mwc 1,12%/nam (IMF)

800.000 < .

Nguén: FPTS Téng hop e Tang trwdng trong qua khir 1a 5%/nam (USDA)
(2) Céc chinh séach hé trer caa Nha nwéc doi véi nganh mia dwong
Trong 2018, Hiép hoi Mia dwdng Viét Nam VSSA da cé nhivng hoat dong hé tro' nganh mia duwéng nhu:

e Xin hoan hiéu lyc cta hiép dinh ATIGA t&i hét nam 2019 nhdm téng thém thoi gian chuén bi cho cac
doanh nghiép trong nwéc tredc strc ép canh tranh;

e Ky két thda thuan hop tac tiéu thu dwdrng véi Cong ty TNHH Nuéc gidi khat Coca Cola Viét Nam véi
cam két Coca Cola Viét Nam sé s dung 100% dwéng ndi dia la nguyén liéu san xuét t&i nam 2020.

Bén canh dé, Hiép hoi ciing da kién nghi v&i cac co quan quan ly Nha nwéc dé xuat xay dwng co ché chinh
sach dé quan ly va phat trién nganh mia dwdng bén viing. Néu dwoc phé duyét, cac chinh sach nay sé co
tac dong tich cuwc déi véi toan nganh dueng Viét Nam, trong do co:

e Quy hoach Mia dwérng dén 2020 va tAm nhin 2030, hinh thanh cum céng nghiép mia dwdng va dién
nang ddi véi cac NMD c6 cong suét tir 6.000 TMN tré lén;

e Du thao Nghi dinh Mia dwéng véi ndi dung xay dwng “Quy phat trién mia dwdng”, chinh séch phan chia
loi nhuan gilra nha may dwong va ndng dan;

e Kién nghj diéu chinh tang gia dién sinh khéi déng phat (5,8 Uscents/KWh) I&én ngang véi gia ban dién
sinh khéi khéc (7,4 Uscents/KWh);

e Bién phap tw vé va ap thué tiéu thu dc biét Ién dwdng 16ng HFCS (ma HS 1702) tir Trung Quéc;

e Kién nghi xem xét lai dw thao stra déi thué tiéu thu d&c biét va thué thu nhap doanh nghiép déi véi nuéc
ngot cé dworng (Thué TTDB: 10%, thué GTGT 12%) tlr ndm 2019;
e Hb tro tiéu thu dwdng qua dwdng mon, 16i mé (tiéu ngach), ctra khau phu tai Lao Cai.
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lIl. KHUYEN NGHI DAU T VAO NGANH
(1) Khuyén nghi dau tw
» Ngan han (dwéi 12 thang - nién vu 2019/20): KEM KHA QUAN

Chung t6i dwa ra khuyén nghi kém kha quan cho nganh dwéong Viét Nam trong giai doan ngan han do (1)
Ap lwc canh tranh d@én t lwong I&n dwdng lau Thai Lan nhap vao Viét Nam khién gia dwdng trong nuéc
giam sau, anh hwéng dén i nhuan toan nganh; (2) Nganh dwéng thé gidi dwoc dy béo tiép tuc tinh trang
thang dw, gia duwdng thé gidi sé chi tang nhe trong ngan han.

» Trung han (2 — 5 nam) va dai han (trén 5 nam): THEO DOI

Trong trung va dai han, nganh dwong Viét Nam sé c6 sy phan hda I&n gilra cac doanh nghiép. Nhirng
doanh nghiép nhd véi sirc canh tranh kém sé bi dao thai va nhwéng lai thi phan cho nhixng doanh nghiép
c6 kha nang gidm dwoc gia thanh san xuét cling nhw phat trién cac san phdm dem lai gia tri gia tdng cho
doanh nghiép.

(2) Rai ro dau tw nganh mia dwéng Viét Nam
» Rui ro dwong nhap tre Thai Lan

Théi Lan 1a qudc gia san xuat duong #4 thé gidi véi cac loi thé vé diéu kién dia ly tw nhién, bao ho cla
Chinh pha déi véi nganh dwéng, do doé cé gia thanh san xuat dwdng canh tranh trén thj trudng quéc té.
Hién nay, cac doanh nghiép duéng Viét Nam dang déi méat véi nan dwdng Thai nhap lau, nhwng sau ndm
2020, dwérng Thai Lan con cé thé dwoc nhap chinh ngach vao nwéc ta gay ap lwc canh tranh Ién dén toan
nganh. Viéc dworng Thai Lan gia ré nhap khau vao Viét Nam véi sé lweng Ién méi ndm sé anh huwédng tdi
gia ban dwdng va lgi nhuan cltia cac doanh nghiép nganh dwdng trong nuwéc.

» Rui ro bién dong gia dwong thé gidi

Gia ban dwdng tai Viét Nam phu thudc chi yéu vao bién dong gia ban dwéng Thai tai Viét Nam va gia ban
dudng thé gisi. Gia ban dwong thé gidi dwoc tac dong béi can dbéi cung cau dwdng ciia mdi nién vu trén
thé gidi, dac biét tai cac qudc gia san xuét Ién nhw Brazil, EU, Thai Lan va An Dé... va cac yéu tbé anh
hwéng dén san xuat nhw (1) thoi tiét va (2) chinh sach san xuét va tiéu thu cia médi qudc gia.

» Rui ro théi tiét

V&i dac thi nganh néng nghiép, rdi ro thei tiét cé anh huéng Ién dén nang suét ciing nhuw chat lwgng mia
nguyén liéu tai cac vung trdng mia cta nwédc ta. Cac khu vwc thuwdng xuyén bi danh huwéng béi mwa bao
ho&c han han la B&c Trung Bd va Duyén hai mién Trung.
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D. CAC DOANH NGHIEP MIA BUONG VIET NAM
|. HOAT DONG SAN XUAT CUA MOT SO DOANH NGHIEP MIA PUONG NIEM YET

Két qua san xuat mia dwéng vu 2017/18

Thanh Thanh Cbéng Pwong

Chi tiéu . —Bién Hoa Quang Ngai

(SBT) (QNS*)
S6 nha may dwong NMD 09 02 02 01 01
Cong suét ép TMN 48.600 20.200 11.000 5.000 2.500
Dién tich vung nguyén liéu ha 62.000 27.650 13.470 7.865 1.166
Ning suat mia binh quan tan/ha 70 70 67 70 65
San lwong mia ép tan 3.521.587 1.672.313 964.400 544.980 164.875
San lwong dwong san xuat tan 620.000 158.529 89.309 62.937 16.669
Ty |é mia/dwong tén 10,7 10,5 10,8 8,7 9,9
Chir dwong mia CCs 9,11 9,07 9,06 10,5 9,10
Kha nang luyén dwong RE v x* v v x
Kha nang phat dién |én v v v . .

Iwéi dién quéc gia

Nguén: Hiép héi Mia dwong Viét Nam (VSSA), FPTS Téng hop, Sé liéu ldy ttr BCTC 04 quy gan nhat, tai thdi diém 30/06/2018)

*Doanh thu ciia QNS da tach riéng méng duong, day chuyén san xuét duong RE dang duoc xay dung

Céac nha may sé hau:

SBT (TTC-Tay Nin,h, TTC-Gia Lai, TTC-Attapue, BH-Tay Ninh, BH-Déng Nai, BH-Trj An, BH-Ninh Hoa, Phan Rang, Nuwéc Trong)

QNS (An Khé, Phé Phong)

LSS (Lam Son, Néng Céng)
Trong nién vu 2017/18, toan nganh duwéng Viét Nam c6 38 NMP hoat dong. Toan nganh san xuat dwoc gan
1,5 triéu tAn dudng (+14% yoy), trong d6 c6 hon 0,6 triéu tAn dwérng tinh luyén RE (~33%), con lai la dwéng
kinh trdng RS. Budng RE tai Viét Nam dwoc san xuét tai cac doanh nghiép nhw SBT (~38% cung duéng
RE toan quéc), KCP Pha Yén (23%), LSS (12%), Vietsugar (10%, tiéu thu ndi bd béi Vinamilk), Viét — Dai
(7%), Can Tho — Phung Hiép (6%), Pudng Nghé An (Tate&Lyte) (3%, tiéu thu béi TH Truemilk).

Nam 2018, SLS da hoan thanh day chuyén san xuét dwdng tinh luyén RE nhung van chua tiéu thu trén thi
trweong. QNS ciing da tién hanh xay dwng day chuyén san xuat dwéng tinh luyén va dw kién sé hoan thanh
trong nién vy 2018/19 va tiéu thu trong 2019/20.

Trong cac doanh nghiép mia dwdng niém yét, doanh nghiép c6 quy md san xuét I&n nhat [a SBT véi 09
NMBD tai Viét Nam va Lao. Sau d6 la QNS sé& hivu 02 NMD, dac biét c6 NMD An Khé 1a NMD ¢6 cong suét
I&n nhét cd nwdc (18.000 TMN). Tai khu vee mién Bac va Bac Trung B, LSS 1a doanh nghiép cé quy mo
I&n nhét véi tbng cong suat 11.000 TMN. Tinh riéng 03 doanh nghiép nay, quy mé san xuat dudng lén tdi
hon 800 nghin tAn dwdng, twong duwong véi hon 50% san lwong dworng san xuét ndi dia.

Bén canh do, SLS va KTS la 02 doanh nghiép dwong cé quy moé nhé hon, NMD dat tai khu vwe Trung du
mién nui phia B4c va Tay Nguy&n. M&c du cé quy mé san xuét nhd, nhung 02 doanh nghiép nay déu co
hiéu qua san xuat kha cao.
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IIl. HOAT DONG KINH DOANH
1. Cap nhat két qua kinh doanh ctia mét sé doanh nghiép mia dwéng niém yét 9T 2018/19 (ty déng)

Doanh thu Doanh thu

LNG 9T LNG 9T LNST 9T LNST 9T

t;‘(';'fg‘/fg t;‘gfgf; PYOY | o018119 2017718 YO | 2018119 2017118 YOV
SBT 7.807 8195  -4.7% 577 979  -41,1% 304 403 -24.6%
QNS* 6.054 5317 +13.9%  1.796 1488  +20.7% 835 716 +16,7%
LSS 1.040 719 +44.6% 107 119 -10,5% @) 19 -107,9%
sLs 575 457  +26,0% 85 126 -32,5% 42 101 -58,7%
KTS 258 205  -12.7% 16 13 +17.4% 8 6 +17,5%

Ngudn: FPTS Téng hop (*QNS chura téch riéng méng dudng)
Kénh tiéu thu chinh |a B2B t&i cac khach hang céng nghiép

San pham cua céac doanh nghiép mia dwéng Viét Nam dwoc tiéu thu chi yéu tai thi trwéng noi dia qua kénh
phan phdi B2B t¢i cac khach hang cong nghiép la cac cdng ty san xuéat banh keo — thwe phadm — dd udng
va céac cong ty thwong mai dwdng trung gian. Theo nghién cu ctia LMC International, nhu cau tiéu dung
dwong cbng nghiép tai Viét Nam hién chiém hon 57% nhu cau duwong ndi dia. Tai kénh B2B c6 02 phan
khdc khach hang chinh:

» Khach hang cong nghiép I&n (MNC): Cac doanh nghiép san xuét thuwc pham — dé ubng lén, cé yéu
cau khat khe vé nguén géc va chat lwgng sén phadm, do d6, dwong tinh luyén RE va dwdng trdng RS
chét lwong cao dwoc tiéu thu phan 1&n tai phan khac khach hang nay. Cac doanh nghiép dwéng chinh
tai phan khac nay c6 thé ké t¢i SBT, LSS, KCP Pha Yén, NIVL, sap t&i sé c6 thém SLS va QNS.

» Khéach hang tiéu tha céng nghiép (SME): Ciing la nhitng doanh nghiép san xuét thuwc phdm nhung
v&i quy md nhé hon. San phdm chi yéu 1a dwdng trdng RS, véi nhivng don hang c6 sé lwong nhd,
duwoc phan phéi chi yéu qua cac cong ty thwong mai trung gian. Day la phan khuc cé sy canh tranh
gay gat véi duwdng Thai Lan nhap lau.

Ngoai ra, v&i kénh B2C cho khach hang tiéu dung truc tiép, cac san phdm dudng dwoc déng goi va tiéu
thu tai cac diém ban 18, clra hang, siéu thi. Khach hang B2C chwa that sw chi trong téi thwong hiéu ciing
nhw xuét x& ctia sdn pham. Do d4, day cling 1a phan khuc canh tranh véi dwdng Thai Lan gia ré dwoc phan
phdi b&i cac ho kinh doanh nhd 18. Hién tai chi c6 SBT da phat trién kénh phan phéi B2C véi thwong hiéu
duwdng riéng va cac san phadm dwong hwéng téi cac nhu cau st dung khac nhau cdia khach hang.

Trong nién vu 2017/18, tiéu thu dwdng trong nwéc dat hon 1,5 triéu tAn duwdng, trong dé wée tinh c6 khoadng
33% la dwdng lau va 67% la dwdng cla cac doanh nghiép ndi dia. Cling trong nam, nganh dwdng gap
nhiéu khoé khan do gia dwédng thé gii gidam sau ciing nhw ap lwc canh tranh tr hiép dinh ATIGA va dwéng
lau tr Thai Lan. Hién nay SBT dang chiém 56% thi phan dwdng ndi dia, dirng dau nganh dwdng ca nwéc.
Theo sau la QNS, LSS, SLS va cac doanh nghiép khac.

Thi phan dwéng ndi dia vu 2017/18 Mét sé khach hang I1é&n cta cac doanh nghiép niém yét
Khac Doanh nghiép  Khach hang Ién
KTS 11% . L " ”
5% SBT Pepsico, CocaCola, Nestlé, Kinh b6, Café
SLS Trung Nguyén, Vinacafe Bién Hoa, Tribeco...
5% Tiéu thu néi bd (Vinasoy, banh keo Biscafun,
LSS QNS han phéi qua Th i Thanh Phat
6% BT phan phdi qua Thwong mai Than at)
56% LSS Pepsico, Suntory,...
ONS SLS Cac cong ty thwong mai (TNHH Kim Ha Viét,
17% TNHH Théi Lién) va cac doanh nghiép SME
KTS TNHH Kim Ha Viét

Nguén: VSSA, FPTS Téng hop
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2. Mt sé chi tiéu tai chinh
(1) Quy md doanh thu Giai doan 2013/14 — 2017/18, SBT la doanh nghiép
Doanh thu thuin c6 quy md doanh thu cao nhét trong cac doanh

Nguén: BCTC, FPTS Téng hop nghiép mia dwéng niém yét. Sau khi sap nhap véi

12000 (*dé diéu chinh sau hop nhét voi BHS)  quong Bién Hoa (BHS), SBT tr& thanh doanh
nghiép c6 quy md san xuat va tiéu thy dan dau
B 8.000 nganh dwdong.
il Theo sau 1a QNS véi 20 — 25% doanh thu t san
= 4.000 -2 205 xuét va kinh doanh dwéng. Néu tinh riéng hoat dong
I kinh doanh duwdng, LSS c6 quy mé doanh thu twong
0 " L R duwong voi QNS.
SBT* SLS KTS R , .. e .
SLS va KTS c6 quy m6 san xuat va kinh doanh nho
m2013/14 m2014/15 2015/16 nhwng dat téc dé tang trwéng doanh thu kha cao.
m2016/17 2017/18 9T 2018/19

(2) Ty suét lgi nhuan

Ty suat loi nhuan gép Ty suét loii nhuan sau thué
Nguon BCTC, FPTS Tong hop Nguén: BCTC, FPTS Téng hop

0 0 . p
40% (*d4 diéu chinh sau hop nhét véi BHS) 40% (*da diéu chinh sau hgp nhét véi BHS)

30% 30%

20% 20%

Ol Il bl || I II |
0% I ., ML l.l ' I

SBT* SBT*
m2013/14 ®2014/15 =2015/16 m2013/14 ®2014/15  =2015/16
m2016/17  ®2017/18  =9T 2018/19 m2016/17 ®2017/18 ™ 9T 2018/19

M&c du quy mé doanh thu nhd, SLS c6 ty suét loi nhuan gop cao do loi thé gia mua mia ré va hiéu qua san
xuét dwdrng tét nhét trong cac doanh nghiép niém yét. Trong khi d8, loi nhuan gdp cta QNS chi yéu dén tw
mang stra dau nanh (60 — 70% co' cAu lgi nhuan gdp). Tinh riéng mang dwéng, cac doanh nghiép niém yét
c6 ty suat LNG trung binh dat t&r 10 — 15%. Ty suat LNG cta SBT va LSS 6n dinh hon so véi cac doanh
nghiép con lai do sa&n pham cha yéu la duwong tinh luyén RE véi cac khach hang céng nghiép 1&n quen
thudc. Ty suat LNST cla cac doanh nghiép niém yét dat tir 6 — 10%. LSS c6 ty suat LNST thap do kiém soét
chi phi chwa hiéu qua.

(38) Cocau ng vay Vi dac thi nganh san xuét trong 6 thang va tiéu thu

Co’ cau no’ vay va don bay tai chinh trong nhitng thang con lai, ng vay cla cac doanh

12.000 Nguén: BCTC, FPTS Tdng hop 209% Nghiép mia dwéng chi yéu la ng ngén han, phuc vu

. cho nhu cau vén lwu dong. No dai han dwoc dung dé

8000 50%  hé tro tai chinh cho cac dy &n nang cip nha may, day
he chuyén luyén dwdng, dau tw ving nguyén liéu.

B R el 30% . . ; R

2 4,000 Trong cac doanh nghiép niém yét, SBT str dung don

o 10% bAy tai chinh I&n (~60%). SLS va KTS 1a nhirng doanh

I I I I I nghiép c6 ng vay it trong quéa kh (<20%), nhwng twr

S — : : : _ == _~— = -10% 2016/17, hai doanh nghiép nay vay no dé dau tw cho

\\\\\\\\\\\\\\\ dw &n nang cong suat nha may, khiénty 1& no vay/TTS
tang cao.

2015,
2016,
2017,
2015,
2016,
2017,
2015,
2016,
2017,
2015,
2016,
2017,
2015,
2016,
2017,

QNS va LSS c6 ty l1é str dung ng & murc trung binh

mmm No NH Ng DH —=— No/TTS SR . <
¢ ¢ ¢ (~30%) va on dinh qua cac nam.
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(4) Co’ cau phai thu

Co cau phai thu va ty trong phai thu/doanh thu

3.000 Ngubn: BCTC, FPTS Tbéng hop 75%
—~2000 T—=—= / 50%
c
<Q
L} Ve
=
~1.000 ‘ 25%

0 I I _\_r__-. | m | — m [ | —_ m [ | 0%
(o] N~ o0} © N~ o0} © N~ o0} (] N~ o0} (e} N~ o0}
— = - — — - — — —i — — —i — — —i
5 ©®© K B © K BB ®© K B © K B © R
— — — — — — — — i — — i — — i
o o o o o o o o o o o o o o o
N N AN N N AN N N N N N N N N N
SBT QNS LSS SLS KTS
mmmm Ph3i thu khach hang Tra trwdc cho ngudi ban  —s—Téng phai thu/Doanh thu (%)

Trong 02 nién vu 2016 — 2018, cac doanh nghiép dudng gap kho khan trong tiéu thu do canh tranh vé gia
ban v&i dwdng lau tr Thai Lan. Diéu nay khién cac doanh nghiép san xuét va kinh doanh dworng phai néi
Idng céc chinh sach phai thu cia minh. SLS va KTS la nhirng doanh nghiép c6 khoan phai thu khach hang
chiém ty trong I&n trong téng phai thu (Ian lwot 1a 52% va 60% trong nién vu 2017/18). Hai doanh nghiép
nay phan phéi dwérng thanh phdm chi yéu qua cac cong ty thwong mai dwdng c6 lién quan téi cb dong lon,
do d6 khong tranh khai kha nang bi chiém dung vén ti khach hang.

Céc doanh nghiép nhw SBT, QNS va LSS c6 khoan trd trwéc cho ngudi ban chiém ty trong Ién (nién vu
2017/18 lan lwot la 46%, 70% va 51%). Cac khoan tra trwéc cho nguwdi ban chud yéu la tién trd cho néng
dan dwéi dang dau tw viing nguyén liéu, tra trwéc chi phi xay dwng nha may va cac dw &n ctia doanh nghiép.

Trong cac doanh nghiép niém yét, QNS it c6 rui ro bi chiém dung vén nhat, do mang kinh doanh sira cla
doanh nghiép ghi nhan doanh thu va dwoc khach hang thanh toan ngay khi xuat kho va phan phéi téi cac
siéu thi, dai ly va ngu&i tiéu dung.

(5) Hiéu qua str dung vén

Ty suét sinh 1&i ROE cla cac doanh nghiép niém yét trong nién vu 2017/18 dat trung binh 14%, giam so v&i
murc 32% cla nién vy 2016/17 do gia dwdng gidm sau, tac déng tiéu cwce t&i i nhuan cda nganh.

Tf( suat sinh 1o RpE Ty suét sinh 1&i ROA
80% Nguén: BCTC, FPTS Téng hop 45% Nguén: BCTC, FPTS Tbéng hop
60%
30%
40%
15%
20% I I
SBT QNS LSS SLS KTS SBT QNS LSS SLS KTS
m2014/15 m®2015/16 2016/17 ®™2017/18 m2014/15 w=™2015/16 2016/17 m2017/18

Nh¢ Igi nhuan cao, SLS la doanh nghiép c6 ty suét sinh 1&i ROE cao nhét trong cac doanh nghiép mia
dwdng niém yét. Bén canh d6, QNS ciing c6 ty suét sinh I ROE khéa cao, nhwng dang ¢é xu hwéng giam
dan do: (1) Canh tranh tang cao tai mang kinh doanh si*a dau nanh va duéng cé tac dong tiéu cuc téi loi
nhuan; (2) Tang vén nhanh t&r phat hanh cé phiéu cho ngudi lao ddng va tré cb tirc bang cb phiéu.
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l1l. CAP NHAT THONG TIN DOANH NGHIEP

1. SBT — Doanh nghiép dau nganh vé&i quy mé san xuét [én

TONG QUAN DOANH NGHIEP

CTCP Thanh Thanh Céng — Bién Hoa (goi tat: TTC-BH, ma cb phiéu: SBT), la tén goi m&i cia CTCP Mia
dwong Thanh Thanh Céng — Tay Ninh sau sy hgp nhat gilba cdng ty nay va CTCP Bwong Bién Hoa tw

thang 06/2017. Sau s&p nhap, SBT s& hiru 09 nha may dwéong, san xuat dworc hon 620.000 tAn dwéng/nam
(~30% nang lwc san xuét ca nwéc) va trd thanh doanh nghiép mia dwdng c6 quy md Ién nhét Viét Nam.

Thoéng tin giao dich: CTCP Thanh Thanh Céng —Bién Hoa (HSX: SBT) — 18/07/2019

Gi4 hién tai (déng/cp) 16.800 C6 dong lén Ty |é sé& hiru
Gia cao nhat 52 tuan (ddng/cp) 22.700 CTCP BT Thanh Thanh Céng 30,18%
Gi4 thap nhat 52 tuan (déng/cp) 14.700 Global Mind Viét Nam 18,85%
KLGD binh quéan 30 ngay (cp) 1.641.184 Ba bang Huynh Uc My 12,29%
EPS trailing 12 thang (déng/cp) 865 CTCP XNK Bén Tre 5,22%
P/E trailing 12 thang (1an) 19,4x Agri Asia Pacific Ltd 4,84%

Nguén: EzSearch
HOAT PONG SAN XUAT VA KINH DOANH

SBT c6 lgi thé vé& quy md, thwong hiéu va hé théng phan phdi, hién nay SBT dang c¢é thi phan dan dau ca
nwéc véi khodng 56% thi phan dwong néi dia trong nién vy 2017/18. Trong 9T 2018/19, SBT dat 7.831 ty
ddng doanh thu (-4,6% yoy), trong dé doanh thu mang dwéorng chiém 82,3%, dat 6.436 ty dong (-4,1% yoy).
San lwong dwéng ban trong 9T 2018/19 dat 540.000 tan (+19% yoy), gia ban dwéng giam 18% yoy do ap
lwc canh tranh véi dwéng Thai Lan, cling nhw dién bién xau cta gia dwong trong nuéc.

Doanh thu va ty suat loi nhuan SBT
Nguén: SBT, FPTS Téng hop
12.000 20%

10.000 16%

7. 831
8.000
12%

6.000
8%

4.000
0 0%

2014/15 2015/16  2016/17  2017/18
2018/19

(ty dong)

mmmm Doanh thu Ty suat LNG Ty sudt LNST —— ROE

(1) Loi thé sau héi nhap vé&i kha nang san xuat linh hoat dwong ttr mia va dwong tho

San lwong dwéng tir mia hién tai chi dap ng dworc 60% kha ndng san xuét ctia SBT. V&i cong suét ép mia
dat 48.600 TMN, cong ty c6 thé san xuat hon 350.000 tAn duwéng tir mia va luyén dwdng thd 1én téi 830.000
tan thanh phdm/nam.

Ty trong luyén dwdng tlr dwong thd cta coéng ty cling tang 1én cac qua nam. Nién vu 2017/18, toan cong ty
da luyén khodng 240.000 tAn dwéng thd ra dwong trdng RS va dwong tinh luyén RE (+54% yoy), twong
&ng v&i 25% kha nang luyén dwong thd. SBT luyén dwérng thd trong khoang théi gian sau vu ép mia mai
nam, diéu nay giip cho doanh nghiép: (1) Tan dung hiéu qua ndng lwc san xuat cia méi nha may, déng
thdi phuc vu dwore nhu cau Ién vé san lwong cling nhw chéat lveng tir cac khach hang cdng nghiép va xuét
khau; (2) Gidm gia thanh san xuat nhd nhap duwdng tho gia ré tir Thai Lan va cac nha may khac.
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Dw kién t&i 2020, SBT sé c6 03 trong sb 09 nha may la trung tam luyén dwdng thd Ién, dwdng tinh luyén
RE chat lwgng cao (TTC-Tay Ninh, BH-Ddng Nai, BH-Ninh Hoa).

(2) Kénh céng nghiép B2B vé&i cac khach hang Ié&n va quen thudc

Doanh thu tir B2B nién vu 2017/18 (trong d6 c6 khach hang cdng nghiép Ién MNC va tiéu tht cdng nghiép
SME) dat gan 4.900 ty déng, chiém 56% ty trong doanh thu (+153% yoy). Cac khach hang ctia SBT trong
kénh céng nghiép da phan la cac doanh nghiép thwc phdm véi yéu cu rat khat khe vé chét lwgng dwdng
v6&i nhitng don hang san luvong 16n, cé thé ké téi nhu: Pepsi, CocaCola, Nestle, Kinh D6, Café Trung
Nguyén, Vinacafé Bién Hoa, Tan Hiép Phat, Tribeco, Red Bull Viét Nam, Friesland Campina... va nhiéu
thwong hiéu khac.

Tai phan khic nay, SBT hién dang canh tranh vé&i nhitng doanh nghiép san xuét dwdng dwoc dwong RE
chét lwgng cao trong nwéc (LSS, NIVL, KCP Viét Nam, Can Tho). Cac doanh nghiép nay déu cé quy mé
nhd hon so v&i SBT. Nhu c4u tiéu dung dwérng céng nghiép hién chiém hon 57% nhu cau ca nuéc (theo
LMC International). Nhw vay, véi quy md Ién va cac khach hang quen thudc, it canh tranh, SBT van chiém
duoc loi thé tai phan khac nay.

(3) Phét trién thj trweng ndi dia véi thi phan |ay tie cAc doanh nghiép quy moé nhé va dwéng lau

Hién nay, nganh dwéng Viét Nam c6 22/38 doanh nghiép cé nang lwc san xuét nhé hon 3.000 TMN, véi
khoang 300.000 tan dweérng trén thi trworng (28% thi phan). Nhivng nha may nay chi yéu ban duéng qua
thwong lai, cung cap dwéng cho cac khach hang tiéu dung, khach hang tiéu thi cong nghiép SME. Sau hoi
nhap, nhirng doanh nghiép nay sé gap khé khan trong canh tranh vé gia va chat lwong dudng va cé kha
nang sé drng hoat déng. Ching tdi dw doan SBT sé 14y dwoc 150.000 tAn dwdng tir thi trudng nay (~15%
thi phan).

San lwgng dwérng nhap 1au tir Thai Lan khodng 400.000 — 500.000 tAn/ndm hwéng téi Kénh tiéu dung B2C
va cac doanh nghiép tiéu thi cdng nghiép nhd 18 SME. Viéc that ch&t cac hoat dong nhap lau dwdng qua
bién gi¢i sé khién san lwgng dwdng nhap lau gidm dan qua cac ndm. Cung luc, SBT chi déng ha gia ban
san pham tiém can véi mire gia nhap lau cta Théai Lan sé gitp cho SBT chiém dwoc khodng 30% thi phan
tr phan khic nay, twong dwong véi khoang 150.000 tan dwérng/nam.

CAC YEU TO CAN THEO DOI
Hoat dong tai chinh cta doanh nghiép

Nam 2017/18, SBT ghi nhan 125 ty ddng loi nhuan khac (20% LNTT) va 712 ty ddng doanh thu tai chinh ti
thodi von cac khodn dau tw va bat dong san. Trong 9T 2018/19, cdng ty da ghi nhan gan 229 ty déng loi
nhuan tir ban cd phdn CTCP XNK Bén Tre va du kién ghi nhan 350 ty déng loi nhuan tai chinh trong ndm
2018/19. Loi nhuan t&r hoat déng tai chinh c6 &nh huéng I6n téi loi nhuan va dong tién cda doanh nghiép,
do d6 can theo ddi hiéu qua cac hoat dong thoai vén cac khoan dau tw va thanh ly tai san cd dinh cta SBT.
Trong ndm 2018/19 — 2019/20, loi nhuan tai chinh cta doanh nghiép dw kién dén tir chuyén nhwong cé
phan, thanh ly cac khodn dau tw tlr cac don vi lién quan va thanh ly bat déng san.

(Xem thém béao céo vé SBT tai day)
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2. QNS — Pa dang hoéa céac san pham kinh doanh, thé manh & mang sira dau nanh
TONG QUAN DOANH NGHIEP

CTCP Puwéong Quang Ngéai (ma cb phiéu: QNS), 1a doanh nghiép hoat déng trong linh vwc san xuét thuc
pham va dé udng, san pham cha lwc & stra dau nanh véi 02 thwong hiéu Vinasoy va Fami. QNS cé 02 nha
may dwong véi téng cong suat ép mia dat 20.200 TMN trén ngay, méi nam san xuat hon 200.000 tAn dwéong
(~13% nang lwc san xuét toan quédc). Trong d6, nha may dworng An Khé (Gia Lai) 1a NMD c6 cong suét ép
mia I&n nhat ca nwéc véi cong suat dat 18.000 TMN. Trong ndm 2018, QNS da hoan thanh xay dwng nha
may dién sinh khdi An Khé s dung nadng lwong tlr ba mia, véi tbng mire dau tw khoang 2.000 ty ddng,
cong suét thiét ké la 95MW dién.

Thong tin giao dich: CTCP bwong Quang Ngai (UPCoM: QNS) — 18/07/2019

Gié hién tai (d@éng/cp) 31.400 Cé déng lén Ty |é s& hivu
Gia cao nhat 52 tuan (ddng/cp) 44.633 CT Thuong mai Thanh Phat 15,56%
Gi4 thap nhat 52 tuan (déng/cp) 28.280 Ong V6 Thanh Pang 5,02%
KLGD binh quan 30 ngay (cp) 342.677 Foremost Worldwide Ltd 4,9%
EPS trailing 12 thang (déng/cp) 3.430 BaVd Thi Cam Nhung 2,97%
P/E trailing 12 thang (1an) 9,2x  Ong Tran Ngoc Phuwong 2,05%

Nguén: EzSearch

HOAT PONG SAN XUAT VA KINH DOANH

Doanh thu va ty suat i nhuan QNS Ty suat LNG cac mang kinh doanh QNS
9.000 Ngudn: QNS (diéu chinh nién do), 75% 50% Ngudn: QNS, FPTS Téng hop
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Ty suadt LNST =—— ROE

Nién vu 2017/18, QNS dat két qua kinh doanh kha quan vé&i doanh thu dat 7.695 ty dong (+1,7% yoy), trong
d6 mang stva dau nanh chiém 42% ty trong doanh thu va dem lai loi nhuan chinh cho doanh nghiép (74%
ty trong loi nhuan gép). Bén canh do, cung véi nhirng khé khan trong tiéu thu cla toan nganh duwdng va gia
dwdng gidm sau, mang kinh doanh dwéng ctia QNS c6 ty suét loi nhuan godp gidm tir 18,1% (nién vu
2016/17) xubng con 5,7% (nién vy 2017/18).

(1) Phét trién chuéi gia tri phu trer nhau

QNS s& hiru nhirng thwong hiéu thwe phdm — dé udng Ién nhw sira dau nanh Vinasoy, banh keo Biscafun,
la nhixtng mang kinh doanh cé st dung duwéng 1a nguyén liéu d4u vao trong qua trinh san xuét. Do d6, san
xuét nodi bd co6 thé hd tro diu ra cia mang dudng trong tinh hinh canh tranh khé khan trong nwéc. Ngoai
ra, trong 2018, QNS da hoan thanh nang coéng suat ép mia NMD An Khé 1én 18.000 TMN va dw &n nha
may dién sinh khéi An Khé véi cong suat 95MW, tré thanh nha may dién sinh khéi s& dung ba mia Ién nhét
ca nwéc. Viéc s& hiru cac nha may cé cdng suat Ién véi cac mang kinh doanh lién két nhau gitp cho QNS
c6 duoc loi thé kinh té theo quy md va kha nang da dang héa cac san phadm doanh nghiép.
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(2) Dan dau thi phan siva dau nanh thwong hiéu

Do xu hwéng tiéu dung trong nwéc, cac san pham siva dau nanh thwong hiéu hién chi chiém 35% thi phan,
con lai chi yéu |a stva dau nanh truyén théng khong nhan hiéu dwoc ban 18 tai cho hodc san pham tw lam.

V@i mang stra dau nanh, QNS sé hiru 03 nha may san xuét siva (Quang Ngai, Bac Ninh, Binh Dwong) voi
tbng coéng suét thiét ké dat 390 triéu lit stva/ndm, thi phan dat hon 85% thi trwong sira dau nanh thwong
hiéu. Hai thwong hiéu sira dau nanh ctia QNS la Vinasoy va Fami. Trong Quy 4/2018, QNS tung ra thj
trwdng s&n phdm méi Fami Go. Trwdc dé, san pham gan nhat dwoc ra mat vao ndm 2015 la stva dau nanh
Soy Men chwa thanh céng nhw ky vong.

Hién tai, cac thwong hiéu déi tha trong mang stva dau nanh ctia QNS Ia cac thwong hiéu nuwéc ngoai nhw
Homesoy, Vitasoy, Lactasoy, Soysecretz... v&i thi phan khodng 5 - 6%. Cac doanh nghiép sira I&n trong
nwéc nhw Vinamilk, TH True Milk chii yéu tap trung vao san phadm siva bo, cac san pham sira hat méi da
c6 phat trién nhwng chwa chiém dwoc thi phan Ién, chi dat khoang 5 - 10%.

(3) Trién vong ting tredng 10% tlr mang sipa dau nanh giai doan 2019 - 2023

San lwong tiéu thu siva dau nanh Theo béo cdo cua Euromonitor, thi trwdng sira dau
tai Viét Nam nanh Viét Nam van con dw dia phat trién. Nam 2018,
400 Ngudn: Euromonitor san lwgng tiéu thu sira dau nanh dat 215,1 triéu lit,

3433 Vvéi ting trudng voi tbc dd CAGR 10,4% trong giai
doan 2013 - 2018. Euromonitor cling ky vong tbc dod
300 nay sé dwoc tiép tuc trong giai doan 2019 — 2023, va
dat san lwgng 343,3 triéu lit vao nam 2023 nho
nhirng yéu t sau:
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) dang dich chuyén sang cac san pham co nhan mac,

chét lwong tét, dinh duwéng va tién loi hon.

CAC YEU TO CAN THEO DOI
(1) Bién ddng gia dau nanh nguyén liéu

Chi phi nguyén liéu dau nanh chiém khoang 10 - 15% gia thanh san xuét sira clia doanh nghiép. Do chwa
phat trién dwoc ving nguyén liéu, QNS hién dang nhap khau khodng 70% dau nanh tir Canada, do do
doanh nghiép chwa tw chi dwoc gia thanh san xuét cling nhu chwa tao duwoc lgi thé canh tranh. Trong nam
2018, ving nguyén liéu dau nanh trong nwéc ctia QNS dat 5.000 ha, trong dé chi c6 200 ha dwoc dau tw,
&ng dung cdng nghé cao va st dung giébng do QNS phat trién.

(2) Ap lwc canh tranh trong thi trwéng siva udng

Tai Viét Nam, cac san pham sira trén thij trwéng hién nay |1a stva bo. Stra dau nanh hién chi chiém khoang
30% trong thi trwérng sira udng trong nwéc, trong dé thi triwérng néng thén chiém phan Ién lwong tiéu thu
stra dau nanh (~55%). Ngoai ra, cac nghién ctu thj trwéng tai Viét Nam cho thdy sy chivng lai trong tiéu
thu ctia cAc san pham siva udng trong nam 2018 (theo Nielsen Vietnam). Do d6, dé tang kha ndng canh
tranh, QNS can tap trung phat trién nhixng san phdm méi phu hop véi thi hiéu ngudi dung ciing nhw day
manh céc hoat ddng marketing, quang céo nang cao thwong hiéu san pham.

y__________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
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3. LSS - Kiém soét chi phi chwa hiéu qua
TONG QUAN DOANH NGHIEP

CTCP Mia dwerng Lam Son (ma cd phiéu: LSS) dwoc khéi cdng xay dwng ndm 1980, cdng suat ép mia ban
dau la 1.500 TMN. Sau hon 30 nd&m hoat déng, LSS hién da dat cong suat ép mia véi 10.500 TMN, méi
nam san xuat dwoc gan 90.000 tAn dwdng thanh phdm (~6% thi phan dwéng ca nuwée) va tré thanh doanh
nghiép mia dwdng c6 quy mé lén ding thir 03 trong nganh. Bén canh hoat déng san xuét va kinh doanh
mia dwdng, LSS hién dang tap trung phat trién mang ndng san chét lwgng cao véi cac san phdm nhw gao,
dwa luéi...

Thoéng tin giao dich: CTCP Mia dwéng Lam Son (HSX: LSS) — 18/07/2019

Gié hién tai (d@éng/cp) 5.270 Cé doéng lén Ty |é s& hivu
Gi4 cao nhat 52 tuan (ddng/cp) 8,200 Hiép hdi mia dwérng Lam Son 23,34%
Gi4 thap nhat 52 tuan (déng/cp) 5,230 Ba Nguyén Thi Phwong 7,22%
KLGD binh quan 30 ngay (cp) 66.954 CTCP TM&DT Thang Long 6,77%
EPS trailing 12 thang (déng/cp) (135) BaLé Thi Phwong Thao 3,77%
P/E trailing 12 thang (1an) (39x) Ong Lé Van Tam 3,56%

Nguén: EzSearch
HOAT PONG SAN XUAT VA KINH DOANH

Nién vu 2017/18 |a ndm kho khan cla LSS véi két qua kinh doanh kém kha quan. Khong tranh khéi ap luc
gi4 ban va tiéu thu cia toan nganh, doanh thu cia LSS dat 1.343 ty déng (-43% yoy). Cu thé: san lwong
tiéu thu dat hon 88 nghin tan (-26% yoy) va gia ban duwéng gidm ~18%. LNST chi dat 4,1 ty dong (-97%),
cht yéu do quén ly chi phi ban hang va chi phi doanh nghiép chwa hiéu qua. Trong 9T 2018/19, mac du
doanh thu da cai thién véi tang trudng 45% yoy nhwng LNG va LNST gidm 1an lwot 11% va 135% so Vo
cung ky.

Doanh thu va ty suat loi nhuan LSS
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it canh tranh dwéng tinh luyén RE tai mién Bac

San pham chinh cta LSS la dwong tinh luyén RE (hon 80%) va duoc tiéu thu béi cac khach hang cong
nghiép 1&n nhw Pepsico, Suntory... Tai khu viec mién Béc, LSS hién dang gap phai it canh tranh véi cac
ddi tha khac do quy md nha may cla ddi tha kha nhd (nhw SLS, NIVL). T nién vu 2014/15, LSS d3 hoan
thanh du an dwong tinh luyén véi kha nang luyén 100% dwdng RE, gitp cho LSS c6 kha nang nhap khau
dwong thod gia ré vé luyén va dap ng nhu cau tiéu thu. Tuy nhién, nhu cau st dung dwéng tai mién Bac
so v&i mién Nam nwéc ta con thap (LMC International: mién B&c va mién Trung: 10kg/ngwéi/ndm; mién
Nam: 30kg/nguw&i/nam).
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CAC YEU TO CAN THEO DOI
(1) Chi phi ban hang & mirc cao

Chi phi va ty suat lgi nhuan LSS CP béan hang/Doanh thu
10% 16% 40 Nguén: FPTS Téng hop
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Theo chia sé cGa LSS, phan I&n chi phi ban hang va quan ly doanh nghiép ctia LSS la chi phi ¢ dinh. Nam
2017/18, chi phi ban hang & muc 44,4 ty dbng (+13,5% yoy), v6i ty trong chi phi ban hang/doanh thu dat
3,3%. Ty suét LN to» HDKD cét I18i (khéng bao gbm hoat ddng tai chinh) gidm 4,5% (tr 8,2% con 3,7%) trong
khi ty suat LNG chi giam 1,8%. So v&i cac doanh nghiép kinh doanh dwéng niém yét, LSS va SBT ban hang
truc tiép cho cac khach hang céng nghiép 1&n, do d6 c6 chi phi ban hang Ién hon SLS va KTS (ban hang
qua cong ty thwong mai ¢ lién quan t&i cb déng I6n).

(2) Viung nguyén liéu thweng xuyén bi anh hwéng béi thoi tiét

Ving nguyén liéu ctia LSS ndm & tinh Thanh Hoa, thudc Bac Trung Bo, noi cé dia hinh kha bang phang,
phu hop véi co gigi hda va mé rong canh ddng Ién. Tuy nhién, day & khu vic thwong xuyén chiu anh
hwéng clia bao Id, khién nang suét sut giam. D& han ché anh huéng cla thoi tiét téi ving nguyén liéu, can
chi trong phaét trién dwoc gibng mia phu hop véi dac diém thd nhwdng cta ving nguyén liéu.

(3) Hiéu qua céc dw an dau tw ngoai nganh

Bén canh hoat déng kinh doanh cét 16i 1a san xuét va kinh doanh cac sadn phdm dweéng va néng san, LSS
dau tw mot sb dw &n ngoai nganh nhw:
e Du an Cong vién sinh thai Tre, Ludng Thanh Tam: tbng m&c dau tw dw kién 500 ty ddng (~20%
tdng tai san). Giai doan 01 (2017 — 2020): 200 ty ddng; Giai doan 02 (2021 — 2025): 300 ty déng.
e Du an dau tw (’ng dung cdng nghé cao san xuat tre ép khdi cong nghiép: tbng mirc dau tw dy kién
60 ty déng.
e Du an dau tw phat trién vang nguyén liéu D6 bau (san xuét tinh dau Tram va phu phdm): tdng murc
dau tw dw kién 50 ty dong.

Céc dy an cta doanh nghiép hién van dang trong qua trinh giai ngan va xay dwng, ching t6i sé tiép tuc
theo d&i va danh gia hiéu qua clia cac dw an nay.
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4. SLS - Loi thé vé diéu kién tw nhién va gia mua mia thap
TONG QUAN DOANH NGHIEP

CTCP Mia dwérng Son La (ma cd phiéu: SLS), 1a doanh nghiép san xuat va kinh doanh mia dwdng tai khu
vue Trung du va mién nui phia Béc. Nam 2016/17, SLS da hoan thanh dw an dau tw nang cép day chuyén
san xuét tlr 2.500 TMN lén 5.000 TMN, san lwong san xuét dat hon 60.000 tAn dwdng/nam (~15% nang
lwc san xuét mién B&c va 4% nang lwc san xuat ca nuwéc). Bong thoi trong ndm, SLS da hoan thanh dw an
xay dwng day chuyén san xuat dwérng RE chét lwong cao, tré thanh doanh nghiép duy nhat cé kha nang
san xuat dworng RE tai mién Bac.

Thoéng tin giao dich: CTCP Mia dwéng Son La (HNX: SLS) — 18/07/2019

Gié hién tai (d@éng/cp) 39.000 Cé déng lén Ty |é s& hivu
Gi4 cao nhat 52 tuan (ddng/cp) 73.600 Ba Tran Thi Thai 22,86%
Gi4 thap nhat 52 tuan (déng/cp) 37.000 Coéng ty TNHH Thai Lién 10,42%
KLGD binh quan 30 ngay (cp) 5.706 Ba Ta Ngoc Hwong 2,41%
EPS trailing 12 thang (déng/cp) 5.812 Ba Tran ThjLién 1,23%
P/E trailing 12 thang (1an) 6,7x Ong Tran Ngoc Hiéu 1,12%

Nguén: EzSearch
HOAT PONG SAN XUAT VA KINH DOANH
Trong 9T 2018/19, gia dwéng trong nwéc dién bién xau va & mirc thap nhat trong 10 ndm, dat 10.600
dodng/kg (thang 3/2019) do san lwong Ién duwéng lau tir Thai Lan qua Viét Nam hién dang dwoc giao dich
v&i mirc gia 10.300 — 10.500 ddéng/kg. Dién bién tiéu cwc cla gia dwdéng da anh huwdng téi két qua kinh
doanh ctia SLS. Cu thé trong 9T 2018/19:

e Doanh thu: cGa SLS dat 577 ty déng (+26,3% yoy), trong dd, doanh thu tir dwérng va mat ri dat lan
lwot 1a 546 ty ddng (+34% yoy) va 12 ty ddng (-52% yoy).

e San xuét: Ep 492.393 tAn mia, luyén 62.122 tAn dudng (I0y ké t&i 06/05/2019), ty 1& thu hdi duweng
t6t hon 9% so v&i vy 2017/18.

e Tiéu thu: 55.781 tAn duong (+67% yoy).

e Ty suéat lgi nhuan goép mang dwérng va mat ri chi dat 14,4% (thap hon murc 28,7% cling ky) do gia
ban duwéng cta SLS gidm 20% yoy, & mirc 9.877 ddng/kg. Gia thanh san xuét wéc khodng 8.600
ddng/kg (-11% yoy) do gia mua mia vu 2018/19 gidm 6% va hiéu qua san xuat dwong tang 9%.

Doanh thu va ty suat loi nhuan SLS
700 Nguén: SLS, FPTS Téng hop 80%
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(1) Loi thé vé thé nhwdng va diéu kién tw nhién dem lai mia c6 nang suat va chir dwong cao

Nién vu 2017/18, vung nguyén liéu cia SLS hon 7.800 ha (~3,3% vung nguyén liéu mia ca nwéc) va tap
trung chd yéu & 02 huyén Mai Son va Yén Chau thudc khu viee Trung du va mién ndi phia Bac. Mé&c du khu
vuc nay gap kho khan trong phat trién ving nguyén liéu va co gi¢i hda do dia hinh déi ndi va manh mun,
diéu kién thd nhwéng tai tinh Son La lai dap (ng twong ddi tot cac diéu kién sinh trwéng cla cay mia.

Két qua san xuat mia cia cac doanh nghiép niém yét vu 2017/18

Doanh Néng suat  Chirdwong  San lweng San lweng Hiéu suat dwong
nghiép mia (tan/ha) (CCS) mia ép (tan) dwong (tan) (kg dworng/01 tan mia)
SLS 70 10,5 511.352 58.607 114,61
LSS 67 9,06 950.817 89.412 94,04
ONS 70 9,07 2.107.987 211.805 100,48
SBT 70 9,11 3.651.129 338.300 92,66
KTS 65 9,10 171.500 16.669 97,20

Ngudn: VSSA, FPTS Téng hop

(2) Gia thanh san xuét thap nh& mua mia nguyén liéu giaré

Gia ban va gia thanh dwong SLS Giai doan 2013 — 2018, SLS d4 cai thién dwoc
16.000 hiéu qua san xuét mia va dwéng. Gia thanh san
xuéat dwdrng cta doanh nghiép da gidm hon 30%
_ 12000 <" trong giai doan nay, & mirc 9.600 dong/kg (thap
% 8,000 T mT T e -- - hon trung binh nganh khoang 26%). Loi thé cla
é ' SLS dén’tl‘f (1) Vung nguyén liéu dem lai mia c6
=~ 4.000 nang suat va chir dwdng cao va (2) Gia mua mia
Ngudn: SLS, FPTS Téng hop ré (850 déng/kg, so v&i trung binh ca nuwéc &

0 murc 1.000 — 1.500 déng/kg).

NCTEN - T\ BN SR TN

S S P é\f& %\‘b\ %6\ %Q\‘b\ Gia thanh san xuét wéc khodng 8.600 ddng/kg (-

X 11% yoy) do gia mua mia vu 2018/19 giam 6%

BN S > > X Py - 0
— — -Gi4thanh Gi4 bén va hiéu qua san xuat dwdng tang 9%.

(3) Trién vong tir tiéu thu dweng RE trong dai han

Hién nay, ca nwéc chi c6 5 doanh nghiép c6 kha nang san xuét dwerng RE (SBT, LSS, SLS, NIVL va KCP
Viét Nam). Trong d6, SLS la doanh nghiép duy nhat san xuét dwérng RE tai khu vee mién nii phia Bac va
DPdng bang Séng Héng (cac doanh nghiép con lai & B&c Trung Bd va Déng Nam Bo).

San lwong dwdng RE tir cac nha may dat hon 430.000 tAn/nam trén toan quédc (33% téng cung dudng),
dap wng dwoc khodng 65% nhu ciu s dung dwdng RE trong nwéc. Bén canh dé, thi truéng dwdng RE
khong gap phai canh tranh v&i dwéng Théi Lan & thei diém hién tai do dwdng nhap lau tir Thai Lan chi yéu
la dwdng RS va dweng thd. Theo chia sé ctia doanh nghiép, SLS dang chuén bj cho cdng tac ban dwéng
RE cho cac khach hang mi la cac cong ty thuwe phdm — dd ubng khu vire phia Bac, véi khodng 20.000 tén,
bat dau tr ndm 2020/21.

y__________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
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(1) Ap lwe tai chinh tang do vay no tai tror dw an méi

No vay/TTS ctia SLS

750 Nguén: SLS, FPTS Téng hop 60%
S 500 40%
[
gle}
Lo}
2250 I 20%

0 =" =< 0%
% ) x &) A Q)
q,\ r&r\ (19\ (19\ ,\6\ ’<\\\
DN

mmmm No vay NH (cot trai) No vay DH (cét trai)

——No vay/Tdng tai san

(2) Rai ro chiém dung vén

Co cau phai thu va ty trong
phai thu/doanh thu
Nguén: SLS, FPTS Téng hop

400,0 - 0,75
’ 0,54 '
300,0 0,60
2 045 —
S 200,0 S
> 0,30 =
0,15

100,0 I
- | — | I
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Phai thu khac mmm Tr3 tredc cho nguoi ban

mmmm Ph3i thu khach hang Phai thu/Doanh thu (phai)

Ty trong no vay/tdng tai san cta SLS nam 2017/18
dat 44,5%, twong duwong vo&i trung binh nganh
(44%) va thap hon nam 2016/17 (46%). Giai doan
2012 — 2015, SLS st dung cht yéu no vay ngan han
dé phuc vu cho hoat ddng san xuét va kinh doanh
trong nién vu. T nam 2016/17, cong ty thwc hién
vay dai han cho cac dw 4n nang cap day chuyén san
xuét, v&i lai vay trung binh khodng 8%/nam. Nam
2017/18, téng no vay cla SLS 1a 625 ty déng (+48%
yoy). St dung don bay tai chinh I&n khién chi phi |4
vay cla doanh nghiép tang cao (+125% yoy). Chi
phi 13i vay nam 2017/18 dat 36 ty dong (twong
duwong v&i 23% Igi nhuan gop). Kha nang tra ng vay
va lai vay clGa SLS giam con 0,25 lan va 4,34 lan,
nhwng van & mdc an toan.

SLS bi chiém dung vén b&i cac khoan phai thu
tte khach hang, trong d6 c6 cac doanh nghiép
khach hang lién quan téi cd déng Ién. Trong 02
nién vu gan day, toan nganh dwéng gap kho khan
trong ban hang do canh tranh vé gia ban véi duéng
lau tr Thai Lan. Diéu nay anh hwéng khdng nhd t&i
SLS cling nhuw cac céng ty thuong mai duwdng khéc.
Do bi chiém dung vén khién SLS phai vay vén lwu
dong va vén dau tw dy an Ién. Tuy nhién, ty trong
phai thu/doanh thu da dwoc cai thién trong nam
2017/18, gidm con 0,54 1an.

(Xem thém béao céo vé SLS tai day)

A
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5. KTS - Dich chuyén co cau doanh thu sang thwong mai dwong
TONG QUAN DOANH NGHIEP

CTCP Buong Kon Tum (ma cd phiéu: KTS) hoat ddng trong linh vwe san xuét, kinh doanh mia duwéng va
cac san phadm néng san khac. KTS Ia nha may duwéng 6 quy md nhd, viing nguyén liéu réng khoang 1.500
ha tai tinh Kon Tum, céng suéat ép mia 2.500 TMN (1,5% nang lwc sdn xuét ca nwédc). M&i nam KTS san
xuét dwoc tlr 15.000 - 20.000 tAn dwong kinh trdng RS thanh phdm, duoc tiéu thu béi cac cong ty thwong
mai dwdng va cac doanh nghiép san xuéat banh keo va dé uéng s dung.

Thoéng tin giao dich: CTCP bwéong Kon Tum (HNX: KTS) — 18/07/2019

Gi4 hién tai (déng/cp) 19.900 C6 dong lén Ty |é sé& hiru
Gia cao nhat 52 tuan (ddng/cp) 24.100 Coéng ty TNHH Kim Ha Viét 15,0%
Gi4 thap nhat 52 tuan (déng/cp) 13.000 Ong Nguyén Tt Pat 7,08%
KLGD binh quan 30 ngay (cp) 0 America LLC 5,01%
EPS trailing 12 thang (déng/cp) 2.004 Ba Tran Thj Thai 3,0%
P/E trailing 12 thang (1an) 9,9x Ong Lé Quang Truwédng 2,1%

Nguén: EzSearch

HOAT PONG SAN XUAT VA KINH DOANH

Doanh thu va ty suat loi nhuan KTS
600 Nguén: KTS, FPTS Téng hop 40%
35%
30%
25%
20%

. 15%

200
10%
100 i 5%
0 0%
2014/15 2015/16 2016/17 2017/18 9T 2018/19
mmmm Doanh thu Ty suat LNG Ty sudt LNST —— ROE

Nién vy 2017/18, doanh thu ctia KTS dat 508 ty dong (+72% yoy), cu thé:

e Mang dwéng: dat 240 ty doanh thu (+2% yoy), chiém 47% co cAu doanh thu. San lwong ban dat
22.024 tan (+37% yoy). Trong ndm, KTS da dau tw nang cong suét ép nha may dwdng tir 1.800
TMN lén 2.500 TMN, nhwng san lweng mia ép gidm 19%, san xuét dwoc 16.669 tAn duwong (-22%
yoy) do (1) Vao vu ép mudn vi cham tién do dw an; (2) Gidm 35% san lwong mia mua tir ngoai ving
d4u tw (cac huyén tai Gia Lai) vi thoi tiét xau khién chat lwgng mia kém hon, van chuyén kho khan.

e Mang dwong thwong mai: dat 237 ty ddng (+560% yoy), co cau doanh thu nang tr 12% (2016/17)
Ién 47% nam 2017/18. KTS ban dwdng cta cac NMD Tuy Hoa, Tra Vinh va Son La, la cac doanh
nghiép cé lién quan t&i cd dong lén.

Loi nhuan gop trong ndm ciing gidm manh 63% yoy, con 18,9 ty ddng v&i ty suét loi nhuan gop & murc
3,7%, do (1) Gia ban duwéng trung binh dat 11.180 ddng/kg (-24% yoy), ap lwc canh tranh va tiéu thu khién
gia ban dwéng trong nwéc gidm 35% trong 2017/18, (2) Mang dwéng thwong mai ¢6 ty suét loi nhuan
gop médng, chi dat 0,8%.
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(1) Viing nguyén liéu nhé, chwa én dinh

Vuing nguyén liéu dwoc dau tw ctia KTS dat khoang 1.500 ha, cung cap khoang hon 90.000 tAn mia nguyén
liéu m&i nam cho nha may. Tuy nhién, san lweng mia ép chi dap ng duwoc gan 40% cong suét thiét ké cha
nha may. Do d6, KTS thuwdng xuyén phai mua mia ti ngoai ving dau tw (cac huyén tai Gia Lai) v&i chat
lwong va gia ban kho kiém soét, anh hwéng téi hiéu suét cling nhw gia thanh san xuét duéng.

(2) Dich chuyén co’ cau doanh thu vé&i mang thwong mai dwong c6 ty suét sinh 1&i méng

Co cau doanh thu va ty suat LNG Ty suat LNG
600 Ngudn: KTS, FPTS Téng hop 24% cac mang kinh doanh chinh
2506 Nguén: KTS, FPTS Téng hop
500 20%
20%
400 16%
2 15%
S 300 12%
=
200 gy  10%
100 I 4% 5%
0 l 0% 0% =
> &) o A & O X & o A o &)
N N N N N N N N N N N N
DY DY &9 o QN > P P @‘19 Q\@\ Q'(\\ Q\‘b\
N S S S PP D
A A
) )
mmm Duong Mat ri —Duong & matri ——Buwdng thwong mai
Thwong mai dwong Khac

Ty suat LNG

KTS bat dau thwong mai dwéng tir nién vu 2016/17. Trong ndm 2017/18, KTS nang co cau doanh thu mang
thwong mai dudng tv 12% lén 47%, dat 237 ty ddng, loi nhuan gop dat 2 ty déng. KTS nhap dwéng cla
CTCP Mia dwong Tuy Hoa, Mia dwong Tra Vinh va Mia dwong Son La, la cac doanh nghiép lién quan t&i
cb dong lén (Cong ty TNHH Kim Ha Viét) va tiéu thu dworng (dwéong tw sén xuét, duwéng thwong mai) théng
qua cac cong ty lién quan téi cd déng Ién (Kim Ha Viét, Thai Hang Ha Tién, Vwong Quéc Viét, Nam Phwong
Ha Tién). Do dién bién tiéu cuc cta gia dwong, hoat dong kinh doanh va thwong mai dwérng ctia KTS chua
dat hiéu qua. Nién vu 2017/18, ty suét lgi nhuan gdp giam tlr 17% xudng con 4%. Trong d6, mang dwong
c6 ty suat loi nhuan gop 5% va mang thuwong mai dwéong c6 ty suét loi nhuan gop chi dat 0,4%.

CAC YEU TO CAN THEO DOI

Rui ro chiém dung vén tir hoat déng thwong mai dwong

Co’ cAu phai thu va KTS bj chiém dung von béi cac khoan phéi thu tir khach
ty trong phai thu/doanh thu hang va ngwoi ban. Twr khi bat dau cac hoat dong thuong
200 150% mai dwong nam 2016/17, ty trong phai thu/doanh thu cla
KTS tang ttr 11% (n&m 2015) 1én 50% (n&m 2016/17).
120% .

_ 150 Nam 2017/18, phai thu ngan han cta KTS Ién t&i 304 ty

$ 100 9% dbng (+107%), chiém 60% doanh thu, trong do:
e %% 4 Phai thu tir khach hang: 183 ty ddng (+59%), chiém ty
30% trong I&n, cha yéu l1a tlr cac cong ty thwong mai khach

0 0% hang c6 lién quan t&i cd déng lén.

e Tra trwdc cho ngudi ban: 119 ty déng (+270%), bao
gdm tra trwéc cho cong ty xay I&p (17 ty - dw &n nang
cép nha may), tra trwdc dau tw vang nguyén liéu (15 ty)

L o va CTCP Mia dwong Son La (50 ty).

Tra trwéc cho ngwdi ban

Phai thu/Doanh thu (%) (Xem thém bédo céo vé KTS tai day)

= Ph3i thu khach hang
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E. PHU LUC
Phu luc 01: Tan suét dién ra El Nino trén thé giéi (1990 — 2020F) (Quay lai)

MU | I S N NN il

1900 1905 1910 1915 1920 1925 1930 1935 1940 1945 1950 1955 1960 1965 1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020

Nguén: Cuc duw béo thoi tiét, do long dai duong va khi quyén My (NOAA) (14/03/2019)

Phu luc 02: Cac vu tréng mia tai Viét Nam (Quay lai)

Th&i gian tréng

Tubi mia (thang)

(*nam sau)

Thang 01 am trdi rét, tranh tréng
10-12 mia, vi r& mia moc mam kém trong
thoi tiét lanh

Vu Boéng Xuan:
T11-T3*
Mién Bac
Thoi gian sinh trwéng dai, nang
Vu Thu: T9 13-15 suét tbt, nhiéu bdo & dau va cubi
vu khién nhiéu cay bj d6 nga

Vu Dong Xuan:

T11 - T4* 10-12

Duyén hai mién Trun A A .
y 9 Tréng mia vao dau mua muwa gitp

Vu Thu: T8 - T9 13- 15 mia moc mam va sinh trwdng tét,
na&ng suat cao

Tréng mia vao dau mua muwa dé

Tay Nguyen T4-T6 8-10 chti dong nuoc twoi
Tréng vao ddu mua muwa dé tranh
™ 10-12 giai doan khd han kéo dai
bong Nam Bo

Tréng cudi mua mwa cé nang suét
T10-T11 12 - 15 mia va chir dwong cao hon. Lwu y
chon giéng c6 kha nang chiu han

Nguén: FPTS Téng hop

www.fpts.com.vn Bloomberg — FPTS <GO> | 53



http://fpts.com.vn/EN/Our-view/FPTS-reports/

"'® FPT Securities BAO CAO NGANH DPUONG

Phu luc 03: So sanh mét sé doanh nghiép mia dwéng Ié&n tai Viét Nam va Thai Lan (Quay lai)

Coéng suat San lwong

Thai Lan NSNCI)D ép mia dwong
(TMN) (tan)
Puwong TTC-BH 9 48.600 620.000  Mitr Phol Sugar 6 130.500 2.700.000
Puwong Quang Ngai 2 20.200 160.000  Thai Roong Ruang 9 121.800 2.500.000
Puong KCP Phu Yén 1 11.000 118.000  Khon Kaen Sugar 6 124.000 1.200.000
Puwong Lam Son 2 11.000 90.000 KTIS Group 3 88.000 1.185.000
DPwong Nghé An .
. 76. I : 13.

(Tate&Lyte) 1 9.000 6.000 Cristalla Sugar 3 58.000 913.000
BPudng Viét Nam .

: 1 9.000 55.000 Khonburi Sugar 1 35.000 437.000
(Vietsugar)
Puwong Son La 1 5.000 65.000 Buriram Sugar 1 24.000 378.000

153.379 1476499  Thai Lan 820.000 14.000.000

Ngudn: VSSA, OCSB va FPTS Téng hop
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Phu luc 04: Chi tiét chinh sach nganh dwéng Thai Lan (Quay lai)

BAO CAO NGANH PUONG

Nganh mia dwéng va cong nghiép duwdng & Thai Lan dwoc chinh phi nwéc nay kiém soét chat ché ké to
khi phé duyét Luat Mia dwdng ndm 1984. Pao luat nay nham duy tri sy 6n dinh kinh té cta dat nwdc va
bao vé lgi ich ctia ndng dan trong mia trong sén xuét va phan phdi mia. Cac bién phap hd tro khac nhau da
duwoc dwa ra thong qua Hiép hoi mia dwdng Thai Lan (OCSB) thudc B6 Cong nghiép — déng vai trd ciu nbi
gitra ngwdi ndng dan trong mia va nha may dwong. Luat mia dwdng tai Thai Lan dwoc xay dwng tlr ndm
1984 bao gdm céac chinh sach quan trong nhu:

(1) Kiém soét san xuat mia dwong;

(2) Phan bb vé han ngach san xuét — tiéu thy;

(3) Thiét lap gia mia, gia dwdng va hé théng chia sé loi nhuan.

Thang 04/2016, Brazil kién chinh sach nganh duwéng cta Théi Lan 1én WTO, cho rang chinh sach hé tro
xuét khau ctia Thai Lan khién gia dwdng xuét khdu cta nuéc nay thap hon so véi cac qubc gia xuat khau
dudng khac. D& x&r ly vu kién, ngay 15/01/2018, chinh phd Thai Lan da dwa ra nhirng thay déi tam thoi
trong co ché va chinh sach nganh duéng nhu sau:

Chinh sach cii (Luat Mia dwong 1984)

Dw kién thay déi (2018)

(1) Han ngach san xuét

Chinh sach san xuét

Han ngach theo th ty QuotaA-B—-C

» Quota A: San lweng tiéu dung néi dia
duwoc OCSB tinh hang n&m theo nhu cau thi
truong (1,2 — 1,3 triéu tAn/ndm) va phan bd
vé c&c nha may.

» Quota B: Xuat khau 800.000 tan dwéng
thd, trong d6 cac nha may tw xuét khau truc
tiép 400.000 tAn, con lai OCSB sé& xuét
khau. Gia xuat khiu ctia Quota B sé& do
OCSB duara.

» Quota C: Lwong dwong con lai dworc
xuéat khau théng qua cac cong ty dwoc cap
phép theo gia hop déng twong lai New York
#11 (dwdng thd) va London #5 (duwong tinh
luyén).

B6é han ngach va gia xuéat khau theo
han ngach. Dy kién, han ngach duy
nhéat duoc gilr lai 1a 250.000 tan dworng
noi dia téi thiéu dwoc dy trir hang thang
dé dadm bao nhu cau duwdng trong thi
tred'ng ndi dia.

(2) Chinh sach chialgi nhuan

Gia mia dwoc Hiép hdi mia dwdng Thai Lan
4n dinh vao dau nién vu. Cac doanh nghiép
trd phi mua mia theo m&c &n dinh. Loi
nhuan thu dwoc tr cac nha may sé dwoc
chia cho néng dan v&i ty 1€ 70:30 (néng dan
— nha may). Vao cudi vu, néu cé chénh léch
gia mia khién ndng dan bi thiét hai thi Quy
Mia va Puéng sé hd tro ndng dan.

Bé chinh sach trgr gia cho khoan
chénh l1énh mua mia d4u ky va cudi ky.
Gia mia nguyén liéu dw kién sé tang
nhe, khién gia thanh duwong tang.

(3) Mé& rong dién tich VNL va
xay thém nha may

www.fpts.com.vn

Hién c6 téng sb 54 nha may luyén dwong.
Cac NMD chi dwoc xay dwng khi dwoc nha
nwéc cp phép. NMD xay méi khong dwoc
phép nhd hon 6.000 TMN va chi dwgc cach
Xa vung nguyén liéu trong ban kinh 50 km.

Lap cac Vung ndng nghiép (Agricultural
Zoning) dé giup NMD xay dwng ving
nguyén liéu, chuyén dich cac loai cay
trong khdng hiéu qua sang tréng mia.
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Chinh sach tiéu thu

(1) Tha néi gia dweng néi dia Gia dwong trong nuwéc cb dinh @ mirc 21 Tha néi gia dwong néi dia theo gia
baht/kg (15.000 ddng/kg). Ap dung m&c quéc té. Bé mic thué dac biét va thay
thué dac biét 5 baht/kg (3.500 déng). Mirc béng price premium & muc 5 baht/kg.
gia nay cao hon gia dwong quéc té khodng Khoan tang thém dwoc siv dung dé hé

50%. tro Quy Mia va Bbuwdng.
(2) Thué tiéu thu dac biét dbi Ngay 15/09/2017, luat thué tiéu thu dac
v&i nganh D6 ubng biét cda Thai Lan c6 hiéu lwc. CAc loai

dd ubng co dwdng sé chiu mic thué
suéat cao hon 5 — 10% so vé&i dd ubng
khéong duong (hodc chi st dung chét
tao ngot nhan tao). Cac doanh nghiép
san xuét dd ubng c6 02 ndm dé thay ddi
cong thirc san xuét cha doanh nghiép.
- Nhu cdu s dung duéng cong nghiép
tai Thai dwoc ky vong giam 2%.

1) Néng dan tréng mia: s& khéng dwoc huwéng tro cdp néu nhw gia mia nguyén liéu
thap hon ky vong

Anh hwéng 2) Ngwoi tiéu dung Thai Lan: hwéng lgi tr dwong ndi dia gia ré
3) Nha may dwdng: gia thanh san xuét tdng nhe, can tinh lai gia mua mia dé dam bao
lgi nhuan

Nguén: Hiép héi mia durong Thai Lan OCSB, Bo Néng nghiép My USDA, Rabobank,
Séach trdng vé nganh mia duong Théi Lan (FairAgora), FPTS Téng hop

Nhirng thay déi trén chi la nhitng déng thai ctia Chinh pha Thai Lan dwa ra dé x& ly vu kién vé&i Brazil. Luat
Mia dwdng méi van chwa dwoc chinh thire ban hanh va thue hién, do d6 c6 thé sé c6 nhirng thay dbi khac.
Chung tdi sé cap nhat trong nhirng béo céo tiép theo.
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Tuyén bd mién trach nhiém

Céac théng tin va nhan dinh trong bao cdo nay dwoc cung cdp bdi FPTS dwa vao cac ngudn thong tin ma FPTS coi la dang tin
cay, c6 san va mang tinh hop phap. Tuy nhién, ching téi khéng dam bao tinh chinh xac hay day di cla cac théng tin nay.

Nha dau tw st dung béo céo nay can lwu y rng cac nhan dinh trong béo c&o nay mang tinh chét chl quan ctia chuyén vién phan
tich FPTS. Nha dau tw st dung b4o céo nay tw chju trach nhiém vé& quyét dinh cta minh.

FPTS c6 thé dwa vao cac théng tin trong b4o céo nay va cac théng tin khac dé ra quyét dinh dau tw cia minh ma khéng bi phuy
thudc vao bat ky rang budc nao v& mét phap ly ddi véi cac théng tin dwa ra.

Tai thoi diém thuc hién bao céo phan tich, FPTS nam git 187 ¢b phiéu SBT, 0 c6 phiéu QNS, 39 ¢6 phiéu LSS, 19 ¢b phiéu SLS,
80 cd phiéu KTS va chuyén vién phan tich khdng nam gilr ¢6 phiéu nao clia cac doanh nghiép trén.

Cac théng tin c6 lién quan dén chirng khoan khac hogc cac thong tin chi tiét lién quan dén cac cé phiéu nay co thé dwoc
xem tai https://ezsearch.fpts.com.vn hoac sé dwoc cung cap khi c6 yéu cau chinh thivec.

Ban quyén © 2010 Céng ty chirng khoan FPT

Co6ng ty C6 phan Chirng khoan FPT Co6ng ty C6 phan Chirng khoan FPT Cong ty C6 phan Chirng khoan FPT
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