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Bién dong gia cé phiéu DGC va VNINDEX
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Thoéng tin giao dich 17/07/2020
Gia hién tai 40.400
Gia cao nhét 52 tuan (VND/cp) 41.600
Gia th&p nhét 52 tuan (VND/cp) 19.400
Sé lwgng CP niém yét (cp) 129.363.616
Sé lwgng CP lwu hanh (cp) 129.363.616
KLGD BQ 30 ngay (cp/ngay) 215.740
Vén héa (ty VND) 5.148,23
EPS trailling (VND/cp) 5.870
P/E trailling 6,88x

Thong tin doanh nghiép

Cong ty cb phan Tap doan Hoéa chét

Ten buc Giang

Dia chi Sb 18/44 Prc Giang, P. Thwong
: Thanh, Q. Long Bién, TP. Ha Noi

Doanh thu San xuét va kinh doanh cac loai

chinh héa chat co ban

Loi thé canh Chu6§ gia tri phét pho hoan thién,

tranh lgi thé canh tranh vé chi phi

RUi ro chinh Rui ro tang thué xuat khau phot

pho vang

Co cau cd dong 01/07/2020

Chu tich HDQT Dao Hiru Huyén

.\ AT 38,85%
va ngwdi ¢ lién quan
Tap doan Hoa chét Viét Nam 8,85%
C6 doéng khac 52,30%

BAO CAO DINH GIA LAN PAU

Ngay 20 thang 07 nim 2020

HSX: DGC
Gia thj trwéng (17/07/2020)  40.400 Khuyén nghi
Gia muc tiéu 45.600 =
' THEO DOI
Chénh léch +12,9%

MANG PHOT PHO KY VONG DUY TRi ON BINH,
DONG LWC TANG TRUONG TU MANG XUT - CLO

Chung toi tién hanh dinh gia 1an d4u cb phiéu DGC bang phwong
phap chiét khau dong tién FCFE va FCFF véi ty trong 50:50. Vi
ky vong mang phét pho duy tri 6n dinh va déng lwc tang trwéng
tich cwc tr mang xut - Clo, gia muc tiéu ctia cb phiéu DGC dwoc
xac dinh la 45.600 VND/cp, +12,9% so voi gia déng clra ngay
17/07/2020. Ching t6i khuyén nghi THEO DOI déi véi ¢b phiéu
DGC & thdi diém hién tai. Nha dau tw cé thé can nhac mua vao
cb phiéu DGC tai mtre gia 38.000 VND/cp, thap hon 5,9% so Vi
gia thi tredng ngay 17/07/2020. (Chi tiét dinh gia)

Ngay 28/07/2020, cb phiéu DGC dy kién dwoc niém yét va giao
dich phién dau tién tai S& GDCK TP. Hb Chi Minh (HSX). (Chi tiét)

PIEM NHAN PAU TU

» Chuéi giatri phét pho hoan thién, DGC cé vithé canh tranh
cao trong nwéc va thi trwong thé gidi (Chi tiét)
San pham phét pho va héa chat gbc phét pho l1a san pham chu
lwc cha DGC, chiém 95,7% téng doanh thu ndm 2019. V&i
chuédi gia tri phdt pho dang dan hoan thién va loi thé canh tranh
vé chi phi so v&i cac ddi tha I&n trén thé gidi, mang phét pho
ctia DGC ky vong duy tri &n dinh trong giai doan t&i.

» Mang bét giat, chat tdy riva chuyén hwéng, dady manh san
xuét cac hoat chat dau vao va chéat phu gia (Chi tiét)
Thi trwdng bot giat, chat tdy rira Viét Nam canh tranh gay gat,
véi sw hién dién cla cac cdng ty da quéc gia Ién nhw Unilever,
P&G, Johnson & Johnson,... San phdm ctia DGC khéng c6 |oi
thé vé thwong hiéu nén rat khé canh tranh. T ndm 2019, DGC
da day manh san xuét cac hoat chat dau vao va chét phu gia
nhw LAS (chéat hoat dong bé mat), ky vong day la hwéng di mai
cho mang bot giat, chat tdy rira ciia DGC.

» Mang xut — Clo cé tiém nang tang trwéng tich cwc (Chi tiét)
Hién ngudn cung xat ndi dia mai chi dap ng dwoc 40% nhu
cau tiéu thu xuat hang ndm, trong khi cac DN sa&n xuét xut noi
dia da dat cong suat tdi da. 60% nhu cau con lai phu thudc phan
I&n vao thi trwerng Trung Québc. Véi loi thé canh tranh vé chi
phi dién (chiém 40% gia thanh xut) va vi tri dia ly thuan lgi cho
van chuyén hang héa ciing nhw nhap khau nguyén liéu mubi,
ky vong mang xut — Clo ctia DGC tang trwéng tdt tir ndm 2022
khi dw an héa chat Birc Giang - Nghi Son di vao hoat dong.

CAC YEU TO CAN THEO DOI

= RUi ro tang thué xuéat khau phét pho vang (Chi tiét)
= Tién d6 thuc hién dy an bat déong san Birc Giang (Chi tiét)
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TONG QUAN DOANH NGHIEP
Lich st hinh thanh phat trién

« Nam 1963, Cong ty Hoa chat Birc Giang (trwc thudc Téng cuc Hoéa chat Viét Nam)

L4 duwoc thanh 1ap — Tién than cta CTCP Tap doan Hoa chat Birc Giang (DGC).

2004 « Thang 03/2004, chuyén dbi thanh Cong ty ¢d phan véi mirc vén didu 1é 1a 15 ty déng.

« Thang 08/2014, DGC chinh thirc dwoc niém yét va giap dich trén san GDCK Ha Noi.
« Thang 09/2014, khanh thanh Té hop Nha may Hoéa chat Pirc Giang - Lao Cai (DGL).

2017 » Thang 10/2017, hoan thanh sap nhap 02 cong ty lién két 1a Hoa chat Bao Théng va
Héa chat Phén bon Lao Cai vao cong ty con Héa chat Blrc Giang - Lao Cai (DGL).

2018 » Thang 09/2018, hoan thanh sap nhap coéng ty con Hba chat Birc Giang - Lao Cai
(DGL) vao coéng ty me DGC, tang tdng vén diéu lé 1én 1.078 ty dong.

2019 « Thang 04/2019, chuyén d6i mé hinh hoat dong sang md hinh Tap doan va dbi tén
thanh Coéng ty cd phan Tap doan Hoa chat Birc Giang.

Co cau c6 dong

Co cau cb déng - Ngay 01/07/2020

= Cha tich HDQT Dao Hiru Huyén va ngudi c6 lién quan
38,85% = Tap doan Héa chét Viét Nam

= Thanh vién hdi ddng quan trj

= Cb doéng khac

0.75% Nguén: DGC, FPTS téng hop

Co céu té chirc cong ty E ®
. e - . , CT TNHH Hoa chéat CTCP Phét pho
Trusc chinh Ha Noi g - Chinhanh Hung - Il pic Giang Lao Cai Apatit Viet Nam
100% 51%

CT TNHH Hoba chéit

Birc Giang BPinh Vi
100%

NM Phét pho vang [l Dich vu cau cang, [l Phén phéi bdt git,
xust hang phan bén, DCP
20.000 tAn/ndm

Chi nhanh Binh
Dwong

NM Phét pho vang

40.000 tAn/nadm

NM Axit Phosphoric
trich ly (WPA)
320.000 tAn/ndm

Dw &n bét déng san NM LAS, Bot giat
Birc Giang
30.000 tan/nam
: CT TNHH MTV CT TNHH Héa chét CT TNHH Thé thao
80.000 canfthéng Apatit Birc Giang Birc Giang Nghi Son Héa chét Blrc Giang

Xuéng hba chét tinh JIliNM Phosphoric thire 100% 100% 100%
khiét, k§ thuat pham .
30.000 tan/nam Khai_ thac quéng_ GB1: San xuit héa Hoat déng thé thao

Apatit tai Lao Cai chét: Xiit - clo

chuyén nghiép

NM phan bén MAP
Sau qua trinh sap nhép cac cong ty con khu vic Lao Cai
vao cong ty me, DGC Ién ké hoach phat trién cac dy an
~ L méi, huong i hoan thign chudi gia tri mang phét pho va
m& rong san xudt hoa chat khac. Cac dy an ndi bat ma
. DGC trién khai trong ndm 2020 Ia dw an khai thac quang
NM: Nha may Nhlgguxgr:a[%ﬂg 1| Apatit tai Lao Cai va dw an héa chat Dirc Giang - Nghi Son
Ngudn: DGC, FPTS tng hop v&i tiém nang phat trién mang héa chat Xat — Clo.

70.000 tAn/ndm
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HOAT BDONG KINH DOANH

HSX: DGC

Chudi gia tri san xuat héa chat dang mé réng va hoan thién

| Mang phét pho va san pham gbc phét pho

| [Mengbstoms chitdyria] | WangXit-cie :
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'T6 hop nha méy Dirc Giang Lao Cai
NM Phét pho vang, NM Axit Phosphoric, NM phan bon
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Quaéng Apatit pién Than céc, Lwu huynh LAS!, Héa chat phu gia Mudi cong nghiép Da voi
Twkhaithacty EVN:100% Quac-zit  Nhap khau: 100% NaOH, Na,S0,, H,0,.... Nhap khdu: Uc, AnD6  (CaCO,)
2020 - 2026

S B— .
Chi nhanh Hwng Yén

1 ) Dw an héa chat Nghi Son
NM bét giat, héa chat tinh khiét

San xuét hoa chat Xut — Clo

o

1 LAS (Linear Alkyl Benzen Sulfonic Acid) 1& chat hoat déng bé mat anion, cé dang Iéng sét, mau vang nhat, dé tan trong nuwéc; iing
dung trong san xuét bot giat, chét téy riva, céng nghiép dét nhudém, khai khoéng, in,...

2 Phét pho vang (Ps) la mét dang thu hinh ctia nguyén t6 phét pho (phét pho trang). Trong sén xuét céng nghiép, phét pho tréng I&n
tap chat nén c6 mau vang, thuong goi la phét pho vang; (ing dung dé sén xuét Axit Phosphoric va cac loai mudi phosphate, ...

Co cau doanh thu theo san pham 2019
Bot gidt,
chat tay rtra .
. , Khac
Phu giathrc  2,4% 1,9%

an chan nubi
8,6%
Phan bén Phét pho vang
16,1% 42.2%
Axit
Phosphoric
28,9%

Co cau lgi nhuan gép nam 2019

Bot gidt,
chét tiy rira
Phu giathtc 1% Khac
&n chan nuoi 3%

6%
Phan bén Phét pho vang
19% 37%

Axit
Phosphoric
34%

Nguén: DGC, FPTS téng hop

www.fpts.com.vn

Nguén: DGC, FPTS téng hop

» Mang phét pho va san pham géc phét pho: Chiém 95,7%
tbng doanh thu n&m 2019, hién la mang kinh doanh chu lwc
ctia DGC. Toan bo hoat dong san xuét phét pho va sédn pham
gbc phét pho dwoc tap trung tai Td hop nha may Pic Giang -
Lao Cai v&i cac san phdm: Phét pho vang (60.000 tAn/nam),
Axit phosphoric (HsPO4 50% - 320.000 tAn/nam, HsPO4 85% -
30.000 tAdn/ndm), phan bén (200.000 tAn/nam) va phu gia thirc
&n ch&n nudi (DCP - 70.000 tAn/nam). Cac sén pham nay dwoc
phan phdi tai thj trwéng ndi dia va xuét khau sang cac québc gia
nhw An D6, Han Quéc, Nhat Ban, Philippin,...

» Mang bét giat, chat tay rira va héa chat tinh khiét: Chiém
ty trong nhd trong co’ cAu doanh thu (chi 2,4% n&m 2019), 1a
mang kinh doanh truyén théng cia DGC. Nam 2019, nha may
bot gi&t, chat tay rira dworc nang cap va di doi xubng chi nhanh
Hwng Yén véi CSTK 30.000 tAn/nam (tang gap 3 1an yoy). San
phdm bét gidt, chat tdy rlra cia DGC gan lién véi cac thwong
hiéu: Birc Giang, Soffy, Will,... dwgc phan phdi trén toan quéc.
» Mang xut — Clo: Day |a giai doan 1 clia dw an héa chat Dac
Giang — Nghi Son tai Nghi Son, Thanh Héa. Dy an chinh thirc
duwoc khéi cong xay dwng vao cudi ndm 2020.
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I. MANG PHOT PHO VA SAN PHAM GOC PHOT PHO — Mang kinh doanh chi lwc vé&i chubi gia tri hoan thién

1. Yéu t6 dau vao — Hwéng loi ttr ngudn nguyén, nhién liéu gia ré trong nwéc

Chi phi san xuét kinh doanh theo yéu té Chi phi nguyén nhién liéu chiém ~80% téng chi phi

100% san xuét kinh doanh ctia DGC. Sau qué trinh sap

80% i = = Khac nhap cum nha may héa chéat Lao Cai vao cong ty me,

0% - Dich vy mua ngoai t)‘/ trong C_hl phi nglfyen vat I|e_iu cua DGC tang m.anh'

. t 63% nam 2017 1én ~80% nam 2018 - 2019. Chi phi

40% "Khauhao TCSD  han cong va khau hao TSCD chiém 1y trong nhd, tir
9 y trong nho,

20% = Nhan cong 2 - 4% tbng chi phi san xuét kinh doanh. Chi phi dich

0% Nguyén, vat ligu vu mua ngoai tang ty trong Ién 14% tdng chi phi, bao

2017 2018 2019 gom chi phi van chuyén va cac dich vu khac ...

Co cau chi phinguyén, nhién liéu nam 2019 Chi phi quang Apatit va dién nang chiém ty trong Ion

nhat trong co cau chi phi nguyén, nhién liéu. DGC chu

Khac bien y(‘?u hoat iic}n.g trong ITn‘h vure héa ch'ét géi phét pho

32,0% 31.6% nén nguyén liéu chinh la quang Apatit, (chiém 20,1%

tdng chi phi nguyén, nhién liéu). Do dic thu san xuét
nganh héa chat, thwéng st dung 16 dién, dién cuc dé

Da quac-zit 2 . s . . A
0,6% tong hgp cac phan rng héa hoc nén chi phi dién nang
) tiéu thu cho san xuat kha Ién, chiém dén 31,6% tdng
L”’g g;’/g’}“han cbe Quéng apatit* chi phi nguyén, nhién liéu ctia DGC. Ngoai ra, nguyén
' 6.9% 20,1% liéu khac dé san xuét héa chat bao gébm than céc
i (6,9%), lwu huynh (8,8%), da quac-zit (0,6%) va cac
* Quang Apatit la mét nhém cac khoang vat Phosphate bao géom: loai hoa chat khac.

Hidroxylapatit, Floroapatit va Cloroapatit véi cong thic hoa hoc
chung theo dang nhém thanh phan la: Cas(POa4)3(OH, F, CI).

Nguédn: DGC, FPTS téng hop va wéc tinh
1.1. Quang Apatit — Nguyén liéu dau vao quan trong, DGC cé kha nang tw khai thac ti nam 2021

O Vviét Nam quang Apatit tap trung tai khu vye tinh Lao Cai, tao thanh bdn chra quang kéo dai hon 100km, rong 1
— 4km, doc theo b&r phai sdng Hong. Tdng trir lwgng va tai nguyén tham do dwoc lén téi hon 2 ty tn, thoi gian khai
thac khoang trén 20 ndm. Quang Apatit tai Lao Cai c6 gia tri cong nghiép I&n, st dung trong san xuét phan bén va
héa chat. Viét Nam la nwéc duy nhét trong khu v Dédng Nam A cé ngudn quing Apatit trir lwong I&n va chét
lwong quang kha cao. (Chi tiét Phu luc 01 — Chét lwong quang Apatit tai Viét Nam)

» Quang Apatit loai | va loai lll giau P.Os dang ngay cang can kiét

Ty trong trir lwong quang Apatit Bang 1: Pac diém cac loai quang Apatit tai Lao Cai
da tham do
. ) Loai quang Mo ta % P20s
Quang loai | 0 Apatit d kh h h2
51% < , uang Apatit don khoang thuéc phan N0
Quang loai | khéng phong héa clia tang KSs* 30 - 40%
_ Quang loai Il - . Quang Apatit — dolomit thudc phan chua _oea
Quang loai IV 22,9% g sl phong héa cla tAng KSs 18 - 28%
0, 3
3T Quang Apatit — thach anh thuéc phan
Quang loai Il phong hoa cla tang duwdi quang KSa va 12 - 25%
tang trén quang KSs, KS7
Quang loai Il Quang Apatit — dolomit — thach anh thuéc
35.0% Quéng loai IV phan chua phong héa cla tang dudi KSa 8-12%

va tang trén KSe, KS7

* Can clr vao dic diém thach hoc, toan bé khu mé Apatit Lao Cai dwoc chia thanh 8 tdng, ky hiéu tir dudi Ién trén
(theo maét cét dia chat) la tang coc san (KS) KS1, KSo,..., KSs. Qudng Apatit ndm & cac tang KSa, KSs, KSe va KSy.

Nguén: Vinachem, FPTS téng hop
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Hién tai, quang Apatit loai | va loai Il giau P,0s dang can kiét dan, quang loai Il thubéc kiéu Apatit - cacbonat, trong
doé khoang Apatit, dolomit va canxit cé tinh chéat twong tw nhau nén rat khé tuyén quang bang phwong phap vat ly.
Tap doan Héa chét Viét Nam (Vinachem) 1a don vi quan ly va khai thac ngudn quéng Apatit Lao Cai. Céng ty TNHH
MTV Apatit Viét Nam (cong ty con) truc tiép khai thac va ban quang cho cac doanh nghiép trong nuéc. Trwdc thuc
té ngudn quang nhuw trén, cac don vi khai thac phai nang cap quy trinh khai thac va céng nghé tuyén quang nghéo
P,Os loai lll, d&m bao san lwong quang dau ra cho san xuét trong nwédc. DGC la mét trong nhirng doanh nghiép di
dau vé cong nghé tuyén quang Apatit tai Lao Cai.

Vé gia ban, Cong ty TNHH Apatit Viét Nam dai dién Vinachem hiép thwong véi cac bén. Mac du gia quang Apatit
bi kiém soat b&i Vinachem song van én dinh va thap hon nhiéu so véi gia quéng nhap khau tr nuwéc ngoai. Do
ngudn quéng giau dang can dan va vi thé doc quyén clia Cong ty TNHH Apatit VViét Nam, gia quéng Apatit dang c6
xu hwéng tang Ién. Mot sb doanh nghiép da xin gidy phép khai thac quang Apatit & cac khai trwéng nhé khu vuc
tinh Lao Cai, hwéng t&i tw chd ngudn cung nguyén liéu dau vao, gidm bét phu thudc vao Vinachem.

» Dw an khai trwéng 25 dwoc chap thuan, DGC cé kha nang tw cha quing Apatit trong 06 nam tir 2021

Dw kién tién dé dw an khai thac quéng Apatit tai khai trwong 25 ctia DGC

580 580 580 580
505,
350
50 90 90 90 90 82
Q2/2020 T7-T9/2020 T9/2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

-T3/2021 mSL quang loai| ®SL quang loai Il (nghin tén)
Nguén: DGC, FPTS téng hop

Oi trrdng

Dong clra ma, hoan
nguyén maoi

Hoan thién thu tuc dau tw
Thwc hién gidi phéng
mat bang
Xay dwng co ban mé

N
(@]
N
~

Thang 1/2020, DGC dweec tinh Lao Cai chép thuan dau tw dw an khai thac quang Apatit tai khai trworng 25 (huyén
Bat Xat, tinh Lao Cai). Dw &n c6 tbng vén dau tw 1a 210 ty ddng tlr ngudn vén dau tw phat trién. Thang 03/2020,
DGC da thanh lap Cong ty TNHH MTV Apatit Birc Giang véi von diéu 18 1a 100 ty déng. Cong ty con nay sé tiép
nhan va van hanh dy an khai trwéng 25 ké tr quy 2/2020.

Dw an khai trwdng 25 — giai doan 1 c6 dién tich 36,5 ha v&i tdng trir lwong quéng Apatit thdm do dwoc khoang 3,67
triéu tAn. Thoi gian thuwc hién dy an 1a 7 ndm ké tir ngay xay dwng co ban md, trong dé: xay dwng mé (0,5 n&m),
khai thac 6n dinh (5,5 nam), déng clra mé va hoan nguyén mai trwéng (1 ndm). Pwa dy an vao khai thac, DGC c6
kha nang tw ch( dd nguyén liéu san xuét trong 06 ndm tir nam 2021. Udc tinh ~70% sén lwong quang Apatit khai
thac duoc st dung vao san xuat phét pho vang va cac san phdm géc phét pho. San lwong quéng con lai dwoc ban
cho cac doanh nghiép san xuat hoa chét trong nuwéc. FPTS dw phéng véi gia ban quéng loai Ill vao khoang 760
nghin déng/tan va san lwong quéng ban ra ~250 nghin tAn/nam, doanh thu ban quang Apatit ciia DGC ky vong dat
khoang 195 ty ddng/nam giai doan 2021 - 2026.

Véi dién tich dwoc cip phép 1a 92,3 ha, DGC ky vong mé réng dw an sang cac giai doan tiép theo sau khi tién hanh
khoan thdm do, phat hién cac mé quang Apatit méi cé tiém nang khai thac, tiép tuc tw chd nguyén liéu quang nay.

1.2. Pién — Chiém ~30% téng chi phi nguyén, nhién liéu vé&i lgi thé gia dién trong nhém thap nhét thé gi&i

Chi phi dién chiém 30,2% tdng chi phi nguyén nhién liéu, 1a chi phi I&n nhat trong gia vén san xuét phét pho vang.
Phét pho vang (P.) 1a s&n phdm dau tién va quan trong nhat trong chudi gia tri phét pho ctia DGC (chiém 42%
doanh thu nam 2019). Bé san xu4t 01 tAn phét pho vang can tiéu thu lweng dién nang tlr 14.000 - 18.000 KWh nén
chi phi dién chiém dén 63% téng chi phi nguyén nhién liéu san xuét phét pho vang. (Chi tiét Phu luc 02 — Pinh mic
nguyén, nhién liéu sn xuét phét pho vang)

A
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Hién tai, DGC phu thudc hoan toan vao hé théng lwéi dién quéc gia ctiia EVN. Véi cép dién ap 35kV (tr 22kV —
110kV), gia dién ban 1& cho cong nghiép dwoc didu chinh tang tr ngay 20/03/2019 1én 1.555 déng/KWh, tang 7,1%,
tbc do tang gia trung binh dat 6,0%/nam trong giai doan 2009 — 2019. Viéc phu thudc hoan toan vao EVN khién
DGC chiju ri ro tdng chi phi nang lwong dau vao. Nam 2017, DGC da 1én ké hoach xay dwng nha may nhiét dién
tai Lao Cai dé tw chi ngudn ndng lwong dau vao quan trong nay. Tuy nhién, do cac yéu té phap ly va méi truwdng,
dw an nay da khéng duoc phé duyét dau tw.
50 qudc gia cé gia dién ban Ié cho nganh cong nghiép
thap nhat thée gi¢i nam 2019
12 Nguén: GlobalPetrolPrices, FPTS téng hop 11,0
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DGC khéng ¢ lgi thé tw chi ngudn dién ndng dau vao, nhung co loi thé vé chi phi so v&i cac dbi tha tv Trung
Qudc va My - hai trong bdn quéc gia sén xuat Phét pho vang Ién nhat thé gidi, con lai la Viét Nam va Kazakhstan.
Nam 2019, gia dién ban I& cho nganh cdng nghiép cta Viét Nam trung binh dat 6,8 UScents/KWh, thap hon dang
ké so v&i Trung Qudc (9,0 UScents/KWh) va My (11 UScents/KWh). Vé&i chi phi dién nang chiém trén 60% tdng gia
thanh san xuét phét pho vang, DGC ¢ loi thé twong dbi dang ké& so véi cac nha san xuét tai Trung Québc va MY.

(Tré lai phan Xdt — Clo)
2. San xuat — Nang lwc san xuat Ién, cé vi thé cao trong mang phét pho vang tai Viét Nam

» Viét Nam la mét trong 04 quéc gia san xuat phét pho vang I&n nhat thé giéi

Nam 2019, cdng suét san xuéat phét pho vang toan cau dat 1,87 triéu tAn. Trong d6, Trung Quéc la qubc gia dirng
dau thé gisi vé san xuét phdt pho vang véi san lwgng ndm 2019 dat 1,38 triéu tan, chiém 74% tdng ngudn cung
toan cau. Tiép sau d6 la My v&i cong suét san xuat dat 0,2 triéu tAn (11% thi phan toan cau), Kazakhstan (0,12 triéu
tAn ~ 6% thi phan) va Viét Nam (0,09 triéu tAn ~ 5% thi phan), con lai cac qudc gia khac san xuat khong dang ké.

Phét pho vang bét dau dwoc san xuét tai Viét Nam tr ndm 2004 va ngay cang dugc phat trién mé rong. San xuét
phét pho vang tai Viét Nam tang trwdng nhanh trong 10 n&m tré lai day véi CAGR dat +26%/n&m giai doan 2009 —
2019. N&m 2019, co6ng suét phét pho vang Viét Nam dat 131,3 nghin tan (+4,2% yoy), vwon 1én tr& thanh quéc gia
dirng thir 04 vé san xuét phét pho vang trén thé gidi.

San xuéat phét pho vang thé gi&i Cong suat san xuat phét pho vang tai Viét Nam
nam 2019
1.500 . 80% 140 o 100%
74% 2
1.200 ’ 120 88% ,"Lﬁolo\“”,.- Y
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Sanlwong ¢ Thi phan thé gioi (%) Nguén: HDIN Research, Téng cuc théng ké, FPTS téng hop
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» DGC dirng dau vé nidng lwc va cong nghé san xuat phét pho vang tai Viét Nam

Nam 2019, Viét Nam c6 07 doanh nghiép tham gia san xuét va kinh doanh phét pho vang tap trung tai tinh Lao Cai.
Sau giai doan tai cu tric doanh nghiép 2017 - 2018, DGC tré thanh doanh nghiép c6 ndng lwc sén xuat phét pho
vang l&n nhat ca nwéc véi tbng cong suét dat 60.000 tan (chiém ~46% téng cdng suéat cac nha may P, trong nwéc).
Thang 11/2018, hai 16 phét pho vang ctia cong ty con Phét pho Apatit VN di vao hoat dong, tang thém 33% cong
suat cho DGC I&n mirc 60.000 tAn/ndm. Khi cac nha may phét pho vang ctia DGC da hoat dong téi da cong suét
thi viéc nang cong suét sau qua trinh sap nhap gitp DGC san xuat dd nguyén liéu cho cac nha may axit, ddng thoi
day manh hoat ddng xuat khau.

Céng suat mang Phét pho vang trong nwéc nam 2019 Coéng suat Phét pho vang cua
(tan/nam) DGC qua qua trinh sap nhap
DGC 60.000 (nghin tan/nam)
Dong Nam A Lao Cai 18.000
Phét pho Vang Lo Cai 12.000

Apatit Viét Nam 11.500 20

Phét pho Viét Nam 10.000 20
Phét pho Vang Viét Nam 10.000 2016 2017 2018

Nam Tién Lao Cai 9.800 mDGL ®BTC = Phétpho Apatit VN

* DGL, BTC, Phét pho Apatit VN 1& c4c cdng ty con sép nhdp vao DGC tcr thédng 09/2018

Nguén: Ban Quan ly Khu kinh té tinh Lao Cai, DGC, FPTS téng hop

Bén canh d6, DGC con di dau trong cong nghé san xuat phbt pho vang tlr hén hop quang Apatit loai | va loai Il véi

ty trong quang loai Il chiém trén 50%. Quang Apatit loai Il thudc kiéu Apatit - cacbonat, trong d6 khoang Apatit,

dolomit va canxit cé tinh chat twong tw nhau nén rat khé tuyén quéng bang phwong phap vat ly. Pay |a céng nghé

thich hop véi thuc té triv lwgng quéng loai | dang can kiét dan, quang loai Il ddi dao nhwng kho tuyén néi. Cung véi

c6éng nghé s dung quang bot lam nguyén liéu san xuét, DGC d4 tiét gidam dwoc dang ké chi phi quang Apatit dau
vao do quang loai Il, quéng bot cé gia ban thap hon nhiéu so véi quéng Apatit loai |.

3. Dau ra — Chudi gia tri phét pho hoan thién, cac san pham géc phét pho da dang

Chuéi gia tri phét pho ctia DGC va cac tng dung trong cdng nghiép

Chu thich
x
Bang hoat dong @
=
=
’ [
Quéng Apatit Phét pho vang =
Ca3(POq)z (Pa) : : S
Axit phosphoric - Chéat tay rira, x(¢ Iy mat kim loai
nhiét - Nguyén liéu céng nghiép dién tir
m
S -
Axit phosphoric thurc - Cong nghiép thuc pham, vi sinh :.
pham (HsPO,4 85%) - Phu gia thirc &n chan nudi (DCP) S
(=]
. 2 =]
Nguon: DGC, FPTS tong hop Axit phosphoric trich ~ Phan bon: TSP, DAP, MAP, NPK S
ly (WPA 50%) - Mudi phosphate khac o

DGC dang tirng bwéc phat trién day da cac khau trong chudi gia tri phét pho bang viéc tw cht ngudn quang Apatit
dau vao tir cudi ndm 2020. Phét pho vang la san pham trung gian quan trong nhat, cé tinh &ng dung cao trong
nhiéu linh vwe. DGC tiép tuc ndi dai chudi gia tri v&i cac san phadm nhw axit Phosphoric nhiét, thwc phdm va axit
trich ly (’ng dung trong s&n xuat chét tay rira, chat phu gia cong nghiép thwe pham, thirc &n chan nuéi hay san xuét
céac loai phan bén. Hién tai, dw an phét pho d& (CSTK 5.000 tAn/nadm) ctia DGC dang trong qua trinh dau tw xay
dwng, Photpho triclorua (PCls) thudc dw an héa chat Birc Giang - Nghi Son dworc trién khai xay dwng tir cubi 2020.
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3.1. Phét pho vang cé lgi thé canh tranh trén thi trweéng thé gi&i, bién Igi nhuan gép 6n dinh tr 15 — 18%
» San xuéat Phét pho vang toan cau dwec dw bao tang trwdng +2,3%/nam tir nam 2019 — 2024

Cong suét va san lwong phét pho vang thé gioi

® COng suat San lwong

(Nghin tan)
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Ngudn: HDIN Research, FPTS téng hop

Sén lwong phét pho vang toan cidu nam 2019 dat 1,09 triéu tAn véi tée dd tang trwdng trung binh dat -2,1% giai
doan 2014 — 2019. Sy sut gidm san lwong va cong suét cha yéu dén tir Trung Quédc khi nwéc nay dwa ra cac chinh
sach that chat s&n xuat nham bao vé méi triedng. Tl nam 2018, tai Trung Quédc, phdt pho vang bi dwa vao dién cat
gidm san xuét, déng clra cac nha may cii do: (1) mang phét pho vang tai Trung Quédc hién dang dw thira cong suét,
(2) cac nha may phét pho vang khéng dam bao diéu kién phat thai gay 6 nhiém méi trwéng, (3) trong bdi canh
Trung Quéc dang han ché st dung than, cac nha may nhiét dién dan bi han ché, san xuét phét pho vang vira st
dung than vira tiéu hao nhiéu dién nang nén ciing bi ct gidm san xuét.

Theo dy béo ctia HDIN Research (T4 chirc phan tich va nghién cru thi trwéng tai Bac Kinh, Trung Quéc), giai doan
2019 — 2024, téng cdng suat phét pho vang toan cau tiép tuc giam -1,7%/ndm, dat 1,72 triéu tAn nam 2024, chu
yéu do Trung Quéc tiép tuc cét gidm cong suat san xuét san phadm nay. Tuy nhién, san lwong phét pho vang ky
vong tang trwdng +2,3%/nam trong giai doan trén, dong lwc tang trwdng dén tir cac qudc gia cé chi phi sén xuét
thap va ngudn tai nguyén dbi dao nhw Viét Nam, Kazakhstan, BalLan,...

» Viét Nam la nha xuat khau Phét pho vang Ién nhéat thé gi&i véi lgi thé canh tranh vé chi phi

Thi phan xuét khau Phét pho vang thé gi&i Thi trwong xuét khau phét pho
o giai doan 2010 - 2019 vang cua Viét Nam theo khu vuwec
(1)
100% e e e e e e e
0 Viét Nam
40% 80%
Kazakhstan
30% 60%
______ MS‘/
0, ; 40%
20% Trung Quéc
N 20%
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S S S S SRS S S SIS mChau A = Chau Au BAc My

. R Chéau Phi = Nam My
Nguén: OEC, FPTS tong hop

Thi phan xuat khau phét pho vang cla Viét Nam ting trwdng nhanh trong giai doan 2010 — 2019, tng t&r 12% lén
~43% tbng gia tri xuat khau toan cau. T ndm 2016, Viét Nam vwot qua Trung Quéc, Kazakhstan va My tré thanh
qudc gia xuat khau phét pho vang I&n nhat thé gidi, gia tri xuat khdu nam 2019 cao hon nhiéu so véi cac nwédc cd
cong suét Ién nhw Trung Quédc (2,6%) va My (6,1%). Do chi phi dién nang chiém ty trong I&n, ngudn tai nguyén
quang han ché nén Iinh virc sén xuéat phét pho vang trén thé gi¢i dan chuyén dich tir cac quéc gia phat trién sang
cac qudc gia dang phat trién nhw Viét Nam va Kazakhstan.

A
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Phan I&n s&n pham phét pho vang san xuét tai Viét Nam dwoc xuét khau. Thj trwéng Chau A chiém hon 70% téng
gia tri xuét khau cta Viét Nam, tap trung chi yéu & An D6, Nhat Ban, Han Quéc, Pai Loan. Tai thi trwdng noi dia,
chi mét vai doanh nghiép c6 kha nang ché bién sau cac hda chat gbc phdt pho méi gilr lai st dung ndi bo.

Do phét pho vang khéng dé dang van chuyén va lwu trir, nén dong chay thwong mai phét pho vang trén thé gioi
chuyén dich chu yéu gitra cac nha san xuét va cac khu vue 1an can. Phét pho vang cia Viét Nam va Trung Quéc
cha yéu xuat khdu sang cac nwéc chau A, trong khi, Kazakhstan xuat khau chi yéu sang cac khu vuec EU va CIS.

Bang 2: So sanh cac quéc gia xuat khau phét pho vang (P.)

Viét Nam Trung Quéc Kazakhstan

9,0 5,0 11,0

0%
hodc 176 USD/tan*

]

Gia dién cong nghiép (UScents/KWh) | !
1 1

Thué xuét khau Pa i | 20% 506

* Thué xuét khdu déi véi cac qudc gia khong thuéc nhém “Quan hé thuong mai binh thuong”
Ngudn: WTO, GlobalPetrolPrices, FPTS téng hop

So véi cac dbi tha tlr Trung Qudc, phdt pho vang ctia Viét Nam co gia thanh thap hon dang ké. Nhw da phan tich
& trén, chi phi dién nang cho san xuét cdng nghiép cta Viét Nam van & murc thap (6,8 UScents/KWh), thap hon
dang ké so véi mirc 9,0 UScents/KWh tai Trung Quédc. V&i ty trong chi phi dién n&ng chiém hon 60% tdng gia thanh
phét pho, Viét Nam cé lgi thé canh tranh I&n vé chi phi so v&i cac nha san xuét Trung Quéc.

Thué xuét khau phét pho vang ctia Viét Nam hién van & mic 5%. Ngay 17/03/2020, B6 Tai Chinh da glri van ban
théng bao v& kién nghi dy thao tang thué xuat khau phét pho vang cho cac doanh nghiép lién quan (Chi tiét van
bén). Qua qua trinh 14y y kién, B6 Tai chinh da trinh Chinh phd phwong an gitr nguyén thué xuat khdu mét hang
phét pho vang 1a 5%. Nhw vay, cac nha san xuét Viét Nam tiép tuc huwéng loi thé canh tranh dang ké so véi cac doi
tha tlr Trung Qudc khi thué xuéat khiu ctia nwéc nay 1én téi 20%. Tuy nhién, trong dai han, DGC van phai déi mat
vé&i rui ro tang thué xuéat khau Phét pho vang do mét hang nay cé ty trong tai nguyén In. (Tr& lai trang 1)

» Trién vong day manh xuat khau phét pho vang sang thi trwé&ng Han Quéc, Nhat Ban

Gia tri xuét khau P, cua Viét Nam Lwong va gia xuat khau P, Co ciu doanh thu xuét khau P,
va DGC cua DGC theo thj trwong - DGC
300 30% 63 2 62.3
250 25% %0 Zg Pai Loan Anh
— 0, 0,
=40 — 5,0% 2,6% )
200 20% & 50 & B Han Quéc
0, =
o 150 15% E 30 40 _E’ 9,6% 29,3%
v 100 10% (&) 30 L
3 = :
3 50 6 5% 20 & My
S 0% 10 105 11,0%
.50 2015 2016 2017 2018 2019 .50 ) 0 ’
-100 -10% 2015 2016 2017 2018 2019 A
-150 -15% Nhat B An Do
- 0, x 2 L. at ban 0
-200 15.7% -20% Luong xuét khau (trai) 21.0% 21,5%
Téng gia tri XK DGC —— Gia ban trung binh (phai)
%yoy - DGC %yoy - téng

Nguén: Téng cuc Théng k&, DGC, FPTS téng hop

La doanh nghiép cé vi thé cao trong linh viec phdt pho vang ctia Viét Nam, DGC cd ty trong gia tri xuit khau P4 cao
nhét, chiém ~40% tdng gia tri xu4t khau ca nwéc. Tl ndm 2015 — 2018, xuat khdu phét pho vang ctia DGC ting
trwéng nhanh ca vé lwong va gia tri, CAGR dat +21,2%/nam vé lwong va +19,8%/ndm vé doanh thu xuét khau.
MUrc ting trwdng clia DGC cao hon dang ké so véi trung binh Iinh vwc phét pho vang tai Viét Nam, do DGC tich
cwe dau tw nang cdng suét va cai tao cac dw an 16 san xuét phdt pho vang tai cac cong ty con, tan dung loi thé
canh tranh d& day manh xuét khau.

A
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Nam 2019, ca lwong va gia tri xuat khau phét pho vang ctia DGC va cac doanh nghiép cung nganh ghi nhan muc
tang trwdng am. Tong gia tri xuat khiu ca nganh gidm 14,8% yoy, tinh riéng DGC gidm 15,7% vé gia tri xuat khu
S0 v&i cung ky. Sw sut gidm trén chi yéu la do ap lwc canh tranh gia tang tai thi trerng An D6, trong khi d6 thi
trwong Nhat Ban va Han Quéc, phbt pho vang Viét Nam van chiém ty trong cao trong 10 nam tré lai day.

HSX: DGC

Tai An Do, nhap khdu phét pho vang tang trwédng nhanh trong giai doan 2018 — 2019, téng gia tri nhap khau nam
2019 dat 122 trieu USD, tang ~60% so v&i nam 2017. Tuy nhién, Viét Nam khéng dwgc hwéng lgi tir sy tang treédng
nay, ma bi canh tranh manh b&i Kazakhstan va cac déi thG méi nhw Nga va Latvia. Kazakhstan, Nga la cac quéc
gia c6 chi phi san xuét ré, cé kha ndng canh tranh véi san phadm phét pho vang cuta Viét Nam tai thi trwdng An Do.

Nhap khau P, cia An Po
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Ngudn: OEC, FPTS téng hop

Tai Nhat Ban, Viét Nam va Trung Quéc Ia hai nha cung cép phdt pho vang Ién nhét cho thj trwéng nay. Giai doan
nam 2010 — 2019, gia tri xuat khau P, cGa Viét Nam sang Nhat Ban ting trwdng manh véi CAGR dat hon 10%/nam,
thi phan tang tlr 34% |&n 94% tbng gia tri nhap khau cta Nhat Ban nam 2019. Trong khi d4, thi phan cta Trung
Quéc tai thi trwdng nay sut gidam manh ttr ndm 2016 do chinh sach han ché san xuét ctia nwéc nay khién sdn pham
phét pho vang cé gia thanh cao, kém canh tranh so v&i san pham cua Viét Nam.

Tai Han Quéc, phét pho vang Viét Nam sém chiém linh dwoc thi trwdng xuét khiu tiém nang nay. Tl nam 2012,
thi phan Viét Nam da dat trén 90% téng gia tri nhap khdu P4 clia Han Quéc, tdng manh trong 03 ndm tir 10% nam
2010. Dén nam 2019, 98% thi phan nhap khau P, ctia Han Quéc thudc vé Viét Nam, cac déi tht nhw Trung Quéc,
Nhat Ban hau nhu khéng dang ké. Véi tbe do tang trudng nhap khau +15,4%/nam cua thi trwerng Han Québc va vi
thé cao cla Viét Nam tai day, chung tdi ky vong rang xuéat khdu phét pho vang cla Viét Nam tiép tuc tang trwéng

tét tai thi trwdng nay.

V6&i cong nghé ché bién hién dai, di dau trong linh viec phdt pho vang tai Viét Nam, san phdm ctia DGC c6 ham
lwong Asen (As) va Antimon (Sb) thap (cac tap chat gay déc hai), da diéu kién dap (rng yéu cau cla cac thj trwong
Han Quéc, Nhat Ban. FPTS du phéng xuét khdu phét pho vang ctia DGC dat tlr 45 — 50 nghin tAn/n&m trong giai
doan 2020 - 2024, dat céng suét tbi da sau khi gil lai s& dung ndi bd (~10 nghin tAn/nam).

3.2. Cac san pham géc phét pho da dang, c6 kha nang chuyén déi san pham dé téi wu thj trwong dau ra

Bén canh viéc xuat khdu phét pho vang, DGC tiép tuc ché bién sau phét pho vang thanh cac san phadm gbc phét
pho nhw Axit Phosphoric, STPP (Sodium Tripolyphosphate), SHMP (Sodium Hexametaphosphate), phét pho dé va
cac ché pham khac. (Chi tiét Phu luc 03 - Co c4u c4c loai ché phdm ter phét pho vang)

» Axit Phosphoric — chiém 29% téng doanh thu va cé ty suét loi nhuan gép cao nhét tir 26 — 32%

Sén pham Axit phosphoric cia DGC gém 02 loai: Axit Phosphoric trich ly (WPA 50%) va Axit phosphoric thwe phdm
(HPO 85%), déu cé cong thirc hdéa hoc 1a HzPO4 nhwng c6 ndng d6 va (rng dung trong cong nghiép khac nhau. Axit
trich ly dwoc san xuat truc tiép tr quang Apatit, con axit thwe phdm dwoc san xuét tir phét pho vang.
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Axit Phosphoric trich ly (WPA 50%) ctiia DGC chia yéu dwoc xuat khau sang thi trieéng An B, Trung Quéc
phuc vu nhu cdu san xuat phan bén cla cac nwéc nay. Tai thi trwong Trung Qudc, san xut va tiéu thu Axit
Phosphoric dirng dau thé gi¢i trong nhiéu thap ky qua. T ndm 2016, cac chinh sach thét ch&t s&n xuat nhdm bao
vé moi trwdng clia nwdc nay da khién san lwong Axit trong nuwédc khdng da dap rng nhu ciu, bat dau phai nhap
khau. Tuy nhién, nhap khau Axit Phosphoric ctia Trung Quédc chi chiém ty trong nhd (0,89%) trong tbng gia tri
thwong mai Axit toan cdu ndm 2018. V&i loi thé gan cac cum céng nghiép phia nam cta Trung Quéc, Viét Nam c6
loi thé trong viéc xuét khdu sang thj trwéng nay.

Bén canh Trung Québc, An D6 ciing la qudc gia ¢é nhu ciu I6n dbi véi cac hda chéat phét pho, nhwng trong nuéc
khéng c6 ngudn nguyén liéu Apatit s&n cd, nén bét budc phai nhap khiu. Luwong Axit Phosphoric nhap nhau cua
An D6 cao nhéat thé gidi, chiém 34,6% tbng gia tri nhap khau toan cau nam 2018, la thj trwéng xuét khdu Axit
Phosphoric I&n nhat cta Viét Nam hién nay. Vi vay, nhitng bién déng cua thi trwéng nay anh hwéng Ién dén thi
trwdng axit toan thé gidi, cling nhw cac doanh nghiép xuat khau Axit Phosphoric Viét Nam.

Xuét khau Axit Phosphoric cta Viét Nam Gia Axit phosphoric trich ly tai An P6
theo thi trwong
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80 m || 1000
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mAn Do ® Philippines Trung Quéc
u Malaysia ® Indonesia Khac Nguédn: OEC, Bloomberg, FPTS téng hop

Nha may Axit Phosphoric trich ly ctia DGC dwgc van hanh én dinh vao nam 2015, 1a don vi dau tién san xuét dwoc
axit trich ly dat tiéu chuan xuét khdu (MGPA) vé&i cong suét thiét k& 160.000 tAn/nam. Tl ndm 2015, xuat khau axit
trich ly cia DGC chiém ~70% téng gia tri xuat khau cta Viét Nam. Tuy nhién, giai doan 2017 - 2019, lwong axit
xuét khau ctia DGC ¢6 xu hwéng gidm manh (-21,6%/nam), doanh thu axit trich ly cling sut gidm tir 1.303 ty dong
(chiém 27%) xubng con 949 ty ddng (chiém 19% téng doanh thu) ndm 2019, nguyé&n nhan Ia do:

(1) Thi trwerng An D6 bi canh tranh gay gat b&i cac quéc gia cé quy md san xuét Ién nhw Morocco, Tunisia, Jordan.
Trong khi s&n xuét phan bén cta An D bi tri tré do nhu ciu phan bén sut gidm dang ké trong ndm 2019, khién
mirc dd canh tranh tai thi trw&ng nay cang tré nén gay gat hon. Gia Axit trich ly tai An D6 ciing gidm manh tir 768
USD/tan dau ndm 2019 xubng con 625 USD/tan (-18,6%) trong T6/2020 sau khi hdi phuc nhe t&r mirc thap diém.

(2) T ndm 2017, DGC duwoc hwédng loi tir thué tw vé ddi véi mat hang phan bon MAP — mét loai phan bén dwoc
san xuét tir Axit Phosphoric trich ly cia DGC. Trwéc tinh hinh thj trweéng xuét khdu khéng con thuan loi, DGC da
co cau lai danh muc s&n phdm, st dung axit nguyén liéu dé san xuét phan bén, tan dung loi thé tir thué tw vé.

Axit Phosphoric thwec pham (HPO 85%), DGC ban trong nwéc ~40% cén lai xuat khau sang Han Quéc, Nhat
Ban. Axit thuwc phdm dwoc san xuét tryc tiép tv phdt pho vang, dwoc st dung trong cong nghiép luyén kim, xd ly
bé mét kim loai, san xuét linh kién dién t& hodc tinh ché dé& s dung trong cong nghiép thwc phdm. Nam 2019,
doanh thu Axit Phosphoric thwc phdm déng gép 10,3% tdng doanh thu cho DGC, dat 522 ty ddng (-0,2% yoy).

» Phan bén (16% téng doanh thu) — phan MAP tiép tuc hwéng lovi tir thué tw vé, phan NPK héa hoc dw kién
dwa ra thij trwong tir cudi nam 2020

Phan MAP tiép tuc hwéng loi ttr thué tw vé ttr ndm 2020 - 2022. DGC la doanh nghiép duy nhét tai Viét Nam
san xuat dwoc phan phirc hop MAP (12% N, 61% P). Day 1 loai phan bon chira ham lwong phét pho cao, hang
nam phai nhap khau dé bu dép thiéu hut nhu cau trong nwéc. Sau khi tién hanh ra soat cudi ky bién phap tw vé dbi
véi phan DAP va MAP nhap khau giai doan 1, ngay 03/03/2020, B6 Céng Thuwong ra quyét dinh gia han thué tw vé
dbi v&i cac loai phan bon trén khi nhap khau vao Viét Nam (Chi tiét van ban).

A
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Mdrc thué tw vé doéi véi phan DAP, MAP nhap Lwong tiéu thu va gia ban phan
khau vao Viét Nam (VND/tan) MAP cua DGC
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- !
@ ' 80 8 ~
| c
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! giai doan 2 gia han Nguén: B Céng Thuong, DGC, FPTS téng hop

Céc loai phan bén DAP, MAP chd yéu dwoc nhap khau tir Trung Quéc véi gia ré, khién san pham trong nwéc cd
chi phi san xuét cao bj kém canh tranh. T ndm 2017, thué tw vé dwoc ap dung véi cac mét hang phan bén trén
dé bao hd nganh san xuét trong nwéc. San lwong va tiéu thu phan DAP, MAP trong nwéc tdng manh, lwong tiéu
thu phan MAP cta DGC tang gap 7 lan (CAGR ~92%/n&m) trong giai doan 2016 - 2019. Gia ban phan MAP trung
binh ctia DGC ciing tdng dang ké, cai thién doanh thu mang phan bén 1&n gép 7,3 |an, dat ty trong 16% téng doanh
thu ndm 2019. Khi thué tw vé déi véi phan MAP tiép tuc dwoc gia han tir thang 03/2020 dén thang 09/2022 vé&i mirc
thué trén 01 triéu ddng/tan, DGC tiép tuc dwoc hwdng lgi thé canh tranh so véi san phdm MAP nhap khaiu.

Nha may NPK héa hoc (CSTK 100.000 tAn/nam) dworc van hanh chay thir tie thang 06, ky vong dwa san pham
ra thi treng cudi nam 2020. Nha may NPK héa hoc ctia DGC dwoc nang cap tr nha may phan lan giau TSP tich
hop véi nha may MAP, éng phan &ng do ky sw clia DGC tw thiét ké nén c6 mirc vén dau tw kha thap (~100 ty
ddng), thAp hon nhiéu so v&i nha may NPK héa hoc clia DPM. V&i chi phi dau tw thap, chung téi wéc tinh thei gian
hoan vén cta dw &n ~2 nam hoat dong téi da cong suat, kha ngan so v&i dw an cia DPM. Tuy nhién, véi ap luc
canh tranh gay gat trong méang NPK, ky vong nha may NPK ctia DGC van hanh ~70% céng suét tlr 2020 — 2024.

Tang trwéng san xuat thiec an chan nudi Ngoai ra, DGC con s& hiru ’nhé may san xuat phu gi’a

- tai Viét Nam thirc an c’hén nudi I&n nhat ca nwéc véi cong suat

100.000 tan/nam, cung ng khoang 90% Ilwgng DCP

20 __ar -9 (Dicalcium Phosphate) cho cac nha may san xuét thirc

= &n ch&n nubi trong nuwéc. Véi tbe do tang trwdng trung

T » binh inh virc san xuét thire an chan nudi dat +8%/nam

§ 10 m-1 giai doan 2009 — 2018, céc’d()i tac [é’n nhw Cargill,
~ Newhope, Con c0,... ky vong 6n dinh dau ra cho DGC.

5

Vi chubi gia tri phdt pho hoan thién, cac san phdm da
0 dang cung chinh sach san xuét linh hoat ciia DGC giup

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018* doanh nghiép téi wu hoa dwoc loi thé tir cac thi truong
dau ra tir phét pho vang, Axit Phosphoric, phan bén, phu

* S liéu so b6 ndm 2018 ) o ¥ . L.
X . gia thirc an chan nuéi,... (Tro lai trang 1)

Nguén: Téng cuc Théng ké, FPTS téng hop
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Il. MANG BOT GIAT, CHAT TAY RUA — Chuyén hwéng sang san xuat cac hoat chat dau vao va phu gia
1. Thi trweng bt gidt, chat tay riva Viét Nam canh tranh gay gat véi sw hién dién cta cac déi tha ngoai

Thi trwdng bot giat, chat tay riva Viét Nam gép mat day du cac dbi tha Ion la cac cong ty da quéc gia nhu: Unilever,
P&G, Johnson & Johnson,... Unilever dan dau vé doanh sé bot giat, chat tay rira tai Viét Nam, P&G gil vi tri thiy
hai trong nhiéu nam tré lai day. Thi phan con lai bi phan manh b&i rat nhidu doanh nghiép trong va ngoai nwéc.

Thi phan doanh nghiép bét giat* tai Viét Nam Thi phan thwong hiéu bét giit* tai Viét Nam
nam 2019 nam 2019
Lion Corp Neo Corp Khac 10%
1,0% 0,8% Tide (P&G)

Net 1,2% i 2% \
Vico 1,3% N\ e Lix 3% \ omo
; - 9% . g
Lix 3,2% ‘ Surf (Unilever) (Unilever)

4% 34%
Ariel (P&G)
5%

Unilever

Dai Viét Huong B0k

14%

Downy (P&G) 9%

) Aba (Pai Viét Hrong)
Comfort (Unilever) 14%

; . 14%

* Bét gidt bao goém: Nuwdérc gidt, bot gidt, nwéc xa vai, nwéc tay trang vai,... °

Ngudn: Euromonitor, FPTS téng hop

Xét riéng thj trudng bot gidt, cac ddi thi ngoai véi cac thwong hiéu ndi tiéng chiém phan 16n thi phan bot giat Viét
Nam. Unilever ding dau thi phan bot giat chiém 53% thi phan véi cac thwong hiéu bot gidt, nuwéc xa vai nhe Omo
(34%), Comfort (14%), Surf (4,3%). P&G ding th hai véi thi phan 17%, cac san pham nhw Downy (9,6%), Ariel
(5%), Tide (2%). Cac san pham nay tap trung vao cac phan khic khac nhau tir cao cap dén gia ré. Thwong hiéu
Viét tham gia vao thj trwong cé Dai Viét Hwong véi san pham bot gidt Aba (14%) hwéng dén phan khuc gia ré tai
cac vung néng thdn. Bot gidt Lix, Net cling chi chiém dwoc 1an lwot 3,2% va 1,2% thi phan nam 2019.

2. Khong c6 loi thé thwong hiéu, mang bét gidt sut giam dang ké, ky vong vao chét tay riea va phu gia

Doanh thu mang bét giit, chét tay rira Bot giat, chat tdy rira 1a mang kinh doanh truyén théng
cua DGC 129 €42 DGC nhung khdng c6 loi thé vé thwong hiéu. Hon 50
A, 2 0 2 X z .
Nguén: DGC, FPTS tong hop nam hinh thanh va phat trién, DGC dwoc biét dén véi cac
10%  thwong hiéu: Dic Giang, Soffy, Will (Chi tiét Phu luc 04 —

gy, Cdc san pham bét gidt, chét tay rdra cda DGC).

200

150

6% Doanh thu mang bét git, chét tdy rira ctia DGC gidm

manh trong giai doan 2013 — 2018. Thi trw&ng canh tranh
4% gay gat, cac dbi thi ngoai chiém [inh phan 1&n thj trudng
20,  trong nuwdc. Do khong cé lgi thé thwong hiéu, cac san
pham boét giat Blrc Giang ciing dan mét di thi phan tiéu
thu. Nam 2018, DGC ghi nhan doanh thu mang nay giam
thap nhat, do viéc di d&i nha may tv Birc Giang (Ha Noi)
m— Bot giat e Chét tay riva vé khu cong nghiép Phd Néi (Hwng Yén) da lam gian doan

Chét tao bot LAS % tbng doanh thu s&n xuét trong nam.

=
o
o

0%

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Cung v&i viéc di doi nha may, DGC da dau tw cong nghé mai va nang cap cac day chuyén san xuét bét giat, chat
tay rira tir 10.000 tan lén 30.000 tAn/ndm tai chi nhanh Hung Yén. Nam 2019, mang boét giat van gdp kho khan (-
4% yoy) do nang luyc canh tranh chwa dwoc cai thién. Tuy nhién, DGC da ddy manh san xuét chét tay riva, chat tao
bot LAS v&i gia ban cao hon dé cung (rng cho cac thuwong hiéu Ién trong nwéc. Doanh thu chét tay rira tang 71%
yoy, chét tao bot LAS t&ng ~2 14n so v&i ndam 2018. Day ky vong 1a dau hiéu phuc hdi va hwéng di méi cho mang
bét giat, chét tay rira ca DGC. (Trélaitrang 1)
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lIl. MANG XUT - CLO — Trién vong kinh doanh kha quan, ky vong mang lai hiéu qua cao trong thi gian t&i
1. DGC quyét dinh dau tw dw an Héa chat Birc Giang — Nghi Son (GB1) véi san pham chinh la xat - Clo
Ngay 26/05/2020, Pai hoi ddng cd dong DGC théng qua quyét dinh dau tw dw an "Td hop hda chat Bic Giang -
Nghi Son" (DNS) - giai doan 1 v&i cac ndi dung nhw sau:

= Vi tri dw an: Khu cong nghiép sé 15, khu kinh t& Nghi Son — Xa Tan Trwéng, huyén Tinh Gia, tinh Thanh Héa

- Dién tich thué: 800.000 m? (80 ha), dy kién sl
dung giai doan 1 la 300.000 m? (30 ha);

- Thoi han thué: 50 nam;

- Gia thanh thué: 20.160.000 USD (~468 ty ddng),
chi phi thué giai doan 1 |a 176 ty déng:

- Hién tai, DGC da ky van ban ghi nh¢ v&i Tap doan
Anh Phat tai Thanh Héa vé viéc dau tw xay dwng ha
tang cho Khu céng nghiép héa chat — nhya.

Khu Céng nghiép Nghi Son ¢6 vi tri thuan loi vé giao
théng dwdng bo, duwdng bién, gan dudng cao tbéc
Béc Nam, quéc 16 1A va cac cang bién. Day la khu
ve tap trung nhiéu mé da véi chét lwong cao 1a
ngudn cung cap nguyén liéu cho dy an. Bén canh
do, khu CN Nghi Son con ¢é nhiéu chinh sach wu
Nguén: Google Map, FPTS téng hop dai, hd tro dau tw dw an mai nhw wu dai thué...

= Cac san pham chinh cda dw an giai doan 1:

Bang 3: Danh muc san pham va mipc dau tw ctua dw an héa chat Birc Giang - Nghi Son GP1

Cong suat Mirc dau tw
(tan) (ty dong)

Tén san pham ng dung trong céng nghiép

Xat - Natri hydroxit

(NaOH 98%) X ly nwée, san xuat giay, chat tay rira 50.000 862
Axit Chlohydric Ay R oo X P A
(HCI 35%) Chat tay gi thép, san xuat nhya, héa dau 15.000 144
Polyaluminum Chloride S -
(PAC 30%) X ly nwée thai 20.000 65
Calcium hypochlorite Thubc khir trung, chét tay rira, chat chéng 20.000 57
(Ca(ClO)2 70%) doéng '
Javen X, L2 N 5. K
(NaClO 30%) Chat tay mau vai, giay 10.000 7
Khi Clo Idng Chét kht trung, thuéc nhudm, san pham 2000 6
(Cl2 99%) héa dau, chat déo '
Axit Phosphorous . £, A, s .

215
(H3PO3) San xuat chat déo, nhwa, dung moi 10.000
Chloramin B Chét diét khuan, khy tring 2.000 194
Téng 1.550
Chi phi thué dat Gb1 176
Chi phi xay dwng céng trinh 624
Vén lwu dong 50
Téng céng 2.400

Nguén: DGC, FPTS téng hop
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» Tién d6 thwc hién dw an:

T thang 04 — 09/2020: Hoan thanh tha tuc thué dét va xin gidy phép dau tw
Thang 10/2020: B4t dau xay dwng hé théng ha tang dién, nwédc, dwdng giao théng va nha may
Thang 06/2022: Hoan thanh dy an giai doan 1

= Nguén vén dau tw: Téng vdn dau tw giai doan 1 1a 2.400 ty ddng, bao gdm ca tién thué dat va chi phi dau tw
ha tang dién, nwéc, dwdng giao thdng néi b cho ca giai doan 2 va 3.

Co céu ngudn vén: vén tw cd — 1.000 ty ddng (khoadng 40%) va vén vay — 1.400 ty déng (khoang 60%).

Thang 05/2020, DGC da théng qua quyét dinh thanh lap céng ty con - CT TNHH MTV Héa chat Birc Giang Nghi

Son v&i vén diéu 1é 1.000 ty ddng. Cong ty nay sé truyc tiép tiép quén dw an va van hanh mang xut — Clo.

2. Trién vong kinh doanh kha quan, ky vong mang lai hiéu qua cao trong th&i gian t&i
» Phan |&n nguyén liéu dau vao san cé trong nwéc, riéng mudi an phai nhap khau theo han ngach

San xuét xut (NaOH) bang cach dién phan mubi an (NaCl) nén nguyén nhién liéu chinh gdm c6 muédi &n va dién
nang. Chi phi dién nang chiém ty trong cao nhét trong co' ciu chi phi nguyén liéu (~35%). Ngoai ra, da voi, Axit
Phosphoric, Amoniac, nhém hydroxit 1a nhirng nguyén liéu bd sung dé san xuét cac san pham géc Clo khac.

Bang 4: Nguyén nhién liéu va nguoén cung dw kién ctia dw an héa chat Birc Giang - Nghi Son GD1

(Triéu m3)

Tén nguyén liéu Ty trong wéec tinh Nguén cung dw kién Tinh trang
Dién nang 35% EVN, nha may gidy KCN Nghi Son San cé
Mubi &n 28% Nhap khau tir An Do, Uc Cé han ngach
Da voi 10% Cac mé da voi tai Thanh Hoa San cé
Axit Phosphoric 8% DBlrc Giang - Lao Cai San cé
Amoniac 7% Pam Ninh Binh San cé
Nhom hydroxit 5% Céc nha cung cép trong nwéc San cé

Nguén: DGC, FPTS wéc tinh
(1) Phan |&n nguyén liéu san xuat déu san cé va gan vi tri nha may tai khu céng nghiép Nghi Son.

Khu cdng nghiép Nghi Son (huyén Tinh Gia, tinh Thanh Héa) khéng chi thuan lgi vé giao thong duwéng bo, duwdng
bién ma con thuan loi khi gan cac ngudn cung cap nguyén vat liéu nhw da voi, Amoniac, nhém hydroxit, ...

Triv lwong khai thac va phan bé cac mé da Ngudn da véi dau vao sdn cé véi chat lwong tét. Tinh
voi tai Thanh Héa Thanh Héa la noi tap trung nhiéu mé da voi cé chéat
w0 ___ Ngttlfr?t:‘}ﬁiﬂ?h@%ﬁéﬂgt%@é Zggﬂg 40 lwong cao, téng trir lwong khai thac dat ~120 triéu md.
%0 i | . ’ ' e ,  Trongdé huyén Tinh Gia c6 20 mé da voi véi trir luong
v __cao nhat dat 32,4 triéu m® (chiém 27% tong tr&¥ lwong
20 @ o ¢ 202 ¢a tinh). V&i vi tri nha may gan cac mé da voi trir lvgng
01 [ MR * o 10 16n, DGC thuan loi trong viéc nhap nguyén lieu chét
0! ! . * 0 lweng tot, tiet kiém chi phi van chuyeén.

-O\" & o o «0@ NN &K;&_P;QQ@@O Bén canh d6, cac loai héa chét qéu vao khac nhw
,<\<‘\° & Q;@@,o@ Ql"”/\ eQQ S\é‘(}o& 62}@ e“\% Amonie}c, nhém hydroxit, DGC dw kiép nhap t cac nha
cung cap tai Ninh Binh va khu viec mién Trung,... thuén

Tr& lwong khai thac @S luong moé tién khi dw an xut - Clo giai doan 1 di vao hoat dong.

Ngoai ra, DGC van co lgi thé vé chi phi dién so véi cac dbi thi tv Trung Qudc. Nhw phan tich & mang phét pho,
DGC ciing nhw hau hét doanh nghiép hoéa chét trong nuwéc khong tw chi dwoc ngudn dién diu vao nhwng gia dién
st dung cho céng nghiép cla Viét Nam thp hon nhiéu so véi Trung Quéc. Véi ty trong chi phi dién chiém tir 35 —
40% chi phi nguyén nhién liéu san xuat, DGC dwoc hudng loi dang ké so véi cac dbi tha tir Trung Quédc. (Chi tiét)
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(2) Mudi cong nghiép phai nhap khau theo han ngach do chinh sach bao hé nganh muéi trong nwéc

Thuc trang nganh muédi Viét Nam: thira mudi &n nhung mudi cdng nghiép lai thiéu nghiém trong. Mubi cong nghiép
duwoec tinh ché tr mudi thd, phai dap (rng dwoc cac chi sd nhw ham lwong Natri clorua (NaCl) = 98%, ham lwong
ion Canxi, Magie thap va dat dwoc do khé can thiét. Mudi cong nghiép dwoc sir dung lam nguyén liéu chinh san
xuét hoa chéat co ban nhw xut - Clo, Soda, cdng nghiép gidy, xt ly nwéc, y té,... Tuy nhién, do thdi tiét khi hau that
thwdrng, nganh mudi trong nwéc chi yéu san xuét thi cdng nén san lwong khdng 6n dinh, hat muédi 1an nhiéu tap
chét, khong dat d6 khd can thiét nén khéng dap ¢ng dwoc nhu cadu mudi cong nghiép cho san xuét hda chét.

San xuat mudi an trong nwéc Nhap khau muéi cua Viét Nam Chi sé gia mubi céng nghiép
theo thi trwong tai An bo
1.200 60% =130 +16,2%
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mAn Do ®Trung Quéc = Uc Ngudn: TCTK, TCHQ, Bloomberg,
San luong % yoy = New Zealand = Thai Lan Khac FPTS tong hop

Lwong mudi &n duw thira trong nwéc khong da tiéu chudn dé san xuét hoa chét, y t&, nén phai phu thudc vao ngudn
nhap khau. Hau hét cac doanh nghiép hdéa chat déu phai nhap khau mudi cong nghiép tir An Do, Trung Québc va
Uc, véi han ngach ~110.000 tdn méi ndm, dwoc phan bd cho cac don vi cé gidy phép nhap khau. Uéc tinh lvong
tiéu thu mubi cong nghiép cta 03 nha san xuat héa chat I1&n trong nwéc la 170.000 tAn/ndm, da vwot qua mie han
ngach trén. M&i ndm, Viét Nam nhap khau tr 500 — 580 nghin tAn mudi ca trong va ngoai han ngach vé&i thué suét
thué nhap khau luén & mirc cao.

Bang 5: Biéu thué nhap khau mudi vao Viét Nam cap nhat thang 07/2020

Thué théng thu’c‘yng Cac hiép dinh thwong mai
Hang hoéa

(Ma HS) * * ASEAN ) ;
UL alk UL Al Trung Quoc | Han Quoc

Mudi thwc phadm
(2501.0010)

Muébi céng nghiép
(2501.0092)

45% 90% 30% 60% 50% 30% 15% 9% 0% 0%

22,5% 75% 15%  50% 50% 10% 8% 0% 0% 0%

* THN: Trong han ngach, NHN: Ngoai han ngach; Nguén: Téng cuc Hai Quan, FPTS téng hop

Hién tai, mudi cdng nghiép nhap khu vao Viét Nam chiju mirc thué théong thweng 1a 22,5% trong han ngach va 75%
véi lwong nhap khau ngoai han ngach, twong (ng véi thué wu dai la 15% va 50%. Trong cac hiép dinh thwong mai,
chi ¢6 khu viec ASEAN, Nhat Ban, Uc, New Zealand dwoc hwdng mic thué suat 0%, tuy nhién lwong xuét khau
ctia cac qudc gia nay & murc thap, nén chd yéu mudi nhap khdu van phu thudc vao thj trwdng An Do va Trung Qubc
- hai quéc gia xuat khadu mudi Ién nhat Chau A.

Gia mudi cong nghiép tai An D6 tdng manh trong giai doan 2018 — 2020 (+16,2%/nam) do anh hwéng cla thoi tiét,
bdo Ii that thweng tac dong trwe tiép dén ngudn cung mubi clia nwédc nay. Cung véi dd, rao can nhap khau thdng
qua han ngach va thué suét cao cé thé gay khé khan cho DGC trong viéc thu mua mudi nguyén liéu khi dy an di
vao hoat déng. DGC ciing dw tinh phwong an dau tw nang cap canh ddng mudi Hau Loc (tinh Thanh Héa) dé san
xuat mudi cdng nghiép chét lwgng cao, huwéng téi chi dong nguyén vat liéu khi giai doan 1 hoat ddng 6n dinh. Tuy
nhién, trong trung han, DGC van phai déi mat v&i nhirng khé khan trong viéc nhap khiu muébi va sw bién déng cia
gia muéi thi trwdng thé giéi.
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» Thi trwéng xat (NaOH) tiém nang tiang trwéng tot, trién vong thay thé hang nhap khau

(1) Nguén cung xat trong nwéc méi chi dap irng hon 40% nhu cau tiéu thy

San xuat xut trong nwéc nam 2019 Co’ cau ngudn cung xut ndi dia ndm 2019
(Pon vij khoi ltrong quy vé 100% NaOH)
80 ghl%/c HVT
70 13,1%
5 csv
=
5 All'O%
2
~ 20 Vedan
0 - Nhap khau 5.7%
Vedan CSV HC Dong Gidy Bai 57,6% HC bong A
A Bang 3,4%

m CSTK (Nghin tAn/ndm) San lvgng thwong mai
Nguén: HVT, CSV, HC Béng A, FPTS téng hop

Nhu cau tiéu thu xut tai Viét Nam kha Ion véi toc dod tang truwdng trung binh dat t&r 10 - 12%/nam giai doan 2009 —
2019. Xat hay Sodium Hydroxide (NaOH) 1a mét trong nhirng loai hda chat co ban quan trong, cé tinh trng dung
cao. N&m 2019, Viét Nam tiéu thu khodng 350.000 t4n xut, st dung lam nguyén liéu dau vao cho cac nganh san
xuét céng nghiép thiét yéu nhw chét tdy rira, san xuat hang tiéu dung, héa dau, san xuat nhwa PVC, dét nhudém, ...

Nhu cau tiéu thu I&n nhwng ngudn cung xut trong nwéc méi chi dap ng dwoc hon 40%. Hién tai, ca nwédc co 05
nha san xuét xut I&n 1a Vedan Viét Nam, Hoa chéat Viét Tri (HVT), Héa chét co ban Mién Nam (CSV), Héa chét
DPong A va NM Gidy Bai Bang vai tbng cdng suat dat 185.000 tAn/nam. Trong dd, Vedan Viét Nam va NM Gidy Bai
Béang san xuét xt chi yéu phuc vu nhu cau tiéu ding néi bd, san lwong tiéu thu thwong mai nhé. HVT, CSV va HC
DPong A 1a 03 nha san xuét xat thwong mai I6n véi tdng céng suét ~100.000 tAn/ndm, nhwng hau hét da hoat dong
t6i da cong suat.

(2) Xat nhap khau cha yéu la xat vay, phu thudc phan Ién vao thi trwong Trung Quéc, Nhat Ban

Gia tri nhap khau va gia xat nhap khau TB Gia tri nhap khau xut theo thj tridng
cua Viét Nam cua Viét Nam
120 511 600 120
~ 90
-~ 90
a W00E @ /
> £ 32 60
5 60 fa) @
03 &
oebntintbbbn] *
, 11 :
O O N LD L0 0 A D L0 O O O XN A W X b 6 A Y
Q N N N N N '\ '\ '\ '\ '\ "1, Q N N N N N N N N N
IS S S S S O S SR A D SIS S S S, SO S S
m— Xt vy (98% NaOH) Xut 16ng (50% NaOH) Trung Qudc ® Nhat Ban m bai Loan
Gia NK TB An Do ® Indonesia Khéac

Nguén: OEC, TCHQ, FPTS téng hop
N&m 2019, Viét Nam nhap khau 201,7 nghin tAn xat cac loai, tang 5,2% vé lwong nhwng gidm 21,4% vé gia tri nhap
khau so v&i nam 2018 do gia xat nhap khau gidm manh (-25,3% yoy). Xu huéng nay tiép tuc kéo dai trong 5T.2020
khi gia xat nhap khau giam con 307 USD/tan (-26,1% yoy), trong khi d6 lwgng nhap khau tang 39,3% so v&i cung
ky ndm 2019. C6 thé thay, san phadm xut nhap khau dang day manh vao thi trwéng Viét Nam bang cach gidm gia
ban, gia tdng ap lwc canh tranh véi cac doanh nghiép san xuét noi dia.

Do s&n pham xut vay (98% NaOH) c6 thé dé dang van chuyén va hoa tan thanh dung dich xat 1dng nén xat vay
dwoc nhap khau nhiéu hon, chd yéu tr Trung Quéc - nha cung cap xut Ién nhat ctia Viét Nam. Véi dac thu nganh
coéng nghiép xut - Clo tai Trung Quéc, xut va Clo dwoc san xuét theo ty 1é 1,1:1, trong khi Clo dwoc st dung nhiéu
trong san xuéat nhya, héa dau thi lwgng xtt dw cé thé xuat khau sang cac nwédc khac, trong d6 cé Viét Nam.
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Vé&i dinh hwéng san xuat xut vay (98% NaOH), DGC hwéng t&i canh tranh trye tiép véi san pham xat vay
nhap khau tir Trung Quéc. Dy an DNS giai doan 1 di vao hoat déng, DGC tré thanh nha san xuét xut vay Ién
nhét tai Viét Nam (CSTK 50.000 tAn/nam). V&i loi thé vé gia dién ré, vi tri nha may thuan loi cho van chuyén hang
hoéa cling nhw nhap khau nguyén liéu mudi dau vao, ky vong DGC cd lgi thé canh tranh cao tai thj trwdng trong
nwéc, thay thé san pham xut vay nhap khau tiv Trung Québc. Clung véi do, san phdm xut trong nwéc van dang duoc
b&o ho véi viéc danh thué nhap khau tir 5 - 20%, gip DGC clng ¢b loi thé canh tranh cGa minh.

Bang 6: Biéu thué nhap khau xat (NaOH) vao Viét Nam cap nhat thang 07/2020

Cac hiép dinh thwong mai

Hang héa |Thué théng Thué

thwong | wu dai | Viet Nam -| A - | Viét Nam|Viét Nam Viét Nam - ASEAN ASEAN - Uc -

Han Quéc |Hong Kong|Trung Quodc| - Chi Lé | - EAEU | Nhat Ban New Zealand
é‘gl‘ﬁloo) 7,5% 5% 10% 5% 5% 4% 0% 0% 0% 0%
Xat long 30% 20% 20% 20% 5% 7% 9,1% 6% 0% 0%

(2815.1200)

Nguédn: Téng cuc Hai Quan, FPTS téng hop
» Tinh trang mat can bang san pham xut — Clo 1a van dé chung cta cac doanh nghiép linh vwc nay

Viéc khong tiéu thu hét cac san pham Clo ddng hanh trong qua trinh san xuét xat, dan dén tinh trang méat can bang
san pham xut - Clo. Cac san phdm gbc Clo nhw Clo 1dng, Axit Clohydric (HCI) Ia san phdm ddng hanh trong quéa
trinh s&n xuét xat. Trung binh c&r san xuét 1 tAn xat sé thu dwoc 0,9 tan Clo 1dng hoadc 3 tan Axit Clohydric (HCI)
quy déi (Chi tiét Phu luc 05 — Quy trinh sdn xuét Xdt — Clo). Viét Nam cé nhu cau kha I1&n véi san pham xuat (NaOH)
trong khi nhu cau Clo va cac ché pham tr Clo con han ché. Lwong Clo sinh ra trong qua trinh san xuét xut chwa
thé tiéu thu hét do nganh céng nghiép hoa diu Viét Nam chwa phat trién, anh hwéng téi viec nang cong suét xat
clia cac nha may néi dia. Dong thdi, do san pham gbc Clo khé lwu trir nén cac nha sén xuét trong nwédc phai giam
gia ban dé tiéu thu hét cac san pham déng hanh nay, khién ap lyc canh tranh tré nén rat gay gat.

Khi tham gia vao thj trwérng xut — Clo, DGC ciing phai d6i mat véi van dé mat can bang san pham. Véi loi thé vi tri
nha may dét tai khu CN Nghi Son, 1a noi tap trung cac nha may san xuét gidy, cong nghiép luyén kim va héa dau,
ky vong DGC nhanh chéng chiém linh dwoc thi phan tiéu thu san pham géc Clo tai day. Trong dai han, dé giai quyét
triét d& van dé& mat can bang xut — Clo, DGC da 1én ké hoach phat trién dy an Hoéa chat Birc Giang - Nghi Son giai
doan 2 va 3 v&i chudi sdn phdm nhw dat dén (CaCs), VCM (C2H3Cl), tir d6 tring hop nhwa PVC (C2H3Cl),. Day Ia
nhirng san pham tiéu thu lwong Ién Clo, gitp can bang co ciu san phdm xut — Clo trong dai han.

Bién lgi nhuan gép cac doanh nghiép Doanh thu va ty suéat sinh 1&i ky vong
xut - Clo néi dia mang xut - Clo cia DGC

28,2%
30% 27%

26% 26% 2.000 25%
22% 2204 23% 0
0 19% ~1.500 20%
20% 15% >
0 B 15%
S 1.000 0%
10% i 0
50 506
0% 0%

2022F 2023F 2024F 2025F 2026F

on

(Ty
o

o

Q'\
+ q, m q, q, (9

Kid Doanh thu Ty suét LNG
mCSV HVT DGC YV

Nguén: DGC, CSV, HVT, FPTS dw phéng

So véi hai doanh nghiép san xuét xat - Clo Ién 1a CSV va HVT, dy an hoéa chét ciia DGC c6 cdng suét cao hon
(50.000 tAn/nam) so v&i 40.000 tAn/nam cla CSV va 45.000 tAn/nam cla HVT (san lwong quy vé 100% NaOH).
Véi nhirng phan tich vé lgi thé canh tranh, trién vong va thach thiérc nhw trén, FPTS dw phéng mang Xat — Clo cla
DGC sé déng gop doanh thu va lgi nhuan tir nam 2022 véi ty suét lgi nhuan gép trung binh dat 20,1% giai doan
2022 — 2026. bay ky vong la dong lwc tang trrdng m&i cho DGC trong giai doan tdi. (Trélaitrang 1)
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1. Quy md doanh thu, téng tai san tdng manh sau qua trinh tai cau trac

Quy mb téng tai san cac DN héa chat

co ban niém yét

5.000
4.000

£ 3.000

Q

& 2,000
1.000

DGC
2015 2016

CSv*

2017

m2018

Quy md doanh thu cac DN héa chat
co ban niém yet

7.000
6.000
~ 5.000
g 4.000
S 3.000
'ﬁ\ .
~ 2.000

1.000
= 0 I |
HVT DGC CSv* HVT
2019 2015 2016 2017 m=2018 2019

* CSV cé tham gia vao linh vuc héa chat phét pho nhung chiém ty trong nhé;
Ngudn: DGC, CSV, HVT, FPTS téng hop

Giai doan 2017 - 2018, DGC thwc hién tai cau tric doanh nghiép trén co sé& sap nhap cac céng ty con va cong ty
lién két linh vwc héa chat co ban. Sau qua trinh tai ciu truc, tdng tai san ctia DGC tang gap ~2,6 1an va téng doanh
thu tdng gap ddi tr ndm 2015 — 2019. DGC chinh thirc tré thanh doanh nghiép héa chat co ban, hoat déng trong

Iinh vire phét pho.

So vé&i cac doanh nghiép hoa chat co ban niém yét khac, DGC cé quy md doanh thu va tdng tai san I&n nhét va co
s chénh léch rd rét véi hai doanh nghiép con lai. CSV, HVT hoat déng chi yéu trong linh ve héa chét xat — Clo
véi vén dau tw nha may thap, nha may gan nhw da hét khau hao. Trong khi DGC bat dau hoat dong trong Iinh vc
phét pho tlr nam 2014 véi cac san phdm géc phét pho da dang va chudi gia tri hoan thién. Quy md doanh thu va
tdng tai san ctia DGC ky vong tiép tuc téng trwdng khi DGC dau tw vao linh vire Xat — Clo trong giai doan téi.

2. Gia Axit Phosphoric tac déng dén bién I nhuan gép, bién lgi nhuan sau thué cao do hwéng wu dai thué

Loi nhuan va ty suét Igi nhuan cta DGC
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Nguén: Bloomberg, DGC, FPTS téng hop

Ty suét loi nhuan gdp ctia DGC bién dong twong quan véi gia Axit Phosphoric thi trudng An Dd. Axit Phosphoric
la s&n phdm mang lai ty suét loi nhuan cao nhat cho DGC, déng gop 36% tdng loi nhuan gdp ndm 2019. An D6 a
quéc gia nhap khau Axit Phosphoric 1&6n nhat thé gidi, chd yéu st dung dé san xuét phan bén. Nam 2019, nhu cau
phan bén thé gi¢i sut gidm manh do hién tweng El Nino &nh hudng xau dén canh tac néng nghiép, gia loai nguyén
liéu nay cling gidm dang ké. Bién loi nhuan gdp cta DGC gidm ti 22,4% n&m 2018 xudng con 19,8% nam 2019.
H1.2020 ghi nhan diu hiéu phuc hdi ctia nganh néng nghiép thé giéi, gia Axit Phosphoric tang I&n dang ké, giup
cai thién bién lgi nhuan cta DGC Ién mirc 22,3%.
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Thué suét thué thu nhap doanh nghiép N&m 2014 - 2015, DGC d4u tw dw an héa chat Bic Giang
trung binh ctia DGC qua cac nam — Lao Cai tai huyén Tang Lodng, tinh Lao Cai, khu vuc
dwoc hudng chinh sach wu dai thué thu nhap doanh

nghiép. Dy an méi xay dwng tai day dwo'c mién thué trong

04 nam ké tr khi c6 thu nhap va giam 50% sé thué phai

nop trong 09 nam tiép theo. Hau hét cac nha may hoa chét

e i i i 4 phot pho ciia DGC déeu dwgc xay dwng trong giai doan

2014 — 2015, nén thué suéat thué TNDN trung binh hién tai
& murc thap, chi 3,7% nam 2018 va ting 1én 4,6% ndm
Nguén: DGC, FPTS du phong 2019, gop' pha[m-glg tang dgf]g k(.exlc_rl n.r]uan saﬁu thué cu?
6 © A o ¢ < <« <« < DGC. Chung tbi ky vong viéc mién, giam thué TNDN sé
,19'\ ,19'\ ,19'\ (19'\ q/o'\q L @ Qq,‘l/ e Qq,b‘ gitp DGC tich Iy dwoc nang lwc tai chinh cho hoat déng
% v v % Vv 2 o J .
san xuat kinh doanh dén nam 2027 — 2028.

3. Pon bay tai chinh & mirc thap, rai ro bi chiém dung vén dang giam dan

Co ciu no vay va ty trong no/tong tai san Ty trong ne vay/téng tai san cac DN
cua DGC 00t hoéa chat co ban nam 2019
0
58,4%
1,500 s0% 0%
) 40%
£ 18,1%
E 1.000 24.0% 20% 30% 27% 26%
S 20% 16,1%
500 10%
. . 10%
0 0% 0%
2015 2016 2017 2018 2019 H1/2020 DGC CSV HVT DGC CSV HVT
mmmm \/ay ngan han No phai tra khac Nog vay/TTS Tbng no phai tra/TTS
—No vay/TTS Téng no phai tra/TTS Ngudn: DGC, CSV, HVT, FPTS téng hop

DGC st dung don bay tai chinh & mirc thap so véi cac doanh nghiép hoéa chét co ban niém yét khac. Ty trong no
vay/téng tai san th&p nhét, ~15,6% nam 2019, gidm dang ké t&» mirc 24% n&m 2018. Toan bd no vay ctia DGC 14
vay ngan han, chi yéu phuc vu nhu cau vén lwu ddng trong ndm. Kha nang chiém dung vén duy tri 6n dinh khi ty
trong no phai tré/téng tai sén trong 6 thang dau ndm 2020 & murc ~34%.

Cac khoan phai thu va ty trong phai S6 ngay phai thu cua cac DN héa chat
thu/doanh thu thuan caa DGC co ban qua cac nam
800 60%
200
600
=) 40% 150
c ~~
C 400 .g 100
S 200 20% 2
50
m B = " | i i
2015 2016 2017 2018 2019 DGC Csv HVT
Phai thu khac mmmm Phai thu khach hang 2015 #2016 #2017 =2018 =2019
—— Cac khoan phai thu/DTT Ngudn: DGC, CSV, HVT, FPTS téng hop

RUi ro bi chiém dung vén ctia DGC dang gidm dan, twong dwong cac doanh nghiép héa chét co ban niém yét khac.
Ty lé cac khoan phai thu/doanh thu thuan ctia DGC dang gidm dan, tir méc 25% nam 2015 xubng con 12,4% nam
2019. Ty trong khoan phai thu khach hang tang manh trong co cdu khoan phai thu do trwéc qua trinh sap nhap,
cac khoan phai thu khac chd yéu la phai thu tir céng ty con va céng ty lién két. S& ngay phai thu cia DGC khéng
chénh léch qua I&n véi cac doanh nghiép hoa chét co ban khac, dat 49,6 ngay, twong dwong mirc 47,8 ngay cla
HVT va 40 ngay cua CSV.
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DU PHONG KET QUA HOAT PONG KINH DOANH

Dwa trén cac phan tich vé hoat ddng kinh doanh, tai chinh va trién vong ctia nganh va doanh nghiép, ching t6i dwa
ra dw phong két qué hoat ddng kinh doanh clia DGC giai doan 2020 — 2024 nhw sau:

Dw phéng

2020 - 2024

Mang Phét pho va héa chéat géc phét pho

Téng trréng doanh thu:

Phét pho vang

o/ /i x
(Pa) +6,3%/nam

Axit phosphoric

o/ /o x
(HPO%) +1,6%/nam

Phén bon

s
(MAP, TSP, NPK) +3,0%/nam

Mang bét giat, chat tay riva

Lwong tiéu thu +2,0%/nam

Gia ban trung binh +1,8%/nam

Mang Xut - Clo

Tang trwdng
doanh thu giai doan
2022 - 2026

+18,6%/nam

Tiém nang day manh xuét khau sang thi treong Nhat Ban, Han Quéc va vi thé
ctia DGC trong nganh ky vong gitp gia tdng san lwong xuét khiu. FPTS dw
phéng san lwong xuat khau cta DGC dat tr 45 — 50 nghin tan giai doan 2020
- 2024 (cong suét tbi da sau khi gitr lai @& ché bién sau ~10.000 tAn/nam).

Quy 1/2020, tinh hinh xuét khdu Axit phosphoric cia DGC cai thién dang ké
do cac tin hiéu tich cwc tw thi tredng An Bo. FPTS dv phéng doanh thu san
pham Axit phosphoric trich ly tdng trwéng +1,2%/nam, va Axit phosphoric thyc
pham tang trwéng 2,4%/nam giai doan 2020 — 2024.

Nam 2020, nhu ciu phan bén dwoc dw bao cai thién do nhu cau dw tri¥ lwong
thwe (sdn pham ndng nghiép) cta cac qudc gia trén thé gisi gia tang. Cung
véi do, thué tw vé dbi véi phan MAP nhap khau vao Viét Nam dwoc gia han
dén ndm 2022 ky vong gitip DGC gia téng loi thé canh tranh so véi sdn phdm
nhap khau.

DPong lwc tang trwdng chinh cho mang boét giat, chat tay rira dén tlr héa chét
LAS va chét phu gia. Do khéng cé lgi thé vé thwong hiéu, nén san pham bot
gi&t, chat tay rira cla DGC rat kho chiém linh dwoc thi trudng, ting trwdng ky
vong dén tlr s&n xuét cac hoéa chét phu gia va gia cong cho cac thwong hiéu
bot gidt Ion.

Chung t6i ky vong dy an xut — Clo cia DGC sé dong gép doanh thu va lgi
nhuan tlr ndm 2022, theo d6 cong suét thuc té sé dat 50% nam 2022 va chay
t6i da cdng suét vao nam 2024.

Tw nhivng gia dinh va dw phéng cac mang san phdm nhw trén, ching t6i dw phong két qua kinh doanh ciia DGC

giai doan 2020 — 2024 nhu sau:

Dw phéng két qua kinh doanh nam 2020 - 2024
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TONG HOP DPINH GIA VA KHUYEN NGHI (Tt lai Trang 1)

Chung t6i tién hanh dinh gia lan dau cd phiéu DGC bang phwong phap chiét khau dong tién FCFE va FCFF véi ty
trong 50:50. V&i ky vong mang phét pho vang duy tri 4n dinh va déng lwc téng trwdng tich cuc tr mang xut - Clo,
gia muc tiéu dwgc xac dinh la 45.600 VND/cp, cao hon 12,9% so v&i gia déng clra ngay 17/07/2020. Chung tbi
khuyén nghi THEO DOI dbi v&i cb phiéu DGC & thoi diém hién tai. Nha dau tw ¢ thé can nhéc mua vao cb phiéu
DGC tai mtrc gia 38.000 VND/cp, thap hon 5,9% so véi gia thi trwérng ngay 17/07/2020.

Phwong phap chiét khau dong tién Trong sé
1 Dong tién tw do chd s& hiru (FCFE) 45.044 50%
2 Dong tién tw do doanh nghiép (FCFF) 46.175 50%

Binh quan gia cac phwong phap (VND/cp) 45.600

CAP NHAT GIA BINH THEO PHWONG PHAP CHIET KHAU DONG TIEN

Gia dinh m6 hinh Gia tri Gia dinh mé hinh Gia tri
WACC 2020 11,5% Phan bu rdi ro 8,3%
Chi phi st dung no 4,0% Hé s Beta 0,98
Chi phi st¢ dung VCSH 13,9% Tang trwdng dai han 1,0%
L&i suat phi rairo 3,3% Thoi gian dy phéng 7 nam

CAP NHAT KET QUA DINH GIA THEO CAC PHU'ONG PHAP

Téng hop dinh gia FCFF Gia tri
L&i suat chiét khau 11,5%
D doan tbc do tang trwdng dong tién dai han 1,0%
Tdng gia tri hién tai ctia dong tién doanh nghiép (triéu VND) 7.259.016
(+) Tién mat tai cong ty (triéu VND) 2.214
(-) No ngén han va dai han (triéu VND) 1.287.928
Gia trivén cha sé hivu (triéu VND) 5.973.302
S6 ¢ phiéu lwu hanh (triéu cp) 129,4
Gia muc tiéu (VND/cp) 46.175
Téng hop dinh gia FCFE Gia tri
Gia tri hién tai caa dong tién vén cha s& hivu (triéu VND) 5.826.995
Gia muc tiéu (VND/cp) 45.044
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TOM TAT BAO CAO TAI CHINH DU PHONG

2021F

2022F

CDKT (dvt: triéu dong)

HSX: DGC

HDKD (dvt: triéu dong) 2019 2020F
Doanh thu thuan 5.090.618 5.952.316
- Gia vén hang ban 4.084.186 4.597.045
Lo nhuan gép 1.006.432 1.355.271
- Chi phi ban hang 313.808 312.599
- Chi phi quan li DN 100.738 105.732
Loi nhuan thuan HDKD 591.886 936.940
- (L&)ai HDTC 4.186 (3.301)
- Lgi nhudn khac 2.998 (1.815)
\I;;y)il nhuan trwéc thué va lai 599.070 931.824
- Chi phi lai vay 28.260 40.462
Loi nhuan trwéc thué 599.070 931.824
- Thué TNDN 27.512 46.591
LNST 571.558 885.233
Loi ich cb dong thidu sb 9.992 7.555
LNST ctia cb déng CT Me 566.680 877.677
EPS (d) 4.008 6.522

Chi s6 kha nang sinh 1oi

Ty suét loi nhuan gop 19,8% 22,8%
Ty suat LNST 11,2% 14,9%
ROE DuPont 17,1% 23,2%
ROA DuPont 12,0% 16,5%
Ty suét EBIT/doanh thu 11,8% 15,7%
LNST/LNTT 94,6% 94,2%
LNTT/EBIT 100,0% 100,0%
Vong quay tdng tai san 107,7% 112,0%
Don bay tai chinh 142,8% 140,5%

6.060.565
4.664.362
1.396.202
345.163
116.609
934.430
(14.436)
(6.615)
913.379
51.517
913.379
45.669
867.710
7.406
860.304
6.243
2021F
23,0%
14,3%
19,5%
13,9%
15,1%
94,2%
100,0%
97,9%
140,6%

2021F

6.930.736
5.368.958
1.561.778
386.565
134.224
1.040.989
(43.148)
(7.564)
990.277
76.326
990.277
51.494
938.783
8.013
930.770
6.796

22,5%
7,2%
18,6%
13,0%
14,3%
94,0%
100,0%
96,9%
142,6%

Tai san

+ Tién, tuong duong tién
+ P4u tw TC ngén han
+ Céac khoan phai thu

+ Hang tén kho

+ Ts ngén han khéc
Téng tai san ngan han
+ Nguyén gia TS CBHH
+ Khéu hao liy ké

+ GT con lai TS CBDHH
+ Dau tw tai chinh DH

+ Tai san dai han khac
+ Xéy dung co ban DD
Téng tai san dai han
Téng tai san

N¢ & Vén chi s& hivu
+ Phai tra nguoi ban

+ Vay va no ngan han

+ Quy khen thuéng

No ngén han

+ Vay va ng dai han

No¢ dai han

Téng no

+ Vén diéu 1é

+ LN chuwa phan phéi
Vén chi s& hiru

Loi ich c¢b dong thiéu sb

Téng céng ngudn vén

127.680 670.052 86.740 717.723
642.746 642.746 642.746 642.746
633.777 957.514  1.013.793  1.201.075
808.254 938.301 977.599  1.154.694

50.521 58.059 59.006 66.618
2.262.978  3.266.673  2.779.885  3.782.855
3.458.405  3.505.329  3.547.704  4.217.304

(1.265.288) (1.529.262) (1.797.492) (2.124.540)

2.193.117  1.976.067  1.750.211  2.092.764

98.835 96.152 96.152 96.152

52.072 396.368  1.693.193  1.693.193
2.458.878  2.636.133  3.701.793  4.039.037
4721857 5.902.806 6.481.678  7.821.892

130.370 152.438 138.606 139.518
735171  1.287.929 848.152 980.085

93.877 127.877 180.538 232.156

1.270.197  1.793.960  1.380.935  1.570.610
- - 400.000 920.000

100 100 400.100 920.100
1.270.297  1.794.060  1.781.035  2.490.710
1.293.636  1.487.682  1.710.834  1.967.459
835.698  1.234.128  1.506.944  1.786.075
3.324.010 3.973.641 4558132  5.180.659
127.550 135.105 142.511 150.524
4721857 5.902.806  6.481.678  7.821.892

Chi s6 hiéu qua van hanh 2020F
Sé ngay phai thu 45,7 47,50
Sé ngay tdn kho 71,7 74,50
Sé ngay phai tra 9,3 9,35
Thei gian luan chuyén tién 108,1 112,65
COGS / Hang tén kho 5,1 4,90

2020F

Chi sé TK/don bay TC

CS thanh toan hién hanh 1,78 1,82
CS thanh toan nhanh 1,15 1,30
CS thanh toan ti&n mat 0,61 0,73
No / Tai séan 0,16 0,22
No / Vén CSH 0,22 0,32
No ngan han / Vén CSH 0,22 0,32
No dai han / Vén CSH 0,00 0,00
Kha nang TT lai vay 21,20 23,03

49,50
76,50
8,35
117,65
4,77
2021F
2,01
1,31
0,53
0,19
0,27
0,19
0,09
17,73

51,50
78,50
7,35
122,65
4,65

2,41
1,67
0,87
0,24
0,37
0,19
0,18
12,97

Lwu chuyén tién té

Tién dau nam

L¢i nhuan sau thué

+ Khau hao

+ Diéu chinh

+ Thay déi vén luu déng
Tién tir hoat dong KD
+ Thanh ly TSCD

+ Chi mua sém TSCP
Tién tir hd dau tw

+ C6 tirc da tra

+ Thay déi no ngén han
+ Thay déi no dai han
Tién tir hoat dong TC
Téng lwu chuyén tién té

Tién cubi ndm

274287  127.680 670.052 86.740
599.070  877.677 860.304  930.770
257.603  269.283 273540  332.356
(72.350) 2.700 6.459 400

62.459  (516.779)  (121.486)  (358.253)
846.782  632.881  1.018.817  905.274

(110.575)  (449.220) (1.339.200)  (669.600)

(478.409)  (449.220) (1.339.200)  (669.600)

(161.612)  (194.045)  (223.152)  (256.625)

- 552758  (439.776)  131.933
- - 400.000  520.000

(514.977)  358.712  (262.929)  395.308

(146.604)  542.373  (583.312)  630.982
127.680  670.052 86.740  717.723
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PHU LUC

Phu luc 01 — Viét Nam la mét trong sé it quéc gia cé nguén quing Apatit chat lwong cao (Tré lai muc chinh)

Viét Nam hién tai mai chi phat hién 03 kiéu thanh hé quang Photphorit: (1) Thanh hé Apatit — dolomit, (2) Thanh hé
Photphorit thdm dong Kasto, (3) Thanh hé Photphorit Guano do thép. Tuy nhién chi cé thanh hé Apatit — dolomit
tai Lo Cai c6 gia tri cong nghiép, c6 trién vong (rng dung trong san xuat phan bon va héa chét. Trén thé giéi, quang
Apatit chi tap trung & mét sbé qudc gia nhw Trung Qudc, Morocco, My, Nga, Jordan,... Trong do, Viét Nam 1a nwéc
duy nhéat trong khu vwc Dédng Nam A c6 ngudn quang Apatit trir lwong 1én véi chat lweng quing kha cao. Ham
lwong cac chat phong xa tw nhién va dat hiém thap hon nhiéu so véi quéng khai thac tai cac quéc gia nhu My,
Morocco, Nga.

10 quéc gia khai thac quang phosphate (P,05) Ham lwong cac chat phéng xa tw nhién*
140 I&n nhat thé gi¢i nam 2018 trong quang phosphate
(triéu tan) (Bk/kg)
vietNam [l [E5)
Nga || 250
33 5 Morocco |GGG 500
13 ,
88 54 52 46 39 B vy N 5.000
N ) . X . s
& @<»°° N ob’?’(\ Q,@”\ & .\o@Q & \gb“\ * C4c chét phong xa tw nhién nhw: Uranium, dét hiém va
«@@ ® > O&? v K\2 Vanadi, c6 ham luong duoc do ludng theo don vi Bk/kg.
@ A re >
@ Nguon: Cuc khao séat Dja chat Hoa Ky, FPTS téng hop
Phu luc 02 — Pinh mirc nguyén, nhién liéu san xuat phét pho vang (P4) (Trd lai muc chinh)

San xuét phét pho vang céng nghiép thdng qua qua trinh nung chady quéng Apatit cling than cbc va da quéc-zit
trong 16 dién & nhiét do 1.500°C (hiéu suat phan &ng 91%) theo phan &ng héa hoc nhw sau:

2 Ca3(POg4)2+10 C + 6 SiO2 = 6 CaSiOz + 10 CO + P4

Dé& san xu4t 01 tAn phét pho vang, lwong dién ndng can tiéu thy tir 14.000 — 18.000 KWh. Theo wéc tinh ctia ching
t6i, dinh mdc tiéu thu nguyén, nhién liéu va co cau chi phi dé san xuét 01 tan phét pho vang (P4) nhw sau:

Bang 7: Dinh muc tiéu thu nguyén, nhién liéu dé san xuét 1 tan phét pho vang (Pa)

Nguyén, nhién liéu Dinh mipc tiéu thu Pon gia trung binh Ty trong chi phi
Quang Apatit (loai | va Ill) 5,96 tan 1.180.000 VND/tan 20,9%
Than céc 1,1 tén 195 USD/tan 14,7%
D& quéc-zit 3,22 thn 150.000 VND/tan 1,3%
pién 14.000 - 18.000 Kwh 1.555 VND/KWh 63,0%

Nguén: FPTS wéc tinh

Theo d9, chi phi dién nang la chi phi chiém ty trong cao nhat (~63%) trong co’ cAu chi phi nguyén nhién liéu san
xuéat phét pho vang, va chiém 30,2% téng chi phi nguyén nhién liéu cia DGC.

————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————EE EEEEEEEEE——————.
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Phu luc 03 — Co» cau cac ché pham tr Phét pho vang va Axit Phosphoric

Co cau cac ché pham tir Phét pho vang

Phét pho @& Khac
1% 4%

STPP, SHMP
7%

Phospho Triclorua
(PCI3)...

Phu luc 04 — Cac san pham bét giat, chéat tay rira ctia DGC

B& san pham bot giat, nwdc gidt, nwéc xa vai
buc Giang

B& s&n pham bot gi&t, nwdc giat, nwéc xa vai
Soffy

Phu luc 05 — Quy trinh san xuat héa chat Xat — Clo

So d6 qua trinh dién phan mudi an
trong san xuat Xat - Clo

Dung dich sau digén phan NaOH

ik HZO
Khir Clo ﬁc'z s
HCI . T
¢, Na* H,

NaCl -1 14 4 ;
E> NaCH ‘}23- 201 H,0 21,0 MO

H,0 » bJo hoa 1
L 2 i 20H"

Dung dich
MaCl tinh i
dung dich dign phin

. H,0

www.fpts.com.vn

HSX: DGC

(Tré lai muc chinh)

Co cau cac ché pham tir Axit Phosphoric

X ly nwéce
. 2. 0,9% Phugiathtc an
Ph th h ! :
MRS chan nudi 0,4%

Bot giat, chat tay riva

\ Khéc
10,3% ‘ 1.6%

Nguén: FPTS téng hop

(Tré lai muc chinh)

Nwéc riva chén Nwéc tay trdng vai
burc Giang Javel

B6 s&n phdm nwéc rira chén, nuéc lau san
va nudc tay rira toilet Will

(Tré lai muc chinh)

Qua trinh dién phan mudi an trong san xuat Xat
— Clo dien ra nhw sau:

DPau tién, mudi an dwoc hoa tan trong bé tan, thu
duwoc dung dich nwéc mudi bao hoa, sau dé duoc
loc d& loai bd cac tap chat (dung dich NaCl
tinh). Nwéc céng nghiép dwoc tinh ché truwdc khi
dwa vao qua trinh dién phan.

Ngan cuc dwong cla pin dién phan chira nwéc mubi
(NaCl), va ngén cwc am chra nwéc tinh khiét (hoac
dung dich xut lodng). Khi dong dién truc tiép di qua
dung dich dién phan sé tao ra khi Clo (Cl2) & cwc
dwong, va xut (NaOH) va khi hydro (H2) tai cwc
am. Sau do xut sé dwoc tach dé tao ra dung dich xat
v&i ndng do khoang 30%.
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Phan &ng dién phan dung dich mudi &n nhw sau: 2 NaCl + 2 H,O & 2 NaOH + Cl, + H»

Nhw vay, cir san xuét 1 tAn xat (NaOH) thi sé thu dwoc 0,9 tan Clo 16ng hodc 3 tan axit Clohydric (HCI) quy dbi.
Diéu nay gay nén van d& mét can bang san phdm Xut — Clo néu khéng tiéu thu dworc mét trong cac san pham cda
qua trinh dién phan nay.

Phu luc 06 - Chuyén niém yét cé phiéu DGC tir S& GDCK Ha Noi sang S& GDCK TP. H6 Chi Minh
Ngay 13/07/2020, DGC chinh thirc nhan dwoc quyét dinh vé viéc chip thuan hdy niém yét c6 phiéu DGC tai Sé&
GDCK Ha Noi dé& chuyén niém yét sang S& GDCK TP. Hb Chi Minh v&i cac théng tin nhuw sau:

- Loai chirng khoan: C6 phiéu phé théng

- Ma CK: DGC

- Ménh gia: 10.000 déng/c6 phiéu

- S6 lwong cb phiéu: 129.363.616 c6 phiéu

- Ngay giao dich cubi cung tai S& GDCK Ha Néi: 17/07/2020

- Ngay hay giao dich tai S& GDCK Ha Nb6i: 20/07/2020

- Ngay niém yét c6 hiéu lwc tai S& GDCK TP. H6 Chi Minh: 07/07/2020

- Ngay dw kién niém yét va giao dich phién dau tién tai S& GDCK TP. Hd Chi Minh: 28/07/2020

- Gia tham chiéu trong ngay giao dich du tién: 39.700 dong/cé phiéu
Bién dé giao doéng gia trong ngay giao dich dau tién: +/- 20% so vé&i gia tham chiéu

(Tré lai trang 1)

Phu luc 07 — Dw an bat déng san tai Birc Giang ky vong déng gép doanh thu, lgi nhuan tir nam 2023

Ban thiét ké dw an té hgp chung cw Birc Giang Dy an td hop chung cw Dirc Giang véi tdng vén dau tw 1.408
ty déng, dwoc thwe hién trén phan dat ciia nha may héa chéat
tai phd Pirc Giang, Long Bién, Ha Ndi sau khi da di doi. Dy an
c6 tdng dién tich 54.312 m? bao gébm: 60 c&n nha lién ké& (100
- 135 m?/can) va khu chung cw v&i 831 can ho.

Hién tai, DGC dang xin phé duyét quy hoach chi tiét 1/500, dw
kién trong thang 07/2020. FPTS ky vong dy an bat dau ghi
nhan doanh thu va lgi nhuan trong 3 nam tr nam 2023. T6ng
doanh thu dw kién khodng 1.660 ty déng va loi nhuan ~370 ty
dong, trong dé: 120 ty ddng tir khu nha lién ké va 250 ty déng
tr khu chung cw. UWéc tinh bién lgi nhuan trung binh mang bt
dong san trong 3 nam tlr 2023 13 22,3%, déng gop dang ké cho
két qua kinh doanh clia DGC. Tuy nhién, hién tai DGC van
dang gap kho khan trong viéc xuc tién xay dwng dw an nén
chung tdi tam thoi chwa dwa dy an nay vao mé hinh dinh gia
lan d4u cda chang toi. (Trélai trang 1)
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TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM

Céc thong tin va nhan dinh trong béo céo nay dwoc cung cip béi FPTS dwa vao cac ngudn théng tin ma FPTS coi la
dang tin cay, cé sdn va mang tinh hop phap. Tuy nhién, ching t6i khédng ddm bao tinh chinh xac hay day du cla cac
thong tin nay.

Nha dau tw s& dung bao céo nay can lwu y rang cac nhan dinh trong bao cédo nay mang tinh chat chi quan cda chuyén
vién phan tich FPTS. Nha dau tw st dung bao céo nay tw chiu trach nhiém vé quyét dinh ctia minh.

FPTS c6 thé dwa vao cac thong tin trong bao céo nay va cac thong tin khac dé ra quyét dinh dau tw cia minh ma khéng
bi phu thudc vao bat ki rang budc nao vé mat phap ly ddi véi cac théng tin dua ra.

Tai thoi diém thwe hién béo céo phan tich, FPTS nadm gitr 935 cé phiéu DGC va chuyén vién phan tich khéng ndm git
c6 phiéu nao cta doanh nghiép nay.

Cac thong tin c6 lién quan dén chirng khoan khac hodc cac thong tin chi tiét lién quan dén cé phiéu nay c6 thé
dwoc xem tai http://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé dwoc cung cap khi c6 yéu cau chinh thirc.

Ban quyén © 2010 Cong ty chirng khoan FPT
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