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Tiéu diém vi md
Trién vong tang trwdng gap nhiéu thach thire

= Chung t6i ha dy bao tang trwedng GDP Viét Nam nam 2020 trong kich ban co
s@& xuong 3,5% do siw bung phat clia lan séng COVID-19 thir 2.

m Chung t6i gitr nguyén dy phong lam phat binh quan nam 2020 & mirc 3,2%.

m Dau tw codng sé 1a dong lwc tang trudng quan trong trong nhirng quy toi.

Viét Nam ghi nhan ca lay nhiém trong céng déng sau 100 ngay

Dot buing phat méi bt d4u tlr ngay 25/7/2020 khi mot ngwdi dan 6ng 57 tubi & Pa Néng
c6 két qua xét nghiém dwong tinh véi COVID-19. Bay la trwdng hop lay nhiém trong cong
ddng dAu tién sau 99 ngay Viét Nam khong phét hién bét ky trwerng hop nao lay nhiém
trong cong ddng. Sau do, dot bung phat da lan ra 15 tinh, thanh cta dét nuwéc, bao gdm
hai thanh phé I6n nhat, véi tbng sé ca nhidm [& 525 ngwdi (dir liéu cap nhat ngay 20/08).

Lan s6ng th 2 pht bong Ién tang trwéng 6 thang cudi ndm

Lan séng COVID-19 thir 2 dang c6 tac dong tiéu cwe dén moi mat ctia nén kinh té, dac
biét I3 linh vire tiéu dung va thi treorng lao déng. Qua trinh phuc hdi ctia nganh du lich néi
dija s& bj gian doan do nguwdi dan hay, hodn cac chuyén du lich sdp téi do lo ngai dich
bénh lay lan. Viéc thyc hién gidn cach xa hoi tai TP.Da Nang va tinh Quang Nam, cuing
v&i déng clra cac dich vu khong thiét yéu nhw quan bar, v trwdng, dich vu mat-xa, gidi tri
ngoai troi tai cac tinh, thanh phd khac cé trudng hop lay nhiém trong cdng ddng ciing kéo
theo sw sut gidam ctia mét sé nganh dich vu. Bén canh do, dich bénh con tac dong tiéu cuc
tdi thi trwdng lao ddng védi ty 1& that nghiép da tang 1&n mirc 2,7% trong Q2/20, mirc cao
nhét trong mét thap ky, t& mirc 2,2% trong Q1/20. Ching t6i cho rang s6 lwong ngwdi méat
viéc lam sé tiép tuc ting trong nhirng thang téi do anh hudng clia COVID-19.

Chinh phu thic day dau tw céng dé hé tro tang trwéng

Theo Téng cuc Théng ké (TCTK), tdng vén dau tw toan xa hdi theo gia hién hanh trong 6
thang dau ndm 2020 wdc dat 850,3 nghin ty ddng, ting 3,4% sv cuing ky 2019 va la méc
tang ntva dau ndm thap nhét trong giai doan 2016-20. Vén tir khéi doanh nghiép FDI suy
gidm trong 6 thang dau n&m 2020, v&i vén FDI giai ngan giam 4,9% sv cung ky vé mic
8,7 ty USD, vén FDI dang ky giam 6,9% sv cung ky va chi dat 18,8 ty USD. Trong béi cadnh
dé, Chinh phi da téng gidi ngan dau tw cong dé hd tro tang trwéng. Tong vén dau tw tir
nguén ngan sach nha nwéc 6 thang dau nam 2020 dat 157,4 nghin ty, tang 21,5% sv cung
ky nam trudc. Dau tw cong tiép tuc tadng nhanh trong thang 7, dat 45,7 nghin ty, tang
13,6% sv thang 6 va dwa tdng ngudn vén giai ngan trong 7 thang dau ndm 2020 1én 203
nghin ty, tang 27,2% sv cung ky 2019 va hoan thanh 42,7% ké hoach giai ngan ca nam.

Xuét khau duy tri ting trwéng bat chap khé khian do COVID-19

Theo Téng cuc Hai Quan, tdng gia tri xuat khdu hang hda thang 7/2020 tang 10,2% sv
thang 6 1én 24,9 ty USD (tang 8,2% sv cung ky 2019), ghi nhan gia trj xuat kh&u theo thang
cao nhéat ké tir thang 9/2019. Liy ké 7 thang dau nam, gia tri xuét khu téng nhe 1,5% sv
cung ky 2019 |én 147,6 ty USD. Dac biét, da tang dén tlr nhém doanh nghiép trong nuérc,
véi téng gia tri xuat khdu 7 thang dau ndm dat 52,2 ty USD, téng téi 13,7% sv ciing ky
nam 2019. Trong khi d6, nhap khdu 7 thang dau nam 2020 gidm 3,2% sv cung ky xuéng
139,2 ty USD do cau tiéu ding trong nuéc suy yéu trong bdi canh ty I1& that nghiép gia
tang va thu nhap cla ngudi lao dong sut gidm. Do d6, xuat siéu 7 thang dau nam 2020
dat mwre 8,4 ty USD, tang manh sv mtrc 1,7 ty USD cula cung ky nam 2019.

Ha dy bao tang trwéng GDP 2020 xuéng 3,5% trong kich ban co’ sé&
Ching t6i nhan thay nganh dich vu va thi truéng lao déng cé thé phai ddi mat voi nhidu
khé khan trong nhirng thang téi do dich bénh. Do d6, chung téi ha dw bao tang trwéng
GDP n&m 2020 xuéng 3,5% trong kich ban co c& (tir mirc 4,5% trwée do), trong d6, nganh
dich vu, cdng nghiép & xay dwng va néng, 1am, thiy san Ian lwot tng twong tng 3,2%,
6,6% va 3,2% trong 6 thang cudi ndm 2020. Chung téi duy tri danh gia tich cwc déi voi
trién vong kinh t& Viét Nam trong trung han nhé hwéng lgi ttr nhu cdu bén ngoai phuc hdi
sau COVID-19 va xu huwéng chuyén dich nha may t» Trung Quéc sang Viét Nam.
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Trién vong tang trwdng gap nhiéu thach thc
Viét Nam déi mat véi lan séng COVID-19 thir 2

Viét Nam ghi nhan ca lay nhiém COVID-19 dau tién trong céng
dong sau 100 ngay »

Dot bung phat méi bat dau tr ngay 25/7 khi mét ngudi dan 6ng 57 tudi & Da
N&ng dwoc xac nhan dwong tinh v&i coronavirus. Day |a trwéng hop 1ay nhiém
cong dong dau tién sau 99 ngay Viét Nam khong ghi nhan trwéng hop 1ay nhiém
trong cong dong nao. Tinh dén ngay 20/8, Viét Nam da ghi nhan 525 ca lay nhiém
trong cdng dong va 25 trwdng hop ti vong.

Chinh pha Viét Nam da thuwc hién cac bwéc quyét liét d& ngan chan sy lay lan
cla lan séng COVID-19 the hai. Mét sé tinh va thanh phé da dwoc yéu cau ap
dung céac bién phap gian cach xa hoi, trong d6 cé thanh phé Da Nang, thanh phd
Hai Dwong va mét phan tinh Quang Nam, nhitng khu vie chiu anh hudng ndng
né nhéat trong dot lay nhidm nay. Tai mét sé thanh phd khac ghi nhan it ca lay
nhiém hon, nhw TP.HCM va Ha Nai, chinh quyén da yéu ciu déng ctra mot sé
dich vu khéng thiét yéu nhw quan bar, vii trwdng, karaoke, tiém massage va cac
hoat dong giai tri cong cong khac. Viét Nam ciing da ngirng van chuyén hanh
khach dén va di tr Da Nang, mot trong nhirng trung tam du lich I&n nhét cta ca
nwéc. BO Y té da ctr nhirng can bo y té giau kinh nghiém nhéat vao Ba Néng dé
ngdn chan da lay lan cta dich bénh. V&i nhirng dong thai quyét liét va nhanh
chéng nay, ching tdi tin rang Viét Nam c6 thé sém ngan chan thanh coéng dot
bung phat COVID-19 th hai, twong tw nhw trong dot |ay nhiém dau tién trude do.

COVID-19 thiv 2 (s6 liy ké)
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Hinh 1: Sé ca lay nhiém tang nhanh sau khi bung phat lan séng  Hinh 2: Sé ca lay nhiém theo ngay tai Viét Nam
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Lan séng COVID-19 thir 2 phu béng lén trién vong
tang trwéng 6 thang cuoi nam

Dich COVID-19 giang don manh vao nganh dich vu »

Nganh dich vu chiu &nh hwéng ndng né nhat béi COVID-19. Trong Q2/20, nganh
dich vu sut giam 1,8% sv cung ky (t mirc tang 3,3% dwgc ghi nhéan trong Q1/20)
do tat ca cac hoat dong dich vu suy gidm manh trong thang 4/2020 khi toan quéc
ap dung cac bién phap gién cach xa hoi dé ngan chan da lay lan cua COVID-19.
Nganh dich vu da ghi nhan xu hwéng phuc hoi trong giai doan thang 5-7 sau d6
khi Chinh pha dan néi 16ng cac quy dinh vé gidn cach xa héi. Téng mdc ban 1&
hang hoa va doanh thu dich vu tiéu dung thang 7/2020 tang 3,3% sv thang trwéc
va 4,3% sv cung ky nam 2019 (cai thién sv mirc tang 3,0% sv thang trwéc va
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2,0% sv cung ky 2019 cla thang 6). Tuy nhién, sw phuc héi nay c6 thé bi chirng
lai trong nhirng thang t&i do dot bung phat COVID-19 mai:
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NGUON: VNDIRECT RESEARCH, TCTK

e Sy phuc hdi ctia du lich néi dia c6 thé bi chirng lai do lan séng COVID-19 th
2. Viét Nam da mé clra tré lai du lich néi dia vao dau thang 5 sau khi ngan
chan thanh céng dot lay nhiém COVID-19 dau tién. Trong ba thang sau do,
lwong khach ndi dia phuc hdi manh mé va dat mée trwde dai dich trong thang
6 va thang 7, v&i khoang 7-8 triéu khach du lich méi thang. Tuy nhién, xu
hwéng phuc hdi ¢ thé bi suy yéu hodc ddo nguoc trong thang 8 va thang 9
do mét lwgng Ién du khach da hay hoac hodn cac chuyén du lich trong giai
doan nay do lo ngai vé sw lay lan cia dot bung phat méi.

e Viéc thwe hién gian cach xa héi tai mét sb noi nhw thanh ph(“') Pa Nang, thanh
phd Hai Dwong, tinh Quang Nam ciing nhw déng ctra dich vu khéng thiét yéu
nhw quan bar, v{ trvd'ng, mat-xa, karaoke va cac hoat dong giai tri ngoai troi
tai mot sé noi ghi nhan it ca lay nhiém hon nhw thanh phé Ha Noi, thanh phé
Hb Chi Minh,v.v, c6 thé lam sut gidm tang trudng clia mét s6 hoat déng dich
vu nhw lwu trd, an ubng, du lich va giai tri.

Hinh 3: Téng mirc ban 1é hang h6a va doanh thu dich vy tiéu Hinh 4: Doanh thu Iwu tri va dich vu &n uéng phuc hdi sau giai
dung tiep tuc phuc hoi trong thang 7 doan céach ly xa hoi
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Nganh céng nghiép sé& chirng kién qua trinh phuc hoi gap
ghénh hon dw kien »

Hinh 5: PMI giam xuéng mtrc 47,6 diém trong thang 7 Hinh 6: San xuét dién ttr sut giam trong thang 7
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Chi sb nha quan tri mua hang (PMI) cta Viét Nam (do IHS Markit céng bd) giam
xudng mirc 47,6 diém trong thang 7/2020 tir m&e 51,1 diém trong thang 6/2020,
cho théy su thu hep cla hoat déng san xuét cong nghiép. Ngoai ra, chi sb san
xuét cong nghiép (IIP) ctia Viét Nam thang 7/2020 chi tang 3,6% sv thang trudc
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(thAp hon mirc tdng 10,3% clia thang 6) va tang 1,1% sv cung ky (thdp hon mirc
7,2% trong thang 6). Nguyén nhan chinh gitp hoat déng san xuét cla Viét Nam
phuc héi manh mé trong thang 6 dén tlr sy gia tdng manh mé cac don dat hang
m&i cho cac san phdm ché bién ché tao vbn da bi dén nén trong giai doan thang
3 t&i thang 5 khi cac nén kinh té Ién nhw Hoa Ky va Lién minh chau Au (EU) trién
khai c&c bién phéap gidn cach xa hoi dé ngan chan da lay lan ctia COVID-19. Khi
cac nén kinh té nay dan mé cta tré lai ké tlr cudi Quy 2/20, cac don hang moi
da dd manh vao Viét Nam trong thang 6, gitp cho nganh san xuét céng nghiép
ghi nhan muc tang trwdng cao. Tuy nhién, ching téi cho réng mrc tang trwdng
cao nay kho co thé 1ap Ial trong nhung thang sau do do kinh té thé gi&i dang buéc
vao suy thoai va nhu cau toan cau dang yéu. Do do, chung t6i cho rang nganh
cong nghiép Viét Nam sé& ching kién qué trinh phuc héi twong dbi gap ghénh tw
day thang 4, trong bdi canh thé gi¢i dang phai chéng choi véi lan soéng lay nhiém
COVID-19 thir hai. Cac nganh san xuét bi anh hwéng nang né va lau dai nhat la
dét may, khai thac dau khi va khi dét, san xuét 6 t6 va phu tung. Ngworc lai, cling
c6 nhitng nganh c6 thé duy tri dwo'c mire tang trudng tich cuc trong 6 thang cudi
nam do it chiu tac déng xau béi dich bénh nhw san xuét thwc phdm, héa chat va
dwoc pham.

Nganh néng nghiép ghi nhan mic tang trwéng thap nhat
trong giai doan 2017-2020 »

Nganh ndéng, |am, thay san trong 6 thang dau ndm 2020 chi tdng 1,2% sv cling ky
nam trwdc, mire tdng trwdng thap nhét trong giai doan 2017-20, do nganh nay
chiu tac dong tiéu cuc bdi (1) thwong mai xuyén bién gidi bi that chat trong bdi
canh dai dich COVID-19 bung phat, (2) bién déi khi hau va (3) sw lay lan cla dich
ta lon Chéau Phi (ASF). Xét theo cac phan nganh nhé hon, néng nghiép tang 0,8%
sv cung ky, 1am nghiép tang 2,2% sv cung ky trong khi thly san tang 2,4% sv
cung ky.

Theo B6 Noéng nghiép va Phat trién ndng thon, téng gia tri xuat khdu hang néng
san 6 thang dau nam 2020 gidm 3,4% sv cung ky xudng 18,8 ty USD. Nguyén
nhan chinh khién xuét khdu néng san gidm la thwong mai xuyén bién gidi bj tht
chat trong béi cadnh dai dich COVID-19 chwa duoc kiém soat va nhu cau bén
ngoai yéu, bao gdbm céc thi trwerng xuét khau chinh cta Viét Nam nhw Hoa Ky,
Lién minh Chau Au, Trung Quéc va Nhat Ban.

Nganh ch&n nudi ciing chiu tac ddng nang né b&i sw lay lan tré lai cta dich ta lon
chau Phi. Theo TCTK, quy mé dan lgn cla Viét Nam trong thang 6/2020 giam
7,5% sv cung ky ndm trwéc va san lwong thit lon hoi xuat chudng 6 thang dau
nam 2020 wéc tinh dat 1,6 triéu tan, gidm 8,8% sv cling ky nam trudc (Q2/20 dat
816,2 nghin tan, tang 3,3% sv cung ky).

Hinh 7: Nong, 1am, thay san ghi nhan ting trwéng 6 thang dau nam 2020 thap nhéat sv
cung ky trong giai doan 2017-2020
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Ty lé that nghiép Ién cao nhat trong vong 10 nam qua »
COVID-19 da tac dong tiéu cwe dén thi trudng lao déng va viéc lam tai Viét Nam.
Theo TCTK, ty lé that nghiép trong d6 tudi lao dong tai Viét Nam tang 1én 2,7%
trong Q2/20 (so vé&i mirc 2,2% trong giai doan Q2/19-Q1/20), va la mirc cao nhat
trong vong mot thap ky, do sb ngudi thiéu viéc lam trong trong do tudi lao dong
tang 1én gan 1,5 triéu nguoi, tdng 363.900 ngudi sv quy trude va ting 726.600
ngwdi sv cung ky nam 2019. Ty |é that nghiép trong do tudi lao dong & khu vc
thanh thj la 4,5% trong Q2/20, cao hon mirc 3,1% cla cuing ky 2019 va la mirc
cao nhéat trong 10 ndm qua, trong khi ty 1& that nghiép & khu viwc néng thén tang
Ién 1,8% trong Q2/20 tlr mirc 1,7% cla cung ky 2019.

Thu nhap clia ngwoi lao dong cling suy gidm do dai dich COVID-19. Theo TCTK,
thu nhap binh quan hang thang ctia lao dong lam céng hwéng lwong trong Q2/20
giam 9,2% sv quy trwéc va 4,9% sv clng ky ndm ngoai. Cu thé hon, thu nhap
binh quan hang thang clia lao dong lam cong hwéng lwong trong nganh dich vu
ghi nhan mdc gidm 7,3% sv cung ky ndm ngodi, muc gidm sau nhat trong ba khu
v kinh té chinh, trong khi nganh céng nghiép & xay dwng va nganh néng, |am,
thay san gidm lan lwot 5,1% va 2,8% sv cung ky nam 2019.
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Tuy nhién, kinh té Viét Nam v?a,n da néi lwe dé duy tri
tang trwéng trong 6 thang cuoi nam 2020

Chinh pha tang téc dau tw céng dé bu dap cho sy suy giam
cua dau tw trwe tiep nwéc ngoai (FDI) »

Téng cuc Thdng ké wéc tinh vén dau tw toan xa hoi gidi ngan 6 thang dau nam
2020 theo gia hién hanh dat 850,3 nghin ty déng, tang 3,4% sv cung ky nam truéc,
murc tAng thap nhét trong giai doan 2016-20, trong d6 vén khu vwc nha nuéc dat
273,5 nghin ty déng, chiém 32,2% téng vén va tang 7,4% sv cung ky 2019; vén
khu vuwc ngoai nha nuwéc tang 4,6% sv cung ky 2019 1én 375,9 nghin ty dong,
doéng gop 44,2% vao tbng vén, trong khi khu vire ¢ vén dau tw nwéc ngoai giam
3,8% sv cuing ky 2019 xubng 200,9 nghin ty déng, twong dwong 23,6% tdng vén.
Déi véi khu vuc 6 vén dau tw truc tiép nwédc ngoai, von FDI thyc hién 6 thang
dau nam 2020 giam 4,9% sv cung ky 2019 xubng 8,7 ty USD. Trong thang 7, vén
FDI thwe hién tang 1,4% sv cung ky |én 1,5 ty USD, tuy nhién Idy ké 7 thang, vén
FDI thwc hién van giam 4,1% sv cung ky 2019, chi dat 10,1 ty USD. Bén canh dé,
vén FDI d&ng ky 7 thang dau ndm 2020 ciing sut giam 6,9% sv cung ky xudng
18,8 ty USD. Chung tdi cho rang vén FDI dang ky va thuc hién sé tiép tuc dat
murc thap trong niva cudi nam 2020 do cac nha dau tw nwéc ngoai co thé hoan
ké hoach dau tw mai do lo ngai vé sw khéng chéc chan cla trién vong kinh té toan
cau trong bi canh lan séng COVID-19 thir hai buing phat tai nhiéu qudc gia trén
thé gioi.
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Chung téi cling nhan thay s suy yéu trong dau tw cta khu vc ngoai nha nwéc.
Vén giadi ngan cda khu vgc nay trong 6 thang dau ndm 2020 chi tang 4,6% sv
cung ky, mirc th&p nhét trong giai doan 2016-20. Trong bdi canh nén kinh té trong
nwéc va thé gidi tang trwdng dm dam do anh hwéng cla dai dich COVID-19, mét
s6 cong ty tw nhan trong nwé'c da tri hoan ké hoach mé réng kinh doanh, dan dén
viéc gidi ngan vén dau tw bi cham lai. Chang t6i cho rang khu virc ngoai nha nuéc
rat kho c6 thé duy tri téc d6 tang trwdng vén dau tw cao & mire 14-18%/ndm nhw
trong giai doan 2016-19. Chung tdi dw b&o giai ngan vén dau tw cha khu vuc
ngoai nha nwaéc chi tang 5-6% sv cung ky trong nam 2020.
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Hinh 10: Téng vén dau tw toan xa héi 6 thang dau nam 2020
ting trwéng cham nhét sv cung ky trong giai doan 2016-2020
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Hinh 11: Vén FDI giai ngan suy giam trong 7 thang dau ndm
2020
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DPé ddo ngwoc xu huwéng giam cla tang truwdng kinh té do dau tw cia khu vc
ngoai nha nwéc va khu vwe FDI suy yéu, Chinh pha d& cé nhitng buéc di quyét
liét nham thac day dau tw cong. Ngay 6/4, Chinh phd da ban hanh Nghj dinh
hwéng dan thi hanh Luat Dau tw cong stra d6i, quy dinh vé quan ly, thanh quyét
toan vén va ché tai xt ly déi véi cac td chirc, cA nhan lién quan nham ngan chén
tinh trang cham giai ngan vén dau tw cdng. Chinh pha ciing cho phép chuyén vén
dau tw cong tlr cAc dy &n cham gidi ngan sang cac dw an cé tbc dod giadi ngan
nhanh hon. Nh& nhitng chinh sach quyét liét nay, gidi ngan vén dau tw tlr ngan
sach nha nuéc (dau tw cong) trong 6 thang dau nam 2020 tang 21,5% sv clng
ky l1én 157,4 nghin ty déng. Dau tw cong tiép tuc téng téc trong thang 7, véi gia tri
gidi ngan dat 45,7 nghin ty ddng, tang 13,6% sv thang 6. Liy ké& 7 thang dau ndm
2020, téng von dau tw cong da giai ngan tang 27,2% sv cling ky 1én 203 nghin ty
déng (cao hon murc tang 4,7% cla 7 thang dau nd&m 2019) va hoan 42,7% ké
hoach gidi ngan vén dau tw cong ca ndm 2020.
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Hinh 12: Gia tri giai ngan vén dau tw céng 7 thang dau ndm 2020 Hinh 13: Tham hut ngan sach dw kién ting lén trong nam 2020
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Chang tdi ky vong Chinh pha sé tiép tuc day manh giai ngan vén dau tw cong
trong nam 2021 dé thic day tang trudng trong béi canh ap lwc lam phat thap. Hau
hét cac dy an dau tw cong la dau tw xay duwng ha tang co ban vgi thdi gian thi
cong twong déi dai tlr hai dén bén nam. Sau trong s mwdi mét dy an thanh phan
clia dwérng cao tbc Béc-Nam phia Déng dwoc khéi cong trong khoadng thdi gian
tr Q4/19-Q4/20 sé dwoc tap trung thi cong trong ndam 2021 va dy kién hoan thanh
trong giai doan 2022-2023. Nam dw an thanh phan con lai dw kién dwoc khi
cbng trong nhirng quy t&i. Ngoai ra, Chinh pht cling dang quyét liét chuan bi dé
khé&i cdng giai doan 1 ctia dw &n san bay Long Thanh v&i tdng mirc dau tw 1én téi
114.451 ty déng dung tién dd vao thang 5 nam 2021. Véi hang loat dy an duoc
trién khai déng thoi, ching tdi cho rang giai ngan vén dau tw cong sé duy tri nhip
d6 tang trwdng cao trong nam 2021.

Hinh 14: Ké hoach cac dw an dau tw cong I&n trong giai doan 2020-2026

Téng vén dautw  Thoi diém

Dw an (ty déng) kh&i cong Hoan thanh
Metro 1 (Bén Thanh - Sudi Tién) 43.757 2012  Quy 4/2021
Metro 2 (Bén Thanh - Tham Lwong) 47.800 2021 2026
Cao téc HCM - Thi DAu Mét - Chon Thanh 24.150 2021-2025
Cao téc HCM - Méc Bai 10.668 2021 2026
BPuwdng song hanh QL 50 3.816 2021-2025
Puwdong vanh dai 2 6.500 2021-2025
Puwdng vanh dai 3 19.871 2022-2025
Dw an nao vét Soai Rap (Giai doan 3) 8.977 2021-2025
Dy an cai thién maéi trwvo'ng nuwdc 11.282 2015 2021
Dv an san bay Long Thanh 114.451 2021 2025
11 dy an thanh phan cao téc Bac-Nam phia Dong 118.716 2020 2021-2025

Hinh 15: Danh sach 11 dw an thanh phan dweng cao téc Bac-Nam phia Bong va cao
téc My Thuan-Can Tho

Téng mirc dau tw Thoi diém
Dw an cao téc (ty déng) Chiéu dai (km) khéi cong Hinh thirc dau tw
Cao B - Mai Son 1.612 15 Quy 4/2019 PAu tw cong
Cam L¢ - La Son 7.900 98 Quy 1/2020 Pau tw cong
Cau My Thuan 2 5.125 7 Quy 1/2020 Diu tw cong
Mai Son - Quéc 16 45 14.703 63 Quy 3/2020 Pau tw cong
Vinh Hao - Phan Thiét 19.648 101  Quy 3/2020 Dau tw cong
Phan Thiét - Dau Giay 19.571 99 Quy 3/2020 Pau tw cong
Dién Chau - Bai Vot 13.596 50 2021-2025 PPP
Nha Trang - Cam Lam 5.131 49 2021-2025 PPP
Cam Lam - Vinh Hao 15.013 78 2021-2025 PPP
Qubc 16 45- Nghi Son 7.769 43 2021-2025 PPP
Nghi Son - Dién Chau 8.648 50 2021-2025 PPP
Tong 118.716 653
M§ Thuan - Can Tho 4.758 23 Quy 3/2020 Pau tw cong

Niem tin cia ngwéi dan va céng dong doanh nghiép doi véi
noi lwe va trién vong phuc hdi ctia nén kinh té Viét Nam »

Theo béo céo cta Nielsen, Viét Nam dirng thir nhat thé gii vé xu hudng tiét kiem
va thir 2 thé gioi vé mirc d6 lac quan tiéu ding trong Q2/20. Cuy thé, mirc d6 lac
guan cda nguoi tieu dung Viét Nam dirng thir hai thé gioi (chi sau An Do) V@i chi
s6 niém tin nguoi tiéu dung dat 117 diém  trong Q2/20 - mé&c du da giam 9 diém
sv quy trwdc. Viét Nam thudc 12 trong s 68 thj trudng dwoc khao sat cd mire
diém trén 100, ngwdng trén 100 dwoc coi la tich cuwe trong khi dwdi nguwdng 100
cho tin hiéu tiéu cwc vé& mirc d6 sdn sang chi tiéu ctia ngudi dan. Trong khi do,
chi s6 niém tin ngudi tiéu dung toan cau gidm 14 diém xubng 92 diém trong Q2/20
t» m&c 106 diém trong Q1/20, ghi nhan mc gidm theo quy I&n nhét ké tir khi
Nielsen bat d3u tinh toan chi s nay tir Q1/05. Mlrc gidm trén ciing Ié'n gap ddi sv
murc sut gidm cla chi s6 nay trong cudc khiing hoang tai chinh toan cau 2008-09.
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Trong béo céo nay, Viét Nam ciing dirng dau toan cau vé xu huéng tiét kiém, tiep
theo la Hong Kong va Singapore. Chang téi tin rang s két hop gitra murc dd lac
guan va xu huéng tlet kiém cao cla nguoi dan la nen tang virng chéc cho sy
phuc héi nhanh cta cu tiéu ding néi dia cting nhw ngudn vén dau tw toan xa hoi
sau khi dich COVID-19 duoc kiém soat.

V& tinh hinh dang ky kinh doanh, tdng sb doanh nghiép d&ng ky thanh l1ap mé&i va
doanh nghiép hoat déng tr& lai trong 7 thang dau nam 2020 tang 0,2% sv cuing
ky 2019 lén 103.812 doanh nghiép. Téc do tang trwdng dwong trong boi canh dai
dich COVID-19 bung phat da cho thay coéng dong doanh nghiép van c6 niém tin
virng chéc vao néi lyc cha nén kinh té Viét Nam ciing nhw trién vong phuc hoi
kha quan trong nhirng quy t&i. Cu thé, s lwgng doanh nghiép dang ky thanh lap
mai gidm 5,1% sv cung ky xuéng 75.248 doanh nghiép trong khi sb vén dang ky
giam 6,3% sv cung ky xudng 936 nghin ty déng. Tuy nhién, sé doanh nghiép quay
tr& lai hoat dong lai tdng manh 17,6% sv cung ky |én 28.564 doanh nghiép. Ngwoc
lai, s doanh nghiép tam ngirng hoat dong co thoi han tang 41,5% sv cung ky Ién
32.722 doanh nghiép, trong khi s6 doanh nghiép ngung hoat dong che& giai thé
giam 12,2% sv cung ky xudng 21.802 doanh nghiép va sb cong ty da hoan thanh
tha tuc giai thé gidm 3,5% sv cung ky xudng 8.937 doanh nghiép. Téng sb doanh
nghiép tam ngirng hoat déng c6 théi han, chd giai thé va da hoan tat tha tuc giai
thé tang 10,9% sv cling ky I&n 63.461 doanh nghiép trong 7 thang dau nam 2020.

Hinh 16: Chi s niém tin ngwi tiéu dung Viét Nam giam 9 diém
trong thang 7 nam 2020

Hinh 17: Téng sé doanh nghiép méi thanh lap va quay tré lai
hoat ddng tang nhanh ké tir sau giai doan gidn cach xa héi
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Xuéat khau la diém sang trong béi canh khé khan hién nay »

Thuwong mai toan cau dv kién sé cham lai trong ndm 2020 do chudi cung &ng
toan ciu dang bi dt gay béi dai dich COVID-19. Theo dy bao cia Té chirc
Thwong mai Thé gi¢i (WTO), tbng gia tri xuat nhap khau trén toan cau trong ndm
2020 c6 thé gidm 13% sv nam trwdc. Bat chap trién vong thwong mai toan cau
am dam, Viét Nam ndi bat |a mét trong sb rat it quéc gia duy tri dwoc mire tang
trwdng xuat khau kha quan trong 7 thang dau nam 2020. Cu thé, theo Téng cuc
Ha&i quan Viét Nam, xuét khau thang 7 cta Viét Nam ting 10,2% sv thang trudc
lén 24,9 ty d6 la My (tang 8,2% sv cuing ky), la murc xuét khdu theo thang cao nhét
ké tlr thang 9/2019. Liy ké 7 thang dau nam 2020, gia tri xuat khdu tang 1,5% sv
cung ky 1&n 147,6 ty d6 la My. Sw tang trwédng tich cuc dwoc thic day bdi khdi
doanh nghiép trong nwéc, véi tdng gia tri xuat khau trong 7 thang dau ndm 2020
tang 13,7% sv cuing ky lén 52,2 ty USD, trong khi gia tri xuat khau cta khéi doanh
nghiép FDI gidm 4,2% sv cung ky xuéng 95,4 ty USD. Sé liéu nay da chirng minh
cho nhan dinh “Viét Nam dang duwgc hudng lgi tir chién tranh thwong mai My -
Trung” khi mét phdn nhé cac don hang xuéat khdu cta Trung Québc da duwoc
chuyén sang cac cong ty cla Viét Nam. Cac mé&t hang ghi nhan murc tang trwéng
xuét khau cao trong 7 thang dau nadm 2020 bao gdm gao (+14,0% sv cung ky),
phén bon (+18,9% sv cung ky), may tinh (+26,7% sv cung ky), day va cap cach
dién (+28,1% sv cung ky), may mac va thiét bi (+30,0% sv cung ky), gidy va san
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pham tir gidy (+32,4% sv cung ky), d6 choi va dung cu the thao (+71,4% sv cung
ky). Nguorc lai, mét sé mét hang tang trwdng am bao gém thdy san (-6,1% sv
cung ky ), rau qua (-13,4% sv cung ky), giay dép (-18,8% sv cung ky), than da (-
20,3% sv cuing ky), dau tho (-26,6% sv cung ky ), san phdm tir dau mé (-46,2%
sv cung ky).

V& nhap khau, gia tri nhap khau thang 7 cha Viét Nam tang 6,7% sv thang trwéc
Ién 22,1 ty USD (-0,5% sv cuing ky). LTy ké 7 thang dau nam 2020, gia tri nhap
khau gidm 3,2% sv cung ky xubng con 139,2 ty USD do nhu c4u tiéu dung trong
nuwoc suy yéu trong bdi canh ty |& that nghlep tang va thu nhap clia ngwoi lao
dong thap hon ciing nhw do dét gay chudi cung &ng. Do d6, thang dw thuwong
mai trong 7 thang dau nam 2020 da tang manh |én mdc 8,4 ty USD, tir mirc thang
dw 1,7 ty USD cla cung ky nam ngoai.

Chung t6i dw béo xuét khdu nam 2020 tang 1,7% sv ndm trudc 1én 268,6 ty USD
va nhap khau gidm 0,4% sv ndm trwédc xubng 252,2 ty USD. Do dd, ching toi ky
vong thang dw thwong mai nam 2020 sé tang 44% sv nam 2019 1én 16,4 ty USD.
Thang du thwong mai tdng nhanh sé hé tro ting trwdng GDP ciing nhw 6n dinh
mat bang ty gia hdi doai cta Viét Nam.

Hinh 18: Xuét khau ting trwéng cao trong thang 7 (triéu USD) Hinh 19: Danh sach cac mét hang c6 gia tri xuat khau bién dong
manh trong thang 7 (% tang/giam sv cung ky)
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Chung t6i ha trién vong ting trwéng nam 2020 cua
Viét Nam do lan séng COVID-19 thir 2 bung phat

Lan séng lay nhidm méi dang tac dong tiéu cwe dén hau hét cac khia canh cua
nén kinh t& Viét Nam trong ntra cudi ndm 2020, d&c biét 1a nganh dich vu va thi
trwdng lao ddng nhw chung t6i da thao luan & phan trén. Chang téi ha trién vong
tang trudng va dwa ra hai kich ban cho ntva cudi nam 2020.

Hinh 20: Dw bao céac chi tiéu vi mé quan trong trong kich ban co sé&
Chi tiéu Don vi 2017 2018 2019 2020F 2021F
Ci Me&i
Tang trwdng GDP % yoy 6,8 7,1 7,0 4,5 3,5 7,1
Néng, lam, thay san % yoy 2,9 3,7 2,0 2,3 2,3 31
Cong nghiép & xay dwng % yoy 8,0 8,5 8,9 7,3 51 8,9
Dich w % yoy 7,4 7,0 7,3 2,5 2,1 7,1
CPI (binh quan cé nam) % yoy 3,5 3,5 2,8 3,2 3,2 2,9
Tang trwdng tin dung % yoy 18,3 13,9 13,7 9,0-10,0 8,0-9,0 13,0-14,0
Tang trwdng M2 % yoy 15,0 12,4 14,8 9,0-10,0 9,0-10,0 13,0-14,0
L&i suét tai cap vdn % 6,25 6,25 6,0 404,25  4,0425 4,0-4,25
Ty gia (USD/VND) % yoy 1,2 18 14 1,5 0-1,0 0,5-1,5
Tham hut ngan sach % of GDP -2,7 -2,8 -2,5 -4,0 -4,0 -3,5
No céng % of GDP 61,3 58,4 56,1 55,5 55,5 54,5
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Chung t6i ha dw bao tang truvéng GDP nam 2020 xuong 3,5%

trong kich ban co' sé »

Kich ban co s& clia chlng t6i dwa trén cac gia dinh chinh sau:

e Viét Nam c6 thé khéng ché hoan toan lan séng COVID-19 thr 2 vao cudi
Q3/2020. Thanh phé H6 Chi Minh va Ha Noi sé khéng phai thwc hién gidn
cach xa héi theo chi thi 16 cGa Tha twéng Chinh pha “Vé thwc hién cac bién
phép cép bach phong, chéng dich COVID-19”.

e Céc chuyén bay quéc té phuc vu muc dich thwong mai cé thé duwoc cap phép
tw githa Q4/20.

e CA&c nén kinh té I&n nhw Hoa Ky, Nhat Ban va Lién minh Chau Au (EU) c6 thé
ngan chan hiéu quéa lan séng COVID-19 th( 2 va tiép tuc tién trinh m& clra tré
lai nén kinh té.

Trong kich ban co ban cta ching téi, nganh dich vu sé& bi anh huwéng ning né

nhét b&i 1an song COVID-19 thir 2. M6t sb phan nganh dich vu nhw dich vu lwu

trd & an udng, It hanh, van chuyén hanh khach, giai tri cé thé tang trudng am
trong Q3/20 trwdc khi bat dau phuc héi tr Q4/20 sau khi Chinh pht néi 16ng cac
quy dinh gian cach xa héi hién dang ap dung tai mét sb dia phuong ciing nhw cho
phép céac dich vu khong thiét yéu duwoc phép hoat dong tré lai. Ching t6i dw bao
nganh dich vu chi tdng trwdng 3,2% sv cling ky trong 6 thang cudi ndm 2020, cao
hon mrc tang trwdng 0,6% cla 6 thang ddu ndm 2020, tuy nhién thap hon nhiéu

murc tang trudng 7,7% cla 6 thang cudi nam 2019.

Chung téi cho rdng nganh céng nghiép va xay dwng cé thé it chiu tac déng hon

b&i lan séng COVID-19 tht 2 so véi nganh dich vu va dw kién tang trwéng 6,6%

sv cuing ky trong ntra cudi nam 2020, cai thién sv mde tang trwdng 3,0% trong

ntra ddu nam 2020 do (1) chudi cung ng toan cau dan dwoc ndi lai khi cac nén
kinh té I&én mé& clra tré lai va (2) Chinh pht ting tbc dau tw cong c6 thé thuc day

tang trwdng clia nganh xay dwng trong 6 thang cudi nam 2020.

Déi véi nganh nong, 1am, thay san, chang tdi cho rdng nganh nay sé tiép tuc xu

hwéng phuc hdi nhanh trong nira cudi ndm 2020 nhe (1) thi trwérng xuét khau

néng san chinh cta Viét Nam la Hoa Ky, EU va Nhat Ban dang m& clra tré lai
nén kinh té, s& thic day nhu cau déi véi ndng san cla Viét Nam trong 6 thang
cudi nam 2020, d3c biét 1a cAc mat hang thdy san nhw ca tra va tém, (2) Chinh
phG ddy manh phuc hdi dan lon sau khi dich ta lon chau Phi duwoc kiém soét.

Chiing t6i dy bao tang trwdng nganh néng, lam, thdy san tang 3,2% sv cung ky

trong 6 thang cudi ndm 2020, tr mirc 1,2% trong niva dau nam.

Trong kich ban co s&, ching téi dw bao tang trwdng GDP clia Q3/20 dat 3,5% sv

cung ky va tang téc 1én 5,6% sv cung ky trong Q4/20.
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Tuy nhién, trong trwong hop dich COVID-19 dien bién xau

hon, tang trwdng GDP cé thé chi dat 2,3% »

Kich ban tiéu cwc cla ching t6i dwa trén cac gia dinh chinh sau

e Dot lay nhiém thir 2 kéo dai hon du kién va chi dwoc kiém soét hoan toan vao
gitra Q4/20. Thanh phé H6 Chi Minh va Ha Noi ¢ thé phai thuc hién gidn cach
x& hoi theo chi thi 16 cta Tha twéng Chinh pha “Vé thuwc hién cac bién phap
cép béach phong, chéng dich COVID-19”

e Céc chuyén bay quéc té véi muc dich thwong mai c6 thé khéng dwoc cép
phép cho dén cudi nam 2020.

e Qua trinh m& clra tré lai nén kinh té cta cac nuéc I6n cé thé bi gian doan
ho&c dao ngwoc do sb ca lay nhiém COVID-19 méi tang manh.

Trong kich ban tiéu cuc, tac déng tiéu cwe ddi véi nganh dich vu cé thé kéo dai

va trdm trong hon. Mét sb hoat déng dich vu bao gdm lwu tri & &n udng, du lich,

van chuyén hanh khéch va giai tri c6 thé giam manh trong Q3/20 véi mirc d6 gan

twong duwong Q2/20 va tiép tuc tang trudng am trong Q4/20. Trong kich ban nay,

chdng t6i dw bao nganh dich vu chi tang trwdng khiém tén 1,5% sv cung ky ndm

trwéc trong 6 thang cudi nam 2020 (sv mure tang 0,6% sv cung Ky trong niva dau

nam 2020 va 7,7% sv cung ky trong nira cudi nam 2019.

Trong kich ban nay, nganh céng nghiép va xay dwng cé thé tang trwdng voi tée

dd cham hon nhiéu sv kich ban co s& do sw gian doan cla chudi cung trng toan

cau va nhu cau bén ngoai cling nhw ndi dia sut gidm. Chang t6i dw bao nganh

cobng nghiép va xay dwng chi tdng 3,9% sv cung ky trong nira cudi ndm 2020 (sv

murc 3,0% trong nira dau nam 2020 va 8,9% trong nra cubi ndm 2019).

DPéi v6i nganh nong, 1am, thdy san, ching t6i dw bao ting trwdng 6 thang cudi

nam 2020 dat 2,3% sv cung ky (sv mirc tang 1,2% trong nira ddu ndm 2020 va

1,8% trong ntra cudi nam 2019) do nhu cau bén ngoai déi véi ndng sén xuat khau

cta Viét Nam van & murc thap.

Trong kich tiéu cwec, ching t6i dw bao GDP Q3/20 chi tang 1,6% sv cung ky 2019

va GDP Q4/20 tang 3,5% sv cung ky.
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Hinh 23: Dy bao ting trwdng GDP theo quy ndm 2020 trong kich Hinh 24: Dw bao tang trwéng GDP theo nganh kinh té trong kich
ban tiéu cwc
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Chung t6i dw bao tang trwéng GDP phuc hoéi 1én mirc 7,1%
trong nam 2021 »

Chung tdi ky vong nén kinh té thé gi6i ciing nhw Viét Nam sé& phuc héi manh mé
trong n&m 2021 sau khi dai dich COVID-19 dwoc kiém soat va day Iui nhe véc-
xin. Hién nay, c6 rat nhiéu loai vac-xin dang dwoc phat trién trén thé gioi va dw
kién san xuat thwong mai tlr dadu ndm 2021. Ching tdi ky vong rang viéc tiém
chiing véc-xin sé gitp day Iti COVID-19 trén toan cau, tir d6 tao ra tién dé cho sw
phuc héi ctia nén kinh té thé gidi tr nam t&i. Cu thé, sw mé civa trd lai clia cac
nén kinh té I&n nhw Hoa Ky, Nhat Ban va EU, sé gidp han gén lai chudi cung (rng



€9 cescivs

VNDIRECT

Viét Nam | Cap nhat Vi mé| 25 thang 08, 2020

toan cau vén da bi pha hdly mét phan do tac déng ctia COVID-19 cling nhw gidp
gia tdng nhu ciu déi v&i cac mat hang xuét khau ctia Viét Nam. Bén canh do, viéc
néi lai cac chuyén bay québc té véi muc dich thwong mai sé thuc day sy hdi phuc
cta nganh du lich, mét trong hai dong lwc tang trwdng chinh clia nganh dich vu
Viét Nam trong ndm 2021, bén canh sw phuc héi cla tiéu dung ndi dia. Chang t6i
cling ky vong téng vén dau tw toan xa hdi sé tdng manh trong nam 2021 do (1)
Chinh phu tiép tuc thac day giai ngan vén dau tw cong dé hé tro tang trudng kinh
té trong béi canh ap lwc lam phat thap trong nam t&i va (2) vén dau tw cta khu
vie ngoai qudc doanh va khu vie ¢ vén dau tw truc tiép nwéc ngoai phuc hoi
trong nam 2021 nh& méi tridng kinh doanh thuén lgi hon sau khi dai dich COVID-
19 dwoc kiém soat. Ching toi dw bao tang trudng GDP nam 2021 ting 7,1% sv
cung ky, trong d6 nganh nong, lam, thay san tang 3,1% sv cung ky, nganh céng
nghiép va xay dwng tang 8,9% sv cung ky va nganh dich vu tang 7,1% sv cung
ky.

Hinh 25: Tang trwéng GDP trong giai doan 2012-2021 Hinh 26: Dw bao tang trwéng GDP theo nganh kinh té cho nam
2021
8,0% 10,0%
TA% 7,0% .
70% 7% 6,8% 9,0%
5,0% 8.2% 8,0%
6.0% 5,2%, 54% T.0%
5,0% 6,0%
40% 0%
4.0%
3.0% 3.0%
2,0% 20%
1.0% 1,0%
0,0%

0,0% Mdng, lam, thiy Cung naghiép & Dich vu
2012 2013 2014 2015 2016 2017 20M8 2019 2020F 2021F sdn &y dung

Ap lwc lam phat sé ha nhiét trong nhirng thang cuoi nam »
Theo Téng cuc Théng k&, lam phat thang 7 tang 3,4% sv cuing ky (cao hon mirc
tang 3,2% cla thang 6). Chi sb gia tiéu dung (CPI) thang 7 tang 0,4% sv thang
trwéde, chd yéu do sy tang |én ctia nhom van tai (tang 3,9% sv thang trudc) va
nhom nha & va vat liéu xay dwng (tang 0,5% sv thang trwéc). CPI binh quan 7
thang dadu ndm 2020 tang 4,1% sv cung ky 2019, cao hon mét chit so véi muc
tiéu ctia Chinh pht 1a kiém soat lam phat dwdi 4%. Chang tdi dw bao lam phéat sé
gidm nhanh ké tir dadu Q4/20 do mtrc chénh léch gitra gia thit lon hoi trong Q4/20
sv cling ky sé& thu hep dang ké so véi mie chénh léch cua gitra 9 thang dau nam
2020 va cung ky nam 2019. Cu thé, chiing t6i dw béo gia thit lon hoi binh quan
Q4/20 & mirc 82.000 ddng/kg, chi tdng 11,6% sv Q4/19 va thip hon murc gia binh
quan wéc tinh cho 9 thang dau nam 2020 Ia 84.000 ddng/kg (mtrc gia binh quan
ctia 9 thang dau nam 2020 cao gan gap doi sv mirc gia binh quan trong 9 thang
dau nam 2019). Do dd, chung tdi dw bao chi sb gia tiéu dung cia nhém nganh
lwong thwe va thuc phdm trong Q4/20 sé& gidm manh sv mic 11,9% sv cung ky
clia thang 7 (chung téi wéc tinh gia thit lon chiém téi 11,6% co cu chi sb gia tiéu
dung cta nhém nganh lvong thue & thuc phdm va chiém 4,2% co céu rd tinh
toan CPI chung). Chang t6i gitr nguyén dy bao CPI binh quan nam 2020 tang
3,2% sv cung ky dwa trén céc gia dinh chinh sau: (1) gia dau Brent binh quan nira
cubi nam 2020 & mirc 43-45USD/thung, (2) Chinh pht khéng téng gia dién trong
6 thang cubi nam 2020.

Chung tdi dw bao ap lwc lam phéat sé van & murc thdp trong ndm 2021 do gia thit
lon hoi cé thé tiép tuc gidm sau khi quy mé dan lon trong nwéc dan phuc hdi vé
mtrc trwede dich ta Ign chau Phi. Chang téi dy bao CPI binh quan nam 2021 tang
2,9% sv cung ky, dwa trén cac gia dinh chinh sau: 1) ching t6i dw bao gia thit lon
hoi binh quan nam 2021 giam 14,0% sv cuing ky xuéng 72.000 ddng/kg, 2) ching
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t6i ky vong gia dau thd Brent trung binh ndm 2021 & murc 50 USD/thung (+14,2%
sv cung ky) va 3) ching toi dy bao gia dién ban Ié c6 thé tang 5-8% trong nira
dau nam 2021.

Hinh 27: CPI nhich ting nhe trong thang 7 do gia xdng dautiang Hinh 28: Gia thit lgn ting manh |a nguyén nhan chinh khién ap

Iwc lam phat cao trong 7 thang dau nam 2020

7% 14% 100.000
6% 12% p, pme 90000
% [ 20.000
I I I I 10% H 70.000
% ! 60.000
8% -
3% P "~ 50.000
2% | I 111 8% 40.000
1% | i 4% 30.000
0% llll-- ------ L o | | B N | | NN —mEEm 20.000
. ' i = |||IIIIII| ||||I||I| 'I ‘||||IIIIII||u|| | s
- o 1 )
oy, - {10.000)
3% i (20.000)
E LR L L TN 222223238y (30.000)
S85S88388S838S835388S338ES838s888888 C o OO rRRrrr O DO RO 00000
S838Z585882r- 85383885882 58838E88 T LTS TyIZsgozsgiifiggeg
= Luong thye Thyc phém Gido dyc & Y12 m— CPI (% yoy, tri) Chi 56 gid thipe phém (% yoy, tral)
m Nhi & & VLXD m—— khac Lam phat chung — —— G thit Ion (VND, phai)
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Ty gia on dinh trong ntra cu6i nam 2020 »
Chung t6i nhan thay it rdi ro tir bén ngoai déi véi ty gia cia Viét Nam do cac nén
kinh t& 1&n duy tri néi 1dng tién té dé hd tro tang trwdng kinh té. Ching tdi dw bao
Viét Nam sé duy tri thang dw tai khoan vang lai & m&c khodng 2,6% GDP trong
nam 2020. Diéu nay cong v&i viéc dw trir ngoai hoi clia Viét Nam tiép tuc gia tang
trong thoi gian gan day (dw trlr ngoai héi cia Viét Nam dat mic 84 ty USD vao
cudi Quy 1, theo NHNN), sé& gép phan én dinh ty gia trong thdi gian téi. Do do,
ching t6i dy bao ty gia USD/VND sé dao dong trong pham vi twong dbi hep la
khoang 23.300-23.500 déng/USD trong ntra sau nam 2020.
Chung t6i ky vong rang ddng dé la My sé van yéu trong nam 2021 do Cuc D tri
Lién bang (FED) c6 thé duy tri chinh séch tién té néi ldng dé thuc day ting truéng.
Do d6, ching t6i nhan thay it rdi ro déi véi ty gia Viét Nam trong nam 2021 va
ching t6i dw bao dong Viét Nam chi mat gia nhe trong khoang 0,5-1,5% sv dong
dd la My trong ndm 2021 nhdm can bang gitra muc tiéu 6n dinh ty gia va hd tro
xuét khau.
Hinh 29: Ty gia Viét Nam &n dinh hon so vé&i hau hét cac quéc Hinh 30: Dw triv ngoai héi ctia Viét Nam va sé thang nhap khau
giatrong khu vwc (2015-20)
25.0% 120.000 5,0
45
20,0% 100.000
4,0
15,0% £0.000 35
3.0
10,0% G0.000 25
2,0
5.0% 40.000 -
1,0
0% 20.000
05
S e 01/20 02/20 03/20 06/20 07/20 08/20 2015 2016 2017 2018 2019 2020F
——VND ——Peso Philippines Malaysia Ringgit Indonesia Rupiah =——Chinese Yuan =———Thai Baht e [y tri¥ ngoai hdi (triéu USS) =50 thang nhap khau
Ngudn: VNDIRECT RESEARCH, BLOOMBERG Nguon: VNDIRECT RESEAERCH, SBV, Tong cuc Hai quan




@ cescivB VNDIRECT

Viét Nam | Cap nhat Vi mé| 25 thang 08, 2020

Lai suat c6 the tiep tuc giam trong nhirng thang téi »

Chuing t6i ky vong NHNN sé tiép tuc nai 16ng chinh sach tién t& dé& hé tro téng
trwdng kinh té va ha |ai suat diéu hanh (1ai sut tai chiét khau va |ai suét tai cap
vdn) khoang 0,25-0,5% trong nira cubi ndm 2020. Chung t6i cling ky vong |4i suét
huy déng va lai suét cho vay cla cac ngan hang thwong mai sé gidm 0,25-0,5%
diém trong nlra cudi nam, trong d6 |4i suat huy dong cac ky han ngén c6 thé giam
manh hon so v&i cac ky han dai.

Chuing t6i ky vong nhu cau tin dung van & mdc thap trong ntva cudi nam do nhiéu
doanh nghiép quyét dinh tam dirng mé roéng hoat déng kinh doanh trong béi canh
dai dich COVID-19 chwa dugc kiém soéat. Chang toi dw bo tin dung ca ndm 2020
tang khoang 8,0-9,0% sv cung ky trong khi cung tién M2 sé t&ng nhanh hon moét
chat & mae 9,0-10,0% sv cung ky.

Chung t6i ky vong NHNN sé& duy tri chinh sach tién té néi 16ng dé hd tro tang
trwdng kinh té trong ndam 2021 trong bbi canh &p lwc lam phat nam téi & mic
thdp. Tuy nhién, chang t6i cho rang NHNN sé git» nguyén cac |4i suat diéu hanh
chd chét so véi mat bang 1ai suat dw kién vao cubi ndm 2020. Thay vao d6, NHNN
c6 thé hé tro thi trudng tién té théng qua thi trudng mé, gia tang dw tri¥ ngoai héi,
nang tran tang trudng tin dung cho cac ngan hang thwong mai hodc Iui théi han
ap dung céc tiéu chuan an toan tai chinh cao hon ddi véi cac ngan hang thwong

mai.
Hinh 31: Dién bién lai suét trén thj trweéng lién ngan hang (%) Hinh 32: Dién bién l4i suat cha chét (%)
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Khuyén nghi cé phiéu

KHA QUAN Kha nang sinh 16i ctia cb phiéu tir 15% tré 1én

TRUNG LAP Kha nang sinh 1&i ctia cb phiéu ndm trong khoang tir -10% dén 15%

KEM KHA QUAN Khé nang sinh |&i cia ¢ phiéu thp hon -10%

Khuyén nghi dau tw dwgc dwa ra dwa trén kha nang sinh 161 dy kién ctia ¢b phiéu, duoc tinh bang tbng cla (i)

chénh léch phan tram gira gid muc tiéu va gia thj truong tai thoi diém cong bd bao céo, va (i) ty suat co tic du
kién. Trtr khi dwoc néu ré trong bao cao, cac khuyén nghi dau tw co6 thoi han dau tw la 12 thang.

Khuyén nghi nganh

TICH cycC Céc cb phiéu trong nganh c6 khuyén nghi tich cuc, tinh trén co’ s& vén hoa thi trudng gia quyén
TRUNG TiNH Cac cb phiéu trong nganh c6 khuyén nghi trung binh, tinh trén co s& vén hoa thi truong gia
TIEU CcUC Céc cb phiéu trong nganh c6 khuyén nghi tiéu cuc, tinh trén co s& vén hoa thi trudng gia quyén

Bao co nay dwoc viét va phat hanh béi Khéi Phan tich - Cong ty Cb phan Chirng khoan VNDIRECT. Théng tin trinh bay trong
bao céo dwa trén cac ngudn dwoc cho 1a dang tin cay vao thoi diém cong bb. Cac ngudn tin ndy bao gdm théng tin trén san
giao dich chirng khoan hoac trén thi treérng noi cb phiéu dwoc phan tich niém yét, thdng tin trén bao céo dwoc céng bb clia
cong ty, thdng tin dwoc cong bd réng rai khac va cac théng tin theo nghién ctru cla chiing téi. VNDIRECT khéng chiu trach
nhiém vé dd chinh xac hay day dd ctia nhirng thong tin nay.

Quan diém, dw bao va nhirng wéc tinh trong bao céo nay chi thé hién y kién cla tac gia tai thdi diém phéat hanh. Nhirng quan
diém nay khong thé hién quan diém chung cla VNDIRECT va c6 thé thay di ma khong can théng béo trwéc. Bao céo nay chi
nham muc dich cung cép théng tin cho cac nha dau tw clia Cong ty Cé phan Chirng khoan VNDIRECT tham kh&o va khéng
mang tinh chat moi chao mua hay ban bt ky chirng khoan nao dwoc thao luan trong bao céo nay. Cac nha dau tw nén cé cac
nhan dinh déc 1ap vé théng tin trong bao céo nay, xem xét cAc muc tiéu dau tw ca nhan, tinh hinh tai chinh va nhu cau dau tw
ctia minh, tham khao y kién tw van tir cac chuyén gia vé cac van dé quy pham phap luat, tai chinh, thué va cac khia canh khac
trwée khi tham gia vao bat ky giao dich n&o véi cb phiéu clia (cac) cong ty dwoc dé cap trong bao céo nay. VNDIRECT khéng
chiu trdch nhiém vé bét ct két qua nao phat sinh tr viéc st dung nédi dung clia bao cdo dwdi moi hinh thirc. Ban bao céo nay
la san pham thudc sé hiku cla VNDIRECT, ngudi st dung khdng dwoc phép sao chép, chuyén giao, stra ddi, dang tai lén cac
phuwong tién truyén thdng ma khdng c6 sy ddng y bang van ban ctia VNDIRECT.

Tran Khanh Hién — Phé Giam déc Khéi Phan tich
Email: hien.trankhanh@vndirect.com.vn

DPinh Quang Hinh — Chuyén vién Phan tich cao cap
Email: hinh.dinh@vndirect.com.vn

Co6ng ty Cé phan Chirng khoan VNDIRECT
Sé 1 Nguy&n Thuong Hién — Quan Hai Ba Trung — Ha Noi
Dién thoai: +84 2439724568

Email: research@vndirect.com.vn
Website: https://vndirect.com.vn
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